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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula neste
Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir, além de outros
termos definidos no corpo deste Regulamento e Anexo:

“Anexo da Classe”:

“Administradora”:

“Assembleia de Cotistas”:

”

“Apéndice da Subclasse”:

“Ativos”:

“

Ativos Liquidos”:

“Auditoria Independente”:

“Boletim de Subscricdo”:

“Capital Comprometido”:

“Capital Integralizado”:

“Carteira”:

“cDI”:

“Chamada(s) de Capital”:

S3do os Anexos das respectivas Classes deste Regulamento, dos quais
constam as regras especificas aplicaveis a cada Classe e respectivas
Subclasses;

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua dos
Pinheiros, n2 870, 222 andar, Pinheiros, cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de agosto de 2013;
Assembleia de Cotistas do Fundo;

Cada apéndice ao Anexo da Classe que descreva as caracteristicas, direitos,
obrigacbes e demais condigdes especificas aplicaveis a determinada
Subclasse, conforme previsto neste Regulamento;

Sdo todos os ativos da Carteira;

S3o os ativos para gestdo de liquidez que podem ser comprados pela
Gestora;

Empresa de auditoria independente devidamente contratada pela
Administradora;

O Boletim de Subscrigdo assinado por cada investidor para aquisigdao das
Cotas emitidas pelo Fundo;

Significa a soma dos valores expostos nos Compromissos de
Investimentos da Classe Unica;

Significa o valor total em reais aportado pelos Cotistas na Classe Unica;
A carteira de investimentos, formada por todos os Ativos da Classe;
Certificado de Depésito Interbancario;

Chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizacdo de
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“Cédigo ANBIMA”:

“Comité de Investimentos”:

“Conselho Consultivo”:

“Consultoria Especializada”:

“Compromisso de
Investimento”:

“Cotas”:

“Cotas da Subclasse A”:

“Cotas da Subclasse B”:

“Cotista(s)”:

“Custodiante”:

“CVM”:

“Dia Util”:

Cotas, realizadas pela Administradora, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, Boletim de Subscricdo e deste
Regulamento, de acordo com as orienta¢des definidas pela Gestora em
conjunto com as recomendac¢des da Consultoria Especializada, conforme
previsto neste Regulamento;

O Cdodigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros;

O Comité de Investimentos do Fundo (se aplicavel), terd por funcao
principal auxiliar e orientar a Gestora na gestdo da Carteira, conforme
descrito neste Regulamento;

Orgdo de natureza exclusivamente consultiva, informativa e n3o
deliberativa, sem poderes de gestao, representacdo ou decisdo vinculante
em relagdo ao Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora ou a Consultoria
Especializada, conforme previsto no Apéndice B;

SORORITE VENTURES LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob

o n. 54.415.090/0001-00, com sede na Av. Prof. Frederico Herman Junior,
199, apto. 251, bloco A, Alto de Pinheiros, cidade e Estado de Sao Paulo, CEP
05.459-010;

O Compromisso de Investimento assinado por cada investidor para a
subscrigdao e posterior integralizagao das Cotas emitidas pelo Fundo;

S3o as cotas de emissdo e representativas do Patrimonio Liquido do
Fundo;

Cotas de emissdo da Subclasse A;
Cotas de emissdo da Subclasse B;

Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser investidores
qualificados ou profissionais, conforme a Subclasse de que sejam titulares e
nos termos da regulamentagao aplicavel;

BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdao financeira, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1793, CEP 01311- 200,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servigos de custddia de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n2 1.085, de 30 de agosto de 1989;

A Comissdo de Valores Mobiliarios;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados como feriado
nacional no Brasil ou na sede da Administradora. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dias
Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;
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“Escriturador”:

“Fatores de Risco”:

“Fundo”:

“Gestora”:

“IPCA”:

“Investidor BB Impacto”:

“Patrimobnio Liquido”:

“Percentual Aplicavel”:

“Periodo de Desinvestimento”:

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servicos de tesouraria e escrituragdo de cotas, por meio
do Ato Declaratério n2 1.085, de 30 de agosto de 1989;

Fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizacdo de investimento no Fundo e na Classe, conforme
dispostos neste Regulamento e no seu Anexo;

E o SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA;

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos
Pinheiros, n2 870, 222 andar, Pinheiros, cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de agosto de 2013;

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado mensalmente
pelo IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo;

0 BB IMPACTO IS Il FIP MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento em participagdes multiestratégia
responsabilidade limitada, inscrito no CNPJ/MF sob n2 66.895.096/0001 -
01, enquanto titular de Cotas da Subclasse B;

Soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as suas exigibilidades;

Significa 20% (vinte por cento);

O periodo que se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estenderd até a data de liquidacao da Classe
Unica e/ou do Fundo (o que ocorrer primeiro), durante o qual a Gestora,
em conjunto com as recomendac¢des da Consultoria Especializada, nao
realizard novos investimentos da Classe Unica em Ativos, ressalvado o
disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores esforgcos no
processo de desinvestimento total da Classe Unica, de acordo com
estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento aprovadas pela
Gestora, em conjunto com as recomendagcbes da Consultoria
Especializada que, conforme conveniéncia e oportunidade, e sempre no
melhor interesse da Classe Unica, propiciem aos Cotistas o melhor
retorno possivel;
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“Periodo de Investimento”:

“Plano de Liguidacdo”:

“Prazo de Duracdo”:

“Prestadores  de
Essenciais”:

Servicos

“Primeira Integralizacdo”:

‘"

‘Regulamento”:

“Remuneracdo Alvo”:

“Resolucdo CVM 30”:

“Resolucdo CVM n?2 160”:

“Resolucdo CVM n?2 175”:

O periodo de investimento da Classe Unica conforme previsto neste
Regulamento, a contar da data da Primeira Integralizacdo, durante o qual
as Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas serdo realizadas
com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Ativos e Ativos
Liquidos ou pagamento de encargos do Fundo;

Plano a ser elaborado para fins de liquidagdo da Classe;

Tem o significado do Artigo 32 deste Regulamento;

A Administradora e a Gestora, quando referidos em conjunto;

Significa a data da primeira integralizagdo das Cotas da Classe Unica;
O presente regulamento do Fundo e seu Anexo;

IPCA;

Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021;

Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

Subclasse de Cotas da Classe destinada a

“Subclasse A”: investidores qualificados ou
profissionais, nos termos da regulamentacado aplicavel, exceto o Investidor BB
Impacto, que sera titular de Cotas da Subclasse B;

“Subclasse B”: subclasse de Cotas da Classe Unica destinada exclusivamente ao Investidor BB

Impacto, observado seu enquadramento como investidor profissional, nos

termos da regulamentagdo aplicavel;

“Taxa de Administracdo”: Taxa devida a Administradora, conforme prevista neste Regulamento e

seu Anexo;

“Taxa de Desempenho”: Taxa devida a Consultoria Especializada, conforme prevista neste

Regulamento e seu Anexo.

“Taxa de Gestdo”: Taxa devida a Gestora, conforme prevista neste Regulamento e seu

Anexo.
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REGULAMENTO DO SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 55.685.839/0001-00

O SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA, é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido

pelo presente Regulamento, seu Anexo e, ainda, pelas disposi¢cdes legais e normativas que Ihe forem aplicaveis,

em especial a Resolugdo CVM n2 175 e seu Anexo Normativo IV e o Codigo ANBIMA.

Os termos definidos e expressGes adotadas com iniciais em letras maildsculas no presente Regulamento
e em seu Anexo terdo o significado a eles atribuidos nas Definicdes acima, aplicavel tanto no singular
quanto no plural e o masculino incluird o feminino e vice versa. Adicionalmente, (i) as referéncias a “Fundo”
ou a “Fundo de Investimento” alcangam todas as suas classes de cotas; (ii) as referéncias a “Classe” e a “Classe
de Cotas” alcangam os fundos de investimento que emitem as classes de cotas; (iii) as referéncias a
“Regulamento” e a “Regulamento do Fundo” alcangam os anexos descritivos das classes de cotas; e (iv)
referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme
alteradas.

Este Fundo foi constituido por deliberacdo realizada em conjunto por seus Prestadores de Servigos Essenciais,
0s responsaveis pela aprovagao, no mesmo ato, deste Regulamento e seus anexos. Adicionalmente, destaca-
se que mediante a aprovagdao dos Prestadores de Servicos Essenciais, observada a necessidade de
realizacdo das demais adaptagcdes necessdrias ao presente Regulamento e aos respectivos Anexos, a partir
da entrada em vigor das regras especificas da Resolugdo CVM n?2 175 com prazo de vigéncia a partir de
2024, como, por exemplo, o artigo 52 da Resolugdo CVM n? 175, o Fundo podera criar diferentes Classes de
cotas, com patrimonio segregado, e respectivas Subclasses.

CAPITULO I. REGIME, FORMA DE CONSTITUIGAO, OBJETIVO, PUBLICO ALVO

Artigo 01. O Fundo, conforme atual disposi¢do e vigéncia da Resolugao CVM n2 175, bem como
as disposi¢cdes da CVM acerca do tema, é considerado como um Fundo de Classe
Unica, sem prejuizo da existéncia de subclasses de Cotas no &mbito da Classe Unica,
nos termos deste Regulamento, do Anexo da Classe e dos respectivos Apéndices das
Subclasses.

Artigo 02. As caracteristicas especificas da Classe Unica, como, por exemplo: (a) o tipo do
condominio; (b) a classificacdo autorregulatdria; (c) o publico-alvo; e (d) o prazo de
duragdo, encontram-se definidas no Anexo deste Regulamento.

Paragrafo Unico Antes de qualquer decisdo de realizar investimento nesta estrutura, os
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informagdes
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disponiveis na parte geral deste Regulamento, seu Anexo, especialmente a segdo de
fatores de riscos, bem como os demais documentos do Fundo e sua Classe, como, por
exemplo, o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, para avaliar, de forma consciente, os
riscos descritos neste Regulamento e seu Anexo, aos quais estardo sujeitos.

CAPITULO 1. PRAZO DE DURAGAO

Artigo 03. O Fundo tera prazo de duracgdo de 10 (dez) anos, podendo, entretanto, ser liquidado
antecipadamente ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
nos termos previstos neste Regulamento, apds proposta da Administradora em
conjunto com a Consultoria Especializada.

CAPITULO III. ADMINISTRADORA E GESTORA

Artigo 04. O Fundo é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., acima qualificada.

Artigo 05. O Fundo é gerido pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., acima
qualificada.

CAPITULO IV. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 06. A Administradora, observadas as limita¢cOes estabelecidas neste Regulamento, Anexo e
nas disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administracdao do Fundo, nos limites de
suas responsabilidades regulamentares, observadas as competéncias de
responsabilidade privativa da Gestora, nos termos deste Regulamento, da Resolugao
CVM n2 175 e das demais regulamentac¢des aplicaveis.

Artigo 07. As obrigacdes da Administradora, na sua respectiva esfera de atuacgdo, estdo
descritas na Resolugdao CVM n? 175, especialmente os artigos 82, 83, 104 e 106, bem
como no artigo 25 do Anexo Normativo IV.

Artigo 08. Incluem-se, portanto, entre as obrigacées da Administradora, dentre outras previstas
na regulamentacdo, conforme aplicavel:

(a) Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, observado, conforme permissdao da regulamentacdo, as
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(b)

(c)

(d)

(e)

(®)

(9)

(h)

(M)

1)
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dispensas e possibilidade de acumulagdo de fungdes, os seguintes servigos:
I Tesouraria, controle e processamento dos ativos;

iil Escrituracdo das Cotas;
iiii. Auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM
n2 175.

Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:
i. O registro de Cotistas;

iil O livro de atas das Assembleias Gerais;

iiii. O livro ou lista de presenca de Cotistas;

iv. Os pareceres do auditor independente; e

V. Os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do
Fundo.

Solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

Elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem

como as demais informagdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

Manter atualizadas as informagbes cadastrais de cada Fundo, Classe e
Subclasse, conforme aplicavel;

Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

Nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate, quando
aplicavel;

Monitorar os Eventos de Liquidagcdo Antecipada, se houver;

tmf-group.com



(k) Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o
Fundo e suas Classes de Cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdao de seus prdéprios
negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do
Fundo e de suas Classes, evitando praticas que possam ferir a relagao
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigbes;

(U] Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimonio e das atividades da Classe de Cotas, ressalvado o
que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto;

(m) Empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis;

(n) Transferir a Classe de Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condicdo, nos termos da regulamentacgdo
aplicavel;

(o) Calcular e divulgar o valor da Cota e do patrimdnio liquido das Classes e
Subclasses abertas, conforme aplicavel, em periodicidade compativel com o
prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento;

(P) Receber dividendos, bonificages e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas;

(q) Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observadas
as regras de dispensa previstas na regulamentacdo aplicavel;

(r) Elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis, devendo definir a
classificacdo contabil da Classe de Cotas entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragiao e
divulgacao do valor dos investimentos, conforme previsto na regulamentacgao
especifica;

(s) Comunicagdo a CVM acerca de desenquadramento e reenquadramento,
conforme hipdteses previstas no artigo 11 do Anexo Normativo 1V;
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1) Observar as disposi¢cGes constantes no Regulamento;
(u) Cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas; e

(v) Cumprir com todas as demais disposi¢Bes regulamentares aplicdveis as suas
atividades, especialmente as previstas na Resolugdo CVM n? 175 e seu Anexo
Normativo IV, bem como no Cédigo ANBIMA.

Paragrafo 12 Fica dispensada a contratacdo do servigo de custddia para os investimentos
em:

(a) Acdes, bdnus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de
companhias fechadas;

(b) Titulos ou valores mobiliadrios representativos de participacdo em sociedades
limitadas; e

(c) Ativos referidos no artigo 11, pardgrafo quarto, inciso I, do Anexo Normativo IV,
desde que tais ativos estejam admitidos a negociagdo em mercado organizado
ou registrados em sistema de registro e liquidagao financeira de ativos autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo 22 Para utilizar as dispensas referidas acima, a Administradora deve assegurar
a adequada salvaguarda desses Ativos, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:
(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos Ativos; (b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem a documentacdo comprobatéria dos ativos; e (c) cobrar
e receber, em nome da Classe de Cotas, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos Ativos custodiados.

Paragrafo 32 A Administradora sempre diligenciara para que os prestadores de servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre suas atividades,
conforme aplicavel.

Artigo 09. Adicionalmente as obrigacdes acima dispostas, cabera também a Administradora enviar
aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel
na rede mundial de computadores, as seguintes informacgdes:
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(a) Quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento
L da Resolugdo CVM n? 175;

(b) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(c) Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstragdes contabeis do Fundo e,
caso existentes, de suas Classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de
auditoria independente;

(d) No mesmo dia de sua convoca¢do, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a Assembleias de Cotistas; e

(e) Em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Artigo 10. A Gestora, observadas as limitagOes estabelecidas neste Regulamento, Anexo e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, é o prestador de servigos essenciais
do Fundo responsavel pela gestdao da Carteira, observadas as competéncias de
responsabilidade privativa da Administradora, nos termos deste Regulamento, da
Resolugdo CVM n? 175 e das demais regulamentagdes aplicaveis.

Artigo 11. As obrigacbes da Gestora, na sua respectiva esfera de atuacdo, estdo descritas na
Resolugcdao CVM n? 175, especialmente os artigos 84 a 94, 105 e 106, conforme aplicavel,
bem como no artigo 26 do Anexo Normativo IV, conforme aplicavel.

Artigo 12. Incluem-se, portanto, entre as obrigacdbes da Gestora, dentre outros deveres
regulamentares, conforme aplicavel:

(a) Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, observado, conforme permissdo da regulamentacdo, as dispensas
e possibilidade de acumulagdo de funcgdes, os seguintes servicos:

Intermediacdao de operagdes para a carteira de ativos;

iil. Distribuicdo de cotas;

iiii. Consultoria de Investimentos;

iv. Classificagdao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
V. Formador de mercado de classe fechada;

Vi. Cogestado da carteira de ativos.

(b) Negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
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qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer
que seja a sua natureza;

(¢) Encaminhar para a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis, subsequentes a sua
assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

(d) Observancia dos limites de composi¢cdo e concentracdo de Carteira, bem
como de concentragao em fatores de risco, conforme estabelecidos no
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(e) Elaborar e encaminhar tempestivamente a Administradora as justificativas,
informacbes e, quando aplicavel, o plano de acdo relativo a
desenquadramentos da carteira, bem como informar o respectivo
reenquadramento, cabendo a Administradora realizar os envios operacionais a
CVM, sem prejuizo das obrigacbes que a regulamentacdo atribua
expressamente a Gestora;

() Exercer o direito de voto decorrente de Ativos detidos pelo Fundo, conforme
aplicavel, realizando todas as agcdes necessarias para tal exercicio;

(g) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo por este contratado;

(h) Providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(i) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes;

()] Estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora;

(k) Contar com processos que possibilitem o rateio de ordens, conforme
aplicavel;

()] Executar a politica de investimentos descrita no Anexo;

(m) Fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizacGes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
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acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agcbes que maximizem o
resultado do investimento;

(n) Firmar os acordos de acionistas em sociedades investidas;

(0) Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 12 do artigo 52, e assegurar as
praticas de governanga referidas no artigo 82, ambos do Anexo Normativo IV, sob
responsabilidade da Consultoria Especializada, que dever3, acompanhar os
relatérios mensais e participar de todas reunides, assembleias, conselhos, entre
outros da sociedade investida;

(p) Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reuniGes dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos;

(q) Observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;
(r)  Cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas; e

(s) Cumprir com todas as demais disposi¢cOes regulamentares aplicaveis as suas
atividades, especialmente as previstas na Resolugdo CVM n? 175 e seu Anexo
Normativo IV, bem como no Cédigo ANBIMA.

Artigo 13. Sempre que forem requeridas informacg6es previstas no subitem “m” do artigo 12 acima,
os Prestadores de Servigos Essenciais podem submeter a questdo a prévia apreciagdo da
Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe de Cotas e dos demais
Cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais a classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 14. Caso a Gestora contrate parte relacionada a prestador de servigo essencial para o
exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a
aprovacgao prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do § 22 do artigo 85 da
parte geral da Resolugao CVM n¢ 175.

Artigo 15. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo,
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praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer Classe:

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

(f)

Para

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM n?2 175, ou, ainda, em
regra especifica para determinada categoria de Fundo;

Vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a
prazo de Cotas subscritas;

Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos de seu Regulamento, conforme previsto no § 2°
do artigo 118 da parte geral da Resolugdao CVM n? 175.

grafo Unico. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo,

desde que tais operagcdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio
de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 16. S3o direitos e obrigagdes da Consultoria Especializada, sem prejuizo das demais

atribui

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
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¢Oes contratuais que lhe competem:

prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo da Gestora eventuais
oportunidades de investimento em Ativos e de Ativos Liquidos;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcangcar em decorréncia de sua condi¢cdo de Consultoria
Especializada;

apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses do Fundo e/ou
da Classe Unica e, sempre que julgar conveniente, por meio do
fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias alternativas
de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros
estratégicos, bem como de reestruturacao financeira;

prestar a Administradora e a Gestora as informacGes necessarias para a
administracdo do Fundo, bem como todas as informacdes relativas a negdcios
realizados pelo Fundo;

fornecer a Administradora, sempre que necessario para atender as
solicitagGes da CVM e dos demais 6rgdaos competentes, os dados, posi¢cdes de
carteira, informacgdes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou
venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do
Fundo e/ou Classe Unica, sem qualquer limitacdo, colaborando
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no esclarecimento de qualquer didvida que tais 6rgaos regulamentadores
possam ter com relagdo a tais operacdes;

(vi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(vii) fornecer aos cotistas, no minimo, anualmente, atualizagcdes periddicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagao
de possiveis agcdes que maximizem o resultado do investimento;

(viii) fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e do
presente Anexo e as normas apliciveis ao Fundo e/ou a Classe Unica,
conforme suas atribuigdes; e

(xi) participar, como representante da Gestora, do processo decisério das
sociedades investidas, de forma direta ou indireta, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, mantendo
documentacdo que evidencie referida participa¢ao, conforme exigido e no
limite exigido pela legislagdo aplicavel.

(xii) acompanhar os relatérios emitidos pelas sociedades investidas e elaborar, no
minimo semestralmente, avaliagbes sobre a aderéncia ao plano de
investimentos.

Artigo 17. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, destaca-se que a responsabilidade
dos prestadores de servicos do Fundo, perante o condominio e entre si, estara limitada
ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade. Neste
sentido, as obrigacGes deverdao sempre ser analisadas sob o prisma do centro de
responsabilidade particular de cada prestador de servigos, cada qual em sua esfera
de atuacgao, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 18. Adicionalmente ao disposto no artigo 17 acima, cumpre destacar que aresponsabilidade
dos prestadores de servigos do Fundo é de meio, ou seja, ndo ha responsabilidade pelo nao
atingimento de parametros da Remuneragao Alvo ou qualquer outro referencial previsto
neste Regulamento, Anexo e demais documentos do Fundo, da Classe e de sua oferta,
sendo a obrigacdo dos prestadores de servigos atuar com probidade e empregando os
melhores esforcos em suas atividades. Ndo h&, assim, qualquer garantia e/ou promessa
de garantia pela Administradora e/ou pela Gestora sobre qualquer rentabilidade e/ou
projecido do Fundo e/ou da Classe.
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CAPITULO V. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 19.

Artigo 20.

Artigo 21.

Artigo 22.
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O Fundo pagara a Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada, conforme
definido no Anexo, respectivamente, uma Taxa de Administracdo, uma Taxa de Gestao,
e uma Taxa de Desempenho, as quais serdo calculadas conforme descrigdo do Anexo
e dos respectivos Suplementos, caso aplicavel.

Paragrafo 12 A remuneracgdo pela prestacdo dos servigos de escrituragdo, custédia,
observada a Taxa Maxima de Custddia e controladoria, inclusive o respectivo valor
minimo mensal previsto no Anexo, integra a Taxa de Administracdo e ndo representa
encargo ou cobranca adicional para o Fundo ou para a Classe.

Paragrafo 22 A Administradora poderd reduzir unilateralmente a Taxa de Administragdo,
de comum acordo com a Gestora, mas a sua majoracdo deverd ser aprovada pelos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 32 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem encargos do
Fundo, tais como publicagdes de editais de convocagdo de Assembleia de Cotistas
e despesas relacionadas a contratagcao de servigos especializados, sem limitagao, de
auditores independentes e/ou assessores legais do Fundo, conforme rol de encargos

previsto neste Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdao acima fixadas, respectivamente.

Na hipdtese de existir acordo de remuneragdao com base na Taxa de Administragao,
performance ou gestdao, que deve ser paga diretamente pela classe investida a
classes investidoras, nos termos do inciso XVII do artigo 117 da Resolugdo CVM n? 175,
o valor das correspondentes parcelas das Taxas de Administracdo ou da Taxa de Gestao
deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao
provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em

desconto, abatimento ou reducdo de Taxa de Administragdo, performance, taxa de
gestdo ou qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.
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Artigo 23. A taxa maxima de distribuicdo, quando aplicavel, sera disciplinada no Anexo da
respectiva Classe, observada a regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO VI. REGRAS DE SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
Artigo 24. A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar a administracdo ou a gestdo do

Fundo, respectivamente, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato,
Assembleia de Cotistas, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacao,
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquida¢do do Fundo, sendo facultada
a convocacdo da Assembleia de Cotistas a cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de Cotas emitidas.

Paragrafo 12 No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo 22 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo acima, o Fundo deverd ser liquidado, nos termos da regulamentagao
aplicavel e deste Regulamento, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

Paragrafo 32 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administragdao fiducidria do Fundo, mas ndo sua
destituicdao por forca de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 25. Adicionalmente ao acima, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser: (a)
destituidas por deliberagdo em Assembleia de Cotistas; ou (b) descredenciadas.

Paragrafo 12 No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagcao da Assembleia
de Cotistas de que trata este artigo.

Paragrafo 22 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser liquidado, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel e deste Regulamento, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o
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cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 26. As remunera¢fes da Administradora e da Gestora serdo preservadas pelo tempo
completo de suas respectivas atuagdes, devendo ser pagas normalmente até a
efetiva finalizagdo do vinculo.

Artigo 27. No caso de alteragdo de prestador de servico essencial, a Administradora e/ou a Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo exigida pela
regulamentagdo aplicavel, nos termos do artigo 130 da Resolugdo CVM n? 175, em
até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteragdo.

CAPITULO VII. CUSTODIA

Artigo 28. O BANCO DAYCOVAL S.A. é responsavel pela prestacdo dos servigcos de custddia dos
Ativos, controladoria e escrituragao das Cotas do Fundo.

CAPITULO VIIL. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 29. O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus
Cotistas pela valorizagdo de suas Cotas realizada por meio da aplicagao
preponderante de seu Patriménio Liquido nos Ativos descritos no Anexo deste
Regulamento.

Artigo 30. N3do ha garantia de que o Fundo gozara do tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento de longo prazo, ndo assumindo a Gestora nem a Administradora, portanto,
qualquer compromisso nesse sentido.

CAPITULO IX. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA

Artigo 31. As Cotas correspondem a fragOes ideais de seu Patrimoénio Liquido. O Fundo sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolu¢do CVM n2 175 e as disposi¢des da CVM
acerca das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.

Paragrafo 12 Na hipdtese de o Regulamento vedar a transferéncia ou negociagdao das
cotas em mercados secunddrios, as Cotas ficam dispensadas do registro escritural
previsto no artigo 15 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175, sendo a sua propriedade
presumida pelo registro do cotista no livro de “Registro de Cotas Nominativas” ou da
conta de depdsito das cotas aberta em nome do Cotista, mantidos sob o controle da
Administradora.
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Artigo 32.
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Paragrafo 22 Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdao
deduzidos do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 32 As Cotas serdo distribuidas pela Administradora, sendo certo que eventual
remuneracdo especifica pela atividade de distribuicdo, caso aplicavel em determinada
oferta, sera estabelecida e divulgada nos documentos da respectiva oferta, nos termos
da Resolugdo CVM n2 160 e da regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 42 Serad admitida a colocagdo parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo
para as ofertas, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Anexo e/ou
Suplemento. Caso o numero minimo de cotas ndao seja subscrito no prazo de
distribuicdo, os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos
subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes
dos valores, liquidos de encargos e tributos.

Paragrafo 52 E permitida a aquisicio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.

Paragrafo 62 Na primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, a Cota tera o valor unitario de
RS 1.000,00 (mil reais). Caso haja novas emissdes de Cotas apds a primeira emiss3o,
o prego de emissdo das novas Cotas serad definido pela Assembleia de Cotistas (exceto
no caso previsto no Paragrafo 42 do Artigo 28 do Anexo), mas sera de, no minimo, R$
1.000,00 (mil reais) por Cota corrigido pelo CDI entre a data da Primeira Integralizagdo e
a data da respectiva subscricao.

Desde que respeitado o publico-alvo estabelecido neste Regulamento e no Anexo e
observados o direito de preferéncia e as condi¢cdes descritos neste Regulamento, no
Anexo e na legislacdo e regulamentacdo aplicavel, as Cotas poderao ser objeto de
transferéncias através de negociagGes privadas mediante termo de cessdao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas, observada a exce¢do abaixo.

Paragrafo 12 Na hipdtese de negociacdo privada de Cotas: (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco
sera processado pela Administradora somente apds a verificagao, pelo intermediario
que representa o adquirente, da condi¢cdo de investidor qualificado do novo cotista; e
(ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negocia¢ao ou transferéncia de suas Cotas.
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Paragrafo 22 Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de comprovacgao da
respectiva quitag¢do tributaria inerente a operacao.

Paragrafo 32 Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo,
por meio da assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos
e necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista
do Fundo.

Artigo 33. Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (i) Termo de Adesdo e
Ciéncia de Risco; e (ii) o respectivo Boletim de Subscricio e o Compromisso de
Investimento, os quais, por sua vez, deverdo regular as chamadas de capital, observados
os termos deste Regulamento.

Artigo 34. As integralizagdes de Cotas serdo realizadas mediante procedimento de chamada de
capital feita pela Administradora, por solicitagcdo da Gestora e de acordo com o
Compromisso de Investimento. Ao receber a chamada de capital, o Cotista serd
obrigado a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 35. Ficara constituido em mora o Cotista que n3do realizar a integralizagdo das Cotas nas
condi¢cBes previstas neste Regulamento, no Anexo, no Boletim de Subscricdo, no
Compromisso de Investimento e nos demais documentos do Fundo, desde que tal
inadimpléncia n3o seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo sobre o referido inadimplemento enviada pela Administradora ao Cotista
inadimplente.

Paragrafo 12 O Cotista declara conhecimento e concorda que quaisquer pagamentos
devidos em decorréncia das obrigacdes acordadas em conformidade com seu
compromisso de subscricdo e integralizacdo e com este Regulamento e seu Anexo
sdo essenciais, e o inadimplemento de tais obrigacdes pelo Cotista causard danos ao
Fundo e seus prestadores de servicos. Dessa forma, acorda-se que sobre o valor
inadimplido incidird multa de 10% (dez por cento), sendo o valor total acrescido de juros
moratoérios de 1% (um por cento) ao més atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die,
contado a partir da data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, conforme
determinado no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 22 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Administradora, em sua
discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente
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ou em conjunto:

(a) Suspender direitos politicos, patrimoniais e econdmicos do Cotista inadimplente
enquanto perdurar o inadimplemento;

(b) Deduzir de quaisquer distribui¢des a que o Cotista inadimplente faz ou fara jus,
ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao pagamento
dos valores devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o pagamento de juros
moratdrios, ou ainda quaisquer outras despesas devidas em conformidade
com este Regulamento; ou

(c) Tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

Paragrafo 32 Adicionalmente ao acima, é permitido que a Gestora contraia empréstimos
em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas
operagoes.

Paragrafo 42 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relagdo a inadimpléncia do Cotista deverdo
ser suportadas por tal Cotista integralmente.

CAPITULO X. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 36. As Cotas serdo valorizadas todo dia util conforme disposto neste Regulamento, no
Anexo, em conformidade com o Manual de Marcag¢do a Mercado da Administradora
e regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO XI. AMORTIZACAO E RESGATE FINAL

Artigo 37. A amortizacdo e o resgate final de Cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta
corrente do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; (ii) por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; e (iii) por entrega
em Ativos, observadas as regras dispostas neste Regulamento e no Anexo.

Paragrafo 12 A amortizac¢do serd determinada pela Gestora a Administradora e/ou pela
Assembleia de Cotistas, conforme o caso, observadas as regras previstas nos paragrafos
abaixo e no Anexo.
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Artigo 38.

CAPITULO XiII.

Artigo 39.
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Paragrafo 22 Nos casos em que seja permitida a entrega em Ativos, deverdo ser
observados os parametros estabelecidos neste Regulamento, no Anexo e na
regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, na apurac¢do do valor dos Ativos a serem
empregados na integralizacdo, inclusive da necessidade de laudo de avaliagdo do
valor justo, o qual, no caso do paragrafo 32 abaixo, deve ser elaborado por empresa
especializada independente, conforme norma contabil aprovada pela CVM sobre
mensurac¢ao do valor justo.

Paragrafo 32 Quando da aplicagdo de recursos em companhias que estejam em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacgao financeira,
devidamente aprovada pelos 6rgdos competentes da companhia, é admitida a
integralizacdo de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens
e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagdo ou de reestruturacao da
companhia investida.

Na hipdtese de o dia da efetivacdo do resgate final ou de amortizagdo de Cotas coincidir
com feriado nacional, bancario ou ainda feriados estaduais, municipais e bancarios na
sede da Administradora e/ou Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s)
Cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo
pagamento.

ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

(a) A tomada anual, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o seu
encaminhamento a CVM, observado o prazo minimo de 15 (quinze) dias de
disponibilizagdo aos Cotistas, das contas relativas ao Fundo e a deliberagdo
sobre as demonstrag¢des financeiras do Fundo e da Classe;

(b) A substituicdo de Prestador de Servigos Essenciais;

(c) A emissdo de novas cotas, hipétese na qual deve definir se os Cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo
da possibilidade prevista no Anexo;

(d) A fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidagdo do Fundo ou da Classe de Cotas;

(e) A alteragdo do Regulamento, ressalvado o artigo 52 da parte geral da
Resolugdo CVM n? 175;

(f) O Plano de Resoluc¢do de Patriménio Liquido negativo;

(g) O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;
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(h) O requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o § 12 do artigo
26 do Anexo Normativo IV;

(i) A aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a
Classe de Cotas e sua Administradora ou Gestora e entre a Classe de Cotas e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento)
das cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no artigo 78, § 22, da parte geral
da Resolugao CVM n? 175;

(i) O pagamento de encargos ndo previstos no artigo 117 da parte geral da Resolugao
CVM n2 175 e no artigo 28 do Anexo Normativo IV;

(k) A aprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo de Ativos utilizados na
integralizacdo de cotas de que trata o artigo 20, § 62, do Anexo Normativo IV.

Paragrafo 12 A alterag¢do do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 22 Salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a realizagcdo de
operagdes em que a Classe de Cotas figure como contraparte da Administradora, da
Gestora, dos membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe investidora,
seus socios e respectivos coOnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos
por prestador de servigco essencial.

Paragrafo 32 O disposto no paragrafo 22 acima ndo se aplica quando a Administradora
ou a Gestora atuarem: (a) como administrador ou gestor de classes investidas ou na
condicdo de contraparte da classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da classe; e (b) como administrador ou gestor de classe
investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe
de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Artigo 40. Caso o Fundo possua ou venha a possuir Classes de Cotas e os Cotistas de
determinada Classe deliberem pela substituicao de Prestador de Servigos Essenciais,
tal Classe deve ser cindida do Fundo.

Artigo 41. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragcdes contdbeis da Classe de cotas, assim como a Assembleia Geral de
Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo
previsto nas regras especificas de cada categoria de Fundo de investimento.
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Artigo 42.
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Paragrafo 12 A Assembleia de Cotistas, nesses casos, somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragcdes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente, conforme aplicavel.

Paragrafo 22 A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no paragrafo 12 acima.

Paragrafo 32 As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a
Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

A Convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe
convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e, caso a
distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores, em regra, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contados da data
da realizagdo da Assembleia de Cotistas, observadas, ainda, as regras especiais de
prazo dispostas no paragrafo 12 abaixo.

Paragrafo 12 No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados acima serdo de: (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizagdo da
Assembleia de Cotistas quando a convocagdo se der por via fisica; e (b) 15 (quinze)
dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas quando a convocagao se
der por meio eletrénico.

Paragrafo 22 A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve:

(a) Enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matéria
que dependa de deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

(b) Constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser
parcial ou exclusivamente eletronica;

(¢) Indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode
acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas; e

(d) Quando a participacdo do Cotista se der por meio de sistema eletrbnico, a
convocacdo conterd as informagdes detalhando as regras e os procedimentos
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para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo as informacgdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

Paragrafo 32 As informac¢des requeridas na convocac¢do, conforme dispostas acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderegos na rede
mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a
todos os investidores.

Paragrafo 42 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 43. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

Paragrafo 12 O pedido de convocacgao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido para
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 22 Nos casos previstos neste artigo, resta estabelecido que os custos com a
convocacao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas serdao suportados pelo
requerente, salvo se a Assembleia de Cotistas deliberar em contrario.

Artigo 44. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenga de qualquer numero de Cotistas
e possui como qudérum de votacdao, em regra, o da maioria de votos dos presentes,
cabendo a cada Cota um voto.

Paragrafo 12 N3o obstante o acima e o disposto no Capitulo IX do Anexo, no caso das
deliberagdes previstas nos itens “b” a “e” do artigo 39 acima, resta estabelecido o
quoérum de votagdo qualificado equivalente a metade, no minimo, das Cotas Subscritas.

Paragrafo 22 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convoca¢do da Assembleia de Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 32 No caso de representagdao do Cotista por procuragdao, devera o
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procurador possuir mandato com poderes especificos para a representacdao do
Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Paragrafo 42 Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) O prestador de servi¢o, essencial ou nio;

(b) Os sécios, diretores e empregados do prestador de servico em caso de conflito
de interesse;

(c) Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sbécios, diretores e
empregados;

(d) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

(e) O Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

Paragrafo 52 N3o se aplica a vedagdo acima disposta nos seguintes casos:

(a) Quando os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “a”
a “e” do paragrafo 42 acima;

(b) Quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou

(c) Cotistas do Fundo que sejam parte relacionada da Consultoria Especializada,

que ficam desde ja autorizados a votar na proporg¢ao de suas cotas.

Paragrafo 62 E dever do Cotista, previamente ao inicio das delibera¢cdes em sede de
Assembleia de Cotistas, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto.

Artigo 45. A Assembleia de Cotistas poderd ocorrer de forma presencial, eletronica, hibrida e
por intermédio de consulta formal. Em todos os casos, os elementos minimos de
convocacdo e demais regras devem ser observados integralmente.

Paragrafo 12 Adicionalmente, a consulta formal aos Cotistas, sem a necessidade de
reunido de Cotistas, sera formalizada em carta, telegrama, correio eletrénico (e-mail)
dirigido pela Administradora a cada Cotista, conforme dados de contato contidos no
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Boletim de Subscricdo ou, se alterado, conforme informado em documento posterior
firmado pelo Cotista e encaminhado a Administradora, cuja resposta devera ser enviada
em prazo a ser estipulado na consulta formal, observados os prazos minimos aplicaveis
as convocagles previstos neste Regulamento. Da consulta deverdo constar todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, deste Regulamento e das orientagdes da CVM.

Paragrafo 22 Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta que for realizada por meio
fisico.

Paragrafo 32 No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados no paragrafo 22 acima serdo de: (a) 17 (dezessete) dias de
antecedéncia da realizagdo da Assembleia de Cotistas quando a convocagdo se der
por via fisica; e (b) 15 (quinze) dias de antecedéncia da realizagdo da Assembleia de
Cotistas quando a convocagdao se der por meio eletronico.

Artigo 46. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizagcdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 47. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteracdo decorrer:

(a) Exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e
de convénio com a CVM;

(b) For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

(¢) Envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

Paragrafo Unico As alteracdes nos itens “a” e “b” acima devem ser comunicadas aos

Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido

implementadas e as alteracdes do item “c” devem ser, por sua vez, comunicadas aos

Cotistas imediatamente.
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CAPITULO XIII.

Artigo 48.

Artigo 49.

Artigo 50.

Artigo 51.

CAPITULO XIV.

Artigo 52.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

O Fundo ndo possuira Comité de Investimentos. Entretanto, na hipdtese de deliberacgado
unanime, pela Assembleia de Cotistas, no sentido de constituir um Comité de
Investimentos, este terd por fung¢do principal auxiliar e orientar a Gestora e/ou a
Consultoria Especializada, conforme o caso, na gestdo da carteira, respeitadas as
disposicOes descritas abaixo. A existéncia de Conselho Consultivo, se aplicavel, ndo se
confunde com Comité de Investimentos e ndo atribui a seus membros qualquer poder
de gestdo, deliberacdo, veto ou decisdo de investimento ou desinvestimento.

Paragrafo Unico O nimero de membros e a composicdo do Comité de Investimentos
serao deliberados pela Assembleia de Cotistas. Todos os membros serdao escolhidos
dentre pessoas de notdrio conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser
eleitos, inclusive, partes relacionadas dos Cotistas.

Os membros do Comité de Investimento exercerdao seus mandatos durante todo o Prazo
de Durag¢dao do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do
término do mandato.

Paragrafo Unico Na hip6tese de vaga em cargo do Comité de Investimentos, por
substituicdo, renudncia, morte ou interdigdo, um novo membro sera eleito em
Assembleia de Cotistas.

Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, o profissional que preencher
os requisitos do Coédigo ANBIMA, salvo se o membro for indicado pelos Cotistas e exercer
a fun¢do de forma ndao remunerada, nos termos do artigo 68, paragrafo sexto, do Cédigo
ANBIMA.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdao qualquer remuneragao do
Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

EVENTOS DE AVALIACI':\O E EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA
A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacao

da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquida¢dao da Classe, Eventos
de Avaliagcao, Eventos de Liquidagdao Antecipada seguem descritos no Anexo da Classe.
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CAPITULO XV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 53. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao
prevista neste Regulamento e no Anexo, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(b) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicagdo
de relatdrios e informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM N2 175 e
seus Anexos Normativos;

(c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(d) Honorérios e despesas do auditor independente;

(e) Emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

() Despesas com a manutenc¢do de Ativos cuja propriedade decorra de execucido
de garantia ou de acordo com devedor;

(g) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(h) Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(i) Despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto de Ativos do Fundo;

)] Despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

(k) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagcdo, cisdo,
transformacdo ou liquidagdo;

(0] Despesas com liquidacdo, registro e custdédia de operacdes com Ativos da
Carteira;

(m) Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operag&es da Carteira de
Ativos, caso aplicavel;

(n) Nocaso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (i) distribuicdo
priméaria de cotas; e (ii) admissdo das cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(o) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(p) Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneragdo com base na Taxa de Administragdo, performance ou gestado,
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observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM n2 175;

(q) Taxa maxima de distribuicdo, conforme aplicével;

(r) Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(s) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas;

1) Despesas com a contratagcdo de agéncia classificadora de risco de crédito, se
houver;

(u) Taxa de Desempenho;

(v) Prémio de seguro;

(w) Inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos;

(x) Despesas com a contratacdo de empresas de avaliagdo e consultoria empresarial
para subsidiar os relatdrios, estudos e analises peridédicas de acompanhamento
dos investimentos realizados;

(yY) Despesas juridicas e cartoriais relacionadas aos acordos de acionistas em
sociedades investidas; e

(z) Contratagcdo de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada.

Artigo 54. Quaisquer despesas ndo previstas no artigo acima como encargos do Fundo devem
correr por conta do prestador de servigo essencial que as tiver contratado.

CAPITULO XVI. DEMONSTRACOES CONTABEIS E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 55. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragdo de 1 (um) ano-calendario,
encerrando-se sempre em abril, quando devem ser levantadas as demonstragdes
contabeis do Fundo e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo
periodo findo.

Artigo 56. O Fundo e a Classe devem ter escrituragcdo contabil proprias, devendo as suas contas
e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstra¢cdes contdbeis da Administradora e da Gestora.

CAPITULO XVII. INFORMACOES OBRIGATORIAS, INFORMACOES PERIODICAS E ARMAZENAMENTO

Artigo 57. A Administradora e a Gestora prestardo, cada qual na sua esfera de atuacdo, todas
as informacdes e documentos exigidos, no prazo respectivo de cada obrigacdo
especifica, nos termos da regulamentacdo aplicavel, da parte geral deste
Regulamento e do Anexo, bem como em qualquer outra norma que seja oponivel as
suas atividades.
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Artigo 58.

Artigo 59.
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Paragrafo 12 As informacgOes periddicas e eventuais serdo divulgadas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores https://funds-tmf-group.com.br/,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo 22 Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composicao
da Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposi¢cdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdao de informac¢des aos prestadores
de servigos, necessarias para a execug¢do de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por
eles formuladas.

Todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugdao CVM n? 175, bem como
neste Regulamento, no Anexo em eventuais outras normas aplicaveis, assim como as
comunicagdes ocorridas entre os Cotistas e a Administradora quando da Assembleia de
Cotistas, devem ser mantidos pelo prestador de servigo responsdvel pelos documentos
e informagles, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado
no qual as cotas estejam admitidas a negociagao.

A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se for o caso, e a CVM,
por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes
informacgdes:

(a) Quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L da
Resolugdo CVM n? 175;

(b) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(¢) Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstra¢cdes contabeis do Fundo e,
caso existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de
auditoria independente;

(d) No mesmo dia de sua convocacgio, edital de convocagdo e outros documentos
relativos a Assembleias de Cotistas; e

(e) Em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.
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Artigo 60.
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Paragrafo Unico A informacdo semestral referida no inciso “b” acima deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

A Administradora é a responsavel pela elaborag¢do e divulgacdo das demonstracdes
contabeis, devendo definir a classificacdo contabil da Classe de Cotas entre entidade
ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo do valor dos investimentos, conforme previsto na regulamentacdo
especifica.

Paragrafo 12 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstragbes contabeis, pode utilizar informac¢des de terceiros,
para efetuar a classificagdo contabil da Classe de Cotas ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo 22 Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos a valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

(a) A Gestora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificagao;

(b) A remuneragdo da Administradora ou da Gestora n3o pode ser calculada sobre
o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

(c) A Taxa de Desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de performance
baseada na rentabilidade da Classe de Cotas, somente pode ser recebida
quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo 32 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos que
impacte materialmente o Patrimoénio Liquido da Classe de Cotas, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteragcdo, no caso de a Classe ser
qualificada como entidade para investimento, a Administradora deve:

(a) Disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contdbil: i) um relatdrio, elaborado pelos prestadores de
servicos essenciais, com as justificativas para a alteragdo no valor justo,
incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagBes atual e anterior; e ii) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do
exercicio e Patrimonio Liquido apurado de forma intermediaria; e

(b) Elaborar as demonstracdes contabeis da Classe de Cotas para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
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reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso: i) sejam
emitidas novas Cotas da mesma Classe até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; ii) as Cotas da mesma
Classe sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou iii) haja
aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia de Cotistas
convocada por solicitacdo dos Cotistas da Classe cujo Patrimoénio Liquido foi

reavaliado.

Paragrafo 42 As demonstragGes contabeis referidas no item “b” do Paragrafo 32 devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragdo, sendo, no entanto, dispensada caso estas se
encerrem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social, salvo se
houver aprovagdao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos termos da
alinea “c” do inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo IV.

Artigo 61. As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais,
nos termos da legislagdo que dispde sobre a elaboragdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a
regulamentagdo que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizagdo desses
documentos.

Paragrafo Unico O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo,
exceto se apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO XVIII. FATO RELEVANTE

Artigo 62. A Administradora divulgard qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos Ativos integrantes da Carteira, assim que
dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de
que venham a ter conhecimento.

Paragrafo 12 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar,
alienar ou manter Cotas. Além disso, sdo exemplos de fatos potencialmente
relevantes as seguintes hipdteses trazidas expressamente na Resolugdao CVM n2 175:

(a) Alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(b) Contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;
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(c) Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(d) Mudanga na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

(e) Alteragdo de Prestador de Servigo Essencial;

(f) Fus3o, incorporacio, cisdo ou transformacio da Classe de cotas;

(g) Alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negocia¢do de Cotas;

(h) Cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(i) Emissdo de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo 22 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou aos Ativos da Carteira deve ser:

(a) Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(b) Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociagdo, se for o caso;

(c) Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) Mantido nas péaginas dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 32 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em
risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

CAPITULO XIX. FATORES DE RISCO

Artigo 63. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo. Neste
sentido, ressalta-se que ndo obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de
plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo do Fundo, da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdao, o Fundo estara
sujeito aos riscos inerentes aos bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos
fatores de risco identificados abaixo.

(a) Riscos de Mercado
Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precgos e a rentabilidade dos

ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e altera¢cGes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa
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oscilagcdo dos precgos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a redug¢do do Patrimbénio Liquido e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

(b) Risco de Liquidez

A natureza deste Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos Cotistas,
tendo em vista que o investimento preponderante é realizado em Ativos de baixa
liquidez no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os Ativos integrantes da Carteira sdo negociados e/ou
outras condic¢Ges atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a maior
risco de liquidez dos Ativos, situagdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos as suas despesas e/ou amortizagdo de suas Cotas. Nestes casos,
podera ser necessaria a venda dos Ativos por valores inferiores ao que normalmente
seriam transacionados. Além disso, caso seja necessario e os Cotistas ndo aportem
novos recursos no Fundo, além do potencial venda antecipada, a falta de recursos
podera exigir que o pagamento aos Cotistas seja realizado com a entrega dos Ativos.

(c) Risco de Concentrag¢do

Considerando que a politica de investimento do Fundo possibilita exposicao
significativa de concentragdao em poucos Ativos e poucos emissores ou até em um
mesmo Ativo e/ou um mesmo emissor, altera¢cdes da condi¢do financeira de um
emissor, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos Ativos da Carteira do Fundo e dos
fundos investidos (conforme aplicavel). Nestes casos, a Gestora, na qualidade de
gestora do Fundo ou dos fundos investidos (conforme aplicavel), conforme o caso,
pode ser obrigada a liquidar os Ativos Liquidos da Carteira do Fundo ou dos fundos
investidos (conforme aplicavel) a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos fundos investidos (conforme
aplicavel). Este Fundo esta exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

(d) Risco Decorrente do Aprecamento dos Ativos

O aprecamento dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizado de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdao estabelecidos na
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CAPITULO XX.

Artigo 64.

Artigo 65.

Artigo 66.

Artigo 67.

Artigo 68.
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regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcacdo a
mercado, poderdo ocasionar variagbes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redu¢do do valor das Cotas.

DISPOSICOES GERAIS E REGRAS DE SOLUCOES DE CONTROVERSIAS

As informac¢Bes ou documentos para os quais a Resolugdo CVM n?2 175 ou este
Regulamento e seu Anexo exijam “encaminhamento”, “comunicag¢do”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo”, poderdo ser enviados ou disponibilizadas
por meio eletronico aos Cotistas e demais destinatdrios que sejam necessarios.

Paragrafo 12 A obrigacdo prevista acima sera considerada cumprida na data em que
a informagdo ou documento se tornar acessivel para o Cotista.

Paragrafo 22 Nas hipdteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdao” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio
eletronico.

Paragrafo 32 Caso de interesse do Cotista e mediante solicitacdo formal e prévia, com
antecedéncia minima razoavel ao atendimento do pedido, as informagdes e
documentos poderdo ser enviados por meio fisico ao Cotista que fez a solicitacao,
hipdtese na qual todos os custos de envio serdo suportados exclusivamente e
antecipadamente, pelo Fundo e/ou pelo Cotista que fizer a solicitagdo.

Caso o Cotista n3ao tenha comunicado a Administradora a atualizagdo de seu
enderegco fisico ou eletronico, a Administradora ficard, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, exonerada do dever de envio das informagdes e
comunicagles, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorre¢do no enderego declarado.

Paragrafo Unico A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletrénico enquanto o Cotista ndao efetuar o resgate ou amortizagao total de
suas Cotas, sem prejuizo do disposto no Capitulo XIl deste Regulamento.

A parte geral deste Regulamento, o Anexo da Classe e os Apéndices das Subclasses sdao
partes integrantes de um mesmo documento, devendo ser interpretados
conjuntamente.

Pardgrafo Unico Em caso de conflito entre as disposicdes da Parte Geral deste
Regulamento e as disposicdes do Anexo da Classe ou dos Apéndices das Subclasses,
prevalecerdo as regras da Parte Geral, ressalvadas as matérias especificas e aplicaveis a
Classe ou a respectiva Subclasse, em relacdo as quais prevalecerdo as disposi¢cdes do
respectivo Anexo ou Apéndice, conforme o caso.

Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Em caso de qualquer controvérsia das regras presentes neste Regulamento, no
Anexo, no Suplemento e/ou em quaisquer outros documentos do Fundo e/ou de sua

Classe, fica eleito, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, o
foro da Comarca de S3ao Paulo do Estado de S3ao Paulo.

tmf-group.com



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 55.685.839/0001-00

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, dele fazendo parte e devendo sempre ser interpretado
em conjunto. Adicionalmente, destaca-se que mediante a aprovacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais,
observada a necessidade de realizagdo das demais adaptagcGes necessarias ao presente Regulamento e ao
respectivo Anexo, a partir da entrada em vigor das regras especificas da Resolugdo CVM n? 175 com prazo de
vigéncia a partir de 2024, como, por exemplo o artigo 52 da Resolugao CVM n?2 175, o Fundo podera criar
diferentes Classes de cotas, com patrimdnio segregado, e respectivas Subclasses.

Considerando o acima e as manifestacdes da CVM acerca do processo de adaptacgao, transicdo e vigéncia
da Resolugdao CVM n? 175, destaca-se que este fundo, neste momento, e considerando o disclaimer de
eficacia de determinadas disposi¢des, estd sendo interpretado como de Classe Unica para todos os efeitos.
Os efeitos decorrentes dessa disposicao e das adaptagdes futuras que serdo realizadas a partir de 2024
sdo aqueles referenciados pela prépria CVM, conforme disposi¢cdes e manifestagdes destacadas.

CAPITULO I. REGIME, FORMA DE CONSTITUIGAO E OBJETIVO DA CLASSE UNICA

Artigo 01. Este Fundo detém, atualmente, apenas uma unica Classe de Cotas, sendo esta do
tipo “Multiestratégia” e possuindo como objetivo a valorizagdao de suas Cotas pela
aplicagao preponderante nos Ativos descritos na Politica de Investimentos prevista
neste Anexo.

Artigo 02. A Classe Unica deste Fundo é constituida sob a forma de condominio fechado,
apenas podendo, portanto, serem as Cotas resgatadas quando do término do seu
Prazo de Duracdo e/ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, conforme
disposto neste Anexo.

CAPITULO II. PUBLICO-ALVO DA CLASSE UNICA

Artigo 03. A Classe Unica é restrita e destina-se a receber aplicagdes exclusivamente de
investidores qualificados ou profissionais, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, da
Resolugdo CVM n2 175 e das demais normas aplicaveis, observado que: (a) as Cotas da
Subclasse A serdao destinadas a investidores qualificados, nos termos da regulamentacao
aplicavel; e (b) as Cotas da Subclasse B serdao destinadas exclusivamente ao Investidor
BB Impacto, observado seu enquadramento como investidor profissional, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel.
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CAPITULO III.

Artigo 04.
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Paragrafo 12 O enquadramento do Cotista no publico-alvo aplicavel a respectiva
Subclasse sera verificado pelo distribuidor no ato do ingresso do Cotista, sendo certo
que o posterior desenquadramento ndo implicard a exclusdo automatica do Cotista
da Classe Unica ou da respectiva Subclasse.

Paragrafo 22 Antes de tomar a decisdo de realizar investimento na Classe Unica ou
em qualquer Subclasse, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Anexo, nos Apéndices das
Subclasses e na parte geral do Regulamento, incluindo, ainda e sem limitagdo, os
demais documentos da Classe, como, por exemplo, o Termo de Adesdo e Ciéncia de
Risco, para avaliar, de forma consciente, os riscos descritos neste Anexo e na parte
geral do Regulamento, aos quais estarao sujeitos.

PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
Esta Classe goza de Prazo de Duragdo total de 10 (dez) anos.

Paragrafo 12 Ao longo de todo o Prazo de Duragdo da Classe, a Gestora gozara de
integral e livre discricionariedade, observadas as regras e limites previstos neste
Anexo, na parte geral do Regulamento e na regulamentag¢ao aplicavel, para realizar
investimentos e reinvestimentos com os recursos disponiveis na Carteira, sendo que,
por sua vez, durante o prazo de desinvestimento da Classe, a Gestora apenas podera
realizar novos investimentos para fins de gestdao de caixa e liquidez da Classe, sendo
vedados outros tipos de investimento.

Paragrafo 22 O Periodo de Investimento sera de 8 (oito) anos, a contar da data da
Primeira Integralizagcdo, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizagao
de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica em
Ativos ou Ativos Liquidos, ou pagamento de encargos do Fundo, mediante decisdo e
orientagdo da Gestora em conjunto com as recomendacdes da Consultoria
Especializada. Sem alterar o Prazo de Duracdo da Classe Unica, o Periodo de
Investimento podera ser objeto de antecipa¢ao ou prorrogacao, mediante proposta
apresentada pela Gestora em conjunto com as recomendag¢des da Consultoria
Especializada.

Paragrafo 32 Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito neste
Capitulo, na formagdo, manutencao e desinvestimento da Carteira serdao observados

os seguintes procedimentos:

(a) os recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a
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integralizacdo de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (i) deverdo ser
utilizados para a aquisicio de Ativos até o ultimo Dia Util do Periodo de
Investimento; ou (ii) poderdo ser utilizados para pagamento de encargos da
Classe Unica e/ou encargos do Fundo;

(b) até que os investimentos da Classe Unica nos Ativos sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Ativos Liquidos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora em conjunto com as
recomendac¢des da Consultoria Especializada, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas; e

(c) durante os periodos que compreendam (i) o recebimento, pela Classe Unica, de
rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos da Classe
Unica nos Ativos e Ativos Liquidos, e (ii) a alocacdo de tais rendimentos e outras
remunerac¢des, a critério da Gestora em conjunto com as recomendac¢des da
Consultoria Especializada, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas,
tais recursos deverdo ser aplicados em Ativos Liquidos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional.

CAPITULO IV. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DA CLASSE UNICA

Artigo 05. A Classe possui 2 (dois) prestadores de servigos essenciais, a saber: (a) Administradora;
e (b) Gestora da Classe, ambas devidamente identificadas nos artigos abaixo. Além
dos Prestadores de Servigos Essenciais, a Classe poderd contar com outros prestadores
de servigos, conforme disposto na parte Geral do Regulamento e neste Capitulo.

Artigo 06. A Classe é administrada pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., acima qualificada.

Artigo 07. A Classe é gerida pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.,
acima qualificada.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no Artigo 9, &1, inciso XXI do Cédigo ART
ANBIMA, a Gestora devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdao do Fundo, serd composta por um gestor e um analista sénior.
Para o perfil de um analista sénior, a Gestora alocara profissional com mais de 2
(dois) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a andlise ou a estruturagcdo de investimentos. Para o perfil de gestor, a
Gestora alocara profissional com certificagdo de Certificagdo de Gestores ANBIMA
para Fundos estruturados (CGE).

Artigo 08. Adicionalmente aos Prestadores de Servigos Essenciais, o Fundo contard com:

A) SORORITE VENTURES LTDA., acima qualificada, que prestard o servigo de
Consultoria Especializada; e

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 229 e 232 andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP i
T:+55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com tmf group‘com

TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.



B) BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, que prestard as atividades de
controladoria, escrituragao e custoédia.

Artigo 09. A Administradora disponibiliza aos seus Cotistas a relagdo completa de todos os
prestadores de servigcos da Classe na sua pagina da rede mundial de computadores
https://funds-tmf-group.com.br/.

Artigo 10. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, destaca-se que a responsabilidade dos
prestadores de servicos da Classe, perante o condominio e entre si, estara limitada
ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade. Neste
sentido, as obrigacdes deverdo sempre ser analisadas sob o prisma do centro de
responsabilidade particular de cada prestador de servigos, cada qual em sua esfera
de atuagdo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Artigo 11. Adicionalmente ao disposto acima, cumpre destacar que a responsabilidade dos
prestadores de servigos da Classe é de meio, ou seja, ndao ha responsabilidade pelo
ndo atingimento de parametros da Remuneragdo Alvo ou qualquer outro referencial
previsto neste Anexo, na parte geral do Regulamento e demais documentos do
Fundo, da Classe e de sua oferta, sendo a obrigacdao dos prestadores de servigos
atuar com probidade e empregando os melhores esforgcos em suas atividades. Nao
ha assim, qualquer garantia e/ou promessa de garantia pela Administradora e/ou pela
Gestora sobre qualquer rentabilidade e/ou projecdo do Fundo e/ou da Classe.

CAPITULO V. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Artigo 12. A Taxa de Administracdo da Classe, a ser paga pelos servigos de administragao fiduciaria,
gestdo, escrituragdo, controladoria, custddia e consultoria especializada prestados a
Classe, corresponde ao percentual anual a ser calculado sobre o valor total do Capital
Comprometido da Classe, sendo (a) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) nos primeiros 5 (cinco) anos do Prazo de Duragéo, (b) 2,00% (dois por cento) no
sexto ano do Prazo de Duragéo, (c) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
no sétimo, oitavo e nono anos do Prazo de Duragdo, e (d) 1,00% (um por cento) no
décimo ano do Prazo de Duragdo, considerando que:

(a) pela prestagdo dos servicos de administracdao fiducidria, controladoria,
custddia, escrituragdo e suporte a distribuicdo, sera devida a Administradora
remuneragdo correspondente ao percentual anual de 0,20% (vinte centésimos por
cento), calculado sobre o Capital Comprometido da Classe, observado o valor
minimo mensal de RS 11.000,00 (onze mil reais) (“Taxa _de Administracdo”),

observado que, na hipdtese de substituicdo futura da Gestora por terceiro distinto
da Administradora, o valor minimo mensal devido a Administradora pelos servigos
previstos nesta alinea passara a ser de RS 16.000,00 (dezesseis mil reais), sem
majoracdo da Taxa de Administragcdo da Classe prevista no caput e sem prejuizo do
disposto nas alineas “c” e “d” abaixo;
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Artigo 13.
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(b) pela prestacdo dos servigcos de gestdo, sera devida a Gestora remuneragao
fixa mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa de Gestdo”);

(c) os valores previstos nas alineas “a” e “b” acima integram a Taxa de
Administracdo da Classe e ndo representam cobranca adicional, cumulativa ou
autébnoma para a Classe; e

(d) a parcela excedente da Taxa de Administracdo da Classe prevista no caput,
apo6s a deducgdo dos valores destinados ao pagamento da Taxa de Administragcdo e
da Taxa de Gestdo previstas nas alineas “a” e “b” acima, sera devida a Consultoria
Especializada, nos termos deste Regulamento e do contrato de consultoria
especializada celebrado com a Classe.

Paragrafo 12 A remuneracgao percentual da Administradora prevista na alinea “a” acima
serd calculada, apropriada e provisionada diariamente, a base de 1/252, e paga
mensalmente até o 22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao més de referéncia. A
remuneracao fixa mensal da Gestora prevista na alinea “b” acima serd paga no mesmo
prazo, observado que, conforme aplicavel, o primeiro pagamento devido a
Administradora e a Gestora apds eventual substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais sera proporcional ao numero de dias efetivamente decorridos entre a data

em que tal substituicdo se tornar eficaz e o ultimo dia do respectivo més.

Paragrafo 22 Os valores minimos mensais e os valores fixos previstos neste Artigo
serao reajustados anualmente pela variagcdo positiva do IPCA, ou por outro indice
que venha a substitui-lo, a contar da data em que a substituicdo dos Prestadores de
Servicos Essenciais se tornar eficaz, conforme aplicavel.

Paragrafo 32 Os tributos incidentes sobre a prestacao dos servigos remunerados nos
termos deste Artigo estdo incluidos nos respectivos valores previstos neste
Regulamento, ndo sendo devido qualquer acréscimo, reembolso ou gross-up pela
Classe em razao de tais tributos, salvo disposi¢do legal ou regulatdria superveniente
em sentido contrario.

Paragrafo 42 Para fins de registro histdrico, quando da estruturacao inicial do Fundo,
foi devida taxa de estruturacdo no valor de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
paga uma unica vez.

Paragrafo 52 Taxa Maxima de Custddia. Pela prestagdo dos servicos de custddia,
controladoria e escrituragdao dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante fara jus
a remuneracgdo equivalente a até 0,03% (zero virgula zero trés por cento) ao ano
aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, que sera deduzida da Taxa de
Administragdo, sem prejuizo de eventual valor minimo mensal, de acordo com os
termos acordados entre Custodiante e Administradora (“Taxa Maxima de
Custdédia”).

Como regra geral, ndo serd cobrada taxa de ingresso e taxa de saida. Ndo obstante, apds
a primeira emissdo, poderd ser instituida taxa de ingresso com relagdo as emissdes
subsequentes, conforme definido no respectivo Compromisso de Investimento,
correspondente ao limite dos valores ja pagos pelos cotistas das ofertas anteriores
como despesas e encargos do Fundo.
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Artigo 14. Tendo em vista que a Classe ndo contara com distribuidores de Cotas que prestem
servicos de forma continua, ndo serd cobrada taxa maxima de distribuicdo. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente em conexdao com cada nova emissdo de Cotas sera estabelecida e
divulgada nos documentos da respectiva oferta, nos termos da Resolugdao CVM n2 160 e
da regulamentagdo aplicavel, quando aplicavel. Sem prejuizo do disposto
anteriormente, pela coordenagdo ou suporte operacional de cada oferta de Cotas da
Classe realizada pela Administradora, serd devido a Administradora o valor de
R$1.000,00 (mil reais) por oferta, observado que tal valor devera ser refletido nos
documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

Artigo 15. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados.

Artigo 16. Além das taxas descritas acima, sera devida a Consultoria Especializada uma

remuneracdo baseada no seu resultado, denominada Taxa de Desempenho,
correspondente a 20% (vinte por cento) sobre o que exceder o IPCA (“Remuneracio
Alvo” e “Taxa de Desempenho”, respectivamente).

Paragrafo 12 A atualizacdo do IPCA sera realizada de acordo com a divulgagdo ao
mercado, sendo certo que, caso no dia de amortizagao, liquidagdao ou apuracdao da Taxa
de Desempenho, o niumero-indice oficial ndo esteja disponivel, sera utilizada a dltima
variacdo disponivel, sendo certo que ndo serd devida nenhuma diferengca ou
compensagao pela utilizagdo da ultima variagdo do IPCA disponivel.

Paragrafo 22 A Taxa de Desempenho sera calculada e apropriada a partir da data em que
a soma das distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio da amortizacdao de
Cotas, totalizar, necessariamente, montante superior ao capital integralizado por
cada Cotista acrescido da Remuneracgao Alvo.

Paragrafo 32 Apds cumprido o requisito previsto no paragrafo acima, os valores a serem
distribuidos pelo Fundo por meio da amortizagdo ou resgate de Cotas serdo pagos
apenas a Consultoria Especializada, a titulo de Taxa de Desempenho, até que seja
atingido o montante equivalente ao Percentual Aplicavel sobre a soma dos seguintes
valores: (a) valor da Remuneragdo Alvo aplicado sobre o Capital Integralizado pelo
respectivo Cotista; mais (b) os valores distribuidos conforme este paragrafo.

Paragrafo 42 Apds os pagamentos previstos no paragrafo acima, os valores a serem
distribuidos pelo Fundo por meio da amortizagdo ou resgate de Cotas serdo distribuidos
simultaneamente entre a Consultoria Especializada, a titulo de Taxa de Desempenho, e
o Cotista, na proporgdo do (a) Percentual Aplicavel para a Consultoria Especializada, e
(b) do percentual remanescente para os Cotistas (i.e., 100%
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CAPITULO VI.

Artigo 17.

Artigo 18.
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subtraido o Percentual Aplicavel).

POLITICA DE INVESTIMENTO

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus
Cotistas pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio da aplicagdo
preponderante de seu Patriménio Liquido na aquisicido de: (a) agles, bb6nus de
subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em ac¢des de emissdo de companhias,
abertas ou fechadas; e (b) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de
crédito ou participagdo em sociedades limitadas; bem como, outros titulos e valores
mobilidrios, conforme defini¢cdes e limites descritos no Anexo.

Em cardter suplementar aos Ativos alvo e demais titulos e valores mobilidrios objeto de
investimento target da Classe, a Gestora sempre podera também realizar investimento
em Ativos Liquidos: (a) outros Ativos, inclusive em titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos; e (b) cotas de fundos de investimento,
abertos ou fechados, para fins de gestdo de caixa e liquidez, observado o
enquadramento exigido na regulamenta¢ao e os critérios de composicdo de Carteira
estabelecidos na regulamentagao aplicavel, no Regulamento e neste Anexo.

Paragrafo 12 A Classe de Cotas deve participar do processo decisério de suas sociedades
investidas, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao,
exceto as Classes de investimento em Cotas, observadas, no entanto, as exce¢cdes previstas

neste Anexo e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 22 A Classe de Cotas pode realizar AFAC nas companhias que compdem a
sua carteira, desde que:

(a) Possuainvestimento em a¢des da companhia investida na data da realizagdo do
AFAC;

(b) A possibilidade esteja expressamente prevista no Anexo, incluindo o limite do
capital subscrito da Classe que podera ser utilizado para a realizacdo de AFAC;

(c) Seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da classe
investidora; e

(d) O AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo 32 A Classe de Cotas pode adquirir valores mobilidrios que ndo estdo
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listados acima, desde que sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo 42 O investimento em sociedades limitadas deve observar o disposto no
artigo 14 do Anexo Normativo IV, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da
investida.

Paragrafo 52 A classe de cotas pode investir nas sociedades por meio de
instrumentos que lhe confiram o direito de adquirir participagdo societaria,
independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de
opcdo de compra ou subscricdo de agOes ou cotas, mutuos conversiveis em
participagdo societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem
em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Paragrafo 62 A aprovacdo de aquisi¢do e/ou alienagdo de Ativos deve ser precedida de
andlise por parte da Consultoria Especializada, sem qualquer prejuizo do
cumprimento dos deveres fiducidarios da Gestora quanto a verificacdo da
adequabilidade e viabilidade regulatdria. A Consultoria Especializada produzird um
relatério contendo as caracteristicas da operagao, bem como seus fundamentos
econdmicos.

Paragrafo 72 A classe podera realizar AFAC no limite de 20% (vinte por cento) do capital
subscrito.

Artigo 19. Adicionalmente ao acima, fica a Classe dispensada da participagdao no processo decisério

da sociedade investida quando: (a) o investimento na sociedade for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da investida;
(b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacgdo da
Assembleia de Cotistas; ou (c) do investimento em companhias investidas listadas
em segmento especial de negociacdao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

Artigo 20. A Classe deverda manter 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido nos
Ativos alvo descritos na Politica de Investimento deste Anexo, nos termos da legislagao

vigente.

Paragrafo 12 O limite acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos
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recursos, estabelecido conforme artigo 99, inciso |, do Anexo Normativo IV, de cada um
dos eventos de integralizagdo de cotas previstos ho compromisso de investimento.

Paragrafo 22 Para fins de verificagcdo do enquadramento previsto neste artigo, devem ser
somados aos ativos previstos no artigo 52 do Anexo Normativo IV os valores:

(a) Destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(b) Decorrentes de operagdes de desinvestimento: i) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22 més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos
previstos no artigo 52 do Anexo Normativo IV; ii) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento,
Nnos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no
artigo 52 do Anexo Normativo IV; ou iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(¢c) A receber decorrentes da alienagdo a prazo dos ativos previstos no artigo 52 do
Anexo Normativo IV; e

(d) Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

Artigo 21. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis esta limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito.

Artigo 22. A Classe poderd realizar operagdes com derivativos, exclusivamente nas seguintes
hipdteses: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial da
Classe; ou (b) envolverem opg¢des de compra ou venda de ag¢Bes das companhias
gue integram a Carteira, com o propdsito de: i) ajustar o pregco de aquisicdo da
companhia com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de ac¢des
investidas; ou ii) alienar essas ag¢bes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Artigo 23. A Classe Unica podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital
Comprometido em ativos no exterior, ainda que de forma indireta, por meio de outros
fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma
ou natureza juridica, observados os limites da regulamentacdo aplicavel, desde que
tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos Ativos alvo.
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Paragrafo 12 Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
1.  sede no exterior; ou
2 sede no Brasil e ativos localizados no exterior que
correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstra¢cdes contabeis.

Paragrafo 22 N3o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no
exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento)
ou mais daqueles constantes das suas demonstra¢des contabeis.

Paragrafo 32 Para efeitos do disposto acima, devem ser consideradas as
demonstragdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a
que melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida
classificagao.

Paragrafo 42 A verificagdao quanto as condi¢des dispostas nos paragrafos acima deve
ser realizada no momento do investimento pela Classe Unica nos ativos do emissor.

Paragrafo 52 Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos neste
Regulamento devem ser cumpridos pelas sociedades investidas no exterior, ressalvadas
as adaptacbes necessdrias decorrentes da regulamenta¢ao da jurisdicdo onde se
localiza o investimento da Classe Unica.

Artigo 24. Sem prejuizo dos limites especificos previstos neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, a Classe poderd concentrar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdénio
Liquido em um Unico ativo alvo e/ou em ativos alvo de emissdo de uma Unica sociedade
investida, ndo havendo limite de concentragcdo por ativo alvo ou por emissor.

Artigo 25. A Gestora podera avaliar oportunidades de investimento que interessem para a
Classe e, simultaneamente, a outras classes ou fundos de investimento sob sua
gestdo. Nessa hipodtese, caberd a Gestora definir, discricionariamente, a alocacdao dessas
oportunidades e a proporgdao do investimento a ser feito por cada interessado. Para
esse fim, a Gestora pode considerar, entre outros fatores: (i) a politica de investimento
de cada Classe e/ou do Fundo e das demais classes e/ou dos demais fundos de
investimento sob sua gestdo; (ii) a composi¢do das respectivas carteiras; (iii) a liquidez
do Fundo, da Classe e das das classes e demais fundos de investimento nho momento do
investimento; (iv) os efeitos do investimento sobre o perfil de risco do Fundo, da
Classe, das demais classes e demais fundos de
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Artigo 26.

CAPITULO VII.

Artigo 27.

Artigo 28.
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investimento; e (v) a relagao risco e retorno do investimento.

Paragrafo Unico A Gestora poderd, ainda, sugerir que certas oportunidades de
investimento que vier a analisar sejam alocadas, total ou parcialmente, a terceiros
coinvestidores, caso julgue, a seu exclusivo critério, que investir nessas
oportunidades, total ou parcialmente, ndo é de interesse da Classe, tendo em vista, por
exemplo, a necessidade de diversificagdo da Carteira e os fatores mencionados acima.

N3o ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario equivalente ao que atualmente se
aplica aos fundos de longo prazo, ndo assumindo a Gestora e nem a Administradora, portanto,
qualquer compromisso nesse sentido.

EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica e
poderdo ser emitidas em diferentes Subclasses, observado o disposto neste Anexo,
nos respectivos Apéndices das Subclasses e na regulamentagao aplicavel.

As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas, observadas as dispensas previstas na parte geral do
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 12 As Cotas serao distribuidas pela Administradora, sendo certo que eventual
remuneracdo especifica pela atividade de distribuicdo, caso aplicavel em determinada
oferta, serd estabelecida e divulgada nos documentos da respectiva oferta, nos termos da
Resolugdao CVM n? 160 e da regulamentacado aplicavel.

Paragrafo 22 Sera admitida a colocagao parcial das Cotas, considerando o valor minimo da
primeira oferta o montante de RS 9.000.000,00 (nove milhdes de reais), sendo parte
subscrita pela Consultoria Especializada e/ou suas partes relacionadas. Caso o numero
minimo de cotas da classe fechada ndo seja subscrito no prazo de distribuicdo, os valores
integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagbes dos valores, liquidos de
encargos e tributos.

Paragrafo 32 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.
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Paragrafo 42 E permitida a emissdo de novas Cotas da Classe Unica, inclusive de Cotas
da Subclasse A e/ou de Cotas da Subclasse B, a critério da Gestora,
independentemente de convocagdo de Assembleia de Cotistas e sem a concessdo de
direito de preferéncia aos Cotistas, observados os termos deste Anexo, dos Apéndices
das Subclasses e dos Suplementos, até o limite de capital autorizado de RS
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

Paragrafo 52 O Cotista que desejar alienar suas Cotas (“Cotista Ofertante” e “Cotas

Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte, devera manifestar sua intencao
por comunicacdo escrita a Administradora (“Notificacdo da Oferta”), especificando

em tal comunicado os termos e condi¢cGes da alienagdo ao potencial comprador
(“Potencial Comprador”), incluindo: (a) a quantidade de Cotas Ofertadas; (b) a classe
das Cotas Ofertadas; (c) o nome e identificagdo completa do Potencial Comprador e

do grupo econémico ao qual pertence; (d) o prego oferecido por Cota; (e) termos e
condi¢cdes de pagamento; e (f) os demais termos e condi¢gdes da transferéncia

proposta (“Oferta Vinculante”).

Paragrafo 62 Apds recebimento da Notificagdo da Oferta, a Administradora notificard os
demais Cotistas, em até 5 (cinco) dias, sobre o recebimento da Oferta Vinculante pelo
Cotista Ofertante. Os demais Cotistas terdao direito de preferéncia na aquisi¢ao das
Cotas Ofertadas, em igualdade de condi¢cdes com o Potencial Comprador, conforme
disposto na Oferta Vinculante, pro rata a respectiva participagao de cada Cotista no
Patrimoénio Liquido do Fundo.

Paragrafo 72 O exercicio do direito de preferéncia deverd ser efetivado em até 7 (sete)
dias, contados do envio da notificagdo pela Administradora, mediante envio de
instrumento de confirmac¢ao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, ao
endereco eletrénico da Administradora, indicando a quantidade de Cotas que ird adquirir,
sujeito ao limite de sua participagcdao no Patrimonio Liquido. A auséncia de manifestacao
a respeito do exercicio do direito de preferéncia no prazo estabelecido nesta cldusula
presume, para todos os efeitos, renldncia irrevogavel e irretratavel do Cotista ao
respectivo direito de preferéncia.

Paragrafo 82 A Notificacdo da Oferta serd vinculante, irrevogavel e irretratavel,
obrigando o Cotista Ofertante a alienar as Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta
Vinculante, caso seja exercido o direito de preferéncia por qualquer um dos Cotistas.

Paragrafo 92 Mediante o exercicio do direito de preferéncia por cotistas com respeito as

Cotas Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serdao adquiridas conforme os termos da Oferta
Vinculante, através de formalizagcdo de instrumento particular entre cedente e
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cessionario, observado o procedimento dos paragrafos anteriores.

Paragrafo 10 Na hipdtese de haver sobras de Cotas Ofertadas, nos termos do item acima,
as Cotas remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista
Ofertante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas
remanescentes, desde que em prazos e condi¢gdes ndo mais favoraveis do que os da oferta
original aos Cotistas.

Paragrafo 11 O direito de preferéncia ndo se aplica as hipdteses de transferéncias
decorrentes de:

L reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que,
cumulativamente: (a) as Cotas, ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente
detidos pelos mesmos beneficiarios finais do Investidor ou por parentes até o 22
(segundo) grau dos beneficidrios finais do Investidor; e (b) tal transferéncia ndo seja
realizada para fins de ceder a Terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a
gualquer tempo, as Cotas; e

2 reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que (a) a
transferéncia seja feita entre veiculos ou fundos de investimento geridos por um
mesmo gestor e (b) o referido gestor tenha plena discricionariedade sobre tais
investimentos e tal transferéncia nao resulte em transferéncia para fundos de gestao
passiva ou nao discriciondria.

Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e no Anexo e
observados o direito de preferéncia e as condi¢des descritos neste Regulamento, no
Anexo e na legislagdao e regulamentacgdo aplicavel, as Cotas poderdo ser objeto de
transferéncias através de negociagdOes privadas mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas, observada a exce¢ao abaixo.

Paragrafo 12 Na hipdtese de negociacdo privada de Cotas: (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco
sera processado pela Administradora somente apds a verificagdao, pelo intermediario
que representa o adquirente, da condi¢cdo de investidor qualificado do novo cotista; e
(ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo 22 Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante deverd apresentar o documento de comprovacao da
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respectiva quitagdo tributaria inerente a operacgao.

Paragrafo 32 Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢gdes do Fundo,
por meio da assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos
e necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista
do Fundo.

Artigo 30. Aintegralizacdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen; e (iii) por integralizacdo em Ativos nos casos previstos neste
Anexo.

Paragrafo Unico Nos casos em que seja permitida a integralizagdo em Ativos, deverdo
ser observados os parametros estabelecidos na parte geral do Regulamento, neste
Anexo e na regulamentac¢ao aplicavel, conforme o caso.

Artigo 31. Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (i) o Termo de Adesdo e Ciéncia
de Risco; e (ii) o Boletim de Subscricdo em conjunto com o Compromisso de
Investimento.

Artigo 32. Caberd a Gestora direcionar a Administradora que realize a convocag¢do ao Cotista,
mediante o envio, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a data da subscricdo e
integralizacdo de suas respectivas Cotas, de correspondéncia dirigida para os
Cotistas através de correio eletronico.

Artigo 33. Ficara constituido em mora o Cotista que ndo realizar a integralizacdo das Cotas nas
condi¢cBes previstas neste Regulamento, no Anexo, no Boletim de Subscricdo e nos
demais documentos do Fundo, desde que tal inadimpléncia ndo seja sanada em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacio sobre o referido
inadimplemento enviada pela Administradora ao Cotista inadimplente.

Paragrafo 12 O Cotista declara conhecimento e concorda que quaisquer pagamentos
devidos em decorréncia das obrigagdes acordadas em conformidade com seu
compromisso de subscricdo e integralizacdo e com este Regulamento e seu Anexo
sdo essenciais, e o inadimplemento de tais obrigacdes pelo Cotista causarda danos
ao Fundo e seus prestadores de servigos. Dessa forma, acorda-se que sobre o valor
inadimplido incidird multa de 10% (dez por cento), sendo o valor total acrescido de juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més atualizado pelo IPCA, calculado pro
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rata die, contado a partir da data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
conforme determinado no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 22 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Administradora, em sua
discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente ou em
conjunto:

(@) Suspender direitos politicos, patrimoniais e econdmicos do Cotista inadimplente
enquanto perdurar o inadimplemento;

(b) Deduzir de quaisquer distribuicGes a que o Cotista inadimplente faz ou fara jus,
ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao pagamento
dos valores devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o pagamento de juros
moratdrios, ou ainda quaisquer outras despesas devidas em conformidade
com este Regulamento; ou

(c) Tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

Paragrafo 32 Adicionalmente ao acima, é permitido que a Gestora contraia
empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do
empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operagdes.

Paragrafo 42 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relagdo a inadimpléncia do Cotista deverao
ser suportadas por tal Cotista integralmente.

CAPITULO VIIL. AMORTIZAGAO, RESGATE E MECANISMOS DE GESTAO DE LIQUIDEZ

Artigo 34. O resgate final das Cotas da Classe Unica apenas podera acontecer com o término
do Prazo de Duragao do Fundo.

Artigo 35. O resgate final e/ou a amortizac¢do de Cotas da Classe Unica podera acontecer em moeda
corrente nacional, ou, ainda, com a entrega em Ativos, observadas as regras de
precificacdo dispostas na parte geral do Regulamento, neste Anexo e na regulamentacao
aplicavel.
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CAPITULO IX. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

Artigo 36. As Assembleias Especiais, considerando o atual status regulatdrio das regras de vigéncia
e transicdo da Resolugdo CVM n? 175, acontecerdo, tdo somente, por intermédio de
Assembleia de Cotistas, nos termos do Capitulo Xll da parte geral deste Regulamento.

CAPITULO X. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Artigo 37. A Classe podera ser liguidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacao
da Administradora.

Artigo 38. S3o considerados como hipdteses de Evento de Avaliagdo, nas quais a
Administradora convocard os Cotistas da Classe para deliberar acerca da: (i)
existéncia de um Evento de Liquidag¢do Antecipada; ou (ii) concessdo de prazo de
cura e manuteng¢ao do funcionamento da Classe:

(a) Constatacdo de Patriménio Liquido negativo.

Artigo 39. Sdo considerados como eventos de Liquidagdo Antecipada da Classe (“Eventos de
Liguidacdo Antecipada”):

(a) Deliberagdo pela Assembleia de Cotistas;

(b) Deliberacdo pela Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo deverd
acarretar na liquidacdo antecipada da Classe; e

(¢) Renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servicos Essenciais, sem que haja
a substituicdo por outro prestador devidamente habilitado no prazo previsto
na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 12 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdao Antecipada
e/ou de deliberagdo por qualquer motivo pela liquidacdo da Classe, a Administradora,
imediatamente: (a) suspendera o pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, se
houver; (b) interrompera a aquisi¢cdo de Ativos; e (c) convocard a Assembleia de Cotistas
para deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

Paragrafo 22 A Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagdao antecipada da
Classe devera deliberar acerca: (a) do Plano de Liquidag¢do da Classe a ser elaborado
em conjunto pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (b) do tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigagcdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
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quando da convocag¢do da Assembleia de Cotistas; e (c) da forma de resgate final
das Cotas, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 32 O Plano de Liquidagdo da Classe a ser elaborado em conjunto pelos
Prestadores de Servigos Essenciais devera conter uma estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos.

Paragrafo 42 Adicionalmente ao acima, para fins de implementac¢do da liquidag¢do da
Classe, sera necessario: (a) parecer sobre a demonstracdo da movimentag¢do do
Patrimoénio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquida¢dao, manifestando-se
sobre as movimentagdes ocorridas no periodo; e (b) que se faga constar das notas
explicativas as demonstragdes contdbeis, analise quanto a terem os valores dos
resgates sido ou nao efetuados em condi¢gdes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndao contabilizados.

Paragrafo 52 Adicionalmente ao acima, para fins de implementag¢do da liquidagao
antecipada, sera necessario parecer de auditor independente acerca das demonstra¢cdes
da Classe.

Quando a Classe estiver em regime de liquidacdo, ndo serdo aplicaveis as
seguintes regras:

(a) Observancia dos prazos de que trata o inciso | do caput do artigo 40 da parte
geral da Resolugdao CVM n? 175, entre a data do pedido de resgate de Cotas, a
data de conversdo de Cotas e a data do pagamento do resgate;

(b) Método de conversio de Cotas de que trata o inciso Il do artigo 40 da parte geral
da Resolugdao CVM n? 175;

(c) Vigéncia diferida de altera¢des do Regulamento em decorréncia de deliberagdo
unanime dos Cotistas;

(d) Compatibilidade da Carteira com os prazos de que trata o inciso | do artigo 40 da
parte geral da Resolugao CVM n? 175, para pagamento dos pedidos de resgate; e

(e) Limites relacionados a composicdo e diversificacdo da Carteira.

Paragrafo Unico A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos

regulatdérios no ambito da liquidagdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
Prestadores de Servicos Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
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Artigo 41.

dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razles que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate final, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o
caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate
final ou amortizac¢do total de Cotas.

Paragrafo Unico E vedado & Administradora cancelar o registro de funcionamento caso
o Fundo figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM
pendente de encerramento.

CAPITULO XI. REGIME DE RESPONSABILIDADE, PLANO DE LIQUIDAGAO E INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 42.

Artigo 43.
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Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das
cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM n2 175.

Considerando que a Classe determina responsabilidade limitada para os Cotistas,
conforme acima disposto, nos casos em que a Administradora verifique que o

Patrimonio Liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera:

(a) Imediatamente, em relacdo a Classe de Cotas:

(i) Fechar a Classe para resgates e n3o permitir que sejam realizadas
amortizagdes de Cotas;
(ii) N3o permitir que sejam realizadas novas subscri¢des de Cotas;
(iii) Realizar a comunicagdo acerca da existéncia do Patriménio Liquido negativo
a Gestora;
(iv) Realizar a divulgagdo de Fato Relevante, nos termos previstos na parte geral
deste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel;

(v) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de convers3o.

(b) Em até 20 (vinte) dias, em relacdo a Classe de Cotas:

(i) Elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo (“Plano de
Resolucdo”), em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(i.i) Andlise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimoénio Liquido negativo;
(i.ii) Balancete; e
(i.iii) Proposta de resolugdo para o Patrimonio Liquido negativo, que,
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a critério dos Prestadores de Servigcos Essenciais, pode contemplar
as possibilidades previstas no paragrafo 42 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo.
(ii) Convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do Plano de
Resolug¢do do Patrimonio Liquido negativo acima mencionado, em até 2 (dois)
Dias Uteis apds concluida a elaboragdo do Plano de Resolugdo do Patrimdnio
Liquido negativo, encaminhando o documento junto a convocacdo.
Paragrafo 12 Caso apds a adog¢dao das medidas previstas no item “a” acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
de Cotas, a adogdo das medidas referidas no item “b” acima se torna facultativa.

Paragrafo 22 Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas mencionada
acima, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
previstos acima, devendo, nesse caso, a Administradora divulgar novo Fato Relevante,
no qual devem constar: (a) o PatrimOnio Liquido atualizado; e, ainda que
resumidamente, (b) as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

Paragrafo 32 Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas mencionada
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimoénio
Liguido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que
a Gestora apresente aos Cotistas: (@) o Patriménio Liquido atualizado; e (b) as causas e
circunstancias que resultaram no PatrimoOnio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no paragrafo abaixo, inclusive.

Paragrafo 42 Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, em caso de ndo
aprovacado do Plano de Resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) Cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe,
hipétese que afasta a proibicdo de emissdo de novas subscrigdes de Cotas;

(b) Cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;
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(c) Liquidar a Classe que estiver com Patrimdnio Liquido negativo, desde que n3o
remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d) Determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

Paragrafo 52 Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

Paragrafo 62 A Gestora deverd comparecer na Assembleia de Cotistas mencionada
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a
auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer o6bice quanto a sua
realizagao.

Paragrafo 72 Adicionalmente ao acima, cumpre destacar que na Assembleia de
Cotistas sera permitida, ainda, a manifestacdo dos credores da Classe, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

Artigo 44. A CVM podera pedir a declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 45. Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(a) Divulgar fato relevante, nos termos da parte geral do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel; e
(b) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo 12 Caso a Administradora ndo realize o cancelamento do registro da Classe na
CVM de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento para a Administradora e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 22 O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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CAPITULO XII. FATORES DE RISCO DA CLASSE

Artigo 46. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe. Neste
sentido, ressalta-se que ndo obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de
plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo do Fundo, da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdo, a Classe estara
sujeita aos riscos inerentes aos bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos

fatores de risco identificados abaixo.
(a) Riscos de Mercado

Flutuagdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade
dos ativos da Classe poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a redugdo do Patrimoénio Liquido e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

(b) Risco de Liquidez

A natureza desta Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos Cotistas,
tendo em vista que o investimento preponderante é realizado em ativos de baixa
liquidez no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os Ativos integrantes da Carteira sdo negociados e/ou
outras condic¢Oes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a maior
risco de liquidez, situagcdo em que a Classe poderd nao estar apta a efetuar pagamentos
relativos as suas despesas e/ou amortizacdo de suas Cotas. Nestes casos, podera
ser necessaria a venda, principalmente em relagdo aos Ativos alvo, mas também dos
demais Ativos da Carteira, por valores inferiores ao que normalmente seriam
transacionados. Além disso, caso seja necessdrio e os Cotistas ndo aportem novos
recursos na Classe, além da potencial venda antecipada, a falta de recursos podera
exigir que o pagamento aos Cotistas seja realizado com a entrega dos Ativos.

(c) Riscode Concentragdo
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Considerando que a politica de investimento da Classe possibilita exposicao
significativa de concentragdo em poucos Ativos e poucos emissores ou até em um
mesmo Ativo e/ou um mesmo emissor, altera¢des da condi¢do financeira de um
emissor, alteragcdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos Ativos da Carteira da Classe e dos
Fundos Investidos. Nestes casos, a Gestora, na qualidade de gestora da Classe ou
dos Fundos Investidos, conforme o caso, pode ser obrigada a liquidar os Ativos
Liquidos da Carteira do Fundo ou dos Fundos Investidos a precos depreciados,
podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota da Classe e/ou dos
Fundos Investidos. Este Fundo esta exposto a significativa concentragdo em ativos
de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

(d) Risco de Patrimédnio Liquido Negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cddigo Civil Brasileiro e da Resolucdo
CVM n? 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada
ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade
neste Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do
Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovacgdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisdo judicial.
Caso seja solicitada a declaragao de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade
limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver
decisOes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e
material.

(e) Risco Decorrente do Apregcamento dos Ativos

O aprecamento dos Ativos integrantes da Carteira deverd ser realizado de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo estabelecidos na
regulamentag¢do em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcagao a
mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redu¢do do valor das Cotas.

(f) Risco de Coinvestimento
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O Fundo poderd coinvestir com outras Classes e/ou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os
quais poderdao ter participacbes maiores que as da Classe nos Ativos. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisGes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem
0 seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

(g) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe poderda, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, inclusive em relacdo a potenciais conflitos de interesses e
seus formatos de tratamento, coinvestir nos Ativos com Cotistas e/ou outras Classes
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou
pela Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, os Cotistas devem estar
cientes de que o fato de determinados Cotistas participarem de coinvestimentos nao
faz com que necessariamente todos os Cotistas tenham as mesmas oportunidades,
tendo em vista as caracteristicas particulares de cada situagdo e estrutura, as
condi¢des comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

(h) Risco da Propriedade de Cotas

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Ativos da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da
Carteira de modo ndo individualizado.

(i) Riscos relacionados as Companbhias Investidas:

O objetivo da Classe é realizar investimentos em Ativos de emissdao de sociedades
sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que atuam,
0s quais ndo sdao necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou
indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Adicionalmente, considerando o acima, destaca-se que todos os riscos oriundos da
operagdo das sociedades investidas, inclusive os de crédito, mercado, liquidez e
operacional, acabam sendo transpostos para a Carteira da Classe, na medida em que
eventual prejuizo acarretaria, em regra, no impacto da rentabilidade esperada com
os investimentos.
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Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do
Fundo esta concentrada em Ativos de emissdo das sociedades alvo. Embora o Fundo
tenha sempre participagdo no processo decisério da respectiva sociedade alvo, ndo
ha garantias de (a) bom desempenho das sociedades alvo, (b) solvéncia das
sociedades alvo, e (c) continuidade das atividades das sociedades alvo.

3k 3k ok ok *k %k
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APENDICE A AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA — SUBCLASSE A

Artigo 12. A Subclasse A é uma subclasse de Cotas da Classe Unica, destinada a investidores qualificados, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 22. As Cotas da Subclasse A conferem aos seus titulares os direitos econ6micos e politicos previstos no Regulamento e no
Anexo da Classe, ndo sendo atribuidos aos titulares de Cotas da Subclasse A direitos especificos ou adicionais além daqueles
previstos de forma geral para os Cotistas da Classe Unica.

Artigo 32. Aplicam-se a Subclasse A todas as regras previstas no Regulamento e no Anexo da Classe, exceto se expressamente
disposto de forma diversa neste Apéndice.
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APENDICE B AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SORORITE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA — SUBCLASSE B

I PARTE GERAL

Artigo 12. A Subclasse B é uma subclasse de Cotas da Classe Unica, destinada exclusivamente ao Investidor BB Impacto,
observado seu enquadramento como investidor profissional, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 22. As Cotas da Subclasse B conferem ao Investidor BB Impacto os direitos econdmicos, politicos, informacionais e
de governanga previstos neste Apéndice, no Regulamento, no Anexo da Classe e nos demais documentos aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Os direitos especificos previstos neste Apéndice sdao atribuidos exclusivamente ao Investidor BB
Impacto, enquanto titular de Cotas da Subclasse B, e ndo se estendem automaticamente a quaisquer outros Cotistas,
subclasses, investidores ou terceiros, salvo se expressamente aprovado nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As Cotas da Subclasse B somente poderdo ser detidas pelo Investidor BB Impacto. Qualquer
transferéncia de Cotas da Subclasse B a terceiros somente podera ocorrer mediante prévia alteracdo deste Apéndice ou
mediante reclassificagdo das respectivas Cotas para outra Subclasse, observados este Regulamento, o Anexo da Classe, a
regulamentacgdo aplicavel e as aprovagdes societarias, regulatérias e operacionais necessarias.

Artigo 32. Aplicam-se a Subclasse B todas as regras previstas no Regulamento e no Anexo da Classe, exceto se
expressamente disposto de forma diversa neste Apéndice.

Artigo 42. Em caso de conflito entre as disposi¢cGes deste Apéndice e as disposi¢cGes do Anexo da Classe ou da parte geral
do Regulamento, prevalecerao as disposi¢des deste Apéndice exclusivamente em relagdo a Subclasse B e ao Investidor
BB Impacto, observado o disposto na regulamentacgdo aplicavel.

Il CONSELHO CONSULTIVO

Artigo 52. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, sera mantido Conselho Consultivo, de
natureza exclusivamente consultiva, informativa e ndo deliberativa, destinado ao acompanhamento geral da Classe, da
carteira de investimentos, dos indicadores de impacto e das demais matérias previstas neste Apéndice.

Artigo 62. O Conselho Consultivo serd composto por até 5 (cinco) membros, sendo: (a) 1 representante indicado pelo
Investidor BB Impacto; e (b) até 4 (quatro) representantes indicados pela Consultoria Especializada.

Paragrafo 12. A Administradora e a Gestora poderdo participar das reunides do Conselho Consultivo, diretamente ou por
meio de seus representantes, sempre que entenderem necessario ou forem razoavelmente solicitadas pelo Investidor BB
Impacto ou pela Consultoria Especializada.

Paragrafo 22. A participagcdo da Administradora, da Gestora ou de quaisquer convidados nas reunides do Conselho
Consultivo ndo lhes atribuira a qualidade de membro do Conselho Consultivo, salvo se expressamente indicado de forma
diversa nos termos deste Apéndice.

Artigo 72. O representante indicado pelo Investidor BB Impacto podera ser substituido a qualquer tempo, mediante
comunicacgdo escrita enviada a Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada.

Artigo 82. O Conselho Consultivo reunir-se-a ordinariamente em periodicidade semestral e, extraordinariamente, sempre
gue necessario.

Paragrafo 12. As reunides do Conselho Consultivo poderdo ser convocadas pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultoria Especializada ou pelo Investidor BB Impacto. Ndo obstante a faculdade de convocagao atribuida a cada uma
dessas partes, fica estabelecido que, como regra geral, a Consultoria Especializada sera responsavel pela realizagcdo e
coordenacgdo dos atos de convocagdo das reunides do Conselho Consultivo, ressalvadas situagGes especificas em que a
convocacdo seja promovida diretamente por qualquer das demais partes legitimadas.
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Paragrafo 22. A convocagdo devera ser enviada aos membros do Conselho Consultivo com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis, por correio eletrénico ou outro meio escrito admitido neste Regulamento, e devera conter, sempre
que disponivel, a pauta dos temas a serem discutidos.

Paragrafo 32. Em caso de urgéncia justificada, as reunides extraordinarias poderao ser convocadas com antecedéncia
inferior a prevista no Paragrafo 22 acima, desde que o representante indicado pelo Investidor BB Impacto seja comunicado
com antecedéncia razoavel e possa participar da respectiva reunido.

Paragrafo 42. As reunies do Conselho Consultivo poderao ocorrer de forma presencial, eletronica ou hibrida.

Artigo 92. O Conselho Consultivo ndo se confunde com Comité de Investimentos e ndo possui poderes de gestdo,
representagdo, aprovacao, veto ou decisdo vinculante em relagdo ao Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora ou a
Consultoria Especializada.

Artigo 10. A participa¢do do representante indicado pelo Investidor BB Impacto no Conselho Consultivo ndo o tornara
responsavel por atos de gestdo, administragdo, consultoria, selegdo, avaliagdo, aquisicdo, manutengdo ou
desinvestimento de Ativos, os quais permanecerdo sob responsabilidade dos respectivos prestadores de servicos,
conforme suas atribuicdes legais, regulamentares e contratuais.

Artigo 11. O representante indicado pelo Investidor BB Impacto deverd observar as regras de confidencialidade aplicaveis
ao Fundo, a Classe, as sociedades investidas e as informagdes recebidas no ambito do Conselho Consultivo.

Artigo 12. O Conselho Consultivo podera discutir, em carater ndo vinculante, temas relacionados ao acompanhamento
da carteira, desempenho dos investimentos, indicadores de impacto, aspectos ambientais, sociais e de governanga,
compliance, riscos, liquidez e demais matérias de interesse do Investidor BB Impacto enquanto titular de Cotas da
Subclasse B.

. DIREITOS DE CONSENTIMENTO PREVIO DO INVESTIDOR BB IMPACTO

Artigo 13. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, nenhuma nomeacao, substituicdo ou
destituicdo da Administradora, da Gestora ou de qualquer entidade que venha a exercer a fun¢do de gestora ou
consultora especializada do Fundo ou da Classe podera ser efetivada sem o consentimento prévio e por escrito do
Investidor BB Impacto, observado o disposto neste Capitulo. O disposto no caput ndo se aplica a substituicdo dos
prestadores de servigos essenciais aprovada para fins de migragao da administracdo fiducidria e gestdo do Fundo e da
Classe para a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.

Artigo 14. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, dependerdo do consentimento prévio e
por escrito do Investidor BB Impacto: (a) qualquer alteracdo deste Regulamento, do Anexo da Classe ou deste Apéndice
que possa afetar de forma adversa os direitos, preferéncias ou prerrogativas do Investidor BB Impacto; (b) qualquer
alteragdo relevante e material do escopo de atuagdo da Consultoria Especializada; (c) qualquer alteragdo na Taxa de
Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de Administracdo da Classe; (d) operagdes com partes relacionadas a
Administradora ou a Gestora envolvendo o Fundo, a Classe ou suas sociedades investidas; (e) dissolugdo, liquidagdo
antecipada ou prorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo ou da Classe; e (f) qualquer alteragdo relevante na politica de
investimento da Classe.

Artigo 15. Para fins deste Capitulo, o consentimento do Investidor BB Impacto podera ser solicitado pela Administradora,
pela Gestora ou pela Consultoria Especializada, mediante comunicagdo escrita enviada ao Investidor BB Impacto,
acompanhada das informagdes razoavelmente necessarias para sua analise.

Paragrafo 12. O Investidor BB Impacto devera se manifestar no prazo de até 10 (dez) dias contados do recebimento da
comunicacao referida no caput, salvo se prazo diverso for indicado na respectiva comunicacdo ou nos documentos

submetidos a sua apreciagéo.

Paragrafo 22. A auséncia de manifestacdo expressa do Investidor BB Impacto no prazo previsto no Paragrafo 12 acima
sera considerada, para todos os fins deste Apéndice, como consentimento a matéria submetida a sua apreciagdo.
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Paragrafo 32. Caso a matéria sujeita ao consentimento prévio do Investidor BB Impacto seja submetida a Assembleia de
Cotistas, Assembleia Especial de Cotistas ou consulta formal, a regular convocagdo ou consulta enviada ao Investidor BB
Impacto, contendo as informagdes necessarias ao exercicio do direito de voto, serd considerada solicitagdo valida de
consentimento para fins deste Capitulo.

Paragrafo 42. Na hipdtese prevista no Pardgrafo 32 acima, a auséncia de comparecimento, manifestagdo ou voto do
Investidor BB Impacto no prazo aplicavel a respectiva Assembleia de Cotistas, Assembleia Especial de Cotistas ou consulta
formal serd considerada, para todos os fins deste Apéndice, como consentimento a matéria submetida a deliberacgdo.

Paragrafo 52. Nas matérias previstas neste Apéndice que comportem analise de razoabilidade em fungdo de sua natureza,
eventual manifestacdo contraria do Investidor BB Impacto devera ser apresentada por escrito e acompanhada de
justificativa razodvel, sendo certo que o consentimento ndo podera ser negado, condicionado ou retardado de forma
injustificada.

Artigo 16. O consentimento prévio do Investidor BB Impacto previsto neste Capitulo constitui direito especifico do
Investidor BB Impacto, enquanto titular de Cotas da Subclasse B, sem prejuizo da necessidade de aprovagdo das matérias
aplicaveis pela Assembleia de Cotistas, pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelos prestadores de servigos
responsaveis, conforme exigido por este Regulamento, pelo Anexo da Classe e pela regulamentagdo aplicavel.

V. DIREITO DE SOLICITAGAO DE SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Artigo 17. Sem prejuizo dos direitos de consentimento prévio previstos neste Apéndice, enquanto o Investidor BB Impacto
for titular de Cotas da Subclasse B, o Investidor BB Impacto podera solicitar, mediante comunicagdo escrita e
fundamentada enviada a Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada, a substituicdo da Administradora e/ou
da Gestora, caso verifique, a seu critério razoavel, a ocorréncia de fatos que possam colocar em risco a idoneidade, a
reputacdo, a capacidade operacional ou a adequacio regulatdria da Administradora e/ou da Gestora para o exercicio de
suas respectivas fungdes.

Paragrafo 12. A solicitacdo prevista no caput devera indicar, de forma razoavelmente detalhada, os fatos, documentos ou
circunstancias que fundamentem o pedido de substitui¢do.

Paragrafo 22. Recebida a solicitagdo, a Administradora, a Gestora e/ou a Consultoria Especializada, conforme aplicavel,
deverdo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contado do recebimento da comunicagdo: (a) avaliar de boa-fé os
fundamentos apresentados pelo Investidor BB Impacto; (b) apresentar ao Investidor BB Impacto plano de agdo ou
esclarecimentos para tratamento das questdes levantadas, caso entendam que a substituicdo ndo é medida necessaria
ou adequada; ou (c) adotar as providéncias razoaveis para a substituicio da Administradora e/ou da Gestora, conforme
o0 caso, observados os procedimentos, aprovacgées, prazos e quoruns previstos neste Regulamento, no Anexo da Classe e
na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 32. A solicitagdo de substituicdo formulada pelo Investidor BB Impacto ndo implicara, por si so, renuncia,
destituicdo, suspensdo de poderes ou substituicdo automatica da Administradora e/ou da Gestora, nem dispensard a
observancia dos procedimentos, aprovagdes, prazos e quoruns previstos neste Regulamento, no Anexo da Classe e na
regulamentacdo aplicavel.

V. DIREITOS DE INFORMAGAO DO INVESTIDOR BB IMPACTO

Artigo 18. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, a Administradora, a Gestora e a
Consultoria Especializada, conforme suas respectivas atribuicdes e observadas as informagdes disponiveis a cada uma
delas, disponibilizardo ao Investidor BB Impacto as informagdes previstas neste Capitulo.

Artigo 19. Sem prejuizo das informacgGes periddicas e eventuais previstas neste Regulamento, no Anexo da Classe e na
regulamentacdo aplicavel, serdo disponibilizados ao Investidor BB Impacto:

(a) pela Consultoria Especializada, relatdrios trimestrais de desempenho da carteira da Classe, contendo, no minimo, a

posicdo consolidada dos investimentos, indicadores de performance e eventos relevantes das sociedades investidas,
em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre, sem prejuizo das atribuigdes da Gestora
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nos termos da regulamentacao aplicavel;

(b) demonstrag¢des financeiras anuais auditadas do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o encerramento de cada exercicio social, observado que as informagdes necessarias deverdo estar
disponiveis tempestivamente, prazo esse que ndo poderd exceder 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
de cada exercicio social ou outro prazo menor que venha a ser exigido pela regulamentagdo aplicdvel;

(c) pela Consultoria Especializada, relatério anual de impacto socioambiental e indicadores ambientais, sociais e de
governanga, em forma e conteldo a serem razoavelmente definidos pela Consultoria Especializada, relativos a Classe
e, no que for aplicavel, as sociedades investidas, em até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, sem prejuizo das atribui¢cGes da Gestora nos termos da regulamentacao aplicavel;

(d) informagdes adicionais que venham a ser razoavelmente solicitadas expressamente, por escrito e com antecedéncia
razoavel, pelo Investidor BB Impacto para fins de acompanhamento de seu investimento, compliance societario e
regulatdrio, observadas as regras de confidencialidade, sigilo, conflito de interesses e demais restricdes legais,
regulatdrias e contratuais aplicaveis;

carta confirmatdria acerca do cumprimento e conformidade dos procedimentos de controles internos, controle
de risco e gestdo de liquidez (ressalvada a inaplicabilidade de testes de liquidez especificos em razdo da natureza
iliquida da Classe), em periodicidade semestral, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento de cada semestre,
mediante solicitacdo, assinada pelos responsaveis pelas areas de compliance, controles internos, risco ou gestdo
da Administradora, conforme aplicavel nos termos da regulamentacdo e das respectivas atribui¢es;carta
confirmatéria do cumprimento, pela Administradora, dos procedimentos exigidos nos termos da
regulamentacgdo aplicavel, em matéria de prevencgao a lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo, em
periodicidade semestral, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento de cada semestre, mediante solicitagao,
atestando, o cumprimento, pela Administradora, dos procedimentos de monitoramento exigidos pela
regulamentacdo aplicavel, inclusive relacionados ao monitoramento de Cotistas e dos Ativos da Carteira e das
contrapartes relevantes.

Paragrafo 19. Para fins deste Artigo, a responsabilidade principal pela disponibilizagdo das informagdes cabera: (i) a

Gestora, com apoio da Consultoria Especializada, quanto as informagdes previstas na alinea “a”; (ii) 3 Administradora,

quanto as informagdes previstas na alinea “b”; (iii) a Consultoria Especializada, quanto as informagdes previstas na alinea

“c”; (iv) a Administradora, a Gestora ou a Consultoria Especializada, conforme a natureza da informagdo solicitada e as

respectivas atribuicdes, quanto as informacg&es previstas na alinea “d”; (v) a Administradora e/ou a Gestora, conforme

suas respectivas atribuicGes, quanto as informacdes previstas na alinea “e”; e (vi) a Administradora, quanto ao passivo de

Cotistas, e a Gestora, quanto aos Ativos da Carteira e contrapartes relevantes, quanto as informagdes previstas na alinea

“f”, observado, em todos os casos, o disposto nos Paragrafos 12 a 42 deste Artigo, sem solidariedade entre os prestadores

de servigos e nos limites das informag0es efetivamente recebidas, produzidas ou mantidas por cada um deles.

Paragrafo 22. As informacgdes previstas neste Capitulo serdo disponibilizadas ao Investidor BB Impacto nos limites das
informacdes efetivamente recebidas, produzidas ou mantidas pela Administradora, pela Gestora ou pela Consultoria
Especializada, conforme suas respectivas atribuicGes, ndo sendo exigivel a producdo de informacdo, analise ou relatério
qgue dependa exclusivamente de ato, dado ou documento de terceiro que ndo tenha sido disponibilizado em tempo habil.

Paragrafo 32. O atendimento a pedidos de informagdes adicionais formulados pelo Investidor BB Impacto devera observar
critérios de razoabilidade, proporcionalidade e pertinéncia com o acompanhamento de seu investimento, ndo podendo
prejudicar o curso ordindrio das atividades da Classe, da Administradora, da Gestora ou da Consultoria Especializada.

Paragrafo 42. A disponibilizacdo de informacgGes ao Investidor BB Impacto estara sujeita as regras de confidencialidade
previstas neste Regulamento, nos documentos da Classe e na regulamentacdo aplicavel, ficando o Investidor BB Impacto
obrigado a manter sigilo sobre as informagGes recebidas, salvo nas hipoteses de divulgacdo permitidas por lei,
regulamentagdo ou ordem de autoridade competente.

Paragrafo 52. A Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada poderao restringir, postergar ou condicionar a
disponibilizacdo de informagGes ao Investidor BB Impacto quando a divulgacdo puder violar disposigao legal, regulatéria,
contratual ou dever de confidencialidade, caracterizar conflito de interesses, prejudicar negociagdo em curso ou causar
prejuizo ao Fundo, a Classe ou as sociedades investidas.
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VL. SUPERVISAO PERIODICA DE DILIGENCIA, COMPLIANCE E PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Artigo 20. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, o Investidor BB Impacto podera realizar
acompanhamento periddico dos procedimentos de diligéncia, compliance, prevengdo a lavagem de dinheiro e
financiamento do terrorismo adotados no ambito do Fundo e da Classe, observado o disposto neste Capitulo.

Artigo 21. Para fins do acompanhamento previsto neste Capitulo, a Administradora, a Gestora e a Consultoria
Especializada, conforme suas respectivas atribuicdes e observadas as informacgdes disponiveis a cada uma delas, deverao
envidar esforgos razoaveis para disponibilizar ao Investidor BB Impacto:

(a) questionario anual de due diligence e compliance ANBIMA, incluindo informag&es razoavelmente disponiveis sobre
politicas, procedimentos, controles internos e estrutura de governanga aplicaveis ao Fundo e a Classe, mediante
solicitagdo;

(b) informagGes razoavelmente disponiveis sobre processos administrativos, sancionadores ou judiciais relevantes
envolvendo a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada ou seus respectivos administradores, diretores e
sécios, quando tais processos sejam relacionados ao Fundo, a Classe ou possam afetar de forma relevante a prestagdo
dos servicos ao Fundo ou a Classe, mediante solicitacdo;

(c) reunides ou entrevistas, mediante solicitacdo razodvel e com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, com
representantes das dreas de compliance, juridico, administracdo fiducidria, gestdo ou controles internos, conforme
aplicavel; e

(d) esclarecimentos adicionais em caso de inconsisténcia, omissdo ou desatualizagdo relevante nas informagdes
disponibilizadas ao Investidor BB Impacto nos termos deste Capitulo.

Paragrafo Unico. Para fins deste Artigo, a responsabilidade principal pela disponibilizacdo das informagdes cabera: (i) a
Administradora e a Gestora, cada qual em relagdo as politicas, procedimentos, controles internos e estrutura de
governanga sob sua responsabilidade, quanto as informagdes previstas na alinea “a”, com apoio da Consultoria
Especializada apenas em relacdo as informagGes que estejam sob sua responsabilidade ou que sejam por ela mantidas no
ambito de suas atribuic¢des; (ii) a Administradora, a Gestora ou a Consultoria Especializada, conforme o respectivo
processo envolva cada uma delas, seus respectivos administradores, diretores ou sécios, quanto as informacdes previstas
na alinea “b”; (iii) a Administradora, a Gestora ou a Consultoria Especializada, conforme a drea ou matéria objeto da
reunido ou entrevista solicitada, quanto as informagdes previstas na alinea “c”; e (iv) ao prestador de servigo que tenha
originalmente disponibilizado a informagdo ou a cujo centro de responsabilidade esteja relacionada a inconsisténcia,
omissao ou desatualiza¢do relevante, quanto as informagdes previstas na alinea “d”, observado, em todos os casos, sem
solidariedade entre os prestadores de servicos e nos limites das informacgGes efetivamente recebidas, produzidas ou

mantidas por cada um deles.

Artigo 22. A Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada, conforme suas respectivas atribuicGes e na medida
em que tenham conhecimento, deverdo comunicar ao Investidor BB Impacto, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a ocorréncia de
alteragao relevante na estrutura de compliance, na governanga ou na composi¢do da diretoria da Administradora, da
Gestora ou da Consultoria Especializada que possa afetar de forma relevante a prestagdo dos servigos ao Fundo ou a
Classe, incluindo eventual concentracdo de fungdes que comprometa a segregacdo de responsabilidades da
Administradora e/ou da Gestora.

Paragrafo 12. As obrigacdes previstas neste Capitulo ndo obrigam a Administradora, a Gestora ou a Consultoria
Especializada a produzir documentos, relatérios ou analises que ndo estejam disponiveis no curso ordinario de suas
atividades, nem a divulgar informacg&es protegidas por sigilo legal, regulatério, contratual ou profissional.

Paragrafo 22. O exercicio dos direitos previstos neste Capitulo devera observar critérios de razoabilidade,
proporcionalidade, confidencialidade e pertinéncia com o acompanhamento do investimento do Investidor BB Impacto,
ndo podendo prejudicar o curso ordinario das atividades do Fundo, da Classe, da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada ou das sociedades investidas.
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Paragrafo 32. O acompanhamento previsto neste Capitulo ndo atribuird ao Investidor BB Impacto, nem a seus
representantes, qualquer poder de gestdo, fiscalizagdo formal, auditoria independente, aprovagdo, veto ou decisdo
vinculante em relagdo ao Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada ou as sociedades
investidas, salvo quanto aos direitos de consentimento prévio expressamente previstos neste Apéndice.

VII. RESTRIGOES DE INVESTIMENTO APLICAVEIS AO INVESTIDOR BB IMPACTO

Artigo 23. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, a Classe ndo realizarda novos
investimentos, direta ou indiretamente, em sociedades cuja atividade principal ou substancial esteja relacionada a: (a)
produgdo ou comércio de armas e munigdes; (b) jogos de azar, apostas ou cassinos; (c) exploracdo de trabalho infantil ou
analogo a escravidao; (d) prostituicdo ou exploragdo sexual; (e) produgdo ou comércio de tabaco; (f) desmatamento ilegal
ou atividades com significativo impacto ambiental negativo ndo mitigado; ou (g) outras atividades ou setores que sejam
expressamente indicados pelo Investidor BB Impacto, por escrito, como incompativeis com suas politicas de investimento
responsavel ou impacto socioambiental previamente disponibilizadas a Gestora e a Consultoria Especializada, desde que
a vedacdo seja objetiva, razoavel e diretamente aplicavel a atividade principal ou substancial da sociedade alvo.

Paragrafo 12. Para fins deste Artigo, a vedagdo devera ser avaliada pela Gestora, com apoio da Consultoria Especializada,
com base nas informagGes razoavelmente disponiveis no momento da analise da oportunidade de investimento.

Paragrafo 22. Em caso de duvida razodvel quanto ao enquadramento de determinada oportunidade de investimento nas
restricdes previstas neste Artigo, a Gestora ou a Consultoria Especializada podera submeter a matéria a consulta prévia
do Investidor BB Impacto.

Paragrafo 32. A auséncia de manifestacdo do Investidor BB Impacto no prazo de até 10 (dez) dias contados do
recebimento da consulta serd considerada, para todos os fins deste Apéndice, como ndo oposi¢cdo a realizagdo do
investimento, com base nas informagdes disponibilizadas ao Investidor BB Impacto.

Paragrafo 42. Caso, apds a realizagdo de investimento pela Classe, a Gestora ou a Consultoria Especializada identifique
que sociedade investida passou a atuar em atividade abrangida pelas restricGes previstas neste Artigo, ou que houve
alteragdo relevante das informagdes consideradas na data do investimento, a Gestora e a Consultoria Especializada
deverdo avaliar, de boa-fé, as medidas cabiveis para mitigacdo do risco, podendo incluir, conforme aplicavel e observado
o melhor interesse da Classe, plano de regularizagdo, acompanhamento reforcado ou desinvestimento da respectiva
participagao.

Paragrafo 52. O disposto neste Artigo ndo obrigara a Classe, a Gestora ou a Consultoria Especializada a realizar
desinvestimento imediato ou em condi¢Ges desfavoraveis, devendo qualquer medida de mitigacdo observar a
regulamentacdo aplicdvel, os deveres fiducidrios dos prestadores de servigos e o melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

VIIL. TRATAMENTO EQUITATIVO EM EVENTOS DE LIQUIDEZ

Artigo 24. Enquanto o Investidor BB Impacto for titular de Cotas da Subclasse B, qualquer operagdo promovida,
organizada ou implementada pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pela Consultoria
Especializada que envolva amortizag¢do, resgate, liquidagao, alienagdo ou outro evento de liquidez de Cotas detidas, direta
ou indiretamente, pela Consultoria Especializada, por seus controladores diretos ou indiretos ou por cotistas que sejam
partes relacionadas a Consultoria Especializada devera observar tratamento equitativo, pari passu e proporcional em
relacdo as Cotas detidas pelo Investidor BB Impacto, observadas as caracteristicas, direitos e obrigacGes aplicaveis a cada
Subclasse.

Paragrafo 12. Caso a operacdo referida no caput venha a ser realizada em janelas, condigdes econOmicas ou termos
substancialmente distintos daqueles oferecidos ao Investidor BB Impacto ou aos demais Cotistas da Classe, sua
implementacdo dependera do consentimento prévio e por escrito do Investidor BB Impacto.

Paragrafo 22. O disposto neste Artigo ndo impedira transferéncias privadas de Cotas realizadas por cotistas, desde que

observadas as regras de transferéncia previstas neste Regulamento, no Anexo da Classe, nos Apéndices das Subclasses e
nos documentos de subscricdo aplicaveis, e desde que tais transferéncias ndo sejam promovidas, organizadas ou
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implementadas pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pela Consultoria Especializada como
evento de liquidez seletivo.

Paragrafo 32. Para fins deste Artigo, ndo sera considerada violagdo ao tratamento equitativo a existéncia de diferengas
decorrentes das caracteristicas préprias de cada Subclasse, da situagdo de integralizacdo das Cotas, de obrigagses

inadimplidas, de restri¢des legais, regulatorias, tributarias ou operacionais aplicaveis a determinado Cotista, ou de
disposicOes expressamente previstas neste Regulamento.
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