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ANTLER BRASIL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL
SEMENTE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULOI. DISPOSIGOES INICIAIS
Definigoes

Artigo1 Fica estabelecido que as palavras ou expressdes escritas com letras maiusculas
neste Regulamento ter&do o significado a elas atribuido de acordo com as definigdes trazidas
neste Artigo 1°, conforme abaixo:

ABVCAP — é a Associacao Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Administrador — é a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° andar, Pinheiros, cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n° 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Amortizacédo — é o procedimento de pagamento aos Cotistas das disponibilidades financeiras
da respectiva Classe, resultantes da alienacdo de um investimento, ou do recebimento de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que
nao repassados diretamente aos Cotistas), conforme disposto no Anexo.

ANBIMA — é a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anexo - Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do Regulamento.

Assembleia de Cotistas — € a Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas — € o 6rg&o deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento
esta previsto no CAPITULO VII do Regulamento.

Assembleia Especial de Cotistas — € o 6rgao deliberativo maximo de cada Classe ou
Subclasse, conforme aplicavel, cujo funcionamento seguira o previsto para a Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do CAPITULO VII do Regulamento.

Ativo(s) Alvo — sao acgdes, bdonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, de emissao de
Sociedades Alvo, bem como titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito
ou participagdo em Sociedades Alvo, constituidas sob a forma de sociedades limitadas ou
sociedades andnimas.

Ativo(s) Financeiros - significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do
Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pdés-fixadas; (ii)

operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima; e (iii) cotas
de fundos de investimento que apliquem a totalidade de seus recursos nos itens (i) e (ii) acima.
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Benchmark — significa a corregéo pelo IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano para os
Cotistas Subclasse B, os Cotistas Subclasse C e os Cotistas Subclasse D. Os Cotistas
Subclasse A nao terao Benchmark.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscrigao de Cotas pelo Cotista.

Capital Autorizado — é o montante de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
referente ao capital autorizado para que a Classe possa, no prazo de até 12 (doze) meses
contados do encerramento da primeira emissao de Cotas, emitir novas Cotas, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, cujos recursos serdo utilizados para
investimentos em Sociedades Alvo, bem como para o pagamento de encargos da Classe.
Apos esse prazo, as emissdes de novas Cotas dependerao de aprovagao em Assembleia de
Cotistas.

Capital Comprometido — significa o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos respectivos
Compromissos de Investimentos.

Capital Investido ou Integralizado — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas na
Classe, por meio da integralizagdo de suas respectivas Cotas.

Capital Subscrito — significa a soma de todos os Boletins de Subscricdo de Cotas do Fundo
que tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao, desde que cumpridas, quando
existentes, suas respectivas condigdes de eficacia, conforme previstas nos Compromissos de
Investimentos e Boletins de Subscricao.

Carteira - significa a carteira de investimentos da Classe, composta pelos Ativos Alvo emitidos
por Sociedades Investidas e Ativos Financeiros investidos pela Classe, bem como suas
disponibilidades e recursos liquidos.

Cetip — é a CETIP S.A. — Mercados Organizados.
Chamada de Capital — € o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagcao

do Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as Cotas de acordo com os
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Classe — é a Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de
Cotas, todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao
Fundo e vice-versa.

CNPJ/MF — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Comité de Investimento — € o comité cujas regras de funcionamento e competéncias estéo
determinadas no Capitulo VIl do Anexo da Classe.
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Comité de Acompanhamento - € a reunido de acompanhamento com a participagcao dos
Cotistas com Capital Subscrito superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais), com
periodicidade minima trimestral, de forma fisica ou eletrénica, para o acompanhamento dos
principais indicadores e resultados operacionais, financeiros e de impacto das Sociedades
Investidas.

Compromisso _de Investimento — é o Instrumento Particular de Subscricido de Cotas e
Compromisso de Integralizagao, por meio do qual os Cotistas se obrigarao a integralizar o
valor das Cotas que vierem a subscrever.

Conflito de Interesses - significa toda matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens
ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto
ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador, Gestor,
Consultor Especializado e demais prestadores de servigos contratados em nome do Fundo,
bem como as respectivas Partes Relacionadas de quaisquer das referidas pessoas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em
Assembleia de Cotistas ou que dela possa se beneficiar, em contraposicdo aos interesses do
Fundo.

Consultor Especializado — é a Antler Brasil Ltda., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo,
na Alameda Vicente Pinzon, 54, 3° andar, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-130, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 46.788.033/0001-49.

Cotas — sao as fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, divididas em Cotas Subclasse A, Cotas
Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D.

Cotas Subclasse A - sdo as Cotas destinadas exclusivamente para o Fundo Offshore.

Cotas Subclasse B - sdo as Cotas destinadas exclusivamente para investidores qualificados,
nos termos da Resolugdo CVM 30, que subscrevam o equivalente a, no minimo, R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), bem como para o Gestor, o Consultor Especializado e
suas Partes Relacionadas, atribuindo-lhes os direitos politicos e econdmico-financeiros
previstos no Anexo da Classe e no Apéndice de Cotas Subclasse B.

Cotas Subclasse C - sdo as Cotas destinadas exclusivamente para investidores qualificados,
nos termos da Resolugdo CVM 30, que subscrevam o valor minimo individual a partir de R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atribuindo-
Ihes os direitos politicos e econdmico-financeiros previstos no Anexo da Classe e no Apéndice
de Cotas Subclasse C.

Cotas Subclasse D - sdo as Cotas destinadas exclusivamente para investidores qualificados,
nos termos da Resolugdo CVM 30, que subscrevam qualquer valor abaixo de R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), atribuindo-lhes os direitos politicos e econémico-financeiros previstos
no Anexo da Classe e no Apéndice de Cotas Subclasse D.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de interesses, que sejam titulares
de Cotas.
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Cotista(s) Subclasse A - Sdo os Cotistas detentores de Cotas Subclasse A.

Cotista(s) Subclasse B - Sao os Cotistas detentores de Cotas Subclasse B.

Cotista(s) Subclasse C - Sdo os Cotistas detentores de Cotas Subclasse C.

Cotista(s) Subclasse D - Sdo os Cotistas detentores de Cotas Subclasse D.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
integralizacdo de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme
cada Chamada de Capital realizada.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de custddia
de valores mobiliarios.

CVM - é a Comisséao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizagdo de Cotas, no ambito da
primeira emissao.

Demais Prestadores de Servicos — sdo prestadores de servigos contratados pelo
Administrador ou pelo Gestor, em nome do Fundo, incluindo o Consultor Especializado, nos
termos do CAPITULO lll da parte geral do Regulamento.
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Despesas_Iniciais - sao as seguintes, desde que incorridas pelo Fundo Offshore até
31/12/2024, (i) despesas relativas a taxa de aceleragéo, pagas pelos Cotistas Subclasse A
(isto é, o Fundo Offshore) para fins da sele¢cdo das Sociedades Alvo que ja fazem parte da
Carteira no momento de ingresso dos Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas
Subclasse D, no valor maximo de US$ 1.050.000,00 (um milhdo e cinquenta mil ddlares americanos)
(“Taxa de Aceleracao Paga pelo Fundo Offshore”); (ii) despesas relativas a bolsa auxilio dos
participantes das edigbes anteriores do Programa Antler, pagas pelos Cotistas Subclasse A
(isto €, o Fundo Offshore) para fins da selecao das Sociedades Alvo que ja fazem parte da
Carteira no momento de ingresso dos Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas
Subclasse D, no valor maximo de US$ 368.270,00; e (iii) despesas com custos relativos ao
escritorio para realizacao dos Programas Antler, pagas pelos Cotistas Subclasse A (isto ¢, o
Fundo Offshore) para fins da selegdo das Sociedades Alvo que ja fazem parte da Carteira no
momento de ingresso dos Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas Subclasse
D, no valor maximo de US$ 136.734,00; (iv) despesas relacionadas a distribuicdo e captacao
do Fundo Offshore, pagas pelos Cotistas Subclasse A (isto €, o Fundo Offshore) para fins de
constituicao do Fundo Offshore que foi utilizado para realizar os investimentos nas Sociedades
Alvo que ja fazem parte da Carteira no momento de ingresso dos Cotistas Subclasse B,
Cotistas Subclasse C e Cotistas Subclasse D, no valor maximo de US$ 23.790,00; e (v) as
despesas relativas a auditoria do Fundo Offshore, pagas pelos Cotistas Subclasse A (isto é,
o Fundo Offshore) previamente ao ingresso dos Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e
Cotistas Subclasse D, no valor maximo de US$ 27.000,00, totalizando o montante maximo de
US$ 1.605.794,00.

Dia Util - Cada dia util, para fins de operacdes praticadas no mercado financeiro, conforme
especificado na Resolugao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Exigibilidades — s&o as obrigagdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes
eventualmente existentes.

Forvis Mazars — é a FORVIS MAZARS ASSESSORIA, CONSULTORIA E PLANEJAMENTO
EMPRESARIAL LTDA., inscrita no CNPJ sob n° 22.356.119/0003-04, com sede na Av
Francisco Matarazzo, n° 1350, Conj. A 1092 Bloco A, Agua Branca, CEP 05.001-100, na
cidade e Estado de Sao Paulo.

Fundo — é o ANTLER BRASIL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CAPITAL SEMENTE — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Fundo Offshore —é o ANTLER BRASIL FUND I, domiciliado em Delaware, e gerido pela Antler
Brasil Management | LLC, bem como qualquer veiculo paralelo constituido no exterior gerido
pela Antler Brasil Management | LLC, que tenha o objetivo de investir no Fundo.

IGP-M — é o indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundagao

Getulio Vargas, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracgao e calculo semelhantes.
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IPCA — é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que
adote metodologia de apuracao e calculo semelhantes.

Gestor — é a PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria com sede na Av. Braz Olaia Acosta, n.° 727, salas 1101 e 1105, Jardim Califérnia,
cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, CEP 14.026-040, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 39.526.263/0001-74f, devidamente autorizado a prestacéo do servico de administrador de
carteiras, modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n® 18.997, de 16 de
agosto de 2021.

Instrucdo CVM 579 — ¢é a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispde sobre a elaboracdo e divulgagdo das demonstracdes
contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidores Autorizados - Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Justa Causa - significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos com relagdo ao
Administrador, Gestor ou Consultor Especializado, individual e isoladamente: (a) comprovada
negligéncia grave, ma-fé, dolo ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas funcdes; (b) qualquer descumprimento das regras da legislagdo nacional
relacionada a anticorrupcéo, pratica de crime contra o sistema financeiro e de lavagem de
dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo e/ou suas futuras regulamentagdes, em qualquer
um dos seus aspectos; (c¢) descumprimento material de suas obrigagbes, deveres ou
atribuicdes nos termos previstos neste Regulamento ou na legislagao aplicavel, ndo sanado
no prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar de notificagdo recebida neste sentido,
admitindo-se o saneamento somente nas hipéteses em que o referido descumprimento (c.i)
nao resulte, em razdo de sua gravidade, em quebra de confianga dos Cotistas com o Gestor,
Administrador ou do Consultor Especializado, e cumulativamente (c.ii) ndo tenha causado
perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo e/ou aos Cotistas; (d) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios ou de administragdo
fiduciaria pela CVM; e (e) pedido de autofaléncia, declaragdo de faléncia ou pedido de
recuperagao judicial ou extrajudicial. Para fins de esclarecimentos, exclusivamente nas
hipéteses “(a)” e “(b)” acima, a Justa Causa estara configurada somente apds decisao judicial
sobre a qual nao caiba recurso com efeito suspensivo, ou, conforme o caso, decisao final e
irrecorrivel na esfera administrativa ou arbitral.

Partes Relacionadas - serdo consideradas partes relacionadas de uma parte: (i) os seus
empregados, diretores, socios ou representantes legais; (ii) os seus conjuges e/ou parentes
até o 2° grau de parentesco; (iii) as suas sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou
sob controle comum; e (iv) fundos ou outros veiculos de investimentos, no Brasil ou no
exterior, administrados ou geridos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou em que o
Consultor Especializado atue como prestador de servigos.
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Patrimdnio Liquido — € o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor de Ativos
Alvo de emissdo de Sociedades Investidas e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe Unica, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Investimento — é o periodo que comega a partir da Data de Inicio do Fundo e
perdurara pelo prazo de 5 (cinco) anos. Durante o Periodo de Investimento, o Fundo podera
realizar as Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo, sem prejuizo da possibilidade
de Chamadas de Capital durante o Periodo de Desinvestimento conforme termos e condi¢des
previstos neste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comega apds o término do Periodo de
Investimento e perdura até o término do Prazo de Duragao do Fundo.

Prazo de Duracio — é o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio do Fundo.

Prémio de Desempenho - parcela variavel de remuneragdo devida ao Consultor
Especializado, calculada com base no desempenho dos investimentos da Classe nos termos
do Artigo 45 do Anexo.

Prestadores de Servicos Essenciais - O Administrador e o Gestor, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

Programa Antler — é o programa de residéncia que se utiliza de método proprietario que
envolve a selecao cuidadosa de empreendedores(as) no Brasil de diferentes origens, com
duracao estimada de 10 semanas, por meio do qual tais empreendedores(as) podem se tornar
elegiveis a receber um investimento inicial do Fundo em troca de uma participagéo minoritaria
em suas startups, passando a ter acesso a 3 (trés) meses de programa de aceleragao, além
de uma plataforma global de investimentos repleta de mentores: profissionais experientes e
renomados em diversos setores, tanto global quanto regionalmente.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo, incluindo o Anexo de sua Classe unica de Cotas,
bem como os respectivos Apéndices.

Resolucdo CVM 30 — significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequacao dos
produtos, servicos e operagoes ao perfil do cliente.

Resolucdo CVM 160 - é a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negociagdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados.

Resolucdo CVM 175 — é a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informagbes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagcao de
servigos para os fundos, e revoga as normas que especifica.
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Sociedades Alvo - sao startups em estagio pré-operacional, desde a fase pré-seed até a Série
B, com sede e administracdo no Brasil e constituidas sob a legislag&o brasileira, ou com sede
no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que correspondam
a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquela constantes das suas demonstragdes
contabeis no momento do investimento, de quaisquer setores da economia ou modelos de
negocios, com pré-requisito de escala e com potencial de crescimento alto, baseado em
tecnologia, startups cujos fundadores(as) tenham preferencialmente sido selecionados(as) no
ambito do Programa Antler. Nao serdo consideradas Sociedades Alvo passiveis de
investimento pela Classe as sociedades atuantes nos setores listados na Lista de Exclusdo
do Suplemento B.

Sociedade(s) Investida(s) — é(s&o) a(s) sociedade(s) investida(s) pelo Fundo.

Taxa de Administracdo — Remuneracéo devida nos termos do Anexo e de cada Apéndice.

Taxa de Gestao - Remuneracgao devida nos termos do Anexo e de cada Apéndice.

Taxa de Consultoria - Remuneragao devida nos termos do Anexo e de cada Apéndice.

Taxa de Aceleracéo - Remuneracao devida nos termos do Artigo 11 do Anexo.

Taxa de Custddia — Remuneragéo devida nos termos do Artigo 13 do Anexo, equivalente a
taxa maxima.

Taxa de Ingresso — taxa devida pelos novos Cotistas ingressantes apds a primeira emissao
de Cotas, nos termos do Artigo 42 do Anexo.

Taxa Maxima de Distribuicdo - Remuneragao que venha a ser devida especificamente por
uma Subclasse, conforme o disposto no respectivo Apéndice, observado que, em nenhuma
hipétese as demais Subclasses arcardo com essa despesa.

Taxa de Performance - Remuneracdo que podera ser cobrada do Fundo em fungao do
resultado da Classe, nos termos da regulamentagédo em vigor. Nos termos dos Apéndices das
Subclasses, ndo sera devida Taxa de Performance.

Caracteristicas

Artigo 2 ANTLER BRASIL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITAL SEMENTE - RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de
condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CVM 175 e seu
Anexo Normativo IV, pela Instrugdo CVM 579 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Gestor e o Consultor Especializado e/ou seus sécios deverdo,
obrigatoriamente, individualmente ou em conjunto, participar, diretamente ou por meio do

Fundo Offshore, em no minimo 1% (um por cento) do Capital Subscrito do Fundo, durante
todo o Prazo do Fundo.
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Paragrafo Segundo. Estritamente para fins de recomposi¢cao do percentual acima fica desde
ja autorizada a emiss&o de novas cotas, sem necessidade de deliberagcdo em Assembleia e
sem direito de preferéncia para os demais cotistas. A subscricdo das novas cotas sera pelo
preco da primeira emissao e sera cobrada a Taxa de Ingresso.

Paragrafo Terceiro. Caso o percentual acima nao seja recomposto em 90 (noventa) dias a
Taxa de Consultoria e a Taxa de Gestao serao retidas bem como eventuais amortizacdes a
que o Gestor e o Consultor Especializado fizerem jus até que haja a recomposigao. Os valores
retidos serdo liberados assim que a obrigacdo seja cumprida. Adicionalmente, a nao
recomposi¢ao configurara também como descumprimento do presente Regulamento.

Paragrafo Quarto. As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

Paragrafo Quinto. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito. Em
caso de Patrimonio Liquido Negativo, devera ser observado o disposto no Capitulo VI deste
Regulamento e do Capitulo XIlI - parte geral da Resolugdo CVM 175.

Objetivo

Artigo 3 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, durante o seu Prazo de
Duragédo, a valorizagdo, em longo prazo, do Capital Investido mediante a aquisigdo
preponderantemente de Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo.

Artigo 4 O Fundo deve participar do processo decisorio das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme
estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Unico. A participagdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas
pode ocorrer:

| — pela detencao de ag¢des que integrem o respectivo bloco de controle;

Il — pela celebracdo de acordo de acionistas que, a critério do Comité de Investimento,
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicado de sua politica estratégica e na sua gestao;
ou

lIl — pela celebragdo de adogao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogao de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica

estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracdo das Sociedades Investidas, conforme aplicavel.
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CAPITULOIIL PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administrador

Artigo 5 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pela TMF BRASIL SERVICOS
DE ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n°
870, 22° andar, Pinheiros, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05422-001, inscrita
no CNPJ sob o n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar carteira de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Artigo 6 O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
na legislagao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 7 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, o Administrador obriga-se a:

(i) cumprir as obrigagbes estabelecidas na regulamentacido em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo
Normativo IV a Resolucdo CVM 175;

(i) observar as vedacbes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolu¢do CVM 175;

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das assembleias gerais de cotistas;
¢) o livro ou lista de presenga de cotistas;
d) os relatérios e pareceres do auditor independente sobre as demonstragdes
contabeis;
€) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do fundo; e
(iv) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(v) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,
(vi) elaborar e divulgar as informacbes peridédicas e eventuais da classe de cotas;

(vii)elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolucao
CVM 175 e deste Regulamento;

(viii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados

pelo fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sao Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 ! juridico@tmf-group.com tmf-group.com
TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

Pagina 14 de 90



(ix)  manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento;
(xi)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas e do Comité de Investimento;

(xii)  receber dividendos, bonifica¢des e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a Classe; e

(xiii) manter os Ativos Financeiros da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, bem como cumprir o disposto
no Artigo 23, Paragrafo Primeiro deste Regulamento e nos paragrafos 1° e 2° do artigo
25 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175 para fins da dispensa de contratagao
de servigos de custédia para os Ativos Alvo da carteira do Fundo.

Gestor

Artigo 8 A gestdo do Fundo sera realizada pela PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA. (“Gestor”), sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 18.997, de 16 de agosto de 2021, com sede
na cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta,, n° 727, salas
1101 e 1105, Jardim Califérnia, CEP 14.026-040, inscrita no CNPJ sob o n® 39.526.263/0001-
74.

Artigo 9 O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento, na
legislagdo e na regulamentacgéo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestao da Classe, na sua respectiva esfera de atuacao, inclusive:

(i) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades
Alvo e Sociedades Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos, contratos
e ajustes;

(i) negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operagdes da Classe, representando o Fundo, para todos os
fins de direito, para essa finalidade;

(iii) negociar e contratar, em nome da Classe, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros
para a prestagao de servicos de assessoria € consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissao das Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas, conforme estabelecido na politica de investimentos da Classe;

(iv) monitorar os ativos integrantes da carteira da Classe e exercer o direito de voto decorrente
dos ativos de emissdo das Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, realizando todas
as demais agdes necessarias para tal exercicio;

(v) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da
Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento;
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(vi) manter na rede mundial de computadores, ao longo do prazo de vigéncia do Fundo, no
minimo (a) descricdo da equipe Gestora e (b) contato do setor responsavel pelo
Relacionamento com Investidores do Fundo.

Artigo 10  Sem prejuizo das demais obrigac¢des oriundas da legislagéo aplicavel em vigor,
sdo obrigacdes do Gestor:
(i) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos

artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 26 do Anexo
Normativo VI a Resolucdo CVM 175;

(i) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacido em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22 e no artigo 27 do
Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175;

(iii) informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;

(iv) providenciar, as suas expensas, a elaboracado do material de divulgacao da Classe;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operagoes da Classe;

(vi) observar as disposicdes deste Regulamento;

(vii) cumprir as deliberacbes da Assembleia de Cotistas e do Comité de Investimento;

(viii) disponibilizar aos Cotistas, com base nas informacbes e relatérios elaborados pelo
Consultor Especializado, trimestralmente, atualizacbes periddicas, que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento,
bem como avaliagao por valor justo dos ativos, mediante envio direto a cada Cotista;

(ix) fornecer aos Cotistas que assim requererem, com base nas informagdes e relatérios
elaborados pelo Consultor Especializado, analises de investimento para fundamentar as
decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes;

(x) manter efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Regulamento;

(xi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livros de atas de reunides do Comité de Investimentos;

(xii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar, diretamente ou
por meio de Partes Relacionadas ao Gestor, em decorréncia de sua condicdo de Gestor
do Fundo, inclusive se a vantagem for obtida no ambito das Sociedades Investidas;
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(xiii) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes;

(xiv)monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais acbdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor;

(xv) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos apdés o encerramento do Fundo, a documentacao
relativa as operagdes do Fundo;

(xvi)pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Resolucdo CVM 175 exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(xvii) comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situagdes em que
se encontre em potencial Conflito de Interesses;

(xviii) notificar os Cotistas sobre qualquer alteracdo no seu controle societario ou no do
Consultor Especializado no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, contados a partir
da efetivacao da troca de controle.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no inciso
(ix) do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a
questao a prévia apreciacao da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram a informacao.

Paragrafo Segundo. O disposto no Paragrafo Primeiro acima néo é aplicavel as hipoteses
em que a solicitagao de informagdes seja necessaria para o atendimento de ordem expressa
de autoridades legais, incluindo exigéncias de 6rgaos de fiscalizagao e controle aos quais o
Cotista tenha a obrigacao legal de atender, tais como Tribunal de Contas da Unido (TCU), o
Ministério Publico Federal (MPF), o Ministério da Transparéncia, Fiscalizagao e Controladoria-
Geral da Unidao (CGU), o Banco Central do Brasil e a CVM, observado que, na hipétese de
serem requisitadas informacgées confidenciais por estes, havera a transferéncia do dever de
sigilo.

Equipe Chave

Artigo 11 O Gestor e o Consultor Especializado comprometem-se a manter um nivel de
exceléncia na conducdo das atividades do Fundo, mantendo, para isso, equipe de
profissionais com perfil compativel, que se dedicaréao prioritariamente ao Fundo, composta por

profissionais devidamente qualificados e com experiéncia nos setores alvo de investimentos
por parte do Fundo (“Equipe Chave”).
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Paragrafo Primeiro. Os seguintes profissionais do Consultor Especializado deverao estar
envolvidos diretamente nas atividades do Fundo e da Classe, aqui denominados como
“Pessoas Chave do Consultor Especializado”: (i) MARCELO CIAMPOLINI NETO, brasileiro,
divorciado , engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n°® 30.613.506-1, e inscrito no
CPF sob o n°® 319.678.088-05; (ii) ANA CAROLINA RIBEIRO STROBEL, brasileira, casada,
advogada, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 2.079.479-8, inscrita no CPF sob o n°
977.453.839-00.

Paragrafo Segundo. Os seguintes profissionais do Gestor deverdo estar envolvidos
diretamente nas atividades do Fundo e da Classe, aqui denominados como “Pessoas Chave
do Gestor”: (i) TIAGO LUIS BAGGIO, brasileiro, administrador, solteiro, portador da Cédula
de Identidade RG n°® 24.158.927-7, e inscrito no CPF sob o n° 221.036.478-74; e (ii)
GUSTAVO MILAN PUPIN, brasileiro, economista, solteiro, portador da Cédula de Identidade
RG n° 30.541.703-4, e inscrito no CPF sob o n°® 310.282.968-60.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese da saida ou substituicdo de quaisquer membros da Equipe
Chave, o Gestor devera comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar do
efetivo desligamento e adicionalmente:

() o Administrador devera convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a efetiva
substituicao e contratacao de tal membro, no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data do desligamento, devendo o Gestor ou Consultor Especializado, conforme
0 caso, indicar, até a data de convocagao da Assembleia de Cotistas, profissionais com
perfis compativeis. Na hipétese de rejeicao pelos Cotistas do(s) substituto(s) indicado(s)
pelo Gestor ou Consultor Especializado, conforme o caso, o Gestor ou Consultor
Especializado, devera apresentar nova sugestdo, que devera ser deliberada em
Assembleia de Cotistas a ocorrer em até 60 (sessenta) dias corridos contados da rejeicao
inicial;

(i) na hipétese em que o desligamento seja de uma Pessoa-Chave do Consultor
Especializado e, apdés os procedimentos do item (i) acima, ndo sejam aprovadas as
indicacbes, o Periodo de Investimento ficara automaticamente suspenso, devendo a
Assembleia de Cotistas, por maioria de Cotas subscritas: (i) aprovar outras indicagoes,
quando sera restabelecido o Periodo de Investimento; ou (ii) deliberar pelo encerramento
do Periodo de Investimento;

(i) na hipdtese em que o desligado seja o Sr. TIAGO LUIS BAGGIO, Pessoa-Chave do
Gestor, e ap6s os procedimentos do item (i) acima ndo sejam aprovadas as indicagoes,
o Periodo de Investimento ficara automaticamente suspenso, devendo o Administrador
convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Gestor por
terceiro a ser indicado pelo Consultor Especializado. O Periodo de Investimento sera
restabelecido imediatamente apds o ingresso do novo gestor;
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(iv) na hipotese em que a Assembleia de Cotistas nao aprove nova Pessoa-Chave do
Consultor Especializado ou do Gestor ou novo gestor para o Fundo, conforme o caso, no
prazo de até 6 (seis) meses contados da comunicagéo prevista no Paragrafo Terceiro
acima, o Administrador devera convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
destituicdo do Consultor Especializado ou do Gestor, conforme o caso, por Justa Causa.

Paragrafo Quarto. Caso os prazos previstos no item (i) do Paragrafo Terceiro acima n&o
sejam cumpridos, a Taxa de Gestdo, em caso de desligamento de Pessoa-Chave do Gestor,
ou a Taxa de Consultoria, em caso de desligamento de Pessoa-Chave do Consultor
Especializado, sera reduzida proporcionalmente, isto €, em 25% (vinte e cinco por cento) por
Pessoa-Chave desligada em relagao ao previsto no Apéndice de cada Subclasse.

Paragrafo Quinto. O procedimento previsto no Paragrafo Terceiro acima ndo é impeditivo
para que, a qualquer momento, a Assembleia de Cotistas delibere pela destituicdo do Gestor
ou do Consultor Especializado, conforme o caso, sem Justa Causa.

Vedacgoes aos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 12 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacgéo, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, em qualquer hipétese;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, exceto
mediante prévia e expressa aprovacao da Assembleia de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo das Cotas
subscritas a prazo, por meio da utilizacdo de mecanismo de Chamada de Capital pelo
Administrador;

(v) aplicar recursos:

(a) no exterior, com excegéo de Sociedades Alvo com sede no exterior e ativos localizados
no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por
cento) ou mais daqueles ou daquelas constantes das suas demonstragdes contabeis,
no momento do investimento;

(b) na aquisicao de bens iméveis;

(c) na aquisigao de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas permitidas pelo
Art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolugéao CVM 175; e

(d) na subscricdo ou aquisicdo de acbes de sua propria emissdo ou suas Partes

Relacionadas.
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(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 13 E vedado ao Gestor, Administrador e ao Consultor Especializado, receber qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do Consultor Especializado, na
sugestao de investimento.

Artigo 14 E vedado o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em
razdo de relagdo comercial, profissional ou de confiangca com prestadores de servico do
Fundo.

Responsabilidades

Artigo 15 O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e os Demais Prestadores
de Servicos responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuagao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento.

Paragrafo 1 Para fins do caput, a afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor
e dos Demais Prestadores de Servigos terda como parametros as obrigagdes previstas (a) na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos
contratos de prestacao de servigos, se houver.

Paragrafo 2 Nao obstante o disposto no caput, o Gestor e o Consultor Especializado
responderdo solidariamente perante os Cotistas pelos prejuizos que causarem se tiverem
procedido com culpa, dolo ou de ma-fé.

Destituicdo, Renuncia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos
Essenciais e do Consultor Especializado - Substituicao

Artigo 16 O Administrador, o Gestor e/ou o Consultor Especializado deverao ser substituidos
nas hipéteses de (a) se aplicavel, descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio

profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios; (b) renuncia; ou (c)
destitui¢ao, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, com ou sem Justa Causa.
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Paragrafo Unico Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado ao Administrador renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, observado o disposto
no Artigo 30 da parte geral do Regulamento, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 17 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou do Consultor Especializado, o Administrador devera convocar
imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 30 (trinta) dias, para
deliberar sobre a respectiva substituicao.

Artigo 18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o artigo 17 acima.

Paragrafo Unico Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia Geral de Cotistas prevista no artigo 17 acima, a Classe devera
ser liquidada, conforme os procedimentos previstos no Capitulo XI do Anexo, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacado seja concluida e o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 19 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial ou do Consultor
Especializado, este devera permanecer no exercicio de suas fungbes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de renuncia.

Artigo20 Caso o Prestador de Servico Essencial ou o Consultor Especializado
renunciante nao seja substituido dentro do prazo referido no Artigo 19, acima, o Fundo deve
ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da
liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

Paragrafo 1. Se (a) a Assembleia Geral de Cotistas prevista no artigo 17 acima, nao
aprovar a substituicido do prestador de servigo, inclusive por falta de quérum, considerando-
se as 2 (duas) convocagoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no artigo 19 acima,
sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as funcbes do
prestador de servico substituido, a Classe devera ser liquidada, conforme os procedimentos
previstos no Capitulo XI do Anexo, devendo o Gestor e o Consultor Especializado
permanecerem no exercicio de suas fungdes até que a liquidagao seja concluida e o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Paragrafo 2.No caso de destituicao do Consultor Especializado sem Justa Causa, o Consultor
Especializado fara jus ao recebimento da Taxa de Consultoria pro rata até a data de sua
destituicdo e do Prémio de Desempenho proporcionalmente a fragdo do Prazo de Duracao
em que esteve como Consultor Especializado, referente aos ativos que compunham a carteira
da Classe na data de sua efetiva destituicdo, e de forma pari passu ao pagamento de qualquer
taxa de performance, remuneracado de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao
devida ao prestador de servigo que vier a substituir o Consultor Especializado destituido sem
Justa Causa, ficando tal calculo a cargo do Gestor.
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Paragrafo 3. O Consultor Especializado n&o devera restituir 8 Classe os valores ja
pagos a titulo de Prémio de Desempenho, desde que tais valores tenham sido pagos em
conformidade com os termos deste Anexo.

Paragrafo 4. No caso de renuncia do Gestor ou do Consultor Especializado, sera
devida ao Fundo pelo renunciante, sem solidariedade, uma multa correspondente a
R$500.000,00 (quinhentos mil Reais) corrigida anualmente pela variagdo do IPCA a cada
término do exercicio social do Fundo desde a Data de Inicio do Fundo ou 10% (dez por cento)
da Taxa de Gestdo ou Taxa de Consultoria anual efetivamente paga ao Gestor ou ao
Consultor Especializado, conforme o caso, no exercicio em que ocorrer a renuncia, o que for
maior.

Paragrafo 5. O Prémio de Desempenho nao sera devido ao Consultor Especializado (i) em
caso de renuncia; ou (ii) nas hipoteses de destituicdo ou substituicdo do Consultor
Especializado por Justa Causa.

Artigo 21 Na hipétese de substituicdo de Prestador de Servico Essencial ou do
Consultor Especializado, esse devera, sem qualquer custo adicional para a Classe, (a) colocar
a disposigao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo
e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugédo CVM 175,
de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do
Prestador de Servico Essencial ou do Consultor Especializado sem solugao de continuidade;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao fiduciaria ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que
vier a substitui-lo.

Artigo 22 No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervengao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo
Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagao da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o
caso.

CAPITULO IlL. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 23 O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) auditoria independente; e

(b) custddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, nos termos
previstos na regulamentacido em vigor.
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Paragrafo 1 Fica dispensada a contratacdo do servico de custédia para os
investimentos em:

| — acdes, bébnus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ag¢des de emissdo de companhias fechadas;

| —titulos ou valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas; e

Il — ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos & negociacdo em mercado
organizado ou registrados em sistema de registro e liquidacao financeira de ativos autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo 2 Para fins do disposto nos incisos | e Il do Paragrafo Primeiro acima, o
Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a
realizacao das seguintes atividades:

| — receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e comprova a existéncia
do lastro dos ativos;

Il — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo comprobatdéria dos ativos; e

Il — cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes
aos ativos custodiados.

Artigo 24 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos nédo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM.

Artigo 25 O Gestor devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, mediante prévia aprovagao do Comité de Investimentos, os servicos
de:

(a) intermediacao de operacoes relacionadas aos Ativos Financeiros para a Carteira da
Classe;

(b) outros consultores independentes; e
() distribuicdo das Cotas, especificamente para as Subclasses que nao sejam

distribuidas pelo Gestor, as quais poderao estar sujeitas a Taxa Maxima de
Distribuicao, conforme seu respectivo Apéndice.
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Artigo 26 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM.

CAPITULO IV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 28
do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da
Classe:taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo ou da Classe,
inclusive a Taxa de Fiscalizacdo da CVM;

(a) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informagodes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(b) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas, tais como despesas com confeccido e transito, dentre
outras;

(c) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(d) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

(e) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execucéo de
garantia ou de acordo com um devedor;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada, se for o caso;

(9) gastos derivados da celebrac&o de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

(h) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

(i) despesas com a realizagdo da Assembleia de Cotistas;

()] despesas inerentes a constituicao, a fusdo, a incorporagao, a cisédo, a transformacéao
ou a liquidacao da Classe;
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(m)

()

(t)

(u)

despesas com a liquidacao, o registro e a custodia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

contratacdo de terceiros independentes para realizagdo de laudo de avaliagéo
periddico das Sociedades Investidas, observado o limite maximo anual de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), corrigido pelo IPCA, desde a Data de Inicio do
Fundo;

contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de consultoria
e outros servigcos de interesse do Fundo, observado o limite maximo anual de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), corrigido pelo IPCA, desde a Data de Inicio do
Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas registradas,
bem como as despesas com a escrituragao das Cotas do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira da
Classe;

despesas inerentes as taxas devidas a CVM pela distribuicdo primaria das Cotas e
despesas relativas a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

Taxa de Consultoria, Taxa de Aceleracdo e Prémio de Desempenho devidos ao
Consultor Especializado, conforme previsto nos Apéndices da Classe;

Taxa de Custddia, limitada ao valor previsto no artigo 13 do Anexo, que sera
equivalente a taxa maxima de custddia;

Taxa Maxima de Distribuicdo, observado que tal despesa sera arcada exclusivamente
pela(s) Subclasse(s) especifica(s) que seja(m) distribuida(s) por distribuidor
contratado, nos termos do(s) respectivo(s) Apéndice(s);

Taxa de estruturacdo devida ao Administrador e ao Gestor quando da primeira
integralizagao de Cotas, no montante total de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais) sendo
R$ 15.000,00 (quinze mil) devido ao Administrador, e R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais) devido ao Gestor;

despesas inerentes a realizagao de reunides ou conselhos do Fundo, ou de interesse

do Fundo para matérias relacionadas aos Ativos Alvo, observado o limite de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) ao ano;
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(w) despesas de bolsa auxilio dos participantes das edi¢des do Programa Antler, que
serdo realizadas para fins da selecdo das Sociedades Alvo a serem investidas pelo
Fundo, limitado ao montante total de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), durante
o Periodo de Investimento, devendo o valor de US$ 368.270,00 referente as Despesas
Iniciais, convertido em reais na data de seu efetivo reembolso, ser incluido para
apuracao desse limite;

(x) despesas com custos relativos ao escritério para realizagcdo dos Programas Antler, em
um montante de até R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) durante o
Periodo de Investimento, devendo o valor de US$ 136.734,00 referente as Despesas
Iniciais, convertido em reais na data de seu efetivo reembolso, ser incluido para
apuracao desse limite; e

(y) as Despesas Iniciais, que serdo reembolsadas, de forma integral, ao Fundo Offshore
em até 180 (cento e oitenta) dias apds a primeira integralizacdo de Cotas, utilizando-
se para tanto a conversdo em Reais na data de seu efetivo reembolso.

Paragrafo 1. Para que seja efetuado o reembolso das Despesas Iniciais pelo Fundo ao
Fundo Offshore, o Consultor Especializado devera apresentar ao Administrador e aos
Cotistas, relatério dos auditores do Fundo Offshore com a comprovagao do desembolso dos
respectivos valores a serem reembolsados. O reembolso das Despesas Iniciais pelo Fundo
ao Fundo Offshore devera ser realizado no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da primeira integralizacdo de Cotas. Adicionalmente, por ocasido da auditoria de
encerramento do primeiro exercicio social do Fundo, os auditores independentes responsaveis
pela auditoria e elaboracdo das demonstragdes financeiras deverao verificar e atestar, por
meio de nota explicativa, que referido reembolso foi corretamente apurado e remetido ao
Fundo Offshore.

Paragrafo 2. Qualquer despesa nao prevista acima como um encargo do Fundo ou da
Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo 3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo seréo debitados do patriménio da Classe, sem prejuizo
da observancia das despesas especificas de cada Subclasse.

Paragrafo 4. As despesas referentes as Taxas de Administracédo, de Gestéao, de Consultoria,
de Aceleracao e Maxima de Distribuicdo devem observar os limites previstos no Capitulo V
do Anexo a este Regulamento e os critérios estabelecidos nos Apéndices das Subclasses.

Paragrafo 5. Quando da contratagdo de quaisquer servigos para o Fundo, o Administrador
ou o Gestor, conforme o caso, levara em conta a necessidade e a relevancia de tal contratagao
para a execug¢ao do servigo pretendido, bem como a reputagao, a credibilidade e a qualidade
dos prestadores de servico, a pratica de precos alinhados aos padrées de mercado e,
invariavelmente, os melhores interesses do Fundo e de seus Cotistas.
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Paragrafo 6. As despesas previstas no caput deste artigo que superem, individualmente,
o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), ou que se refiram a contratagdo de auditores,
de avaliadores e de advogados, deverao ser precedidas de cotagéo de preco, a qual devera
contemplar, sempre que possivel, no minimo, 3 (trés) orcamentos, a serem obtidos pelo
Gestor ou pelo Administrador, e que deverao estar disponiveis para verificacao pelos Cotistas,
caso solicitado.

Paragrafo 7. O valor de qualquer despesa incorrida em desconformidade com o disposto
neste artigo devera ser restituido ao Fundo atualizado pela Taxa DI, desde a data do
pagamento indevido até a data do efetivo reembolso ou restituicdo ao Fundo.

CAPiTUI:O V. ~ METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Artigo 28 O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel
com o valor dos Ativos Alvo, Ativos Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas
Exigibilidades.

Paragrafo 1 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo os Ativos Alvo em sua Carteira de
investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e
normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos e segundo o que estabelece o Manual de Marcacdo a Mercado do
Administrador.

Paragrafo 2 O valor justo das participagdes nas Sociedades Investidas podera, a qualquer
momento, ser determinado através de empresa especializada contratada pelo Fundo, desde
que atendidos os requisitos da Instrucdo CVM 579. Cabera ao Administrador a avaliacdo dos
laudos disponibilizados por estes prestadores de servico para aplicacdo do valor justo na
Carteira da Classe. Esta analise se pautara por verificar se a metodologia desenvolvida, bem
como as premissas utilizadas, esta dentro de pardmetros de mercado.

Paragrafo 3 Além do disposto no paragrafo anterior, para os titulos publicos federais serdo
utilizados os pregos unitarios divulgados pela ANBIMA para a data-base de célculo da Cota.
No caso de ndo haver divulgagdo de taxa de marcagéo para um vencimento especifico de
titulo publico, sera utilizada a taxa interpolada a partir dos vencimentos de titulos de mesma
caracteristica que foram divulgados pela ANBIMA. Caso n&o haja divulgagédo de pregos
unitarios pela ANBIMA, serao utilizadas taxas coletadas junto aos participantes de mercado e
avaliadas pelo Comité de Marcacédo a Mercado do Administrador.

Paragrafo 4 Além do disposto no paragrafo anterior, os titulos privados emitidos por

instituicdo financeira serao apregados, de forma geral, através da metodologia de fluxo de
caixa descontado.
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Paragrafo 5 Os demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao contabilizados pelo
preco de mercado, de acordo com as regras vigente de marcacdo a mercado do
Administrador, disponivel em https://funds-tmf-group.com.br/.

Paragrafo 6 As demonstracgées financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

Paragrafo 7 A Administradora fara constar, no escopo da auditoria anual a que se submetera
o Fundo, a elaboragao de um relatério especifico, que contera a analise dos gastos realizados
pela Administradora e pela Gestora, conforme roteiro e escopo detalhado no Suplemento A,
com o objetivo de aferir a regularidade do célculo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestao, da Taxa de Consultoria e Taxa de Aceleragao do Consultor Especializado e Prémio de
Desempenho, conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento, e das despesas previstas
nos itens (a) a (y) do caput do artigo 27, sendo que, eventual majoracdo dos honorarios
apresentados pelo Auditor Independente em decorréncia de tal inclusdo de escopo de
trabalho, deverao ser integralmente arcados pelo Fundo, nos termos do item (d) do artigo 27,
ficando a cargo do Gestor a responsabilidade de incluir tal servigo na solicitagdo de orgamento
do prestador. Este relatorio devera ser disponibilizado anualmente aos Cotistas, juntamente
com o relatério de auditoria referente as Demonstragdes Financeiras do Fundo.

Artigo 29 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo pelo niumero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas
as despesas de cada Subclasse, bem como as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO VL. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 30 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estad negativo, o
Administrador imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o0 pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patriménio Liquido
negativo ao Gestor, que devera interromper a aquisi¢do de novos ativos; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido negativo,
o Administrador devera (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolugao do
Patrimdnio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugao CVM 175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragéo, para deliberar sobre o
plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido negativo, encaminhando o plano junto a

convocagao.
Paragrafo 2. Se, apds a adogido das medidas previstas no caput pelo Administrador, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o

Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das
medidas previstas no Paragrafo Primeiro, acima, sera facultativa.
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Paragrafo 3. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que
trata o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, o Administrador verificar que o Patriménio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo 30 devendo a Administrador divulgar
novo fato relevante, nos termos deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do
Patrimbnio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido negativo.

Paragrafo 4. Na hipotese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de
que trata o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, e anteriormente a sua realizagéo, o
Administrador verificar que o Patrimbénio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia de
Cotistas devera ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no Paragrafo Quinto, abaixo.

Paragrafo 5. Na Assembleia de Cotistas prevista no o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima,
caso o plano de resolugcao do Patrimbnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas
deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante
e prazo condizentes com as obrigagcdes da classe para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo,
hipotese em que afasta a proibigdo de subscricdo de novas cotas, disposta no artigo 30, caput,
alinea “a”, primeira parte; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao da Classe por outro fundo de
investimento, que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais; (c) a liquidacdo da Classe, desde que nao haja obrigacdes remanescentes a
serem honradas pela Classe; ou (d) determinar que o Administrador entre com pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo 6. O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia de Cotistas mencionada o
item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, na qualidade de responsavel pela gestédo da Carteira
da Classe, sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedira a realizacdo da Assembleia
de Cotistas pelo Administrador. Sera permitida a manifestagdo dos credores da Classe na
referida Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocacdo da Assembleia de
Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo 7. Se a Assembleia de Cotistas de que trata o item (b) do Paragrafo Primeiro,
acima, nao se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das
alternativas referidas no Paragrafo Quinto, acima, o Administrador devera ingressar com o
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 31 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar uma situagdo em que o Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Paragrafo 1. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.
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Paragrafo 2. Tao logo tenha ciéncia da declaracio judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera (a) divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento; e (b) efetuar
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da
parte geral da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO VII. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 32 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as Classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucéo
CVM 175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas
serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de cotistas, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as
mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1. Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de
Cotistas ao deliberar sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra
forma expresso, calculado sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos
conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum

(i) demonstragdes contabeis do Fundo e da
Classe, apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do auditor
independente, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apdés o0 encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente, sem
quaisquer ressalvas;

Maioria das Cotas presentes

(i) demonstragdes contabeis do Fundo e da
Classe, apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do auditor
independente, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente, que
contenham ressalvas, opinido adversa ou
abstencao de opiniao;

67% das Cotas subscritas

(iii) substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou do Consultor Especializado,
no caso de renuncia, destituicdo por Justa
Causa;
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(iv) destituicao dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou do Consultor Especializado,
sem Justa Causa;

67 % das Cotas subscritas

(v) fusdo, incorporagdo, cisao, total ou
parcial, transformacdo ou liquidagcdo do
Fundo ou da Classe;

67% das Cotas subscritas

(vi) alteracao dos quoéruns de instalagao
e deliberacao da Assembleia de Cotistas;

67% das Cotas subscritas ou quérum
necessario para alteracdo da matéria
subjacente, o que for maior

(viij  alteracbes deste = Regulamento,
incluindo seu Anexo, que nao aquelas

Maioria das Cotas subscritas

Matéria

Quoérum

matérias expressamente previstas neste
Artigo;

(viii)  alteragdo da Politica de Investimento
da Classe;

67% das Cotas subscritas

(ix) alteragbes das atribuicbes, composigao
e O0s requisitos para convocagao e
deliberacdo do Comité de Investimentos;

67% das Cotas subscritas

(x) Alteracao de Pessoas Chave do
Consultor Especializado e/ou do Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

(xi) emissao de novas cotas, acima do
Capital Autorizado ou apdés o prazo
estabelecido para fins de utilizagdo do
Capital Autorizado;

67% das Cotas subscritas

(xii) aumento na Taxa de Administragao,
Taxa de Gestdo, Taxa de Consultoria, Taxa
de Aceleracéo ou Prémio de Desempenho

67% das Cotas subscritas

(xiii)  prorrogagéao e/ou alteragéo do Prazo
de Duracao;

67% das Cotas subscritas

(xiv) prorrogacéo e/ou alteragéo do Periodo
de Investimento e Periodo de
Desinvestimento;

67% das Cotas subscritas
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(xv) instalacao, composicao,
organizagdo, funcionamento ou alteracao
dos comités e conselhos do Fundo, se
aplicavel;

67% das Cotas subscritas

(xvi) requerimento de informacgdes por parte
de Cotistas, observado o artigo 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo [V, da
Resolucdo CVM 175;

Metade das Cotas subscritas

(xvii) aprovagao dos atos que configurem Maioria das Cotas subscritas

potenciais Conflito de Interesses;

(xviii) inclusdo de encargos nao previstos
neste Regulamento ou na regulamentacao
aplicavel, ou 0 aumento dos limites maximos
nele previstos; e

Maioria das Cotas subscritas

(xix) aprovacgao do laudo de avaliacdo do
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizagdo de Cotas da Classe, se
aplicavel, conforme o inciso IV do artigo 21
da Resolugdo CVM 175.

Maioria das Cotas subscritas

Matéria Quérum

(xx) aprovagédo do plano de resolugcédo do
patrimdnio liquido negativo, nos termos do
Art. 122 da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

(xxi) aprovacao do pedido de declaragao Maioria das Cotas subscritas

judicial de insolvéncia da Classe;

(xxii) aprovagdo de coinvestimento nas
Sociedades Investidas por Partes
Relacionadas aos Prestadores de Servigcos
Essenciais ou ao Consultor Especializado,
bem como aprovacdo de coinvestimento
pela Classe em Sociedades Alvo que sejam
investidas por Partes Relacionadas aos
Prestadores de Servigcos Essenciais ou ao
Consultor Especializado, ressalvados os
casos previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas
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(xxiii) aprovacdo de desinvestimento,
mediante  alienacdo de  Sociedades
Investidas a Partes Relacionadas aos
Prestadores de Servigos Essenciais ou ao
Consultor Especializado.

67% das Cotas subscritas

Paragrafo 2. Fica estabelecido ainda que, conforme o artigo 71, §3° da Resolugédo CVM
175, as demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas nao seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Paragrafo 3. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente
da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (a)
tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias
da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas; e (c) envolver reducéo de taxa devida
a prestador de servigos.

Paragrafo 4. As alteragdes referidas nos itens (a) e (b) do Paragrafo Segundo acima deverao
ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracao referida no item (c) do Paragrafo Segundo acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacao e Instalagao
Artigo 33 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo,

requerer a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.
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Paragrafo 1. O pedido de convocagdo da Assembleia de Cotistas pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera
convocar a Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu
recebimento. A convocacao e a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

Paragrafo 2. A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada pelo
Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e,
durante a distribuicido publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo 3. Na convocagédo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, n&o se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4. A Assembleia Geral de Cotistas devera ser convocada com, no minimo, 30
(trinta) dias de antecedéncia da data da sua realizagdo, e a convocagdo devera vir
acompanhada de todas as informagdes necessarias a tomada de decisao.

Paragrafo 5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgéo.

Paragrafo 6. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada em primeira convocag¢ao com a
presenca de, pelo menos, Cotistas titulares de ao menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subscritas e em segunda convocagado com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Deliberagoes

Artigo 34 Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita
sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 35 Exceto em relagdo as matérias previstas no Artigo 32 acima, ou outro quérum
especifico previsto neste Regulamento, as delibera¢des das Assembleias Gerais de Cotistas
serdo tomadas pela maioria das cotas subscritas.

Paragrafo 1. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse da classe de cotas.
Paragrafo 2. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no

registro de cotistas do Fundo na data da convocagao da Assembleia de Cotistas, bem como
0s seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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Paragrafo 3. Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo, ndo poderao votar na Assembleia
de Cotistas (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos;
(b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos; (c) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados;
(d) o Cotista que tenha um Conflito de Interesses com o Fundo ou a Classe no que se refere a
matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo 4. A vedacado de que trata o Paragrafo Terceiro ndo se aplicara quando (a) os
unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos seus itens (a) a (e), acima; ou (b) houver
a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar em
permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela
Administrador.

Paragrafo 5. Sem prejuizo da vedacao prevista nos Paragrafos 3 e 4 acima, fica estabelecido
que o Consultor Especializado podera votar nas Assembleias de Cotistas na qualidade de
representante do Fundo Offshore. Caso o Consultor Especializado se encontre em posicéo
de Conflito de Interesses, devera convocar os 6rgaos deliberativos competentes do Fundo
Offshore para deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Consultor Especializado em referida
Assembleia de Cotistas. Nessa hipétese, o Gestor devera apresentar ao Administrador o
respectivo instrumento de deliberagdo do Fundo Offshore, junto a sua manifestagdo de voto
como representante do Fundo Offshore, para fins de contabilizacdo de referido voto na
Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 6. Para fins do disposto no Paragrafo 5 acima, constituem hipéteses de conflito,
de forma nao taxativa, sem prejuizo de outras que venham a ser identificadas pelo Consultor
Especializado, as seguintes matérias:

(i) destituicdo do Consultor Especializado, com ou sem Justa Causa;

(ii) alteracdes das atribuicdes, composigao e requisitos para convocacgao e deliberagédo do
Comité de Investimentos;

(iii) alteragao de Pessoas Chave do Consultor Especializado; e

(iv) aumento na Taxa de Consultoria, Taxa de Aceleragéo ou Prémio de Desempenho.

Paragrafo 7. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocag¢ao da Assembleia de Cotistas ndo tém direito
a voto e nem serao considerados na base de computo dos votos.

Artigo 36 A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagéo. Nos termos do
artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente sera admitida a participagéao
presencial dos Cotistas, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo parcialmente
eletrénico.
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Paragrafo 1. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranga na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdao ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacao dos Cotistas.

Paragrafo 2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da
realizagcao da Assembleia de Cotistas, observado que em caso de sistema eletrénico de voto,
esse deve permitir incluir ressalvas, condicionantes ou pedidos de registro em ata.

Paragrafo 3. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderado, ainda, ser tomadas por
meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

Paragrafo 4. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pelo Administrador a
todos os Cotistas, nos termos Artigo 49 do Anexo, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 5. Os Cotistas terdo, no minimo, 30 (trinta) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal, observado que em caso de sistema eletrénico de voto, esse deve permitir
incluir ressalvas, condicionantes ou pedidos de registro em ata.

Paragrafo 6. As deliberacbes por meio de consulta formal obedecerdo aos mesmos quéruns
do Paragrafo 1 do Artigo 32.

Paragrafo 7. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

CAPITULO VIIL. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 37 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade Administrador de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio sistema
disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

l. quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L da Resolugao
CVM 175;

Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram;

M. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apdés o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstracdes contabeis da Classe, acompanhadas
de relatdrio do auditor independente;

AV edital de convocacéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas,
no mesmo dia de sua convocacao; e
TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — S&o Paulo, SP
T 455 11 35884770 ! juridici@tmafl:;rta:lrjp.g;rr? o aorate tmf-group.com
TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

Pagina 36 de 90



V. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico. As informacdes de que trata o inciso |l do caput devem ser enviadas 8 CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Fatos Relevantes e Demonstrag¢ées Financeiras

Artigo 38 O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes
da Carteira da Classe. O Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis
por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a
ter conhecimento.

Paragrafo 1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Paragrafo 2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade Administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagao, se houver; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
Paragrafo 3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragado no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a
contratagdo de formador de mercado e o término da prestacao de tal servigo; (¢) observado o
disposto no Anexo, a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da
prestagao de tal servigo; (d) observado o disposto no Anexo, a mudancga na classificagéo de
risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor ou do Consultor
Especializado; (f) a fusdo, a incorporagado, a cisdo ou a transformacao da Classe; (g) a
alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao; (h) o
cancelamento da admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado; e (i) a emissao
de novas Cotas.

Artigo 39 O Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgagdo das demonstracoes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou nao
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragéao e divulgagéo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo 1. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das
demonstragbes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, do Consultor
Especializado ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo
ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo 2. Ao utilizar informagdes nos termos do Paragrafo acima, o Administrador deve,

por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacgdes obtidas.
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Paragrafo 3. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informacdes previstas no inciso Xll do
Artigo 7° deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboragao das
demonstragdes contabeis do Fundo.

Artigo 40 Caso o Gestor e o Consultor Especializado participem na avaliagdo dos
investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| — o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagao;

Il — a remuneracao do Administrador, do Gestor e do Consultor Especializado ndo podem ser
calculadas sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e

Il — o Prémio de Desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida
quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo 1. A elaboracdo das demonstrac¢des financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informacdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando,
as demonstracdes contabeis das Sociedades Investidas.

Artigo 41 Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe, que
impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento
nos termos da regulamentagéo contabil especifica, 0 Administrador deve:

| — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento
contabil:
a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para
a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria; e

Il — elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliagao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociagédo em mercados organizados; ou
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¢) haja aprovacgao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 1. As demonstracdes contabeis referidas no inciso |l do caput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e 8 CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragao.

Paragrafo 2. Fica dispensada a elaboragao das demonstragcoes contabeis referidas
no Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos

em Assembleia de Cotistas Geral nos termos do disposto na alinea “c” do inciso Il do caput
deste Artigo.

Artigo 42 O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e
as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como do
Gestor, do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Artigo 43 O exercicio social do Fundo tera inicio em abril e encerramento no ultimo dia de
margo a cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo podem ter duragao inferior a
12 (doze) meses.

CAPITULO IX. DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 44 N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagao ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragéo
do valor das Cotas e de realizagao da integralizagdo, da amortizagao e do resgate das Cotas.

Artigo 45 Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas
no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

Artigo 46 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 132 do Cédigo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

Artigo 47 O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio do e-mail:

fundos.clientservice@tmf-group.com e do endereco fisico: Rua dos Pinheiros, n° 870, 22°
andar, Pinheiros, CEP 05422-001, cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
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Artigo 48 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagbes, perante o Administrador e/ou
Gestor, conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes
legais aplicaveis.

Arbitragem

Artigo 49 O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante, os membros
do Comité de Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constituicao, operacéao, gestao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado, pelo
Custodiante, pelos membros do Comité de Investimento e pelos Cotistas em até 30 (trinta)
dias apdés a notificacao da parte envolvida na controvérsia.

Paragrafo 1. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e
sera administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada, por meio da adocdo do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o
disposto neste Regulamento, cujas especificagdes prevalecerdao em caso de duvida.

Paragrafo 2. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera
indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serao
indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediagcdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada. O éarbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser
nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado
no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagéo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo 3. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e
o procedimento arbitral sera conduzido na lingua portuguesa.

Paragrafo 4. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do respectivo
arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre a(s) parte(s) requerida(s), de um lado, e
parte(s) requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporg¢ao de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos poélos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo serao
rateados proporcionalmente ao montante pleiteado.

Paragrafo 5. Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral perante o
Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada.

Paragrafo 6. Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sao Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 ! juridico@tmf-group.com tmf-group.com
TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

Pagina 40 de 90



Paragrafo 7. Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado
na decisdo arbitral, independentemente de execug¢ao judicial.

Paragrafo 8. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitacdo do referido tribunal arbitral
ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo Nono abaixo.

Paragrafo 9. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituigdo, operacdo, gestao e funcionamento do Fundo, ndo
possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obtencao das medidas
coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como
para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n°® 9.307/96,
fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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ANEXO

CLASSE UNI(_.‘.A DO ANTLER BRASIL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo € parte integrante do Regulamento do
ANTLER BRASIL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Artigo 1° da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

CAPITULO L. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 1 Para fins do artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugédo CVM 175, o Fundo
€ classificado como Capital Semente, uma vez que sua politica de investimento admite o
investimento em sociedades do tipo “Capital Semente”, conforme definido no artigo 14 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Artigo 2 O Fundo é constituido com Classe unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou
a vinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de
Cotas.

Artigo 3 A Classe sera composta por Cotas das Subclasses “A”, “B” e “C”, que diferenciar-
se-40 com relacao as taxas devidas aos prestadores de servigos da Classe e participagdo em
Comité de Acompanhamento, conforme descrito no respectivo Apéndice.

Artigo4 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término do Prazo de Duragcdo do Fundo ou, ainda, em caso de liquidacao
antecipada da Classe.

CAPITULOII. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

Artigo5 A Classe tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos, sendo admitida sua prorrogacao
por dois periodos adicionais de 01 (um) ano, desde que aprovada pela Assembleia de
Cotistas.

Artigo 6 Em caso de prorrogacao do Prazo de Duragéo, a Taxa de Administragao, a Taxa
de Gestdo e a Taxa de Consultoria deverao ser readequadas pela Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPITULOIIL. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

Artigo 7 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados,
observadas as especificidades de cada Apéndice.
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CAPITULO IV. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Consultor Especializado

Artigo 8 O Consultor Especializado sera contratado para prestar os servigos de consultoria
especializada e assessoria relacionadas diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nas Sociedades Alvo/lnvestidas, conforme estabelecido na politica de
investimentos do Fundo.

Paragrafo 1. O Consultor Especializado tera as seguintes fungbes:

I.  conduzir o(s) Programa(s) Antler, para fins de prospectar, analisar, avaliar, mentorar,
acelerar e propor ao Comité de Investimentos a realizacdo de investimentos e de
desinvestimentos em Sociedades Alvo/Investidas;

. assessorar o Gestor na coordenacao dos trabalhos do Comité de Investimentos,
incluindo o agendamento e a preparagdo da pauta de reunides do Comité de
Investimentos;

lll. fornecer ao Gestor e ao Comité de Investimentos informacbes a respeito das
operacgdes e resultados das Sociedades Investidas, considerando a analise de suas
demonstragdes contabeis anuais;

IV. assessorar o Administrador, prestando suporte na obtencdo de informacoes
financeiras e mercadolégicas sobre as Sociedades Investidas, visando a elaboragéo
de demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres referentes as operagdes e
resultados do Fundo para atendimento das disposi¢des da Instrugcdo CVM 579 e do
presente Regulamento;

V. comparecer, por meio de representantes indicados, as reunides do Comité de
Investimentos;

VI. propor ao Comité de Investimentos, a celebragao, pelo Gestor, em nome do Fundo, de
compromissos de investimento em Sociedades Alvo, bem como demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo;

VII. auxiliar o Gestor e o Comité de Investimentos no monitoramento do desenvolvimento
e performance das Sociedades Investidas;
VIIl.  fornecer aos Cotistas informacgdes sobre os aspectos socioambientais e climaticos das

Sociedades Investidas;

IX.  buscar sensibilizar os conselheiros e os 6rgdos de governanga das Sociedades
Investidas quanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental e climatica,
incluindo, mas nao se limitando, a regularidade ambiental e trabalhista, a ecoeficiéncia
e a obtencdo de certificagbes socioambientais relativas a sistemas de gestao,
processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades e do setor das
Sociedades Investidas; e

X.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar, diretamente
ou por meio de Partes Relacionadas ao Consultor Especializado, em decorréncia de
sua condicao de Consultor Especializado do Fundo, inclusive se a vantagem for obtida
no ambito das Sociedades Investidas.
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CAPITULO V. TAXA DE ADMIN_ISTRA(_‘,AO, ~TAXA DE GESTAO_, TAXA DE
CONSULTORIA, TAXA DE ACELERACAO, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO E PREMIO
DE DESEMPENHO

Artigo 9 Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria da Classe, a Classe
pagara ao Administrador a Taxa de Administragcéo, que sera igualmente devida pelos Cotistas
Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas Subclasse D, conforme descrito nos respectivos
Apéndices.

Paragrafo Unico  Os Cotistas Subclasse A néo estardo sujeitos ao pagamento da Taxa de
Administracdo devida ao Administrador, tendo em vista que arcardo com a taxa de
administracao devida pelo Fundo Offshore.

Artigo 10 Pela prestacao dos servigos de gestdo da Carteira da Classe, os Cotistas pagarao
ao Gestor a Taxa de Gestao, conforme descrito em cada Apéndice das Subclasses.

Artigo 11 Pela prestacao dos servigos de consultoria especializada, os Cotistas pagarao
ao Consultor Especializado a Taxa de Consultoria, a Taxa de Aceleragcao e o Prémio de
Desempenho, conforme descrito abaixo e em cada Apéndice das Subclasses.

Paragrafo 1. A Taxa de Aceleragao sera devida ao Consultor Especializado pela Classe no
momento da celebracao do respectivo instrumento de investimento inicial em cada Sociedade
Investida (“Fato Gerador da Taxa de Aceleracao”), desde que egressa do Programa Antler. A
Taxa de Aceleragdo equivalera ao montante fixo de R$ 260.000,00 (duzentos e sessenta mil
reais) por Sociedade Investida, ndo havendo corregdo monetaria.

Paragrafo 2. A Taxa de Aceleragao sera paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a data de apuragao, pelo Administrador, do Fato Gerador da Taxa de Aceleracao.

Artigo 12 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Consultoria serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento das referidas taxas devido
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do
Fundo.

Paragrafo 1. O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos Demais Prestadores de Servicos que tenham sido contratados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa
de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

Paragrafo 2. Na hipotese de existéncia de valores mensais minimos de remuneragao,
conforme previsto em cada Apéndice, esses serdo atualizados anualmente, a partir da Data

de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IPCA ou outro indice que venha a substitui-
lo.

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sao Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 ! juridico@tmf-group.com tmf-group.com
TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

Pagina 44 de 90



Artigo 13  Pela prestacao do servigo de custddia, que incluem as atividades de tesouraria e
de controle e processamento dos Ativos Alvo, Ativos Financeiros e a escrituracdo da emissao
e resgate de cotas, sera paga diretamente pelo Fundo a Taxa de Custddia, ja incluida na Taxa
de Administragdo, correspondente a, no maximo, 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, respeitado o valor minimo mensal de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), o qual sera corrigido anualmente pelo IPCA. A Taxa de
Custddia sera calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo a base de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga
mensalmente no 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Artigo 14 Cada Subclasse podera estar sujeita a Taxa de Maxima de Distribui¢cdo, conforme
previsto no respectivo Apéndice, a qual sera paga exclusivamente pela Subclasse contratante.

Artigo 15 A Taxa de Consultoria e Taxa de Aceleragdo devidas ao Consultor
Especializado constituem encargos do Fundo, e ndo serao descontadas da Taxa de Gestao.

CAPITULO VL. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 16  Constitui objetivo da Classe Unica do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagao de suas Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos
para a aquisicao de Ativos Alvo, observadas as decisdes do Comité de Investimento e as
disposi¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo 1. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em ativos de emissao de Sociedades Alvo, observado que o aporte de
capital em cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida, incluindo quaisquer Partes
Relacionadas a tal Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida, estara limitado, a 10% (dez por
cento) do Capital Subscrito da Classe no momento do investimento pela Classe.

Paragrafo 2. O limite de que trata o Paragrafo Primeiro ndo é aplicavel durante o prazo de
90 (noventa) dias contados de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas previsto no
Artigo 39, Paragrafo Terceiro da Parte Geral, de acordo com o estabelecido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 41 deste Anexo.

Paragrafo 3. A Classe podera investir: (i) até o encerramento do Periodo de Investimento em
rodadas iniciais de captagéo de 10 (dez) Sociedades Alvo que fagam ou tenham feito parte do
Programa BNDES Garagem, podendo realizar investimentos subsequentes (follow-on) tanto
durante o Periodo de Investimento quanto no Periodo subsequente de Desinvestimento; ou (i)
em rodadas iniciais e subsequentes de pelo menos 05 (cinco) Sociedades Alvo participantes
do Programa BNDES Garagem, observando-se nesta hipétese um valor total minimo de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) durante todo o Prazo de Duragéo.
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Paragrafo 4. Quando do atingimento do item (i) ou item (ii) acima, a Classe podera realizar
uma nova emissao de Cotas, por deliberacdo do Administrador e do Gestor, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, no montante de até R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), representado por até 60.000 (sessenta mil) Cotas, com valor
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sem incidéncia de Taxa de Ingresso, a serem subscritas
exclusivamente pelos atuais Cotistas da Classe no ambito de uma oferta privada, de forma a
viabilizar o investimento adicional, pela BNDESPAR, de até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), observado que, em qualquer hipotese, o investimento pela BNDESPAR estara
sempre limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito Total da Classe.

Paragrafo 5. Caso o Programa BNDES Garagem seja encerrado ou tenha frequéncia
reduzida, os objetivos serdo proporcionalmente ajustados. A titulo de exemplo, se os editais
ocorrerem a cada 02 (dois) anos e ndo mais anualmente, os objetivos serdo reduzidos em
50% (cinquenta por cento), sendo reduzido também o aporte adicional potencial previsto no
Paragrafo 4 acima.

Paragrafo 6. O primeiro investimento da Classe nas Sociedades Alvo deve ser realizado em
montante entre R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) e R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), sendo certo que a Classe podera realizar aportes adicionais em uma mesma Sociedade
Investida (follow-on) e ultrapassar o limite de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
previstos para o primeiro aporte.

Paragrafo 7. Se os objetivos acima ndo forem atingidos ao término do Prazo de Duracédo da
Classe, o Gestor e o Consultor Especializado apresentarao justificativa fundamentada aos
Cotistas, detalhando as acgbes realizadas e as circunstancias que impediram o cumprimento
dos objetivos estabelecidos no Paragrafo 3.

Paragrafo 8. Serdo incentivados investimentos em empresas que desenvolvam produtos,
servigos ou tecnologias para atender o publico de pessoas portadoras de deficiéncias
(“PCDs”), bem como venham a possuir politicas diferenciadas para inclusdo no seu quadro
funcional de pessoas com essas caracteristicas, incluindo o quadro de lideranca.

Paragrafo 9. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo Primeiro,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os seguintes valores:

| — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do Capital Subscrito;

Il — decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util

do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou
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¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; ou
IIl — a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo.

Paragrafo 10. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, até o final do Dia Util
seguinte ao término do prazo mencionado no Paragrafo Segundo, acima, a ocorréncia de
desenquadramento da Carteira de investimentos, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 11. Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao
dos recursos, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para
aplicacéo dos recursos:

| — reenquadrar a Carteira; ou

Il — solicitar ao Administrador a devolugdao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada.

Paragrafo 12. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Décimo acima,
nao serao contabilizados como Capital Investido e deverdo recompor o Capital Subscrito do
respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderdo ser objeto de novas
Chamadas de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 13. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Primeiro e o limite
de concentracao, por motivos alheios a vontade do Gestor (desenquadramento passivo), que
causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas condi¢des gerais
do mercado de valores mobiliarios, por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse
prazo o Gestor deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
Paragrafo 14. E vedado o investimento pela Classe em Ativos Alvo de emiss&o de sociedades
que ja estejam envolvidas em processo de reestruturagéo (distressed), recuperagao judicial

ou extrajudicial.

Paragrafo 15. A Classe nédo podera investir em cotas de outros fundos de investimento, exceto
pelo investimento em Ativos Financeiros.

Paragrafo 16. Fica vedada a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em participagoes
que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.
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Paragrafo 17. Até 100% (cem por cento) da Carteira do Fundo podera estar representada por
ativos de emissao de Sociedades Alvo. Qualquer parcela do Patriménio Liquido nao aplicada
em ativos de emissdo de Sociedades Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no
Paragrafo Décimo Sétimo, abaixo.

Paragrafo 18. Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo investidos
nos ativos de emisséo de Sociedades Alvo ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser
aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos Financeiros.

Paragrafo 19. Na alocacado dos recursos da Classe nas Sociedades Alvo, deverdo ainda ser
investidos:

a) No minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para Sociedades Alvo sediadas
no estado de Sao Paulo;

b) No minimo, R$ R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para Sociedades Alvo
sediadas nos estados do Rio Grande do Sul, Parana e Santa Catarina;

c) Do valor citado na alinea “c” acima, no minimo R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) para Sociedades Alvo sediadas no estado do Rio Grande do Sul; e

d) Do valor citado na alinea “c” acima, no minimo R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) para Sociedades Alvo sediadas no estado do Parana.

Artigo 17  Para fins do disposto na Resolu¢cdo BCB n° 229/2022, de 11/03/2022, o limite
maximo da razéo entre Ativos e Patriménio Liquido do Fundo sera de 120% (cento e vinte por
cento). Caso seja verificado, a qualquer tempo, descumprimento do Fundo em relacdo ao
limite previsto, o Gestor tera o prazo de até 90 (noventa) dias, contados de tal fato, para
adequacéo do limite.

Artigo 18 E vedada & Classe a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando
tais operacoes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial da Classe.

Artigo 19 Na realizagao dos investimentos e desinvestimentos do Fundo, o Gestor somente
agira de acordo com as deliberagdes do Comité de Investimento e, quando aplicavel, da
Assembleia de Cotistas, tomadas de acordo com este Regulamento.

Artigo 20 As Sociedades Alvo deverdo ter receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro
aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3
(trés) exercicios sociais. Estando, portanto, dispensadas de seguir as praticas de governanga
previstas no artigo 8° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1. Nos casos em que, apés a realizagéo do investimento, a receita bruta anual da
Sociedade Investida pelo Fundo exceda ao limite referido no Paragrafo 20 acima, a Sociedade
Investida, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de encerramento do exercicio social
em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite:

| - Atender ao disposto nos incisos Ill, V e VI do Paragrafo 2 abaixo enquanto a sua
receita bruta anual ndo exceder a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais);

ou
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Il - Atender integralmente os requisitos do Paragrafo 2 abaixo, caso a sua receita
supere o montante referido no inciso I.

Paragrafo 2. As Sociedades Investidas referidas nos incisos | e Il do Paragrafo acima deverao
adotar as seguintes praticas de governanga corporativa para efeitos de elegibilidade de
investimento pelo Fundo:

l. proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracido, quando existente;

1. disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de ac¢des ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emissao;

V. adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

V. no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governancga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 3. A Sociedade Alvo, se em funcionamento pelo prazo de, no minimo 180 (cento
e oitenta) dias, antes da primeira subscrigdo ou primeira compra de valores mobiliarios de sua
emissao por parte da Classe, devera ser submetida a diligéncia prévia pelo Gestor, com
suporte do Consultor Especializado e se necessario de terceiros especializados, a qual devera
versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a completa
avaliacdo da Sociedade Alvo, como, principais aspectos ambientais, sociais, questbes
climaticas e de governanga (ASG), questbes de ordem financeira, contabil, fiscal,
previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobiliaria, de propriedade
intelectual e tecnoldgica, além de aspectos relacionados a ética e integridade. O resultado da
referida diligéncia devera ser apresentado aos Cotistas interessados, que assim o solicitem
formalmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitag&o.

Paragrafo 4. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3 acima, os empreendedores do
Programa Antler também deverao ser submetidos a uma analise prévia de compliance com
verificagao de informagdes (background check) que contempla, de forma nao exaustiva,
consultas cadastrais, fiscais, financeiras, trabalhistas, criminais, juridicas e de exposi¢cao
internacional relacionada a sang¢des, conforme praticas usuais de mercado. Essas consultas
tém carater informativo e ndo representam garantia absoluta sobre a integridade ou solvéncia
das partes analisadas.
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Artigo 21 As Sociedades Alvo, para obterem investimento da Classe, sem prejuizo da
observancia da Lista de Exclusao prevista no Suplemento B:

(i)

(if)
(iif)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Deverao cumprir as normas, regulamentos e padrdes de protecdo a saude, ao meio

ambiente e a seguranga do trabalho, devendo os instrumentos formalizadores dos

investimentos em tais Sociedades Investidas prever a obrigagdo de manutencao
permanente da regularidade ambiental e climatica e adequacédo a legislagao
trabalhista;

deverdo atender e cumprir as leis anticorrupgdo e os padrées do FCPA (Foreign

Corrupt Practices Act), quando aplicavel;

nao poderdo explorar, de qualquer forma: (a) Comércio varejista de armas e

muni¢cdes (CNAE 4789-0/09), (b) Motéis (CNAE 5510-8/03), (c) Saunas e termas

(CNAE 9609-2/05), (d) Exploracdo de jogos de azar e apostas (CNAE 92), (e)

Extracdo e beneficiamento de amianto (CNAE 0899-1/03) e empreendimentos do

setor de mineragdo que incorporem processo de lavra rudimentar ou garimpo, (f)

Bancos, caixas econdmicas, agéncias de fomento (CNAE 6410-7/00, 6422-1/00,

6423-9/00, 6424- 7/01,6431-0/00, 6432-8/00, 6433-6/00, 6434- 4/00 e 6438-7/01) e

casas lotéricas, e (g) Clubes (CNAE 9312-3/00);

nao poderao estar em regime de recuperacao judicial ou faléncia;

nao poderao explorar de forma irregular, ilegal ou criminosa o trabalho infantil ou

utilizar pratica relacionada ao trabalho em condi¢gdes degradantes ou analogas a

escravidao, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores publicado pelo

Ministério do Trabalho e Emprego;

nao poderao explorar a producéo e geragcao de energia termelétrica exclusivamente

a carvao mineral ou a 6leo derivado de petréleo;

deverao ter auferido, no ano anterior ao investimento inicial, receita operacional bruta

de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e, quando tiverem sede no exterior,

ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que correspondam a

90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquela constantes das suas

demonstragdes contabeis.;

dever&do cumprir os seguintes requisitos:

(@) apresentar declaragéo assinada por seu(s) representante(s) legal(ais) de que
as informagdes sobre seus empregados foram inseridas no Sistema de
Escrituragdo Digital das Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas
(inscricdo de empregados no e-social), em atendimento a Portaria MPT n° 671,
de 08.11.2021, do Ministério do Trabalho e Previdéncia, e a Portaria Conjunta
SEPRT/RFB n°® 71, de 29.06.2021, da Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho e Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil, do Ministério da
Economia;

(b) estar regular com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada mediante
apresentacgao de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica

Federal;
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(c) apresentar as certiddbes comprobatérias de regularidade com os tributos
federais, divida ativa da Unido, do Estado de S&o Paulo e Rio Grande do Sul, bem
como suas autarquias e contribui¢gdes previdenciarias, salvo se houver lei ou
medida provisoria em vigor que autorize temporariamente, de maneira
excepcional, a contratagdo com o Poder Publico sem apresentacdo de
certiddes negativas (ou positivas com efeito de negativa) de débitos;

(d) apresentar comprovacao de regularidade da Sociedade Alvo no Cadastro
Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal (“CADIN”);

(e) provar a inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho,
mediante a apresentacdo de certiddo negativa, nos termos da Consolidagao
das Leis do Trabalho;

(f)  cumprir as normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a saude e
a segurancga do trabalho, tais como previstos na legislagéo brasileira em vigor;

(9) apresentar declaragdo assinada por seu(s) representante(s) legal(ais) de que
nao cometeu as infragdes previstas nos artigos 54 e 54-A do Decreto
6.514/2008 (para fins de comprovacgao do disposto no artigo 6° do Decreto n°
11.687/2023); e nao foi notificada de quaisquer das punicdes dos incisos I, Il,
IV e V do art. 20 do referido Decreto n® 6.514, de 22 de julho de 2008;

(h) apresentar declaragao assinada por seu(s) representante(s) legal(ais) de que
nao existe inadimplemento com a Unido, seus 6rgaos e entidades das
Administracbes direta e indireta, n&do abrangendo essa declaragdo as
obrigagbes cuja comprovacao de adimplemento deva ser feita por intermédio
de certiddo, em razao da legislagéo vigente;

(i) apresentar declaragdo assinada por seu(s) representante(s) legal(ais) de que
nao existe contra si e seus dirigentes condenagdo administrativa ou judicial,
apta a produzir efeitos, que importe em proibicdo de contratar com instituicbes
financeiras oficiais ou com a Administracdo Publica; ou receber incentivos,
subsidios, subvengdes, doagdes ou empréstimos de 6rgdos ou entidades
publicas e de instituigdes financeiras publicas ou controladas pelo poder
publico, em razao da pratica de atos ilicitos definidos em lei;

() apresentar Licenga Prévia, de Instalagdo ou de Operagéo, expedida pelo érgao
estadual ambiental competente, integrante do Sistema Nacional do Meio
Ambiente — SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, oficialmente publicada,
quando aplicavel;

(k) apresentar Certificado de Qualidade em Biosseguranga, emitido pela CTNBio,
conforme disposto na Lei n° 11.105, de 24 de margco de 2005, quando suas
atividades contemplares Organismos Geneticamente Modificados;

()  apresentar inscricdo no Cadastro Ambiental Rural (CAR), conforme disposto no
Manual de Crédito Rural, caso enquadre-se como empreendimento
agropecuario;

(m) apresentar o Registro Geral da Atividade Pesqueira (RGP), caso enquadre-se
como empreendimento de pesca, sendo que, quando se tratar de
financiamento de embarcagdes de pesca extrativa, também sera exigida a
Permissao Prévia de Pesca (PPP);
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(n) apresentar declaragao assinada por seu(s) representante(s) legal(ais) de que
inexiste, contra si e seus dirigentes decisdo administrativa final sancionadora,
exarada por autoridade ou 6rgado competente, em razdo da pratica de atos que
importem discriminacao de racga, etnia ou de género, exploragao irregular, ilegal
ou criminosa do trabalho infantil, pratica relacionada ao trabalho em condicbes
analogas a escravidao, e/ou sentenga condenatoria transitada em julgado,
proferida em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que
caracterizem assédio moral ou sexual, violéncia contra a mulher, idoso ou
pessoa com deficiéncia ou que importem crime contra o meio ambiente;

(o) apresentar declaracdo assinada por seu(s) representante(s) legal(ais)
afirmando que nao estdo configuradas as vedacdes previstas nos incisos | e |l
do Artigo 54 da Constituicdo Federal.

Paragrafo 1. Cabera ao Gestor, em conjunto com o Consultor Especializado a
responsabilidade pela verificagcdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados nos
paragrafos acima.

Paragrafo 2. Sem prejuizo do acima exposto, € vedado a Classe investir em instituicbes
financeiras, assim consideradas as pessoas juridicas definidas no Artigo 17 da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964, e demais legislagdes aplicaveis. A vedagado aqui estabelecida
esta detalhada, de forma exempilificativa, no Suplemento B deste Regulamento.

Paragrafo 3.Na hipotese de investimentos inicialmente enquadrados nas diretrizes vigentes
tornarem-se posteriormente desenquadrados em razao de fatores externos ou de alteragdes
nas condicbes das Sociedades Investidas, o Gestor informara os Cotistas sobre o
desenquadramento e, sob orientacdo do Comité de Investimentos, atuara com diligéncia para
adotar as medidas cabiveis de reenquadramento. Tais medidas poderao incluir, sem limitagao,
o monitoramento continuo da carteira, a proposigao de estratégias de desinvestimento ou a
reestruturagcéo das participagdes, sempre com vistas a mitigacao de riscos, a preservagao do
patriménio da Classe e ao melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 22 A Classe nao pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital.

Artigo 23 Caso a Classe nao tenha limite disponivel para investimento em uma
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Gestor e o Consultor Especializado poderao
oferecer oportunidades de coinvestimento nas Sociedade Alvo ou Sociedade Investida a
outros investidores, incluindo Cotistas e outros fundos e empresas de investimento
administrados ou geridos pelo Gestor ou pelo Consultor Especializado (ou para outros
veiculos nos quais o Consultor Especializado atue como prestador de servi¢o), no Brasil ou
no exterior, observado o disposto nos paragrafos seguintes.

Paragrafo 1. Na avaliagao da oportunidade de coinvestimento, o Gestor levara sempre em
consideracao os melhores interesses do Fundo e de todos os Cotistas.
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Paragrafo 2. As condicbes econbmicas e de governanga para o investimento em uma
oportunidade de coinvestimento ndo poderdo ser mais favoraveis que as condi¢cdes de
investimento do Fundo no @mbito da mesma rodada de investimento na Sociedade Alvo ou
na Sociedade Investida.

Paragrafo 3. SO devera ser oferecida aos Cotistas da Subclasse B oportunidade de
coinvestimento que represente um potencial de investimento pela Classe de, pelo menos, R$
40.000.000,00 (quarenta milhées de reais), diretamente, ou por meio de um fundo de
investimento, no minimo proporcional a participagcao dos Cotistas Subclasse B no Fundo. Para
tanto, o Gestor notificara os Cotistas Subclasse B sobre referida oportunidade, para que
respondam, em até 150 (cento e cinquenta) dias, prorrogavel a critério exclusivo Gestor, se
exercerao seu direito de preferéncia, nos termos que venham a ser indicados na notificagao
enviada. A auséncia de resposta no prazo acima sera interpretada como renuncia ao direito
de participar da referida oportunidade de coinvestimento.

Paragrafo 4. Os veiculos de coinvestimento do Gestor ou do Consultor Especializado ou
aqueles nos quais este atue como prestador de servigo, poderdo apresentar condigdes de
taxas de administracao e de gestdo mais benéficas do que aquelas praticadas pelo Fundo,
mas apenas para publico-alvo que ja seja Cotista do Fundo, direta ou indiretamente, com
Capital Subscrito superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) individualmente.

Paragrafo 5. O desinvestimento pelo Fundo em cada Sociedade Investida, que tenha sido
objeto de coinvestimento, sera realizado de forma pro rata e pari passu e nas mesmas
condi¢cdes econdmicas e de governancga, entre o Fundo e o veiculo de coinvestimento, salvo
se de outra forma aprovada pela Assembleia Geral previamente ao desinvestimento.

Paragrafo 6. Para fins de esclarecimento, ndo se considera coinvestimento o investimento
direto de terceiros, ainda que Cotistas ou respectivas Partes Relacionadas, nas Sociedades
Alvos e/ou Sociedades Investidas, desde que tais investimentos nao estejam sob gestao do
Gestor e/ou do Consultor Especializado, ou ndo contem com o Consultor Especializado
atuando como prestador de servigo.

Artigo 24  Qualquer desinvestimento do Fundo em Sociedade Investida que seja para a
aquisicao de Parte Relacionada dos Prestadores de Servicos Essenciais ou do Consultor
Especializado, devera ocorrer em rodada de investimento liderada e precificada por um
terceiro investidor que esteja investindo em referida rodada montante superior ao da Classe,
salvo se de outra forma aprovada previamente em Assembleia de Cotistas por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) das Cotas subscritas.

Artigo 25 Outros fundos e investimentos do Gestor ou do Consultor Especializado.
O Gestor e o Consultor Especializado, bem como suas Partes Relacionadas, s6 poderao
constituir novo fundo de investimento com politica de investimentos que contemple a do Fundo
mediante a concretizacdo da primeira entre as seguintes hipéteses, conforme venha a ser
devidamente comprovado pelo Gestor e/ou Consultor Especializado:

(i) o Fundo ja tenha investido, no minimo, 70% (setenta por cento) do Capital Subscrito
em Sociedades Investidas;
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(ii) ja tenham sido concluidas, desde janeiro de 2023 (data de inicio do Fundo Offshore),
no minimo 10 (dez) residéncias do Programa Antler e 70 investimentos em Sociedades
Alvo; ou

(iii) ja tenha encerrado o Periodo de Investimento.
Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 26 O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente
podem ser alterados por deliberagao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 1. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nas Sociedades Alvo poderao
ser realizados pelo Gestor, durante o Periodo de Investimento, observadas as restricdes e
limitagdes, incluindo, mas ndo se limitando, as deliberacbes necessarias do Comité de
Investimentos, nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 2. Durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera reutilizar valores originados
a partir de (i) desinvestimentos das Sociedades Investidas ou Ativos Financeiros,

(i) dividendos, juros sobre capital proprio ou outros valores pagos a Classe com relagdo aos
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros constantes da sua Carteira, ou (iii) quaisquer outras
receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia dos
investimentos de sua Carteira para investir em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
(follow-on), até o limite de 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito (reciclagem de capital).

Paragrafo 3. O reinvestimento previsto no Paragrafo 2 acima levara em consideragao apenas
os valores de principal investidos em cada Sociedade Investida, sendo certo que eventuais
resultados positivos auferidos pela Classe em quaisquer desses eventos nao serao utilizados
para a reciclagem de capital.

Paragrafo 4. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Financeiros serdo
realizados pelo Gestor, nos termos previstos neste Regulamento e na legislagao aplicavel,
para o fim exclusivo de gerir o caixa do Fundo e realizar o pagamento de encargos e despesas
correntes do Fundo.

Artigo 27 Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagbes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, conforme descritos no presente Anexo.

Artigo 28 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos

Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
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Artigo 29  Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n® 027, integrantes das diretrizes do Cdédigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo 1 A politica de exercicio de direito de voto o Gestor esta disponivel na pagina do
Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.patagoniacapital.com.br/Documentos/Patagonia-Pol%C3%ADtica-de-Voto.pdf

CAPITULO VIL. COMITE DE INVESTIMENTO E COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 30 A Classe contara com o Comité de Investimento, que sera composto pelos 04
(quatro) membros integrantes da Equipe Chave.

Paragrafo 1 A existéncia do Comité de Investimento da Classe ndo exime o Gestor da sua
responsabilidade pelas operacdes da Carteira da Classe.

Paragrafo 2 Os membros do Comité de Investimento da Classe deverdo informar ao
Administrador, o qual, por sua vez, devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que
coloque os membros do comité de investimento da Classe, potencial ou efetivamente, em
situacao de Conflito de Interesses com a Classe.

Paragrafo 3 Cada membro do Comité de Investimento devera:

(i) assinartermo de posse atestando possuir as qualificagbes necessarias para preencher
os requisitos previstos no Paragrafo Primeiro acima;

(i)  assinartermo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacgdes a que tiver
acesso a respeito do Fundo e/ou em fungao de seu cargo como membro do Comité de
Investimento; e

(i) assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagédo de Conflito de Interesses
sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera n&do s6 de deliberar,
como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo 4 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento perdurara pelo
Prazo de Duracao do Fundo.

Paragrafo 5 Na hip6tese de vacancia permanente de cargo do Comité de Investimento, por
morte, interdicdo ou qualquer outra razao, aplicar-se-ao as disposi¢des previstas no Artigo 11

do Regulamento, devendo a nova Pessoa Chave eleita passar a compor o Comité de
Investimento.
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Artigo 31 Os membros do Comité de Investimento n&o serdo remunerados.
Competéncia e Reunides
Artigo 32 E de competéncia exclusiva do Comité de Investimento:

. deliberar sobre as propostas apresentadas pelo Gestor, com suporte do Consultor
Especializado, sobre investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos a serem realizados
pelo Fundo, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, observado que o Gestor podera, sem necessidade de deliberacao do Comité
de Investimento, realizar os investimentos exclusivamente para fins de gestdo de caixa e
liquidez do Fundo;

Il deliberar sobre as propostas sobre reorganizacdes societarias, fusbes, cisdes e
transformacdes envolvendo as Sociedades Investidas;

1. deliberar sobre as propostas do Gestor, com suporte do Consultor Especializado,
sobre a instrugcdo de voto quando do exercicio dos direitos inerentes as Sociedades
Investidas, mas nao se limitando, a definigdo do voto a ser proferido nas assembleias gerais,
dentre outros;

V. auxiliar o Gestor quanto aos procedimentos a serem adotados pelo Gestor em caso
de desenquadramento da Carteira da Classe, nos termos deste Regulamento, observados a
forma e o prazo da regulamentacio e o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo;

V. auxiliar o Gestor a assegurar que os investimentos do Fundo em Sociedades
Investidas e Ativos Financeiros cumpram com as regras estabelecidas na regulamentagéo
aplicavel e neste Regulamento, inclusive, mas n&o se limitando, em relagdo a obrigatoriedade
de garantir efetiva influéncia na definicdo de politica estratégica de gestdo das Sociedades
Investidas;

VI. auxiliar o Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, na definicdo sobre quaisquer
medidas judiciais e extrajudiciais que se facam necessarias em defesa dos interesses do
Fundo;

VII. informar imediatamente ao Administrador e/ou Gestor a ocorréncia de qualquer fato
ou ato relevante relativo ao Fundo ou as Sociedades Investidas de que tenha tomado ciéncia;
e

VIIl.  auxiliar o Gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo Fundo,
incluindo o acompanhamento das atividades realizadas pelas Sociedades Investidas,
comprometendo-se a informar aos Cotistas, ao Gestor, ao Administrador e ao Consultor
Especializado de todo e qualquer risco referente ao Fundo e/ou as Sociedades Investidas que
chegue ao seu conhecimento, incluindo mas nao se limitando, aqueles que possam afetar a
imagem do Administrador, do Gestor ou do Consultor Especializado.
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Paragrafo 1 Para os fins do disposto neste Artigo, os membros do Comité de Investimento
lavrardo em livro préprio uma ata de toda e qualquer reunido do Comité de Investimento, a
qual devera ser assinada pelos membros presentes e da qual fardo constar a pauta da reuniao
e o resultado das deliberagdes nela tomadas. Cada ata, acompanhada da lista de presenca
devidamente assinada pelos participantes da reunidao, devera ser encaminhada ao
Administrador no prazo maximo de 10 (dez) dias.

Paragrafo 2 Sera admitida a realizacao de reuniées do Comité de Investimento por meio de
conferéncias telefbnicas ou videoconferéncia, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboracéo
e assinatura de ata da reunido nos termos do Paragrafo Terceiro acima. Caso qualquer
membro participe de tal reunido do Comité de Investimento por meio de conferéncia telefbnica
ou videoconferéncia, tal membro devera apor assinatura, via arquivo eletrénico enviado por
e-mail, a ata elaborada ao fim da reuniao.

Artigo 33 O Comité de Investimento se reunira a qualquer tempo, mediante solicitacdo de
qualquer de seus membros, que informardao ao Administrador da necessidade da reunido, ou
por solicitacdo do Administrador, sempre que necessario nos termos deste Regulamento ou
sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo 1 As convocagdes das reunides do Comité de Investimento deverdo ser
elaboradas pelo Gestor e enviadas a cada membro do Comité de Investimento, por fac-simile
ou correio eletrébnico, com até 2 (dois) dias uteis de antecedéncia, com indicagdo de data,
horario e local da reunido, e respectiva pauta. Independentemente de convocagdo, serao
consideradas validamente instaladas as reunibes do Comité de Investimento a que
comparecerem todos os seus membros.

Paragrafo 2 O quérum para instalacao e deliberagao das reunidées do Comité de Investimento
sera sempre de, no minimo, 03 (trés) membros, observado que a aprovagao de qualquer
deliberagao devera contar sempre com o voto positivo de, no minimo, uma Pessoa Chave do
Gestor.

Paragrafo 3 Na hipotese de empate, a decisdo cabera aos membros do Comité que sejam
Pessoas Chave do Gestor.

Paragrafo 4 Todos os membros do Comité de Investimento deveréo informar por escrito aos
demais integrantes do Comité de Investimento, bem como ao Gestor e ao Administrador, e
estes ultimos deverao informar aos Cotistas, sobre qualquer situacao ou potencial situagao de
Conflito de Interesses dos membros do Comité de Investimento com o Fundo, imediatamente
ap6s tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussdes que
envolvam a matéria na qual tenham Conflito de Interesses. Neste caso, devera ser subtraido
o membro conflitado do nuimero total de votos validos para fins de definicdo da maioria
absoluta.

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sao Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 ! juridico@tmf-group.com tmf-group.com
TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

Pagina 57 de 90



Artigo 34 O Comité de Acompanhamento sera composto pelos Cotistas que,
individualmente, detenham Capital Subscrito igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), e tera periodicidade minima trimestral, para o acompanhamento dos
principais indicadores e resultados operacionais, financeiros e de impacto das Sociedades
Investidas, a ser convocado pelo Gestor em até 90 dias contados do encerramento de cada
trimestre.

CAPITULO ViIII. FATORES DE RISCO

Artigo 35 Os investimentos nas Cotas sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao
da Carteira e de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pelas Sociedades
Investidas em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os
investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando
comparado com alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o
investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente e ter pleno conhecimento de que
assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagoes.

Artigo 36 Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e/ou dos membros do
Comité de Investimento em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacido e, mesmo que o Administrador, o Gestor e/ou os membros do Comité
de Investimento mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, n&o ha
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor ativos integrantes da
Carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

Paragrafo Unico. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao ao Regulamento.

Artigo 37  Os recursos que constam na Carteira da Classe e os Cotistas estao sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugédo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes
€ equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes
no pre¢o de negociacao dos titulos que compdem a Carteira do Fundo.
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(ii)

(iii)

(iv)

(V)

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Alvo do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagdes aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagcao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepg¢ao de risco em outros paises: O mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagcdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira
do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cadmbio, aumento das tarifas publicas, entre
outros medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondbmicas, tém
impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevagcdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.
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(vii)

(viii)

Riscos de alteragdées na legislagao tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteragbes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteragdes incluem
modificagbes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o
Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas
a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: O Fundo e as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugao de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterao
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de prorrogacdo do Prazo de Duragao: Este Regulamento estabelece
situagcdes em que o Prazo de Duracédo do Fundo podera ser prorrogado em razao da
iliquidez dos Ativos de emissao de Sociedades Investidas. Nessas hipéteses, o Fundo
podera encontrar dificuldades para negociar tais ativos, ensejando a necessidade de
extensao do Prazo de Duracgao.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacado das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagcéo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo de n&o conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungéo da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez
das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagcao de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagcbes que sejam
atribuidas ao retorno do investimento do Fundo nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.
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(xii)

(xiii)

Riscos relacionados as Sociedades Investidas: Os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo estara concentrada em ativos de emissao
de Sociedades Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo
decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho do Fundo e/ou das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia do Fundo e/ou
das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades do Fundo e/ou das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Investimento, do Gestor, do
Administrador e do Consultor Especializado, os pagamentos relativos as cotas do
Fundo ou aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional do Fundo
e/ou das Sociedades Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada
sociedade investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
sociedades investidas acompanhe pari passu 0 desempenho medio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao
ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem
certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Em funcao de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender
o0 Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou
como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de emissao de
tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da
Carteira do Fundo.

Risco de ndo realizagcdo de investimentos: Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizacédo destes.

Patrimoénio Liquido negativo: As aplicagcdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patriménio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serao obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe n3o possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
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(xiv)  Interrupcao ou falhas operacionais na prestacao de servigos. O funcionamento do
Fundo e da Classe conta com a atuag&o conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer interrupg¢ao ou
falha na prestacio dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja
substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos.

(xv) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratodria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicagdes realizadas no Fundo nZo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO IX. COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE
Cotas

Artigo 38 As Cotas corresponderao a fragbes ideais do patriménio da Classe e serdo de
classe unica. As Cotas serao escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres politicos, patrimoniais e econdmicos, sem qualquer distingdo de classes.

Paragrafo 1. As Cotas terédo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido da Classe pelo niumero de Cotas da Classe ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2. As Cotas serdao admitidas a negociagao no mercado secundario, por meio do
Modulo Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao -
Segmento UTVM Cetip (“B3” e “CETIP”), sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3, sem
prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas.

Paragrafo 3. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagédo da Classe, sendo permitida
a Amortizagao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Emissao, Distribuicao e Colocagao de Cotas
Artigo 39 O valor do Patriménio Liquido minimo inicial para a Classe é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais). Serdao emitidas no minimo 1.000 (mil) € no maximo 220.000 (duzentas

e vinte mil) Cotas da primeira emissao, pelo valor de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) cada,
totalizando uma emissdo de até R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais).
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Paragrafo 1. As Cotas da primeira emissdo da Classe serdo objeto de oferta publica de
distribuigdo, direcionada aos Investidores Autorizados, e regida pela Resolugdo CVM 160,
sendo que as Cotas estardo sujeitas as restricbes de negociacao previstas em referida
instrugéo.

Paragrafo 2. Os Cotistas deverao, quando de sua adesao ao Fundo, firmar Compromissos
de Investimento e assinar um Boletim de Subscricdo. Nao havera limite para subscricao de
Cotas por um unico investidor.

Paragrafo 3. Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com o Fundo um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante
o Prazo de Duracdo da Classe, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo
Administrador na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas
previstas neste Regulamento e na legislagcio aplicavel.

Paragrafo 4. A Classe podera emitir novas Cotas, por deliberacdo do Administrador, conforme
orientacdo do Comité de Investimentos, até o limite do Capital Autorizado, ou mediante a
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas. O instrumento que deliberar pela emissdo de
novas Cotas devera definir as condigbes para a subscricdo e integralizacdo de tais novas
Cotas (inclusive o preco de emissao, o qual ndo podera acarretar a diluigao injustificada dos
Cotistas do Fundo, e prazo para subscri¢cao), observada a legislagao aplicavel, bem como os
termos e condigdes dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo a
serem celebrados em razdo da emissao das novas Cotas.

Paragrafo 5. Na hipotese de emisséo de novas Cotas a critério do Administrador, dentro do
Capital Autorizado, o preco de emissdo das Cotas objeto da respectiva oferta devera ser
equivalente ao pregco da primeira emissdo de Cotas, o qual sera acrescido da Taxa de
Ingresso a partir da segunda emissao de Cotas.

Paragrafo 6. Na hipétese de emissdo de novas Cotas mediante aprovagédo em Assembleia
de Cotistas, cabera a respectiva Assembleia de Cotistas determinar o prego de emissao das
novas Cotas.

Paragrafo 7. As novas Cotas terdo direitos politicos e econdmicos iguais aos conferidos as
Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e Cotistas Subclasse D
existentes, conforme o caso.

Paragrafo 8. Os Cotistas da Classe terdo direito de preferéncia em relagdo as novas
emissodes de Cotas, proporcionalmente a respectiva participacdo na Classe, os quais terdao o
prazo de 30 (trinta) dias contados da (i) deliberagao a respeito da nova emissao, no caso de
deliberagdo por Assembleia de Cotistas, ou (ii) notificagdo do Administrador, no caso de
emissao dentro do limite do Capital Autorizado. O direito de preferéncia em relagéo as novas
emissdes de Cotas podera ser cedido pelo Cotista as suas Partes Relacionadas, mas nao
podera ser cedido a terceiros.

Integralizagao
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Artigo 40 Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pela Classe, na forma disciplinada
neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades da Classe. As
Cotas seréo integralizadas pelo seu valor de emissao.

Paragrafo 1. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional ou, somente no caso
da primeira integralizacdo de Cotas Subclasse A pelo Fundo Offshore, por meio de Ativos Alvo
que atendam a politica de investimento da Classe e demais requisitos neste Regulamento e
em observancia a regulamentacdo aplicavel, conforme solicitacdo do Administrador aos
Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2. A primeira integralizacdo de Cotas Subclasse A pelo Fundo Offshore sera
realizada mediante dacao em pagamento a Classe da participagdo em Sociedades Alvo que
ja estejam na carteira do Fundo Offshore, pelo valor estipulado no laudo de avaliagao a valor
justo conduzido pela Forvis Mazars Assessoria, Consultoria e Planejamento Empresarial
Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 22.356.119/0003-04 (“Mazars”), pelo seu valor de aquisi¢ao,
segundo as metodologias internas da Mazars, ou seja, integralizacéo realizada por meio da
entrega de ativos, observada a norma vigente. Adicionalmente, por ocasido do encerramento
do primeiro exercicio social do Fundo, o Consultor Especializado se compromete a apresentar
ao auditor do Fundo, as demonstracées financeiras do Fundo Offshore elaboradas pelos
respectivos auditores independentes responsaveis, as quais atestarao que tais investimentos
foram efetuados pelo Fundo Offshore antes de sua contribuicdo a Classe. Da mesma forma,
cabera ao auditor independente da Classe atestar que as Sociedades Investidas foram
devidamente contribuidas pelo Fundo Offshore quanto ao nimero de cotas e valor atribuido
a Classe.

Paragrafo 3. A integralizacdo de Cotas da Subclasse B e de Cotas da Subclasse C podera
ocorrer por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos ou CETIP, ambos
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou por outros sistemas
operacionalizados por bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, conforme definido
por cada Cotista Subclasse B ou Cotista Subclasse C no respectivo Boletim de Subscricao.

Paragrafo 4. Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o Administrador,
mediante orientacdo do Comité de Investimentos, realizara Chamadas de Capital, mediante
comunicagao escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagao com os Cotistas
(fisico ou eletrénico), que terdo 20 (vinte) dias uteis para realizar as respectivas
integralizagbes, a contar do envio da Chamada de Capital.

Paragrafo 5. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacdo das Cotas
emitidas deverao ser utilizados para investimentos em Sociedades Alvo em até 90 (noventa)
dias contados da data limite para integralizagdo no &mbito de uma Chamada de Capital, sem
contar o Prazo de Cura, conforme Paragrafo 1 do Artigo 43 abaixo.

Paragrafo 6. Até que os investimentos da Classe nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em Ativos Financeiros.
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Artigo 41 Caso haja novas subscri¢cdes de Cotas apds a realizagao da primeira Chamada
de Capital, os novos Cotistas ingressantes deverdo ter suas participagcbes na Classe
proporcionalmente equalizadas com as participacbes dos Cotistas existentes. Assim, os
novos Cotistas estarao sujeitos a uma ou mais Chamadas de Capital apds a subscricao de
suas Cotas, direcionadas exclusivamente aos novos Cotistas (“Chamadas de Ajuste”).

Paragrafo 1. As Chamadas de Ajuste serdo feitas em valor proporcional ao valor ja
integralizado pelos Cotistas anteriores, em relacao aos respectivos valores de Compromissos
de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos novos Cotistas.

Paragrafo 2. A Chamada de Ajuste podera ser realizada uma ou mais vezes, em diferentes
momentos, a critério do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, sendo certo que
apenas os novos Cotistas terdo seu capital chamado a integralizacado até que o processo de
Equalizacao seja finalizado.

Paragrafo 3. Considerando que o Fundo Offshore realizara a primeira integralizagao de Cotas
mediante a dacdo em pagamento de Sociedades Alvo que ja compéem sua Carteira, poderao
ser realizadas uma ou mais Chamadas de Ajuste perante os demais Cotistas, conforme o
procedimento estabelecido neste Art. 41, até que os demais Cotistas alcancem o percentual
jaintegralizado pelo Fundo Offshore.

Taxa de Ingresso
Artigo 42  N3ao sera cobrada taxa de ingresso na primeira emissao. A partir da segunda
emissdo de Cotas, sera cobrada Taxa de Ingresso dos novos cotistas do Fundo, apurada

conforme descrito abaixo e sera integralmente incorporada ao Patriménio Liquido da Classe:

TI =P x CC x (IPCA+6% a.a.)

Onde:
TI: Taxa de Ingresso

P: Percentual integralizado do Capital Subscrito pelos Cotistas das emissoes anteriores de
Cota Classe Unica;
CC: Compromisso de Investimento do novo Cotista;

IPCA+6% a.a.: E o IPCA acumulado entre a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe até a data de primeira integralizagdo do Compromisso de Investimento pelo novo
Cotista, considerando, se necessario, a ultima divulgagao oficial, acrescido de 6% a.a. (seis
por cento) ao ano, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo calculada
por dia util.

Paragrafo Unico. A Taxa de Ingresso néo incidira sobre a subscricdo de novas Cotas em
decorréncia da oferta privada prevista no Art. 16, Paragrafo 4° deste Anexo.
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Cotista Inadimplente

Artigo43 A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscrigdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento, no
préoprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, bem como na
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 1. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigagcdes de
Integralizagao de Cotas, conforme cada Chamada de Capital realizada, sera considerado um
Cotista Inadimplente, caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do ultimo dia disponivel para a efetiva integralizaco (“Prazo de Cura”).

Paragrafo 2. Em relacdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as
seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obrigagdes; e

(b) quando da realizagao de amortiza¢des de Cotas ou de distribuicdes de resultados da
Classe, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizagao de
Cotas ou de distribuicao de resultados da Classe deverao ser primeiramente usados
para quitar as obrigacdes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com a Classe,
incluindo pagamento de despesas e encargos da Classe, quaisquer valores devidos a
Classe relacionados as Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos
da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de
12% (doze por cento), (b) a variagdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a
partir da data de inadimplemento, e (c) custos incorridos para cobranga dos valores
inadimplidos. Para fins de esclarecimento, o saldo, se houver, apds os pagamentos
dos valores mencionados nas alineas (a) a (c) acima, sera entregue ao Cotista em
questdo como pagamento de Amortizagao de Cotas e de distribuigdo de resultados.

Paragrafo 3. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o Administrador podera, caso tal
inadimplemento n&o seja sanado nos termos do Paragrafo 2° acima, iniciar, de forma
discricionaria, os procedimentos judiciais para a cobranga dos valores correspondentes as
Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais
de 12% (doze por cento), (b) da variagdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir
do primeiro Dia Util subsequente & data limite para integralizagdo no ambito de uma Chamada
de Capital, isto €, incidente inclusive durante o Prazo de Cura previsto no Paragrafo 1 acima,
e (c) dos custos de tal cobranca.

Paragrafo 4. As mesmas providéncias previstas nos Paragrafos acima serdo aplicaveis ao
Cotista que inadimplir com as chamadas de capital previstas no Compromisso de
Investimento, servindo este como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso Il do
artigo 784 da lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015 (Cddigo de Processo Civil).

Negociagao e Transferéncia das Cotas
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Artigo 44 Desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, as Cotas poderdo ser
negociadas em mercados organizados, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar
que a aquisicdo de cotas somente seja feita por investidores qualificados, observadas as
restricbes de negociacido eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas
nos termos da Resolugdo CVM 160.

Paragrafo 1. As Cotas poderao ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
admitido e observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislacéo aplicavel,
mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma
reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigagdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo. O termo
de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que atestara o
recebimento do termo de cess&o, encaminhando-o ao escriturador das cotas para que so
entdo seja procedida a alteracao da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo,
respeitando o direito de preferéncia previsto no Paragrafo 2 abaixo, tendo a citada alteracao,
como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

Paragrafo 2. O Cotista que desejar ceder suas Cotas privadamente, no todo ou em parte,
devera apresentar proposta por escrito ao Administrador, devendo constar o pre¢o, condicdes
de pagamento e demais condigdes de negociacdo ao terceiro interessado, para que o
Administrador proceda com a notificacdo aos demais Cotistas detentores de Cotas da mesma
Subclasse, conforme o caso, uma vez que tais Cotistas tém direito de preferéncia para adquiri-
las, na proporcao das Cotas subscritas.

Paragrafo 3. Caso a intencao de cesséo descrita no Paragrafo acima seja realizada entre o
Gestor, o Consultor Especializado, seus sécios ou Equipe Chave, exclusivamente com
objetivo de atender aos requisitos do Artigo 2° Paragrafo Primeiro, sera dispensado o direito
de preferéncia e a notificacdo aos demais Cotistas da Subclasse.

Paragrafo 4. Os Cotistas interessados em subscrever as Cotas ofertadas, nos termos deste
Artigo, deverédo se manifestar em até 30 (trinta) dias, mediante comunicagao por escrito ao
Administrador.

Paragrafo 5. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera
informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 30
(trinta) dias, informem sua intengdo de adquirir tais sobras e efetivem referida aquisicao,
dirigindo comunicagéao a este respeito ao Cotista ofertante, com cépia para o Administrador e
para o Gestor.

Paragrafo 6. Apds o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido,
por parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia, as Cotas ofertadas poderao

ser alienadas a terceiros, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e
condigdes ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sao Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 ! juridico@tmf-group.com tmf-group.com
TMF Group consists of a number of companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

Pagina 67 de 90



Paragrafo 7. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das Cotas ofertadas
nao tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢cdes aplicaveis a
eventual alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto
neste item devera ser reiniciado.

CAPITULO X. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 45 Os dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Sociedades
Investidas integrantes da Carteira do Fundo, bem como o produto oriundo da liquidagéao, total
ou parcial, dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas integrantes da Carteira do
Fundo, serao destinados a Amortizacao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

I. o Gestor podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou
a totalidade dos recursos para seu reinvestimento durante o Periodo de Investimento,
conforme deliberacdo do Comité de Investimento, na forma do Artigo 26, Paragrafo
Segundo acima;

Il. os valores poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos da Classe que sejam possiveis de serem
provisionados;

lll. os Cotistas receberao toda e qualquer Amortizacao até que o valor distribuido pelo Fundo
aos Cotistas seja equivalente a 100% (cem por cento) de seu Capital Investido (corrigido
pelo respectivo Benchmark);

IV. apos as distribuicdes dispostas no item (lll) acima, quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe resultantes de desinvestimentos observardo as seguintes proporcdes: (a) os
Cotistas farao jus ao recebimento de 80% (oitenta por cento) de qualquer Amortizagao
que represente montante excedente a 100% (cem por cento) do Capital Investido
corrigido pelo Benchmark da respectiva subclasse, até o limite de recebimento de 300%
(trezentos por cento) do Capital Investido; e (c) o Consultor Especializado fara jus ao
recebimento do montante remanescente de 20% (vinte por cento) sobre qualquer
Amortizagdo, a titulo de Prémio de Desempenho; e

V. apo6s as distribuicbes dispostas no item (IV) acima, (a) os Cotistas fardo jus ao
recebimento de 75% (setenta e cinco por cento) de qualquer Amortizagdo que represente
montante excedente a 300% (trezentos por cento) do Capital Investido (corrigido pelo
Benchmark da respectiva subclasse); e (c) o Consultor Especializado fara jus ao
recebimento do montante remanescente de 25% (vinte e cinco por cento) sobre qualquer
Amortizagdo, a titulo de Prémio de Desempenho.

VI. as Amortizagbes serao feitas na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das
quantias sempre em espécie, a serem distribuidas conforme o numero e o valor das Cotas
integralizadas de cada Subclasse e seréo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis,
contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo, com base no
valor da cota de um dia antes de seu efetivo pagamento; e
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VII. todas as Amortizagbes que a Classe venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de
imposto de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente por
Cotista.

CAPITULO XI. LIQUIDAGAO

Artigo 46 A Classe entrara em estado de liquidacao: (i) ao final do seu Prazo de Duracao
ou de suas eventuais prorrogagdes que venham a ser aprovadas em Assembleia de Cotistas;
(ii) no caso de todos os titulos e investimentos realizados terem sido liquidados; ou ainda (iii)
a qualquer momento, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas em
todas as hipéteses as regras estabelecidas pela CVM.

Artigo 47 Ao final do Prazo de Duragao e/ou quando da liquidagcido antecipada da Classe,
nos termos deste Anexo, todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisdes da Classe.

Artigo 48 Ao final do Prazo de Duragao, caso ainda existam ativos remanescentes que
nao tenham sido alienados ou integralmente resgatados, considerando que as distribui¢cdes
da Classe devem ser prioritariamente realizadas em moeda corrente nacional, o Gestor
devera envidar seus melhores esforgos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade
aos Cotistas. Para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i Com antecedéncia prévia de, no minimo, 90 (noventa) dias do encerramento do
Prazo de Duracgao, o Administrador convocara uma Assembleia de Cotistas, a qual
devera deliberar sobre (i) a prorrogagédo do Prazo de Duragao, ou (ii) o plano de
liquidacao dos ativos da Classe, conforme proposta a ser apresentada pelo Gestor
junto a convocagdo. O plano de liquidagdo devera observar o disposto no
Paragrafo 1° abaixo;

(i) na hipétese de ndo aprovacao da prorrogacao do Prazo de Duragédo ou do plano
de liquidagdo referidos no inciso (i) acima, podera ser convocada pelo
Administrador, conforme orientagcao do Gestor, nova Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos especificos que
venham a ser necessarios para fins da liquidagao da Classe e entrega dos ativos
da Carteira aos Cotistas, caso aplicavel, e que sejam inerentes a alienagao e/ou
transferéncia de titularidade dos ativos em questéo.

Paragrafo 1 Do plano de liquidagcado devem constar as alternativas para alienagao dos ativos
remanescentes, nos termos do Paragrafo 2° abaixo, com uma estimativa acerca dos valores
e da respectiva forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um
cronograma estimativo de pagamentos.

Paragrafo 2 Em qualquer caso, a Liquidagao de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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Paragrafo 3 Apos a divisao do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo regulatério, a
documentacado referida na regulamentagcdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo49 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolu¢do CVM
175, o Administrador (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidacédo da Classe a
todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da Carteira da Classe
asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

CAPITULO XIL. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 50 Considerando que o Fundo possui unica Classe, todas as matérias relativas a
Classe também sao matérias relativas ao Fundo e, portanto, aplicar-se-ao as previsoes e
quoruns previstos no Regulamento, com relagéo a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIiI. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 51 O Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado ndo tém conhecimento
sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de Conflito de Interesses com a Classe no
momento de constituicdo da Classe.

Paragrafo 1 A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador, o Gestor e Demais
Prestadores de Servigcos do Fundo e da Classe deverdo manter os Cotistas atualizados acerca
das situagdes que surjam nas quais haja potencial Conflito de Interesses, bem como levar,
nos termos da regulamentagdo, a apreciagao da Assembleia de Cotistas eventuais situagdes
de conflito de interesses.

Artigo 52 Salvo aprovacao em Assembleia de Cotistas e exceto se de outra forma disposto
neste Anexo, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas quais
participem:

| — o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e qualquer de suas respectivas
Partes Relacionadas, individualmente ou em conjunto, com participacéo superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total das Sociedades Alvo e/ou da Sociedade
Investida;

Il - Os cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da
Classe, seus sbécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da
Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida;

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operacao de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigédo de
agente de colocagao, coordenacgao ou garantidor da emissao; ou

b) fagam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da Sociedade
Alvo a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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Paragrafo 1 Salvo aprovacao em Assembleia de Cotistas, € vedada a realizacdo de
operacgdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | e
Il do artigo 52 acima.

Paragrafo 2 O disposto no item acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor da
Classe atuarem como administrador ou gestor de classes investidas, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

Artigo 53 A Classe podera coinvestir em Sociedades Alvo ja investidas por outros veiculos
que tenham o Consultor Especializado e/ou suas Partes Relacionadas como prestadores de
servigos, sem que se configure um Conflito de Interesses, desde que cumpridos os requisitos
do Artigo 23 desse Anexo.

Artigo 54 Salvo se deliberado pela Assembleia de Cotistas, é vedada a Classe a aquisigéao
de Ativos Alvo em Sociedades Alvo ou Sociedade Investida de titularidade do Gestor,
Consultor Especializado ou suas Partes Relacionadas ou de outros fundos nos quais tais
pessoas atuem como gestores ou consultores.

CAPITULO XIV. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

Artigo 55 A divulgacao de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas.

Paragrafo 1 As informagbes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverao ser passiveis de
acesso por meio eletrbnico pelos Cotistas. As obrigagbes de “encaminhamento”,
“‘comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n°
175/22 serao consideradas cumpridas na data em que as informacgdes se tornarem acessiveis
aos Cotistas.

Paragrafo 2 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
Paragrafo 3 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletrébnico ao Administrador, o Administrador ficara exonerado do dever de enviar as

informagdes previstas na Resolu¢cado CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorrecio no enderegco informado.
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1.

1.1.

APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE A

Este apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do

ANTLER BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL

SEMENTE

PUBLICO ALVO DAS COTAS SUBCLASSE A

As Cotas Subclasse A poderao ser subscritas pelo Fundo Offshore.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao

2.1.

2.2,

Nao sera devida Taxa de Administragao pelas Cotas Subclasse A, tendo em vista que
a cobranca de taxa de administracao é realizada no ambito do Fundo Offshore.
A Taxa de Administragdo acima nado compreende a Taxa de Gestdo do Fundo.

Taxa de Gestao

2.3. Pela prestacdo de todos os servicos de gestdo da Classe sera devida pelos Cotistas
Subclasse A uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos
por cento) ao ano, a ser calculada:

(i)

(ii)

durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse A, atualizado anualmente pelo IPCA a partir da data da primeira
integralizagcéo de Cotas; e

apo6s o Periodo de Investimento, sobre o0 montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse A que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, sendo descontada,
portanto, a parcela do Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse A que tenha
sido direcionada para o pagamento de taxas aos prestadores de servigos bem
como demais Encargos da Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a)
alienacdo integral ou parcial de uma determinada Sociedade Investida, ou (b)
faléncia decretada, liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de
haveres, se houver) ou baixas parciais ou total do custo de aquisicdo de uma
determinada Sociedade Investida, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variacao do IPCA.

2.4. Nao obstante o disposto no item acima, o Gestor fara jus ao minimo mensal liquido de
R$ 12.000,00 (doze mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a ser dividido pro-rata
ao Capital Subscrito entre todos os Cotistas.

2.5.

A Taxa de Gestao devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no Anexo

da Classe.
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Taxa de Performance
2.6. Nao sera devida Taxa de Performance ao Gestor pelas Cotas Subclasse A.
Remuneracao do Consultor Especializado

2.7. Pelaprestacao dos servigos de consultoria, sera devida pelos Cotistas Subclasse Auma
remuneragdo equivalente ao percentual de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, a ser calculada:

(i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse A; e

(ii) apos o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse A que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, sendo descontada,
portanto, a parcela do Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse A que
tenha sido direcionada para o pagamento de taxas aos prestadores de servigos
bem como demais Encargos da Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada Sociedade Investida, ou (b)
faléncia decretada, liquidacdo (com encerramento da sociedade e distribuicao
de haveres, se houver) ou baixas parciais ou total do custo de aquisigdo de uma
determinada Sociedade Investida, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variagao do IPCA.

2.8. A Taxa de Consultoria devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.9. Adicionalmente a Taxa de Consultoria, sera devido pelos Cotistas Subclasse A o Prémio
de Desempenho, conforme o disposto no Anexo da Classe.

2.10. Em qualquer hipétese, a soma da Taxa de Consultoria e da Taxa de Aceleragao
(incluindo a Taxa de Aceleragdo Paga pelo Fundo Offshore) pagas pelos Cotistas
Subclasse A ao Consultor Especializado nado devera exceder o percentual de 17%
(dezessete por cento) com relagdo ao Capital Subscrito de cada Cotista Subclasse A,
calculados conforme o volume total do Capital Subscrito da Classe, considerando todas
as emissdes de Cotas da Classe. Ao atingir o limite previsto, ambas remuneragdes
deixarao de ser devidas pelos Cotistas Subclasse A.

Taxa de Custodia

2.11. Sera devida Taxa de Custddia pelas Cotas Subclasse A, que devera ser calculada e
provisionada conforme o disposto no Anexo da Classe.

Taxa Maxima de Distribui¢ao
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2.12. O distribuidor fara jus a remuneracgéo equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) a cada
nova emissao de Cotas Subclasse A, de acordo com os termos e condi¢des previstos
no instrumento que aprovar referida emissdo e distribuicdo (“Taxa Maxima de
Distribuicdo Subclasse A”). A Taxa Maxima de Distribuicido Subclasse A sera
provisionada a partir da aprovacao da emissao de Cotas, e paga até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao inicio da oferta.
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE B

Este apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do
ANTLER BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE

1. PUBLICO ALVO DAS COTAS SUBCLASSE B

1.1. As Cotas Subclasse B poderao ser subscritas por investidores qualificados que se
comprometam a investir na Classe, mediante a formalizacdo do Compromisso de
Investimento, valor minimo individual equivalente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
bem como pelo Gestor, pelo Consultor Especializado e/ou seus sécios, atribuindo aos seus
titulares os direitos politicos e econémico-financeiros previstos neste Regulamento e nos
respectivos Compromissos de Investimento.

1.1.1. Para fins de cumprimento do art. 2°, §1° do Regulamento, o Gestor e o Consultor
Especializado e/ou seus socios poderdo, individualmente ou em conjunto, subscrever Cotas
Subclasse B, de forma a compor o percentual minimo de 1% (um por cento) do Capital
Subscrito do Fundo, durante todo o Prazo do Fundo, ainda que tal valor seja inferior ao
montante minimo acima descrito.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administragao

2.1. Pela prestacao de todos os servigos de administracdo da Classe, com exce¢ao dos
encargos estabelecidos neste Regulamento, sera devida pelos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse B uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o minimo
mensal liquido total de R$ 10.000,00 (dez mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, dividido
pro-rata ao Capital Subscrito entre os Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas
Subclasse D.

2.2. A Taxade Administracao devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.3. A Taxa de Administracdo acima nao compreende a Taxa de Gestao.
Taxa de Gestao
2.4. Pela prestacao de todos os servigos de gestao da Classe sera devida pelos Cotistas

Subclasse B uma remuneragéao equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada:

(i durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse B; e
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(i) apos o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse B que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas sendo descontada, portanto, a parcela do Capital
Integralizado pelos Cotistas Subclasse B que tenha sido direcionada para o
pagamento de taxas aos prestadores de servigos bem como demais Encargos da
Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a) alienacao integral ou parcial de
uma determinada Sociedade Investida, ou (b) faléncia decretada, liquidagdo (com
encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se houver) ou baixas
parciais ou total do custo de aquisicdo, de uma determinada Sociedade Investida,
a parcela do respectivo custo de aquisicao atribuivel ao Fundo, atualizado
anualmente pela variagao do IPCA.

2.5. Nao obstante o disposto no item acima, o Gestor fara jus ao minimo mensal liquido de
R$ 12.000,00 (doze mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a ser dividido pro-rata ao
Capital Subscrito, entre os Cotistas Subclasse A, Subclasse B, Cotistas Subclasse C e
Cotistas Subclasse D.

2.6. A Taxa de Gestao devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no Anexo
da Classe.

Taxa de Performance
2.7. Nao sera devida Taxa de Performance ao Gestor pelos Cotistas Subclasse B.
Remuneragao do Consultor Especializado

2.8. Pela prestacao dos servicos de consultoria, sera devida pelos Cotistas Subclasse B
uma remuneragao equivalente ao percentual de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, a ser calculada:

(i) durante o Periodo de Investimento, sobre o total do Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse B; e

(ii) apos o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse B que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas sendo descontada, portanto, a parcela do Capital
Integralizado pelos Cotistas Subclasse B que tenha sido direcionada para o
pagamento de taxas aos prestadores de servicos bem como demais Encargos da
Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a) alienacao integral ou parcial de uma
determinada Sociedade Investida, ou (b) faléncia decretada, liquidacdo (com
encerramento da sociedade e distribuicao de haveres, se houver) ou baixas parciais
ou total do custo de aquisi¢do de uma determinada Sociedade Investida, a parcela do
respectivo custo de aquisicdo atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela
variacao do IPCA.
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2.9. A Taxa de Consultoria devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.10. Adicionalmente a Taxa de Consultoria, sera devido pelos Cotistas Subclasse B o
Prémio de Desempenho, conforme o disposto no Anexo da Classe.

211. Em qualquer hipotese, a soma da Taxa de Consultoria e da Taxa de Aceleracdo
(incluindo a Taxa de Aceleragao Paga pelo Fundo Offshore) pagas pelos Cotistas Subclasse
B ao Consultor Especializado nao devera exceder o percentual de 17% (dezessete por cento)
com relagao ao Capital Subscrito de cada Cotista Subclasse B, calculados conforme o volume
total do Capital Subscrito da Classe, considerando todas as emissdes de Cotas da Classe. Ao
atingir o limite previsto, ambas remuneracbes deixardo de ser devidas pelos Cotistas
Subclasse B.

Taxa de Custodia

2.12. Sera devida Taxa de Custddia pelas Cotas Subclasse B, que devera ser calculada e
provisionada conforme o disposto no Anexo da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicao

2.13. O distribuidor fara jus a remuneracgéo equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) a cada
nova emissao de Cotas Subclasse B, de acordo com os termos e condi¢des previstos
no instrumento que aprovar referida emissdo e distribuicao (“Taxa Maxima de
Distribuicdo Subclasse B”). A Taxa Maxima de Distribuicido Subclasse B sera
provisionada a partir da aprovacédo da emissao de Cotas, e paga até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao inicio da oferta.
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE C

Este apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do
ANTLER BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE

1. PUBLICO ALVO DAS COTAS SUBCLASSE C

1.1. As Cotas Subclasse C poderao ser subscritas por investidores qualificados que se
comprometam a investir na Classe, mediante a formalizacdo do Compromisso de
Investimento, o valor minimo individual a partir de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) até
R$ 4.999.999,99 (quatro milhdes novecentos e noventa e nove mil novecentos e noventa e
nove reais e noventa e nove centavos), atribuindo aos seus titulares os direitos econémico-
financeiros previstos no Regulamento e nos respectivos Compromissos de Investimento.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administragao

21. Pela prestacido de todos os servigos de administracao da Classe, com excec¢ao dos
encargos estabelecidos neste Regulamento, sera devida pelos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse C uma remuneragéo equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o minimo
mensal liquido total de R$ 10.000,00 (dez mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, dividido
pro-rata ao Capital Subscrito entre os Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas
Subclasse D.

2.2. A Taxade Administragdo devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.3. A Taxa de Administracdo acima ndao compreende a Taxa de Gestao.
Taxa de Gestao
24. Pela prestagao de todos os servigos de gestéo da Classe sera devida pelos Cotistas

Subclasse C uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada:

(i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse C, atualizado anualmente pelo IPCA; e
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(ii) apo6s o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse C que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, sendo descontada,
portanto, a parcela do Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse C que tenha
sido direcionada para o pagamento de taxas aos prestadores de servigcos bem
como demais Encargos da Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada Sociedade Investida, ou (b)
faléncia decretada, liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de
haveres, se houver) ou baixas parciais ou total do custo de aquisicdo de uma
determinada Sociedade Investida, a parcela do respectivo custo de aquisicédo
atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variagao do IPCA.
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2.5. Nao obstante o disposto no item acima, o Gestor fara jus ao minimo mensal liquido de
R$ 12.000,00 (doze mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a ser dividido pro-rata ao
Capital Subscrito entre os Cotistas Classe A, Cotistas Classe B, Cotistas Classe C e Cotistas
Classe D.

2.6. A Taxa de Gestao devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no Anexo
da Classe.

Taxa de Performance
2.7. Nao sera devida Taxa de Performance ao Gestor pelas Cotas Subclasse C.
Remuneragao do Consultor Especializado

2.8. Pela prestagao dos servicos de consultoria, sera devida pelos Cotistas Subclasse C uma
remuneragcdo equivalente ao percentual de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, a ser calculada:

(i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse C, atualizado anualmente pelo IPCA; e

(i) apos o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse C que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, sendo descontada,
portanto, a parcela do Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse C que tenha
sido direcionada para o pagamento de taxas aos prestadores de servicos bem
como demais Encargos da Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a)
alienacgéo integral ou parcial de uma determinada Sociedade Investida, ou (b)
faléncia decretada, liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de
haveres, se houver) ou baixas parciais ou total do custo de aquisicdo de uma
determinada Sociedade Investida, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variagao do IPCA.

2.9. A Taxa de Consultoria devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.10. Adicionalmente a Taxa de Consultoria, sera devido pelos Cotistas Subclasse C o
Prémio de Desempenho, conforme o disposto no Anexo da Classe.

2.11. Em qualquer hipotese, a soma da Taxa de Consultoria e da Taxa de Aceleracao
(incluindo a Taxa de Aceleracao Paga pelo Fundo Offshore) pagas pelos Cotistas Subclasse
C ao Consultor Especializado n&o devera exceder o percentual de 20% (vinte por cento) com
relacdo ao Capital Subscrito de cada Cotista Subclasse C, calculados conforme o volume total
do Capital Subscrito da Classe, considerando todas as emissdes de Cotas da Classe. Ao
atingir o limite previsto, ambas remuneragdes deixarao de ser devidas pelos Cotistas
Subclasse C.
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Taxa de Custodia

Sera devida Taxa de Custédia pelas Cotas Subclasse C, que devera ser calculada e
provisionada conforme o disposto no Anexo da Classe.

Taxa Maxima de Distribui¢ao

2.14. O distribuidor fara jus a remuneragao equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) a cada
nova emissao de Cotas Subclasse C, de acordo com os termos e condi¢des previstos
no instrumento que aprovar referida emissdo e distribuicdo (“Taxa Maxima de
Distribuicdo Subclasse C”). A Taxa Maxima de Distribuicdo Subclasse C sera
provisionada a partir da aprovacao da emissao de Cotas, e paga até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao inicio da oferta.
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE D

Este apéndice € parte integrante do Anexo ao Regulamento do
ANTLER BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE

1. PUBLICO ALVO DAS COTAS SUBCLASSE D

1.1. As Cotas Subclasse D poderao ser subscritas por investidores qualificados que se
comprometam a investir na Classe, mediante a formalizagdo do Compromisso de
Investimento, o valor minimo individual inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
atribuindo aos seus titulares os direitos econdmico-financeiros previstos no Regulamento e
nos respectivos Compromissos de Investimento.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administragao

2.1. Pela prestacao de todos os servigos de administracdo da Classe, com excegao dos
encargos estabelecidos neste Regulamento, sera devida pelos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse D uma remuneragéo equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o minimo
mensal liquido total de R$ 10.000,00 (dez mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, dividido

pro-rata ao Capital Subscrito entre os Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C e Cotistas
Subclasse D.

2.2. A Taxade Administragdo devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.3. A Taxade Administracdo acima ndo compreende a Taxa de Gestao.
Taxa de Gestao
24. Pela prestagao de todos os servigos de gestdo da Classe sera devida pelos Cotistas

Subclasse D uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada:

(i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse D, atualizado anualmente pelo IPCA; e
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(ii) apo6s o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse D que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, sendo descontada,
portanto, a parcela do Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse D que tenha
sido direcionada para o pagamento de taxas aos prestadores de servigcos bem
como demais Encargos da Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada Sociedade Investida, ou (b)
faléncia decretada, liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de
haveres, se houver) ou baixas parciais ou total do custo de aquisicdo de uma
determinada Sociedade Investida, a parcela do respectivo custo de aquisicédo
atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variagao do IPCA.
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2.5. Nao obstante o disposto no item acima, o Gestor fara jus ao minimo mensal liquido de
R$ 12.000,00 (doze mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a ser dividido pro-rata ao
Capital Subscrito entre os Cotistas de todas as subclasses.

2.6. A Taxa de Gestao devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no Anexo
da Classe.

Taxa de Performance
2.7. Nao sera devida Taxa de Performance ao Gestor pelas Cotas Subclasse D.
Remuneragao do Consultor Especializado

2.8. Pela prestacao dos servigos de consultoria, sera devida pelos Cotistas Subclasse D uma
remuneragdo equivalente ao percentual de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, a ser calculada:

(i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito pelos Cotistas
Subclasse D, atualizado anualmente pelo IPCA; e

(ii) apo6s o Periodo de Investimento, sobre o montante do Capital Integralizado pelos
Cotistas Subclasse D que tenha sido direcionado para o efetivo investimento em
Sociedades Investidas, atualizado anualmente pelo IPCA, sendo descontada,
portanto, a parcela do Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse D que tenha
sido direcionada para o pagamento de taxas aos prestadores de servicos bem
como demais Encargos da Classe, e subtraidos os montantes relativos a (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada Sociedade Investida, ou (b)
faléncia decretada, liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicao de
haveres, se houver) ou baixas parciais ou total do custo de aquisicdo de uma
determinada Sociedade Investida, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variagcao do IPCA.

2.9. A Taxa de Consultoria devera ser calculada e provisionada conforme o disposto no
Anexo da Classe.

2.10. Adicionalmente a Taxa de Consultoria, sera devido pelos Cotistas Subclasse D o
Prémio de Desempenho, conforme o disposto no Anexo da Classe.

Taxa de Custodia

2.11. Sera devida Taxa de Custddia pelas Cotas Subclasse D, que devera ser calculada e
provisionada conforme o disposto no Anexo da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicao
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2.15. O distribuidor fara jus a remuneracgéo equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) a cada
nova emissao de Cotas Subclasse D, de acordo com os termos e condi¢des previstos
no instrumento que aprovar referida emissdo e distribuicdo (“Taxa Maxima de
Distribuicdo Subclasse D”). A Taxa Maxima de Distribuicdo Subclasse D sera
provisionada a partir da aprovacao da emissao de Cotas, e paga até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao inicio da oferta.
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SUPLEMENTO A

Informagdes minimas obrigatérias para fins de comprovagao de despesas a serem previstas
em Relatério de Auditoria a ser elaborado anualmente pelo Auditor Independente do Fundo:
Escopo: Aferir anualmente a regularidade do calculo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestao, Taxa de Consultoria e Prémio de Desempenho, conforme aplicavel, e das demais
despesas previstas no Regulamento do Fundo. Deverdo ser objeto de anadlise todas as
despesas que, individualmente, apresentem valor igual ou superior a R$ 1.000,00 (mil reais)
e/ou que o seu somatorio represente mais do que R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) por
cada tipo de despesa incorrida pelo Fundo.

Os trabalhos do Auditor Independente deverao englobar:

1. Inspecao das devidas documentacbes que amparam as correspondentes despesas
verificadas (quer seja uma nota fiscal, contrato, fatura ou equivalente);

2. Verificagdo e associagio a cada despesa verificada: (a) sua devida correspondéncia
na lista de encargos disposta no Regulamento do Fundo; e (b) o atendimento aos
limites correspondentes, quando aplicavel, no Regulamento do Fundo. Caso se
verifique alguma divergéncia e/ou desconformidade, devera ser obtida e apresentada
a explicagdo do Administrador para o ocorrido, a medida saneadora adotada e as
evidéncias da restituicdo dos valores devidos.

3. Indicacao expressa da correspondéncia entre o valor de cada despesa verificada e o
valor constante nas Demonstracdes Financeiras do Fundo, fazendo constar, sempre
que cabivel, a devida referéncia a Nota Explicativa das Demonstracdes Financeiras
correspondente a cada despesa verificada.

4. Obtencao da explicagdo do Administrador do Fundo da finalidade de cada despesa
verificada.

5. Indicagdo do somatdrio das despesas com valor individual abaixo de R$ 1.000,00 (mil
reais), que nao foram objeto de verificagédo, e o percentual que elas representam no
total das respectivas contas contabeis de despesas.

Afericdo se o montante pago pelo Fundo: (a) ao Administrador, a titulo de Taxa de
Administragao ou equivalente; (b) ao Gestor, a titulo de Taxa de Gestao; e (c) ao Consultor
Especializado, a titulo de Taxa de Consultoria, Taxa de Aceleragao e Prémio de Desempenho;
esta plenamente de acordo com o valor que seria devido em funcdo das disposicoes
constantes do Regulamento do Fundo. Caso aplicavel, validar se houve ou nao a aplicagao
de indices de corregao sobre a base de calculo dos montantes (a), (b) e (c) supracitados, bem
como a sua pertinéncia e exatidao a luz do que dispée o Regulamento do Fundo. Caso se
verifique alguma divergéncia e/ou desconformidade, deverd ser obtida e apresentada a
explicagdo do Administrador para o ocorrido, a medida saneadora adotada e as evidéncias da
restituicdo dos valores devidos.
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SUPLEMENTO B
Lista de Exclusao

Nao serao consideradas Sociedades Alvo, para fins de investimento pela Classe, as
sociedades que desenvolvam as seguintes atividades (de forma principal ou secundaria):

armas (producido/armazenamento de quaisquer componentes), artilharia ou munigdes a
serem usadas em atos de guerra ou conflito militar, incluindo materiais paramilitares
energia nuclear

pornografia

exploragao sexual ou o proveito criminoso da prostituicao

cultivo, produgao ou comércio de fumo/tabaco

tecnologias de produgao de fumo e dispositivos eletrénicos para fumar (DEF)

cannabis, incluindo a producao e venda de produtos finais contendo cannabis para fins nao
medicinais ou recreativos

clonagem de seres humanos

extragdo de combustiveis fosseis

jogos de prognosticos e de azar, apostas, cassinos e assemelhados

pesca de fundo do mar, pesca de rede de deriva no ambiente marinho usando redes
superiores a 2,5 Km de comprimento, pesca em periodo proibido ou em lugares interditados
pelo 6rgdo competente, pesca de espécies que devam ser preservadas ou espécimes com
tamanhos inferiores aos permitidos e pesca em quantidades superiores as permitidas
exploracao de grupos sociais desfavorecidos, por exemplo, através da utilizacdo de
servigos de assinatura enganosos ou exploradores

atividades ilegais

organismos internacionais e outras instituicdes extraterritoriais

atividades de organizagdes associativas

sociedades que contrariam a transicdo para uma economia baseada em recursos
energéticos renovaveis, incluindo atividades de (a) extragdo comercial de madeira ou
producao de lenha ou carvao vegetal provenientes de florestas tropicais umidas primarias
ou florestas primarias; (b) aquisicado de equipamentos de extragao para uso em florestas
tropicais umidas primarias ou florestas primarias; (c) geragcdo de energia termelétrica
exclusivamente a carvao mineral ou a dleo derivado de petréleo; (d) produgdo ou comércio
de qualquer produto ou atividade considerada ilegal, relacionada a produtos farmacéuticos,
pesticidas/herbicidas, bifenilospoliclorados (PCB's), poluentes orgéanicos persistentes
(POP's), substancias que destroem a camada de ozbnio e vida selvagem ou produtos
regulados pela Convengao sobre o Comércio Internacional das Espécies da Fauna e da
Flora Selvagens em Perigo de extingédo (Cites)

sociedades em que as atividades comerciais primarias se baseiam no uso de carvao ou
atividades relacionadas ao carvao, ou empresa que tenha mais de 5% de suas receitas
advindas em atividades baseadas no carvao;

servicos de infraestrutura exclusivamente dedicados a apoiar a mineragdo de carvao,
transporte de carvao, usinas a carvao (além de usinas a carvao em cativeiro utilizadas para
aplicagdes industriais, como mineracgéao, fundidores, cimento ou industrias quimicas) e minas
de carvao
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investimentos em geracado de energia elétrica em projetos hibridos de fontes energéticas
renovaveis, com oleo derivado de petréleo fora dos sistemas isolados

investimentos relacionados a parcela de geracao de energia termelétrica a 6leo derivado de
petréleo, nos projetos hibridos de 6leo derivado de petrdleo, com fontes energéticas
renovaveis nos sistemas isolados

Producgao de carvao mineral dedicado exclusivamente a usinas termelétricas

sociedades que tenham um impacto negativo substancial na sociedade saude e seguranca
da comunidade local, nas pessoas ou, ho meio ambiente, na biodiversidade e patrimonio
cultural

sociedades que violam convencgdes de direitos humanos

sociedades que tenham uma influéncia negativa indevida no ambiente e na biodiversidade
ou que se dediquem a exploragao de grupos sociais desfavorecidos

sociedades que (a) estejam listadas no Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros dos
Estados Unidos da América ("OFAC") ou na lista de sancbes da Unido Europeia,
Organizacado das Nacgdes Unidas ou Reino Unido ou (b) estejam sujeitas a sancdes de
congelamento de ativos ou (c) estejam em violagdo grave e/ou sistémica das convengdes
e declaragdes das Nagoes Unidas, sobre direitos humanos, prote¢cdo ambiental e corrupgao
sistémica;

sociedades que se envolvam diretamente em formas sistémicas prejudiciais ou
exploratérias de trabalho for¢gado ou trabalho infantil

qualquer sociedade que (a) tolere discriminagdo, assédio, retaliacao ou bullying; (b) ndo
pretenda promover o bem-estar fisico, mental e social em seu ambiente de trabalho; (c) néo
valoriza e respeita as diferencas e a diversidade; ou (d) ndo tenha a intencao de criar uma
cultura transparente e implementar um limiar baixo para a comunicacdo de condutas
disciplinares

sociedades que desenvolvam atividades em areas embargadas pelo IBAMA

sociedades que nao apresentem licenga ambiental ou comprovacao da isengao ou dispensa
dessa pelo érgao ambiental competente

extracao, produgcao, comércio ou industrializacao de fibras de asbesto/amianto

sociedades localizadas em unidades de protegéo integral,

atividade bancaria/financeira, Sociedade de Crédito Direto (SCD), Sociedade de Empréstimo
entre Pessoas (SEP), Bancos Comerciais, Bancos de Investimento, Bancos de
Desenvolvimento, Bancos Multiplos, Bancos de Cambio, Bancos Cooperativos, Agéncias de
Fomento, Associacdes de Poupanca e Empréstimo, Companhias Hipotecarias, Cooperativas
de Crédito, Sociedades de Arrendamento Mercantil (Leasing) , Sociedades Corretoras de
Cambio, Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios, Sociedades de Crédito,
Financiamento e Investimento (Financeiras) , Sociedades de Crédito Imobiliario, Sociedades
de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte (SCM), Sociedades
Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios.

motéis, saunas, clubes e termas

empreendimentos do setor de mineracao que incorporem processo de lavra rudimentar ou
garimpo

aquisicao de terrenos e pagamento de desapropriagbes

atividades que envolvam reassentamento involuntario

atividades que envolvam risco de impactos adversos sobre os povos indigenas

despesas que impliquem remessa de divisas, incluindo taxa de franquia paga no exterior

atividades imobiliarias
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incorporacéo, construgéo ou investimento em empreendimentos imobiliarios, ressalvado o
apoio a projetos (a) localizados em polos de desenvolvimento ou de inovacao; (b)
localizados em centros ou distritos histoéricos; (¢) integrados em programas de revitalizagao
urbana, em linha com projetos do Governo do Estado de SP; (d) destinados a atividades
ligadas a preservagao e valorizagdo do patriménio cultural; (e) destinados a arrendamento
para atividades produtivas de saude e educagéo; e (f) que tenham cunho social, em linha
com projetos do governo do Estado de Sdo Paulo, com excecdo de obras ja construidas

edificagdes comerciais destinadas a revenda e empreendimentos comerciais destinados a
aluguéis de escritérios

aquisicdo de animais para revenda

comeércio ou producao de animais selvagens regulamentados pela Convencédo Sobre O
Comércio Internacional De Espécies Ameagadas Da Fauna E Flora Selvagens

producdo ou comércio de materiais radioativos, ressalvado o apoio a compra de
equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medicio)

atividades que envolvam movimentos transfronteiricos de residuos proibidos pelo direito
internacional (convengéo da Basileia sobre o controle de movimentos transfronteiricos de
residuos perigosos e seu depdosito)

embarque de petréleo ou outras substancias perigosas em navios-tanque que nédo cumpram
0s requisitos da organizagcdo maritima internacional (imo).

projetos de exploracdo e desenvolvimento de petroleo a montante, ressalvadas
circunstancias excepcionais e, caso a caso, sera considerado o financiamento de estruturas
de gas a montante onde ha um claro beneficio em termos de acesso a energia para os
pobres e reducao de emissdes de gases de efeito estufa (gee), projetos consistentes com
objetivos nacionais de mudancga climatica, e onde os riscos de ativos retidos sdo analisados
adequadamente

atividades que envolvam tinta ou revestimentos a base de chumbo na construgdo de
estruturas e rodovias

taxa de utilizagao do sistema, da marca ou servigos prestados pelo franqueador (royalties)

taxa de publicidade ou semelhante

projetos de exploragéo e desenvolvimento de gas a montante

acgdes e projetos sociais contemplados com incentivos fiscais

a exploragao irregular, ilegal ou criminosa do trabalho infantil.

sociedades que apoiem empreendimentos que contemplem pesca em periodo proibido ou
em lugares interditados pelo 6rgado competente, pesca de espécies que devam ser|
preservadas ou espécimes com tamanhos inferiores aos permitidos, bem como pesca em
quantidades superiores as permitidas ou mediante a utilizagdo de aparelhos, petrechos,
técnicas e métodos nao permitidos, incluindo o uso de explosivos ou substancias que, em
contato com a agua, produzam efeito semelhante; substancias téxicas ou outro meio proibido
pela autoridade competente, conforme disposto na Lei n°® 9.605 de 12 de feveireiro de 1998
(Lei de Crimes Ambientais)

sociedades que apoiem empreendimentos que explorem o transporte, comercializacao,
beneficiamento ou industrializacdo de espécimes provenientes da coleta, apanha e pesca
proibida, conforme disposto na Lei n°® 9.605 de 12 de feveireiro de 1998 (Lei de Crimes
Ambientais)

sociedades que apoiem a exploragdo da produgéo de fumo desenvolvida em regime de
parceria ou integragdo com industrias fumageiras ressalvado o caso em que o crédito se
destine a outras culturas que nao o fumo, de modo a fomentar a diversificacao das atividades
geradoras de renda da unidade familiar
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pesca de rede de deriva no ambiente marinho usando redes superiores a 2,5km de
comprimento

Os critérios acima deverao ser interpretados de maneira restritiva e literal. O Consultor
Especializado podera solicitar a analise prévia e especifica ao Comité de Investimento para
situagcdes pontuais em que exista duvida razoavel quanto ao enquadramento de uma
Sociedade Alvo na Lista de Exclusio acima.
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