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GLOSSARIO

12 Emissdo (ou Primeira

Emissdo)

Significa a primeira emissdao de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas especificas constam no anexo da primeira
emissdo, que, na forma do Anexo II-A (Primeira Emissdo), é
parte integrante e insepardvel deste Regulamento.

22 Emissdo (ou Segunda

Emissdo)

Significa a segunda emissdo de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas especificas constam no anexo da segunda
emissao, que, na forma do Anexo II-B (Segunda Emissdo), é
parte integrante e insepardvel deste Regulamento.

32 Emissdo (ou Terceira

Emissdo)

Significa a terceira emissdao de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas especificas constam no anexo da terceira
emissao, que, na forma do Anexo II-C (Terceira Emissao), é
parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

ABVCAP

Significa a Associag¢do Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Administradora

E a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua dos Pinheiros 870, 222 e 232 andar -
Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2
18.313.996/0001-50, devidamente autorizada a prestacdo
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratérion2 13.239,
de 20 de agosto de 2013.

ANBIMA

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo IV

Significa o Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175,
conforme alterado.

Apéndice

Significa cada Apéndice deste Regulamento, que descrever
as caracteristicas de cada Subclasse de Cotas.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, seja ela
ordindria ou extraordindria, realizada nos termos deste

Regulamento e da legislacdo aplicavel.
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Ativos de Liquidez

Significam os ativos investidos para fins de gestao de caixa

do Fundo, indicados no item 2.19 deste Regulamento.

Baixas Contabeis

Significa a liquidagao ou baixa contabil de um investimento
do Fundo, quando recomendada pela Administradora e

aprovada pelo Comité de Investimentos. Caso aprovada a

baixa contabil pelo Comité de Investimentos, o referido
valor deixara de integrar o Patriménio Liquido do Fundo,

inclusive para fins de calculo da Taxa de Administracao.

Boletim de
Subscricdo

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as Cotas
do Fundo.

Capital Comprometido

E a soma dos valores assumidos pelos Cotistas por meio dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo.

Capital Investido

E o capital aportado pelos Cotistas no Fundo por meio da

integralizacao de suas respectivas Cotas.

Capital Efetivamente

Investido

E o Capital Investido, apds subtraidos eventuais

desinvestimentos e Baixas Contabeis.

Carteira

Significa o conjunto de Valores Mobiliarios e Ativos de
Liquidez e disponibilidades do Fundo.

Cédigo ART

Significa o Cdédigo de Administracao e Gestdao de Recursos

de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Cédigo Civil

E a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Cédigo de Processo Civil

E a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015.

Comité de Investimentos

Tem a competéncia definida no item 15 deste
Regulamento.

Compromisso de

Investimento

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se obrigardo a
integralizar o valor das Cotas do Fundo que vierem a

subscrever.

Conselho Consultivo

Tem a competéncia definida no item 16 deste
Regulamento.
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Consultor Especializado

E a A.B.SEED GESTAO E CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade empresaria com sede na Av. Nove de
Julho, n2 4.927, conjunto 61, em S3o Paulo, SP, bairro
Jardim Paulista, CEP 01.407-200, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 31.038.544/0001- 76, devidamente administrada e
representada por Geraldo Sirotsky Melzer (“Geraldo”),
inscrito no CPF sob n2 804.738.730- 87 e por Marcelo Lerch
Hoffmann (“Marcelo”), inscrito no CPF sob n2 919.163.560-
87, na qualidade de pessoas chave, podendo, ainda ser
substituida porqualquer outra sociedade empresaria que
tenha por objeto a prestacdo dos mesmos servicos, desde
gue esta nova sociedade seja controlada e administrada por
Geraldo e Marcelo, na forma do Regulamento.

Cotas

Sdo as fracdes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas Subclasse A

Sao aquelas descritas no item 8.5 deste Regulamento.

Cotas Subclasse B

Sao aquelas descritas no item 8.6 deste Regulamento.

Cotista(s)

Sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de

interesses, que sejam titulares de Cotas.

Custodiante

E 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Paulista, n? 1793, S3o Paulo — SP, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90 ,
devidamente autorizada pela CVM a prestacao dos servicos
de custddia, escrituracdo e controladoria, conforme ato
Declaratdrio n2 1.085, de 30 de agosto de 1989.

CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia(s) Util(eis)

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no local da
sede da Administradora ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario nacionalmente. Salvo
disposicdo em contrdrio, os prazos serdo contados
excluindo o dia do comeco e incluindo o dia do vencimento.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
do Regulamento n3o sejam Dias Uteis, conforme definicio
deste item, considerar-se-a como a data do referido evento

o Dia Util imediatamente seguinte.
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Dia(s) Corrido(s)

Qualquer dia, considerando para a contagem os Dias Uteis.
Salvo disposicdo em contrario, os prazos serdo contados
excluindo o dia do comeco e incluindo o dia do vencimento.

Desinvestimento(s)

Sdo todos os Valores Mobilidrios ja vendidos e/ou

realizados pelo Fundo.

Emissdo Extraordinaria

E a emissdo de Cotas realizada de forma extraordinaria, em
caso de necessidade de pagamento de encargos e despesas
do Fundo, descrita no item 8.9 deste Regulamento.

FIP Seed 1

Significa SEED 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE, comunh3o de recursos
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME
n2 30.492.269/0001- 01.

Significa SEED 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, comunhdo de recursos sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n@
41.820.170/0001-08

Gestora

E a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua dos Pinheiros 870, 222 e 232 andar -
Pinheiros, CEP 05422- 001, inscrita no CNPJ sob o n2
18.313.996/0001-50, devidamente autorizado a prestacdo
dos servigos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrion? 13.239,
de 20 de agosto de 2013.

Hurdle Rate

Significa 100% (cem por cento) da variacdo do IPCA,
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, capitalizado
anualmente, considerando o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo transcorrido entre
a respectiva data de integralizacdo das Cotas e sua
amortizacdo. O Hurdle Rate nao representa e nem deve ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de

rentabilidade aos Cotistas.

Instrucao CVM 476

E a Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, ja
revogada, que dispunha sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios com esforgos restritos e a negociacdao desses
valores mobilidrios nos mercados regulamentados.
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Instrugcdo CVM 579

E a Instrugdo CVM n?2 579, de 30 de agosto de 2016, que
dispde sobre a elaboragao e divulgacao das demonstragdes
contabeis dos Fundos de investimento em participagdes, ou

norma que a substitua.

E o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). No caso
de extingdo deste indice, deve ser aplicado outro indice
similar que venha a substitui-lo, e que tenha a mesma
finalidade.

Lei de Arbitragem

E a Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, que dispde

sobre a arbitragem.

Patrimonio Liquido

E o montante constituido pela soma do valor da Carteira,
mais valores a receber, menos os encargos, despesas, e
outras exigibilidades eventualmente devidas pelo Fundo.

Periodo de Formacao de

Portfdlio

E o periodo que comeca a partir da data da primeira

integralizacdo de Cotas do Fundo, e perdura por 4 (quatro)
anos. Somente durante o Periodo de Formacao de Portfélio,
o Fundo poderd selecionar a(s) Sociedade(s)-Alvo para
realizacdo dos investimentos e/ou se comprometer,

perante terceiros, a nela(s) realizar investimentos.

Prazo de Duracgao

E o prazo de duracdo determinado de 08 (oito) anos
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas,
podendo este prazo ser prorrogado por decisdo da

Assembleia Geral.

Preco de Integralizacao

E o Preco Unitdrio de Emissdo, corrigido pelo Fator de

Ajuste indicado e definido no item 8.19 deste Regulamento.

Preco Unitario de

Emissao

Significa o preco pelo qual as Cotas de qualquer Subclasse

sdo emitidas, equivalente a RS 1.000,00 (mil reais).

Prestadores Essenciais ou
Prestadores de Servicos
Essenciais

Significa a Administradora e, conforme aplicdvel, a
instituicdo responsavel pela gestdo do Fundo quando

mencionados de forma conjunta e/ou indistinta.

Publico-Alvo

Significa exclusivamente os investidores profissionais, nos
termos da regulamentacao em vigor, incluindo investidores

ndo residentes.

Regulamento

E o Regulamento do Fundo.
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Resolugdo CVM 21

Significa a Resolugao CVM n?2 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

Resolugao CVM 160

Significa a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucdo CVM 175

Significa a Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, incluindo o Anexo Normativo V.

Servico Especializado

E o0 valor mensal devido ao Consultor Especializado, descrito
no Item 7.1 deste Regulamento.

Sistema de Envio de

Documentos

E o sistema disponibilizado pela CVM para envio de

documentos exigidos pela regulamentacao.

Sociedade(s)-Alvo

Sao sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, e
sociedades limitadas, sediadas no Brasil ou no exterior, que
observem o disposto na Resolugcdo CVM 175, inclusive
guanto ao limite de receita bruta anual e as disposi¢des
transitorias em caso de extrapolagdo deste limite, e (ii) que
atuem nos setores de tecnologia da comunicacdo ou da
informacao, software, internet e servicos relacionados com
o setor tecnoldgico. Para fins de enquadramento e nos
termos da legislacdo aplicavel, também serdo consideradas
sociedades brasileiras aquelas com sede no exterior, e
ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais
daqueles ou daquela constantes das suas demonstracées
contabeis no momento da realizagdo do investimento pelo

Fundo.

Anexo

Significa qualquer anexo a este Regulamento.

Taxa de Administracao

A taxa a ser cobrada do Fundo, no valor minimo mensal de
RS 20.000,00 (vinte mil reais) liquido, reajustado
anualmente pelo IPCA, ou 0,2% a.a. (zero virgula dois por
cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, o que for maior,
desde a data de transferéncia do Fundo.

Taxa de Gestdo

A taxa a ser cobrada do Fundo, relativamente aos servigos
de gestdo, pelo valor mensal fixo de RS 1.000,00 (mil reais),
o qual sera descontado da Taxa de Administracdo.
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Taxa de Consultoria das | Tem o significado atribuido no item 7.2 deste Regulamento.
Cotas Subclasse Ae B

Taxa Maxima de Custddia| A taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na
Taxa de Administragdo, ndo poderd exceder 0,07% a.a. (sete
centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido
do Fundo, sem prejuizo de eventual valor minimo mensal,
de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e
a Administradora.

Valores Mobiliarios Sao (i) agbes, bonus de subscricdo, debéntures simples,
debéntures conversiveis e outros titulos e valores
mobiliarios, incluindo mutuos conversiveis ou permutaveis
em ac¢les de emissdo de sociedades andnimas, de capital
aberto ou fechado, ou, ainda, (ii) quotas ou outros titulos
gue assegurem analogos aqueles descritos no item anterior,
e que assegurem direito de participacdo societaria,
inclusive titulos conversiveis ou permutaveis em quotas de
sociedades limitadas e que, em todos os casos, sejam de
emissdo de Sociedade-Alvo, na forma da Resolucdo CVM
175.

DO FUNDO, CLASSIFICAGAO, PUBLICO ALVO, DURAGAO E RESPONSABILIDADE
DOS COTISTAS.

1.1. Natureza. O Fundo é uma comunhao de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado e sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposicoes legais

e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Classificagdo. Para os fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulac¢do
e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” da ABVCAP e ANBIMA, editado pela
ABVCAP e pela ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo era
classificado como Fundo Diversificado Tipo 1. A nova classificacdo do Fundo nos termos
do Cddigo ART sera definida apds o conselho de administracdo da ANBIMA definir as
regras e procedimentos aplicaveis a fundos de investimento privados. A atualizacdo da
classificacdo do Fundo nos termos do Cédigo ART ndao dependera de aprovacdao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

1.3.  Publico-Alvo. As Cotas do Fundo sdo direcionadas exclusivamente a investidores
profissionais, residentes ou ndo no Brasil, caracterizados (i) por possuir interesse em
investimentos de longo prazo compativeis com a politica de investimento do Fundo e {ii)
por tolerar uma maior volatilidade e risco em suas aplicagdes.
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1.4. Prazo. O Fundo terd o Prazo de Duragdo de 8 (oito) anos contados da data da

primeira integralizacdo de Cotas, podendo este prazo ser prorrogado por decisdo da
Assembleia Geral.

1.5. Classe Unica. O Fundo terd uma Classe Unica de Cotas, divida em Subclasses, nos
termos deste Regulamento. Tendo o Fundo uma classe Unica de Cotas, todas as
informagdes constam deste Regulamento em documento Unico consolidado, sem anexo
segregado destinado a classe. Nesse sentido, todas as referéncias a “Fundo” equivalem

a referéncias a sua classe Unica de Cotas.

1.6. Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao

valor por ele subscrito.

1.6.1. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o
Patrimonio Liquido do Fundo esta negativo:

(i) qgualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo;
inadimpléncia de obrigaces financeiras de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pelo Fundo que representem mais de 10% (dez por cento)
de seu Patrimoénio Liquido, naquela data de referéncia;
pedido de recuperagdao extrajudicial, de recupera¢ao judicial, ou de
faléncia de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e
condenagdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez

por cento) de seu Patrimoénio Liquido.

1.6.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da
declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, devera adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolucdo CVM 175.

1.6.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugao CVM 175 no que se refere
aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipdtese de

Patrimoénio Liquido negativo do Fundo.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO.

2.1. Objetivo. O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos Cotistas a
valorizacao de suas Cotas no longo prazo e bem assim buscar um retorno financeiro por

meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades-Alvo.
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2.2. Alocagdo. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios decorrentes de (i) de emissdes primarias,
publicas ou privadas; ou (ii) de negociacbes no mercado secunddrio, publicas ou
privadas, inclusive aquelas relativas a processos de reestruturacao societdria através de
negociagdes ou permutas com agdes ou quotas ja existentes.

2.3. Concentragdo. O Fundo ndo estara sujeito a regras restritivas ou critérios de

concentracdo e/ou diversificacdo setorial de sua Carteira e, de forma fundamentada,

podera aplicar o seu Patriménio Liquido em titulos e Valores Mobiliadrios de emissdo e/ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seus controladores, de sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob

controle comum.

2.4. Nao-Competicdao. O Fundo e outros Fundos de investimento administrados pela
Administradora poderdo realizar investimentos em Sociedades-Alvo que atuem no
mesmo segmento das Sociedades-Alvo que ja integram a Carteira do Fundo.

2.5. AFAC. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades-Alvo constituidas sob a forma de companhias abertas ou fechadas que
compdem a sua Carteira, desde que (i) o Fundo possua investimento em ac¢les da
Sociedade-Alvo na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) o valor total de
adiantamentos em aberto esteja limitado a 100% (cem por cento) do capital subscrito
Fundo; (iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e (iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade-
Alvo investida na primeira assembleia geral realizada apds o recebimento dos recursos

ou, quando esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até 12 (doze) meses.

2.6. Investimentos no Exterior. O Fundo poderd investir até 20% (vinte por cento) do
seu capital subscrito em Valores Mobilidrios no exterior, assim considerados quando o
emissor tiver sede no exterior ou sede no Brasil e ativos localizados no exterior que
correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracGes contabeis, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica
dos ativos referidos na Politica de Investimentos do Fundo. Ndo sera considerado ativo
no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou
receita bruta apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais

daqueles ou daquela constantes das suas demonstracdes contdbeis.

2.6.1. Para fins de verificacdo dos requisitos acima, devem ser consideradas, no
momento do investimento pelo Fundo em Sociedades-Alvo, as demonstrac¢des

contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
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representar a esséncia econbmica dos negocios para fins da referida
classificagdo.

2.6.2. Os requisitos minimos de governangca corporativa previstos neste
Regulamento devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as
adaptacBes necessdrias decorrentes da regulamentacao da jurisdicdo onde se
localiza o investimento.

2.7. Formagao de Portfdlio. O Fundo devera identificar e selecionar oportunidades
de investimento em Sociedades-Alvo durante o Periodo de Formacdo de Portfdlio, em
gue fard negociacdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e geréncia de Valores
Mobilidrios buscando sempre a valoriza¢do da Carteira.

2.7.1. O Periodo de Formacao de Portfélio é o intervalo de tempo que comecga
na data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e perdura por 4 (quatro)
anos. Somente durante o Periodo de Formagdo de Portfdlio, o Fundo poderd
selecionar Sociedades-Alvo para realizagdo dos investimentos e/ou se

comprometer, perante terceiros, a nelas realizar investimentos.

2.8. Follow on. Apds o término do Periodo de Formagao de Portfdlio, o Fundo nao
realizara investimentos em novas Sociedades-Alvo e somente realizara investimentos
adicionais nas Sociedades-Alvo que ja integram a sua Carteira ou naquelas Sociedades-
Alvo nas quais o Fundo tenha se comprometido a investir durante o Periodo de
Formacao de Portfdlio.

2.9. Desinvestimento. O Fundo deverd buscar as melhores estratégias para a
alienacdo dos ativos integrantes de sua Carteira, devendo envidar seus melhores
esforcos no processo de desinvestimento total, de acordo com estudos, analises e
estratégias de desinvestimento, que, conforme conveniéncia e oportunidade, levarao
em consideragao sempre o melhor interesse do Fundo.

2.9.1. O Fundo podera, excepcionalmente, realizar o desinvestimento de
Valores Mobilidrios integrantes de sua Carteira durante o Periodo de Formacao
de Portfdlio, considerando-se as oportunidades de mercado, a adequada gestao
de sua exposicdo a fatores de risco e a prévia aprovacdo do Comité de
Investimentos.

2.9.2. Dentre as estratégias de desinvestimento a serem adotadas pelo Fundo,
destacam-se (i) venda privada, venda em bolsa de valores ou venda em mercado

de balcdo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel; e/ou (ii)

exercicio de forma privada, exercicio em bolsa de valores ou exercicio em

Pagina 12 de 60




mercado de balcdo organizado, de opg¢des de venda, negociadas quando da
realizacdo dos investimentos.

2.10. Coinvestimento. O Fundo poderad realizar investimentos nas Sociedades-Alvo em
conjunto com seus Cotistas ou com terceiros, inclusive em conjunto com outros Fundos
de investimento que nao sejam Cotistas do Fundo. Serao admitidas ou incentivadas
operacdes que tenham como coinvestidores do Fundo:

(i) Investidores considerados estratégicos para o projeto a ser desenvolvido
pela Sociedade-Alvo, ou seja, investidores que possam contribuir
estrategicamente com os investimentos realizados pelo Fundo;

(i) Mentores técnicos considerados estratégicos para o projeto a ser
desenvolvido pela Sociedade-Alvo, ou seja, profissionais de mercado com efetivo
capacidade ou experiéncia técnica especifica. Os investidores “Mentores”
deverdo se comprometer a aderir as regras de governancga corporativa adotadas
pelo Fundo em relacdo as Sociedade(s)-Alvo; e/ou

(iii)  Cotistas titulares de Cotas Subclasse A do Fundo, que receberdo
oportunidade preferencial em face dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B do
Fundo para eventual investimento, conforme o caso, em participacdo societaria
a ser previamente recomendada pelo Fundo em cada caso. Os investidores
“Cotistas” deverdao se comprometer a aderir as regras de governanca corporativa
adotadas pelo Fundo em relacdo as Sociedade(s)-Alvo;

(iv)  Cotistas titulares de Cotas Subclasse B do Fundo, que receberdo
oportunidade subsidiaria em face dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A do
Fundo para eventual investimento, conforme o caso, em participacdo societaria
a ser previamente recomendada pelo Fundo em cada caso. Os investidores
“Cotistas” deverdao se comprometer a aderir as regras de governanca corporativa

adotadas pelo Fundo em relacdo as Sociedade(s)-Alvo;

Politica de coinvestimento. Fica, desde logo, estabelecido que:

(i) o Fundo, na qualidade de potencial investidor, ndo tem qualquer
obrigacao de propiciar oportunidades de coinvestimento aos seus Cotistas ou a
terceiros;

(i) a definicdo da participacdo de qualquer coinvestidor em operacdes de
investimento ndo é uma decisdo ou uma prerrogativa do Fundo e sua ocorréncia

deve sempre observar o melhor interesse do Fundo, de modo fundamentado;

(iii) a participacdo em rodadas de investimento, ainda que tal participacao

seja sugerida ou recomendada pelo Fundo, no seu melhor interesse, depende
essencialmente da aceitacdo, e bem assim da decisdo soberana de tal operacao
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pela Sociedade-Alvo, conforme sua prépria avaliacdo, conveniéncia ou interesse;

(iv) o Fundo, na qualidade de potencial investidor, apresentara as

oportunidades de coinvestimento aos seus Cotistas, conforme surjam, na ordem
preferencial definida pelo item 2.12, (iii) e (iv) supra, sendo estimulado, nestes
casos, um investimento de forma proporcional as participa¢des dos Cotistas no
Fundo, de forma pro rata, em igualdade de condicGes, sempre que ocorrer a
aceitacdo de tal operagao pela Sociedade-Alvo sem a definicdo de uma ordem de
preferéncia entre os Cotistas distintos, conforme decisdo da Sociedade-Alvo;

2.12. Governanga. Na sua gestdo, as Sociedades-Alvo deverdo seguir as seguintes

praticas de governanca, conforme aplicavel a sua natureza juridica:

(i) proibicao de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o Conselho de Administracdo, quando existente;

(iii)  disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou cotas ou
de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades-Alvo;

(iv)  ocaso de companhias, adesdo a cdmara de arbitragem para resolucao de
conflitos societarios;

(v) no caso de obten¢do de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos
itens anteriores; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

2.13. Dispensas e exigéncias suplementares. As Sociedades-Alvo estarao dispensadas
do cumprimento das praticas de governanca estabelecidas neste Regulamento e na

regulamentacdo vigente nos casos e condi¢des previstos na Resolu¢ao CVM 175.

2.13.1.As Sociedades-Alvo, com receita bruta anual de até RS 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior
ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse
limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estdo dispensadas de seguir as
praticas de governanca previstas no Iltem2.12.

2.13.2. A Sociedade-Alvo cuja receita bruta anual exceda ao limite referido Item
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2.13., antes ou apods o investimento pelo Fundo, deve, em até 2 (dois) anos a
contar da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita
bruta anual superior ao referido limite, atender ao disposto no Item 12, (iii), (v)
e (vi), enquanto a sua receita bruta anual n3o exceder a RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais); ou atender integralmente ao Item1, caso a sua
receita supere RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

2.13.3. A receita bruta anual referida nos Itens 2.13.1 e 2.13.1 deve ser apurada
com base nas demonstracdes contabeis consolidadas da Sociedade-Alvo.

2.13.4. As Sociedades-Alvo ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente,
por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo
total superior a RS 100.000.000,00 (cem milh&es de reais) ou receita bruta anual
superior a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do
Fundo.

2.13.5. O disposto no Item 2.13.3 acima ndo se aplica quando a Sociedade-Alvo
for controlada por outro Fundo de investimento em participagdes, desde que as
demonstracdes contdbeis desse Fundo de investimento em participacées nao
sejam consolidadas nas demonstracdes contdbeis de qualquer de seus cotistas,
hipétese em que a Sociedade-Alvo se sujeitara a tais regras.

2.14. Auditoria. Caso o Fundo ndo seja qualificado como entidade de investimento,
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, as Sociedades-Alvo devem ter suas
as demonstracOes contabeis anuais auditadas por auditores independentes registrados
na CVM, ndo se aplicando a dispensa do disposto no Item 2.12, inciso (vi).

2.15. Influéncia na Gestdo. O Fundo participara do processo decisério da Sociedade-
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdao. A
participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade-Alvo podera ocorrer (i) pela
detencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de
acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracdo qualquer contrato, acordo, negécio juridico
ou pela adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de
membros do conselho de administracao.

2.15.1. Observado o disposto acima, fica desde ja acertado que o exercicio de

controle acionario das Sociedades-Alvo ndo é uma condicdo para o investimento
do Fundo em Valores Mobilidrios das Sociedades-Alvo ou para a participacao
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societaria nas Sociedades-Alvo.

2.15.2. A participagao do Fundo no processo decisério da Sociedade-Alvo sera
dispensada quando (i) o investimento do Fundo na referida sociedade for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social total da
sociedade investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero e haja deliberagdao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante
aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

2.15.3. 0 requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades-Alvo ndo se aplica a(s) Sociedade(s)-Alvo investidas
listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de
governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

2.16. Contrapartes. Salvo aprovacao da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral, é vedada a aplicacao de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de Sociedades-

Alvo nas quais participem como sdcios (i) a Administradora, o Consultor Especializado,
os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total da Sociedade-Alvo; (ii) quaisquer
das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira da operacdo de emissdao de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade-Alvo emissora dos Valores Mobiliarios
a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

2.16.1.Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacées, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item (i), exceto nas operacdes de coinvestimento
autorizadas pelo Regulamento ou operacdes de zeragem das sobras de caixa e

aquisicao de titulos publicos para liquidez do Fundo.

2.17. FIP Seed 1. Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral, também é vedada a realizacdo de operacgdes de investimento pelo Fundo, em
Valores Mobiliarios de Sociedades-Alvo que tenham como acionista ou investidor o FIP
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Seed 1. Como excecdo a esta regra, o Fundo podera participar de operacdes de
investimento em Valores Mobiliarios das Sociedades-Alvo que ja integrem da carteira do
FIP Seed 1, desde que sejam observadas, cumulativamente, as seguintes condic¢des:

(i) a operagao de investimento do Fundo na Sociedade-Alvo contemple uma
operacdo de aporte de capital em que ao menos 51% (cinquenta e um por cento)
do valor total do aporte na referida Sociedade-Alvo seja proveniente e/ou
financiado por capital de terceiros investidores estranhos ao Fundo e ao FIP Seed
1;e

(ii) o valor do aporte do Fundo na Sociedade-Alvo seja equivalente a, no
maximo, o valor do maior aporte realizado por terceiros na Sociedade-Alvo, no
ambito da mesma operac¢do de investimento; e

(iii) o valor do aporte do Fundo nao seja utilizado pela Sociedade-Alvo para
financiamento de qualquer operacdo de compra ou equivalente, direta ou
indireta, da participacdo societaria detida pelo FIP Seed 1 na referida Sociedade-
Alvo, e no ambito da mesma operacao de investimento;

2.18. Em situagOes diversas daquelas expressamente excepcionadas nos Itens 2.16
2.17 itens (i) até (iii) supra, o Fundo somente podera investir em Valores Mobilidrios de
Sociedades-Alvo que tenham como acionista ou investidor o FIP Seed 1 mediante prévia
aprovacao pela Assembleia Geral, na forma deste Regulamento.

2.19. Sobras de caixa. As sobras de caixa do Fundo, apuradas ao final de cada dia, serdo
integralmente destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisicdo de (i) titulos
publicos federais; (ii) titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira; (iii)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itensanteriores; e
cotas de Fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou
“Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pela Administradora, podendo

tais Fundos ser geridos e/ou administrados pela Administradora.

2.20. Derivativos. E vedado ao Fundo realizar opera¢des com derivativos, exceto

guando tais operacdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial; ou (ii) envolverem opc¢bes de compra ou venda de quotas ou acGes das
Sociedades-Alvo que integram a Carteira do Fundo com o propdsito de ajustar o
respectivo preco de aquisicdo da Sociedade-Alvo com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de quotas a¢des investidas ou alienar essas quotas ou

acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

2.21. Enquadramento da Carteira. A Administradora tera o prazo de até o ultimo Dia
Util do 22 (segundo) més subsequente a data inicial de cada integralizacdo de Cotas para
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enquadrar a Carteira do Fundo aos limites de sua Politica de Investimento, conforme
disposto neste Regulamento.

2.21.1 Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira do
Fundo tenha sido enquadrada aos limites de sua Politica de Investimento, a
Administradora imediatamente comunicara a CVM a ocorréncia do
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

2.21.2 Independentemente da comunicacdo a CVM, a Administradora dever3,

em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos

recursos indicado no item 2.21, reenquadrar a Carteira, ou devolver os valores
gue ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a
ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢do por eles
integralizada.

2.22. Fatores de Risco. Os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito encontram-

se no Anexo | ao presente Regulamento.

DA ADMINISTRAGAO.

3.1. Administragdo. O Fundo é administrado e gerido pela Administradora,
respeitadas as orientacdes do Consultor Especializado, as decisdes do Comité de
Investimentos e aconselhamento do Conselho Consultivo. Os Cotistas devem estar
cientes de que os servicos prestados pela Administradora e pelo Consultor Especializado

constituem obrigacdo de meio e ndo de resultado.

3.2. Custddia. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e os servicos
de custédia e tesouraria dos Valores Mobilidrios e Ativos de Liquidez integrantes da
Carteira do Fundo serdao desempenhadas pela Administradora, ou por terceiros
devidamente habilitados por ela contratados, em nome do Fundo.

3.3. Distribuicdo. A distribuicio de Cotas do Fundo podera ser realizada pela
Administradora ou por outras entidades integrantes do sistema de distribuicdo,

contratadas pela Administradora, em nome do Fundo.

3.4. Auditoria do Fundo. Os servicos de auditoria serdo prestados ao Fundo por
auditores independentes devidamente autorizados pela a CVM para o exercicio dessa
atividade.

3.5. Gestdo. Caberd a Gestora realizar a gestdo profissional da Carteira do Fundo,
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respeitadas as orientacdes do Consultor Especializado, do Comité de Investimentos e
aconselhamento do Conselho Consultivo, com poderes para (i) negociar e contratar, em
nome do Fundo, as Sociedades-Alvo, Ativos de Liquidez e os intermediarios para realizar
tais operagdes, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente como investimento ou
com o desinvestimento nos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos; e (iii) monitorar os Valores Mobiliarios e
Ativos de Liquidez investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto e/ou de intervencgado
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acdes necessdrias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora.

3.5.1. A Gestora deverd assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre composta por um
grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do
Fundo. A equipe-chave serd composta por um gestor e um analista.

3.6. Competéncia. A competéncia da Gestora, no exercicio das fun¢des de gestora da
Carteira do Fundo, respeitadas as competéncias do Consultor Especializado e do Comité
de Investimentos, engloba as atribui¢cdes de avaliagdao, negociacao, aquisicao, alienagao,
subscricao, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a Carteira do Fundo, tendo poderes para
representa-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribuicdes.

3.7. Atividades. Incluem-se dentre as obrigacdes da Administradora, além das demais

previstas na regulamentagdo vigente e no presente Regulamento:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, e com assessoria do
Consultor Especializado, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(i)  fornecer aos Cotistas, com assessoria do Consultor Especializado,
anualmente, atualizacBes periddicas dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o

resultado do investimento;

(iii)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(iv)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
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em decorréncia de sua condicdo;

(vi)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de sécios ou de acionistas das
sociedades de que o Fundo participe;

(vii)  manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo
das Sociedade(s)-Alvo, bem como assegurar a observancia das praticas de

governanca previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

(viii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de

gestao;

(ix)  cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;

(x) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos Sociedades-Alvo.

3.7.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(i) e (ii) acima, a Administradora podera submeter a questdo a prévia apreciacao
da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos
e em relacdo as Sociedade(s)-Alvo nas quais o Fundo tenha investido, ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram tal informacao.

3.8. Atividades complementares. Incluem-se dentre as obrigacdes da
Administradora, além das demais previstas na regulamentacdo vigente e no presente
Regulamento:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento ou transferéncia do Fundo: (a) os registros de Cotistas
e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas
de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos,
conforme aplicavel; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os relatérios
dos auditores independentes sobre as demonstracGes contabeis; (e) os registros
e demonstragdes contdbeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimonio; (f) copia da documentacao relativa as operagées do Fundo;

(ii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Resolu¢ao CVM 175;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;
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(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdo de administradora do Fundo;

(vi) manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, observado o disposto no Anexo Normativo IV;

(vii)  elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentacgado vigente;
(viii)  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como
as demais informacdes cadastrais;

(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pela
Administradora, observado o disposto no artigo 83, §32, da Resolugdao CVM 175;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento;
(xii)  manter servigo de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme

definido neste Regulamento; e

(xiii)  monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver.

3.8.1. A Administradora mantém servico de atendimento ao Cotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes,

que pode ser acessado no website https://funds-tmf-group.com.br/

Vedagdo. E vedado & Administradora, direta ou indiretamente, em nome do

(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos, salvo: (a) o disposto no

artigo 10 do Anexo Normativo IV, (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM,
ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Quotistas que deixem de
integralizar as suas Quotas subscritas, em valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pelo Fundo;

(iii) prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral;

(iv)  vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de utilizacdo de mecanismos de
chamada de capital;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens imdveis; (b) na aquisicdo de

direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175 ou
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caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedade(s)-Alvo investidas pelo
Fundo; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de Cotas de sua prdpria emissao;

(vii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

3.10. Fundamentagdo. A Administradora observard, nos limites da legislacdo aplicavel,
as recomendacdes do Consultor Especializado relacionadas aos ativos da Carteira do
Fundo e, conforme aplicavel, decisdes do Comité de Investimentos e da Assembleia
Geral, bem como o aconselhamento do Conselho Consultivo.

DA TAXA DE ADMINISTRAGAO.

4.1. Taxa de Administragdo. O Fundo pagara a Taxa de Administracdo indicada no
Glossario que compreende todos os servigos de administracdao do Fundo, com excegao
dos encargos estabelecidos no item 13.

4.1.1. A Taxa de Administracdo devera ser provisionada diariamente como
despesa do Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, com os proprios recursos da Carteira do Fundo.

4.1.2. ATaxade Administracdo sera dividida entre os determinados prestadores
de servigo do Fundo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, e serd paga diretamente

pelo Fundo aos prestadores de servico contratados.

4.1.3. Além da Taxa de Administracao estabelecida neste Regulamento, o Fundo
estard sujeito as taxas de administracdo dos Fundos que eventualmente venha a

investir.

4.1.4.Serd devida a Administradora e/ou ao Consultor Especializado uma
remunerac3do Unica de até RS 100.000,00 (cem mil reais) a titulo de gasto para
estruturacdo do Fundo, a ser paga e/ou ressarcida no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis, a contar do inicio das atividades do Fundo.

4.2. Taxa de Gestdao. O Fundo pagara a Taxa de Gestdo indicada no Glossario, que
compreende todos os servicos de gestao do Fundo.

4.2.1. A Taxa de Gestdo devera ser provisionada diariamente como despesa do

Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao

vencido, com os préprios recursos da Carteira do Fundo.
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4.3.

Encerramento. A Administradora podera renunciar a administracao ou a gestao

do Fundo, conforme o caso, mediante aviso enderecado a cada Cotista e a CVM. A CVM,

no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar a Administradora. A Assembleia

Geral podera, a qualquer tempo, destituir a Administradora, escolhendo um substituto.

5.1.

4.3.1. Nas hipdteses de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, a
Administradora convocard, imediatamente, a Assembleia Geral para eleger o
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos contados da
data da renuncia, descredenciamento ou destituicdo, sendo também facultado
aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas,
em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, ou a qualquer
Cotista, caso ndao ocorra convoca¢ao por quaisquer sujeitos citados acima,

realizar a convocacao da Assembleia Geral.

4.3.2. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) Dias Corridos, sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora. Nessa hipétese de liquidacdo, a Gestora deve permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a conclusao da liquidagcdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA.

Custddia. Pela prestacdo dos servicos de custddia, o Fundo pagard a Taxa Maxima

de Custddia indicada no Glossario.

5.2.

5.1.1. A Taxa Maxima de custddia devera ser provisionada diariamente e paga

mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com os

préprios recursos da Carteira do Fundo.

5.1.2. Além da Taxa Maxima de Custddia estabelecida neste Regulamento, o
Fundo estara sujeito a taxa de custddia dos Fundos que eventualmente venha a

investir.

Taxa de ingresso e saida. O Fundo ndo cobrara de seus Cotistas taxas de ingresso

e saida, observado o disposto no item 8.21 relativamente ao Preco de Integralizacdo das

Cotas e ao disposto nos Anexos II-A, 1I-B e |I-C.

DO CONSULTOR ESPECIALIZADO.
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6.1. Consultor Especializado. O Consultor Especializado contratado pelo Fundo terd
as seguintes obrigacgdes:

(i) propor ao Comité de Investimentos a realizagdo de investimentos e de
desinvestimentos em Sociedades-Alvo;

(i) recomendar a realizacdo de chamadas de capital, quando for necessario;
(iif)  recomendar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a celebragdo,
pela Administradora, em nome do Fundo, de acordos de acionistas da(s)
Sociedade(s)-Alvo, bem como demais contratos necessarios ao cumprimento dos
objetivos do Fundo;

(iv)  acompanhar as atividades da Administradora e outros prestadores de
servi¢o do Fundo, bem como o desempenho da Carteira do Fundo;

(v) apresentar proposta ao Comité de Investimentos de indicagao dos
representantes do Fundo que irdo compor o conselho de administracao, a
diretoria e outros 6rgaos da(s) Sociedade(s)-Alvo, sempre que aplicavel;

(vi)  apresentar proposta ao Comité de Investimentos de orientagdo e
instrucdo da Administradora quando do exercicio dos direitos inerentes aos
Sociedades-Alvo, inclusive, mas nao se limitando a definicdo do voto a ser
proferido nas assembleias gerais e especiais da(s) Sociedade(s)-Alvo, dentre
outros;

(vii)  apresentar proposta ao Comité de Investimentos de orientacdo da
Administradora sobre quaisquer medidas judiciais e extrajudiciais que se facam
necessarias em defesa dos interesses do Fundo;

(viii) apresentar proposta ao Comité de Investimentos de orientagdo acerca do
procedimento a ser adotado pela Administradora em caso de
desenquadramento da Carteira;

(ix)  propor a Assembleia Geral a emissdo de novas Cotas;

(x) oferecer recomendac¢fes a Assembleia Geral para que esta delibere sobre
as amortizacOes de Cotas do Fundo, inclusive sobre os montantes a serem
amortizados;

(xi)  submeter a prévia aprovagdo da Assembleia Geral a proposta de
antecipacdo ou prorrogacao do Periodo de Formacao de Portfélio;

(xii)  submeter a prévia aprovagdo da Assembleia Geral a proposta de alteragdo
do Prazo de Durac¢ado do Fundo.

DOS SERVICOS DE CONSULTORIA.

7.1. Servico de Consultoria. O Fundo pagard em favor do Consultor Especializado,
ainda, o valor do Servigo de Consultoria, da seguinte forma:
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7.2.

(i) o valor equivalente a 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital
Comprometido, calculado pro rata die a partir da primeira integralizacdo de cotas
até o final do Periodo de Formacao de Portfdlio, a ser pago em parcelas mensais
e sucessivas, apropriadas a uma razao de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis por ano;

(i) a cada nova integralizacdo de cotas por novos Cotistas, um valor adicional
de servico, a ser pago em 12 (doze) parcelas iguais, mensais e sucessivas,
equivalente a uma diferenca incremental de remunera¢ao apurada, conforme
segue;

VA =[(VNI * 0,02) /365] * T
Onde:
VA - significa o valor adicional de servico;
VNI - significa o valor da nova integralizagdo de cotas por novos Cotistas;
DPI - significa a data da primeira integralizagdao de cotas;
DNI - significa a data da nova integralizacdo de cotas por novos Cotistas;
T - significa o numero de Dias Corridos transcorrido entre DPl e DNI;

(i)  apo6s o encerramento do Periodo de Formagdo de Portfdlio, o valor
equivalente a 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Efetivamente Investido
do Fundo, calculado pro rata die a, a ser pago em parcelas mensais e sucessivas,
apropriadas a uma raz3o de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis por ano.

7.1.1. Os valores pagos pelo Servico de Consultoria deverdo ser provisionados
diariamente como despesa do Fundo e pagos mensalmente até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, com os préprios recursos da Carteira do
Fundo.

Taxa de Consultoria. Além do valor devido pelo Servico de Consultoria, o

Consultor Especializado terd direito ao recebimento da Taxa de Consultoria das Cotas

Subclasse A e B, que passardo a ser devidas nas seguintes condicdes:

(i) até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortizacdes
parciais e/ou resgate de suas Cotas, valores que correspondam ao capital de cada
integralizacdo, nenhuma Taxa de Consultoria sera devida;

(ii) ap6s cumprido o requisito descrito no inciso (i) acima, ou seja, apés os
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7.3.

Cotistas receberem, por meio do pagamento de amortizagcdes parciais e/ou
resgate de suas Cotas, valores que correspondam ao respectivo Capital Investido,
serd pago aos Cotistas o equivalente a 80% (oitenta por cento) do valor apurado
a titulo de Hurdle Rate;

(iii) apos cumprido o requisito descrito no inciso (ii), serd pago ao Consultor
Especializado o equivalente a 20% (vinte por cento) do valor apurado a titulo de
Hurdle Rate;

(iv) apos cumpridos os requisitos descritos no inciso (iil) acima, serd pago ao
Consultor Especializado um valor decorrente de quaisquer outras distribuicoes
de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes dos investimentos de sua
Carteira, observando-se a seguinte proporc¢ao: (a) 80% (oitenta por cento) serao
entregues aos Cotistas a titulo de pagamento de amortizacdo/resgate de suas
Cotas; e (b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Consultor Especializado a
titulo de pagamento da Taxa de Consultoria pelo retorno financeiro dos

investimentos realizados pelo Fundo, conforme abaixo:
TC=[VD-(CI-VP)] x0,2

Onde:

TC - significa o valor da Taxa de Consultoria;

VD - significa o valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido

pelo Fundo aos Cotistas a titulo de amortiza¢ao ou resgate das Cotas;

Cl - significa o Capital Investido pelos Cotistas no Fundo, entendido como o valor
efetivamente recebido pelo Fundo por ocasidao de cada integralizacdo de Cotas;

e

VP - significa a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Cotistas;

IPCA. A data de atualizacdo do IPCA serd todo dia 15 (quinze) de cada més (caso

este dia ndo seja util, o dia util subsequente), sendo certo que, caso no dia de

amortizacdo, o numero indice oficial ndo esteja disponivel sera utilizado a prévia do IPCA

divulgada pela ANBIMA. Ndo haverd nenhuma compensacdo aos Cotistas quando da

divulgacao do indice oficial pelo IBGE.

7.4.

Encerramento. Em caso de substituicdo do Consultor Especializado, cabera:

(i) ao Consultor Especializado, em caso de renuncia ou de destituicdo com
justa causa, até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que Ihe da Taxa de
Consultoria, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento;
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7.5.

(i) ao Consultor Especializado, em caso de destituigdo sem justa causa, sera
devida pelo Fundo a parcela que |he da Taxa de Consultoria, de forma pro rata
temporis, nos termos deste Regulamento, acrescida de uma multa

compensatdria correspondente a 50% (cinquenta por cento) deste valor;

Justa causa. Para os fins deste Regulamento, serd considerada justa causa a

destitui¢cao do Consultor Especializado mediante a comprovagdo de que:

8.

8.1.

(i) o Consultor Especializado atuou com ma-fé ou cometeu fraude no
desempenho de suas respectivas fungdes e responsabilidades como Consultor
Especializado, conforme comprovado em decisdo judicial transitada em julgado
ou decisdo arbitral ndo sujeita a recurso;

(i) o Consultor Especializado esteja em processo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial; ou

(iii) no caso de desligamento ou extingdo do vinculo de qualquer natureza
(i.e., empregaticio, societario, contratual ou de outra natureza, direta ou
indiretamente) entre o Consultor Especializado e o senhor Marcelo Lerch
Hoffmann e o senhor Geraldo Sirotsky Melzer, pessoas chave do Consultor
Especializado.

DO PATRIMONIO DO FUNDO.

Patrimonio Liquido. O Fundo serd constituido por Cotas que corresponderdo a

fracbes ideais de seu Patrimonio Liquido e terdo a forma escritural, nominativa,

conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e economicos.

8.2.

8.1.1. O Patrimoénio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica do
disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

8.1.2. O Patrimoénio Liquido do Fundo serd representado por Cotas de classe
Unica, que serdo de duas subclasses diversas, e corresponderdo a fragdes ideais
de seu Patriménio Liquido, assumindo a forma nominativa e escritural e
conferindo direitos e obrigacdes diversas aos Cotistas, de acordo com o disposto

neste Regulamento.

Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do

Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, sendo

divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas

contdbeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente Regulamento.
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8.3. Titularidade de Cotas. As Cotas serao mantidas em contas de depdsito em nome
do Cotista aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-
se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fraciondrio
de Cotas, conforme registros do Fundo.

8.4. Subclasse de Cotas. As subclasses de Cotas do Fundo terdo direitos econémicos
e politicos distintos, conforme faculta a regulamenta¢do vigente da CVM, com as
caracteristicas descritas em seus respectivos Apéndices. O Fundo contard com 02 (duas)
subclasses de Cotas distintas, as quais poderdo ser divididas em séries para fins de
integralizagao, a critério da Administradora e do Consultor Especializado

8.5. Amortizagdo. As amortiza¢des de Cotas do Fundo serdao sempre realizadas na
proporcao das Cotas integralizadas.

8.6. Primeira Emissao. A primeira emissao de Cotas do Fundo foi objeto da oferta
publica de distribuicdo realizada mediante esforcos restritos de colocacdo, nos termos
da Instrugdo CVM 476, por intermédio de instituicdo integrante do sistema de

distribuicao de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Anexo II-A, parte integrante

e indissocidvel do Regulamento.

8.6.1. O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo sera de RS RS

10.000.000,00 (dez milhdes de reais), composto por qualquer Subclasse de Cotas.

8.6.2. Nao ha valor minimo ou maximo para manutengao de investimentos no

Fundo por Cotista apds a subscricdo inicial.

8.7. Segunda Emissao. A segunda emissao de Cotas do Fundo foi objeto da oferta
publica de distribuicdo realizada mediante esforcos restritos de colocacdo, nos termos
da Instrugdo CVM 476, por intermédio de instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de titulos e valores mobiliarios, nos termos Anexo 1I-B do Regulamento.

8.8. Terceira Emissdo. A terceira emissao de Cotas do Fundo foi objeto de oferta
privada, destinada somente aos Cotistas do Fundo, dispensada de registro e demais
disposicoes da Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios n2 160 de 13 de julho de
2022, nos termos do Anexo II-C do Regulamento.

8.9. Emissdo Extraordindria. Poderdo ocorrer emissdes de novas Cotas por decisdo
de Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condi¢des para subscricao
e integralizacdo aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissao,
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observado o disposto na legislacdo aplicavel. As novas Cotas terdo direitos, taxas,
despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas, nos termos do modelo de
suplemento anexo ao presente Regulamento (“Anexo II-Modelo”).

8.10. Preferéncia. Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na propor¢ao da respectiva participacdo de cada Cotista no
Patriménio Liquido do Fundo.

8.10.1.Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido no
item acima devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da data da Assembleia Geral que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada
a cessao deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera
ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Geral,
na hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou de documento a ser
encaminhado pela Administradora para este fim.

8.10.2. As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova emissao
de Cotas, bem como o instrumento de confirmacdo do exercicio do direito de
preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral
na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora enviara tais

documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da realizacdo

da Assembleia Geral.

8.10.3.Caso as novas Cotas ndo sejam integralmente subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia previsto no item 8.12 acima, as Cotas
remanescentes poderdo ser distribuidas a terceiros, sejam eles investidores do
Fundo ou nao.

8.11. Compromisso de Investimento. Ao subscrever Cotas do Fundo, cada investidor
deverd celebrar com o Fundo um Compromisso de Investimento e um Boletim de
Subscricdo, dos quais deverd constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do
investimento que o investidor se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo,
de acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora.

8.12. Chamadas de Capital. A Administradora realizard chamadas de capital para
aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento
e do Compromisso de Investimento, na medida que (i) identifique oportunidades de
investimento nos Valores Mobilidrios de emissdao de Companhias Alvo, ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas
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subscritas tenham sido integralizadas pelo Cotista.

8.12.1.0s Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos

termos de cada Chamada de Capital.

8.12.2. As chamadas de capital para aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissao
da Sociedades Alvo ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo
deverdo ocorrer durante todo o Prazo de Durag¢do do Fundo.

8.13. Cumprimento. O Cotista, ao subscreverem Cotas e assinar os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o disposto neste Regulamento e com o
Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes, e
declarando, para tanto, sua condicao de Investidor Profissional e ciéncia das restri¢coes
existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

8.14. Inadimpléncia. Para fins de constituicdo do Cotista em mora em caso de
inadimplemento, cada chamada de capital sera considerada uma obrigacdo isolada.

8.15. Mora. Em caso de inadimplemento das obrigacdes do Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a chamada para
integralizacdo de Cotas, o Cotista ficard constituido em mora, apds o envio de

comunicado da Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizacdo no prazo de

até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo pelo Cotista. Caso seja

constituido em mora, o valor devido e nao pago pelo Cotista sera atualizado pelo IPCA,
a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacdo, acrescido de
juros de mora de 6% (seis por cento) ao ano, e de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor do débito corrigido, sendo facultado a Administradora utilizar as
amortizacdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos
existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades

contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

8.16. Alienagdo de Cotas. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Administradora
poderd alienar as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista
inadimplente, conforme poderes outorgados por este a Administradora no
Compromisso de Investimento, sendo que, para fins de pagamento do Cotista
Inadimplente, sera considerado o menor valor entre o preco de aquisicdo da Cota e seu
preco de venda. Do produto da alienacdo de Cotas serdo deduzidos: (i) o valor ndo
integralizado pelo Cotista inadimplente na chamada de capital; e, cumulativamente, (ii)
0s encargos moratorios e penalidades do Cotista inadimplente. Apds a deducdo dos
valores mencionados nas alineas (i) e (ii) acima, serd entregue ao Cotista inadimplente o
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saldo de valores, se houver.

8.16.1. Se comprovada a auséncia de cotas integralizadas de titularidade do Cotista
Inadimplente no processo de alienacdo forcada, os encargos moratérios dispostos no
Artigo 8.17, aplicaveis ao Cotista Inadimplente, ndo serdo, em nenhuma hipdtese,
transmitidos ao terceiro adquirente das cotas. Em tais casos, caberd a Administradora,
no uso de suas atribuicdes e sob sua discricionariedade, operacionalizar a alienacao
forcada das cotas subscritas e ndo integralizadas do Cotista Inadimplente em favor de
terceiros, com a dispensa de aprovagao especifica das matérias dispostas no Artigo 14.9,
incisos (xix) e (xx) do Regulamento, resguardando sempre os interesses do Fundo, de
modo a preservar a sua condicdo de liquidez e o cumprimento de suas obrigacdes.

8.17. Integralizagdo. A integralizagao de Cotas devera ser realizada (i) em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

8.17.1. A integralizacao das Cotas sera considerada para os fins do Regulamento
como sendo realizada no primeiro Dia Util seguinte a data de aporte do Cotista.

8.17.2.Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, serd

emitido pela Administradora o respectivo recibo de integraliza¢ao.

8.17.3. O recibo de integralizacdo também poderd ser emitido pelo Custodiante

do Fundo.

8.18. Séries. Cada uma das subclasses de Cotas podera ser dividida em séries, a critério

da Administradora e do Consultor Especializado, para fins de integralizacao.

8.19. Fator de Ajuste. A integralizacdo inicial de cada série subsequente a primeira
série de cada subclasse serd acrescida de uma taxa de entrada equivalente ao Preco
Unitario de Emissao corrigido por um Fator de Ajuste, o qual sera calculado em fungao
do fluxo de integralizacGes da(s) série(s) anterior(es) de uma mesma subclasse de Cotas,
acrescido de Hurdle Rate, pro rata die, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculado pela férmula abaixo:

Fa n-i=HR n-i * Cc * PCci

Fan-i = significa o valor (em moeda corrente nacional) do Fator de Ajuste adicional
a ser integralizado na chamadan , apurado em razao do tempo transcorrido entre

a chamadan e a chamadaj ;
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n = significa o numero da chamada atual em uma ordem cronolégica de chamadas

realizadas para uma mesma subclasse de Cotas;

i = significa o niumero da(s) chamada(s) anterior(es), para uma mesma subclasse

de Cotas (onde i varia de 1 até n);

Cc = significa o valor (em moeda corrente nacional) capital comprometido total do
Cotista;

PCci = significa o percentual do capital comprometido do Cotista, referente a

chamadaj sobre a qual incide o Fator de Ajuste;

HRn-i = significa o Hurdle Rate do periodo de tempo transcorrido entre a chamadan

e a chamadaj (quando n=i, HRn-i=0), pro rata die, com base em 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

8.20. Transferéncia de Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociacao
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado. Cabera ao intermediario, no caso
de operagdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario, assegurar o
enquadramento do adquirente de Cotas ao Publico-Alvo do Fundo.

8.20.1.As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido nos termos da regulamentacdo aplicavel e
observadas as condi¢bes descritas neste Regulamento e na legislacao aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida), sendo que as Cotas do Fundo somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante o Fundo no
tocante a sua integralizacdo, incluindo as obrigacGes constantes no Boletim de
Subscricdo e no Compromisso de Investimento. O termo de cessdo deverd ser
encaminhado pelo cessionario a Administradora. A Administradora atestara o
recebimento do termo de cessdo para que sé entdo seja procedida a alteracao
da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo. A cessdo somente
produzird efeitos perante Fundo a partir da finalizacdo do ato de alteracdo da
titularidade das Cotas pelo Fundo.

8.20.2.Com excecdo das negociacOes realizadas em bolsas de valores, as Cotas
somente poderdo ser transferidas a Cotistas ou a terceiros, desde que a
transferéncia seja previamente aprovada pela Administradora, cuja recusa
somente sera justificada em razdo de restricdes legais e regulamentares, em
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especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades encontradas
em processo de verificacdo da adequacao de perfil de risco e investimento e de
know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.

8.20.3. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo deverao
(i) atender aos requisitos especificados no Publico-Alvo; (ii) aderir aos termos e
condicbes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em
vigor e efetivo registro como novos Cotistas; (iii) informar o prego de aquisicao
das Cotas adquiridas; e (iv) enviar cépia da nota de negociacdo das Cotas
adquiridas, sob pena do preco de aquisicao de tais Cotas ser considerado zero
para fins de tributacao.

8.20.4. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia
de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS.

9.1. Resultado. Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de rendimento ou
proventos de qualquer natureza serdo incorporados a Carteira do Fundo, exceto no caso
de valores recebidos em decorréncia da alienacdo dos Sociedades-Alvo, os quais,
descontada a quantia reservada para o pagamento de despesas atuais e futuras do
Fundo, serdo destinados a amortizacao das Cotas.

9.2. Amortizagdo. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante
recomendacdo do Consultor Especializado, realizar amortizacdes das Cotas do Fundo,
mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas,
sem redug¢do do numero de Cotas emitidas.

9.2.1. A amortizacdo abrangera somente as Cotas integralizadas do Fundo.

9.2.2. Aamortizacado de Cotas podera se dar em moeda corrente nacional ou em
titulos e valores mobilidrios. Neste ultimo caso, a amortizacdo em titulos e
valores mobilidrios ocorrera pelos respectivos valores de avaliacdo do ativo na
Carteira do Fundo.

9.2.3. O Cotista inadimplente poderad ter a amortizagdo a que tiver direito
compensada com os débitos existentes perante o Fundo, até o limite de seus
débitos, devidamente acrescido dos encargos e penalidades previstos no item
8.17 acima.
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9.3. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas do Fundo, exceto quando da sua
liguidagao.

10. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA DO FUNDO.

10.1. Escrituragdo. O Fundo terd escrituragcdo contabil prépria, devendo as suas
aplicagGes, contas e demonstragdes contdbeis ser segregadas das da Administradora,
bem como do Custodiante e do depositario, caso estes venham a ser contratados.

10.2. Exercicio social. O exercicio social do Fundo encerra-se no ultimo dia do més de
abril de cada ano.

10.3. Demonstragoes contabeis. As demonstragdes contdbeis do Fundo observarao as
normas aplicaveis a sua elaboracdo e serdo auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, a critério da Administradora.

10.4. Valor Justo. Para efeito da determinag¢ao do valor da Carteira do Fundo, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos no Manual de Marcacdo a
Mercado do Custodiante, disponivel em https://funds-tmf-group.com.br/, observado o

disposto na Instrucdao CVM 579, sendo que os ativos e passivos do Fundo serdo
inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

10.4.1.Caso a Administradora participe na avaliacdao dos Valores Mobiliarios do
Fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas: (i) a
Administradora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base
em critérios consistentes e passiveis de verificacdo; (ii) a Taxa de Administracao
ndao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos
investimentos ainda ndo alienados; e (iii) a Taxa de Consultoria, caso venha a ser
devida, somente podera ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

10.5. Classificagdo. O Fundo sera inicialmente classificado como “entidade de
investimento”.

10.5.1.Caso o Fundo se desqualifique como entidade de investimento, a
gualquer tempo, a Administradora deve contabilizar a mudanca em sua condicdo
prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem como
tomar as medidas necessarias para divulgacdo de fato relevante aos Cotistas e a
CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral da Administradora,
com o objetivo de adequar sua redacdao a nova classificacdo contabil do Fundo,
como medida de transparéncia aos Cotistas.
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10.5.2.A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes de
terceiros independentes para efetuar a classificagao contabil do Fundo.

11. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO.

11.1. Liguidagdo. O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de
suas eventuais prorroga¢des, bem como nos casos de liquidagao antecipada previstos

neste Regulamento.

11.2. Procedimento. Quando da liquidagao do Fundo por for¢a do término do Prazo de
Duragdo, a Administradora deverd iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre
os Cotistas, proporcionalmente as suas participacdes percentuais no Fundo, no prazo
maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do Prazo de Duragdo ou, uma
vez deliberada sua prorrogac¢ao, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados

do término do prazo de sua prorrogagao.

11.3. Prorrogacao. Uma vez iniciados os procedimentos de liquidagdao, a
Administradora fica autorizada a, de modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto
nas seguintes hipéteses: (i) liquidez da Carteira incompativel com o prazo previsto para
sua liquidacao; (ii) existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo,
ainda ndo prescritos; (iii) existéncia de a¢des judiciais pendentes, em que o Fundo figure
no polo ativo ou passivo; ou (iv) decisdes judiciais que impecam o resgateda Cota pelo

seu respectivo titular.

11.4. Encerramento. Apds a divisdao do patrimbénio do Fundo entre os Cotistas, a
Administradora devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no
prazo de 15 (quinze) Dias Corridos, contados da data em que os recursos provenientes
da liquidacdao foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacdao referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessdrios ao seu

encerramento perante quaisquer autoridades.

11.4.1. A liquidacdo do Fundo podera ser feita mediante entrega aos Cotistas de
titulos e valores mobilidrios, desde sejam admitidos a negociacdo em mercado

organizado de bolsa ou de balcdo.

11.4.2. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

Valores Mobiliarios de baixa liquidez. A Administradora devera convocar
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Assembleia Geral para deliberar sobre a destinacdo de Valores Mobiliarios de baixa
liquidez, caso tenha encontrado dificuldade na alienagao desses ativos.

12. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS.

12.1. Comunicados da Administradora. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou
disponibilizacdo, pela Administradora, de quaisquer informagdes, comunicados, cartas e
documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentagao
vigente, sera realizado por meio de correio eletronico (e-mail), inclusive as convocagdes
para Assembleia Geral.

12.1.1. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
declaracdo entregue a Administradora, o envio das informagdes previstas no
item 12.1 acima por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo
suportados pelo Fundo.

12.2. Manifesta¢des de Cotistas. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia,
concordancia ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na
regulamentacdo vigente, poderdao ser encaminhadas a Administradora por meio de
correio eletrénico, desde que o endereco eletrénico do Cotista remetente seja
previamente cadastrado pelo respectivo Cotista na base de dados da Administradora.
N3o serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestacdes enviadas
através de enderecos de correio eletronico ndo cadastrados na Administradora. Para
validade e eficacia destas comunica¢des, os Cotistas deverdao encaminhar suas
manifestacGes ao endereco de correio eletrénico previamente informado pela
Administradora. As manifesta¢des dos Cotistas serdo consideradas como recebidas no

primeiro Dia Util seguinte a data de seu envio pelo Cotista.

12.3. Informagoes Periddicas. A Administradora deve enviar, as expensas do Fundo,
(i) aos Cotistas, (ii) a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas

estejam admitidas a negociacéao e (iii) a CVM, as seguintes informacdes:

(i) guadrimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos apds o
encerramento do quadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas
no Suplemento L da Resolu¢do CVM 175;

(i) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos
apos o encerramento do semestre a que se referirem, e com base no exercicio
social do Fundo, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos apds
o encerramento do exercicio social, do Fundo as demonstra¢des contabeis

auditadas do Fundo, acompanhadas do relatério dos auditores independentes;
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12.4.

(iv)  no mesmo dia de sua convocagdo, edital de convocagdo e outros

documentos relativos a assembleias de cotistas; e

(V) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente

a todos os Cotistas, e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina

da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado em que as Cotas

estejam admitidas a negociac¢do, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado

ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

13.

13.1.

12.4.1.0s atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco
interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades-Alvo.

DOS ENCARGOS DO FUNDO.

Encargos do Fundo. Além dos encargos previstos na Resolugdo 175, constituem

encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e Taxa de Consultoria, as seguintes

despesas que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo
e publicacdo de relatérios e informacgdes periddicas do Fundo;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicag¢0Oes aos Cotistas;

(v) honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contdbeis do Fundo;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de
suas respectivas funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) guaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao,
transformacdo ou liquidacao do Fundo, inclusive aquelas inerentes a realizacao
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de Assembleia Geral, reunides de comités ou conselhos do Fundo, se houver,

desde que limitados a RS 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do

Fundo, valor este que pode ser alterado por deliberacdao da Assembleia Geral;
(x) despesas com liquidagdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xi) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada (além do Servigo Especializado
devido e pago ao Consultor Especializado), inclusive despesas de elaboracdo de
laudos de avaliacdo, se houver, desde que limitados a RS 300.000,00 (trezentos
mil reais) por exercicio social do Fundo, valor este que pode ser alterado por
deliberacdo da Assembleia Geral;

(xii)  despesas com a contratacdo de terceiros para a prestacao de servicos de
assessoria técnica em analise de perfil e aplicacdo de ferramentas de testagem
em sécios(as) de Sociedade(s)-Alvo, incluindo a licenca de softwares necessarios
ao cumprimento dessa atividade;

(xiii) despesas com a contratacdo de terceiros para a prestacao de servicos de
assessoria de imprensa especializada em favor das de Sociedade(s)-Alvo
integrantes da Carteira do Fundo;

(xiv)  os valores devidos ao Consultor Especializado nas hipdteses de renuncia,
destituicdo sem justa causa ou destituicdo com justa causa, conforme previsto
no ltem 7.4, incisos | e Il;

(xv)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xvi)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des do Fundo
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xviii) despesas com a distribuicdo primdria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacdao em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xix)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

13.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo serdo de
responsabilidade e correrdao por conta da Administradora, salvo decisdo contraria

da Assembleia Geral.

13.1.2.Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral, as despesas
comprovadamente incorridas pela Administradora, anteriormente a constituicdo
do Fundo ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA, serdo passiveis de reembolso
pelo Fundo, desde que incorridas até a data da primeira integralizacdao no Fundo.
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Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser
passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

13.1.3.0s desembolsos com os encargos previstos no Artigo 13.1, incisos (xii) e
(xiii) estdo limitadas a um gasto total limitado correspondente a, no maximo,
0,5% (meio por cento) do Capital Comprometido do Fundo, a ser executado
durante o Prazo de Duragao do Fundo.

14. DA ASSEMBLEIA GERAL.

14.1. Alteracdo de Regulamento. Este Regulamento poderda ser alterado
independentemente de decisao tomada pela Assembleia Geral ou de consulta aos
Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualiza¢do dos
dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao na razao
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver
reducdo de taxa devida a prestador de servicos. As alteracées referidas nos incisos (i) e
(ii) devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data

em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso (iii) deve ser

imediatamente comunicada aos Cotistas.

14.2. Assembleia Geral. A convocac¢dao dos Cotistas para realizacdo da Assembleia
Geral sera feita com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Corridos, devendo conter
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. Independentemente de
convocacgao, sera considerada regular a Assembleia Geral em que comparecerem todos
os Cotistas.

14.3. Iniciativa. A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora, por
iniciativa prépria ou mediante solicitacdo do Consultor Especializado, da Gestora ou do
custodiante, ou por solicitacdo dos Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas subscritas do Fundo. Neste caso, a solicitacdo de convocacgado da
Assembleia Geral deve ser dirigida a Administradora, a qual deve, no prazo maximo de
30 (trinta) Dias Corridos contado do recebimento de tal solicitacdo, realizar a convocacao

as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral deliberar em contrario.

14.4. Instalagdao. A Assembleia Geral instalar-se-a com a presenga de qualquer numero
de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver
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enviado o voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

14.5.

Participacdao. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no

registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, devidamente

identificados e munidos de instrumento de procuragao valido previamente verificado

pela Administradora.

14.6. Votos. A cada Cota subscrita cabera um voto, ressalvados os casos de suspensao

de direitos politicos de Cotistas inadimplentes, conforme definido no item 14.7 (v), bem

como nos casos de Cotistas que se encontrem em situacao de conflito de interesses com

o Fundo. Nestes casos, deverdo ser subtraidas as Cotas do nimero total de votos validos

para fins de definicdo dos quéruns de aprovacao.

14.7.

14.6.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica,
nos termos especificados no item 12.2 deste Regulamento.

14.6.2. 0 Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Impedimentos. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer

parte do cOmputo de votos para fins de apurac¢do do quérum de aprovacao:

(i) o prestador de servico, essencial ou nao;

(ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista inadimplente;

(v) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou

subclasse no que se refere a matéria em votacao; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de

bens de sua propriedade.

14.7.1.Ndo se aplica a vedacdo a direito de voto prevista no item 14.7 anterior

guando:

0) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no
Fundo, na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no
item anterior; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na

propria assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo
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Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

14.8. Dever de revelagao. Previamente ao inicio das deliberagGes, cabe ao Cotista de
gue trata o inciso (v) do item 14.7 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto.

14.9. Deliberag¢bes. Sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral as seguintes
deliberagdes, além daquelas previstas em outras disposicdes deste Regulamento e na
Resolugao CVM 175:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, nos termos do art.
71 da Resolugdo CVM 175;

(ii) deliberar sobre a prorrogacdao do Periodo de Formacdo de Portfélio e
sobre a alteracdo do Prazo de Duragao do Fundo;

(iii) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento extraordinario de
informagdes formulado por Cotistas;

(iv) alterar o Regulamento do Fundo em relagdo a disposi¢cdes que ndo sejam
objeto de incisos especificos deste item;

(v) deliberar sobre a destituicdao ou substituicao da Administradora e escolha
de seu substituto;

(vi) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora no exercicio da

funcao de gestao e escolha de seu substituto;

(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou eventual
liquida¢do do Fundo;

(viii)  deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, observada a
faculdade atribuida a Administradora para emissao de novas Cotas no limite do
Capital Autorizado;

(ix) deliberar sobre o aumento nas taxas de remuneragao da Administradora,
da Gestora e do Consultor Especializado;

(x) deliberar sobre a alteracdo do qudrum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral;

(xi) aprovar os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e a Administradora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de

Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xii)  deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento
dos comités e conselhos do Fundo, respeitados os direitos inerentes a cada
subclasse de Cotas para indicacdes ao Comité de Investimentos e ao Conselho
Consultivo, conforme previsto neste Regulamento;

(xiii)  deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento
ou na regulamentacdo aplicavel ou o seu respectivo aumento acima dos limites
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maximos quando previstos no Regulamento;

(xiv) a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas do Fundo;

(xv) a aplicagdo de recursos do Fundo nos titulos e valores mobilidrios
descritos no Artigo 44 da Resolucdo CVM 175, observadas as excecoes ali
previstas;

(xvi) alteracdo da classificacdo do tipo ANBIMA do Fundo, prevista no item 1.2
deste Regulamento;

(xvii) deliberar sobre a presta¢do de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xviii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Consultor Especializado
do Fundo, e sobre a escolha de seu substituto;

(xix) aremissdo de divida de Cotista inadimplente com o Fundo, nos termos do
Artigo 385 do Cdédigo Civil;

(xx) o cancelamento de valores a integralizar por qualquer Cotistas;
(xxi)  deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos

termos do art. 122 da Resolu¢do CVM 175; e
(xxii) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

14.9.1. As deliberagdes relativas aos itens 14.9, (i), (ii), (iii), serdo tomadas pela
maioria das Cotas subscritas presentes.

14.9.2. As deliberacdes relativas aos itens 14.9, (iv) até (xvi), serdo tomadas por
metade, no minimo, das Cotas subscritas.

14.9.3. As deliberagbes relativas ao item 14.9, (xvii), serdo tomadas por dois
tercos, no minimo, das Cotas subscritas.

14.9.4. As deliberacdes relativas ao item 14.9, (xviii), serdo tomadas por 90%

(noventa por cento), no minimo, das Cotas subscritas.

14.9.5. As deliberacdes relativas aos itens 14.9, (xix) até (xx), serdo tomadas pela

totalidade das Cotas subscritas.

14.9.6. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracoes

contdbeis do Fundo deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo,

no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes

contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente. A assembleia
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis

aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
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contendo relatdrio do auditor independente. A assembleia a que comparecerem

todos os Cotistas pode dispensar o prazo aqui estabelecido.

14.10. Consulta Formal. As deliberagdes poderdo, a critério da Administradora, ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas em Assembleia Geral. Caso opte pela realizagao do processo de consulta formal,
a Administradora encaminhard correspondéncia a totalidade dos Cotistas do Fundo,
consultando-os acerca das matérias objeto de deliberacdo e concedendo-os prazo nao
inferior a 30 (trinta) Dias Corridos para responder a Administradora, também porescrito,

guanto a consulta formulada.

15. DO COMITE DE INVESTIMENTO.

15.1. Composi¢ao. O Comité de Investimentos do Fundo sera composto por no minimo
02 (dois) e no maximo 3 (trés) membros, sendo 2 (dois) deles necessariamente sécios do

Consultor Especializado.

15.1.1. O terceiro membro do Comité de Investimentos do Fundo serd escolhido

mediante deliberag¢ao por maioria das Cotas subscritas.

15.2. Exigéncias. Poderdao ser nomeados membros do Comité de Investimentos
quaisquer pessoas fisicas ou juridicas que observem os requisitos previstos no Cédigo
ART. No caso de eleicdo de pessoa juridica, fica dispensada a eleicdo de suplente.
Quando de sua eleigdao, cada membro do Comité de Investimentos devera (i) assinar
termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para o exercicio da
funcdo; (ii) assinar termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacgdes

a que tiver acesso a respeito do Fundo e/ou em fungdo de seu cargo como membro do

Comité de Investimentos; e (iii) assinar termo obrigando- se a declarar eventual situacdo
de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se absterd
ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

15.3. Mandato. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera
de 1 (um) ano, sendo o mandato renovado automaticamente, salvo se os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, em votacdo em separado, decidirem o contrario.

15.3.1. Os membros do Comité de Investimentos poderao renunciar a seuscargos
mediante o envio de notificacdo a Administradora e aos demais membros do
Comité de Investimentos.

15.3.2. Na hipétese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte,
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interdicdo, renuncia ou qualquer outra razao, cabera ao seu suplente assumir a
funcdo e, na falta deste, aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A, reunidos
em Assembleia Geral, em votacdo em separado, a nomeag¢do dos membros

substitutos, que completardo o mandato dos membros substituidos.

15.4. Remuneragdao. Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a
qualquer remuneragdo por ocasido de sua nomeagdo ou por sua presenga nas reunides

do Comité de Investimentos.

15.4.1. Eventuais custos incorridos pelos membros do Comité de Investimentos,
inerentes a realizagdo de reunides, incluindo despesas de locomocgado e estadia,
quando necessario, serdo reembolsadas pelo Fundo, nos termos do inciso (ix) do
item 13.1 deste Regulamento, mediante a apresentacdao dos comprovantes de

despesas a Administradora, bem como sua avaliagado e aprovacao.

15.5. Impedimento. Os membros do Comité de Investimentos e do Conselho
Consultivo ndo poderdo participar de comités e conselhos de outros Fundos de
investimento que tenham por objeto o investimento em empresas no mesmo setor da
economia em que as Sociedades-Alvo atuem, hipdtese em que se comprometem a
informar a participagdo a Administradora, que por sua vez informara aos Cotistas.

15.6. Reunibes. As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas
preferencialmente de forma presencial. No entanto, serd admitida a realizacdo de
reunides do Comité de Investimentos por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncia, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da

reunido.

15.6.1.0 Comité de Investimentos se reunird a qualquer tempo, mediante
solicitacao de qualquer de seus membros, que informardao a Administradora da
necessidade da reunido, sempre que necessario ou sempre que os interesses do

Fundo assim o exigirem, nos termos deste Regulamento.

15.6.2. As reunidoes do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca

da maioria de seus membros.

15.7. Convocagao. As convocagdes das reunides do Comité de Investimentos deverao

ser elaboradas pela Administradora e enviadas aos demais membros do Comité de

Investimentos, por correio eletrénico, com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com

indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, incluindo informacdes

sobre meios de acesso a conferéncias telefénicas ou video conferéncia.
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Independentemente de convocacdo, serdo consideradas validamente instaladas as

reunides do Comité de Investimentos a que comparecerem todos os seus membros.

15.8. Consulta Formal. As deliberagcdes do Comité de Investimentos poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos seus
membros. Caso opte pela realizacdo do processo de consulta formal, a Administradora
encaminhara correspondéncia a totalidade dos membros do Comité de Investimentos
do Fundo, consultando-os acerca das matérias objeto de deliberagdo e concedendo-os
prazo nao inferior a 15 (quinze) Dias Corridos para responder também por escrito,
guanto a consulta formulada.

15.9. Dever de revelagao. Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo
informar por escrito aos demais integrantes do Comité de Investimentos e a
Administradora, que deverd informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdao ou potencial
situacdo de conflito de interesses dos membros do Comité de Investimentos com o
Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussGes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

15.9.1.Na hipdtese de constatacdo de conflito de interesses por parte do
membro do Comité de Investimentos, a maioria, para fins do quérum de
aprovacao, devera considerar apenas os membros do Comité de Investimentos

aptos a votarem.

15.10. Confidencialidade. Os membros do Comité de Investimentos deverao manter as
informacdes constantes de materiais para andlise de investimento (potenciais ou
realizados) do Fundo, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, quaisquer destas

informacgdes, salvo (i) com o consentimento prévio da Assembleia Geral, ou (ii) se

obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes
legais de fiscalizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a Assembleia Geral deverd ser
informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacdo e, em qualquer hipdtese, somente poderdo ser reveladas as informacdes
exigidas pela autoridade competente em questdo nos limites necessarios ao

cumprimento de tal ordem.

15.11. Deliberagdes. Compete ao Comité de Investimentos, mediante decisdo da

maioria de seus membros:

(i) deliberar sobre investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos a
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serem realizados pelo Fundo relativamente a Sociedade(s)-Alvo, a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo, nos termos deste Regulamento,
observado que a Administradora poderd, sem necessidade de deliberacdo do
Comité de Investimentos, realizar os investimentos que nao tenham relagdo com
a(s) Sociedade(s)-Alvo exclusivamente para fins de gestao de caixa e liquidez do
Fundo;

(ii) deliberar sobre as propostas de reorganizagdes societdrias, fusoes, cisdes
e transformacgdes envolvendo as Sociedades-Alvo;

(iii) deliberar sobre a dissolugdo, liquidacdo, extincdo ou término do estado
de liquidagdo de quaisquer das Sociedades-Alvo;

(iv) definir e orientar a Administradora sobre quaisquer medidas judiciais e
extrajudiciais que se facam necessarias em defesa dos interesses do Fundo,
conforme proposta apresentada pelo Consultor Especializado;

(v) indicar os representantes do Fundo que irdo compor o conselho de
administracdo, a diretoria e outros 6rgaos das Sociedades-Alvo, sempre que
aplicavel, conforme proposta apresentada pelo Consultor Especializado;

(vi) orientar e instruir a Administradora quando do exercicio dos direitos
inerentes as Sociedades-Alvo, inclusive, mas ndo se limitando, a definicdo do voto
a ser proferido nas reunides de sécios, nas assembleias gerais e extraordindrias
das Sociedades-Alvo, dentre outros, conforme proposta apresentada pelo
Consultor Especializado;

(vii)  definir o procedimento a ser adotado pela Administradora em caso de
desenquadramento da Carteira, conforme proposta apresentada pelo Consultor

Especializado.

16. DO CONSELHO CONSULTIVO.

16.1. Composi¢ao. O Conselho Consultivo serd formado por no minimo 3 (trés) e no

maximo 7 (sete), que serdo eleitos da seguinte forma:

(i) até 5 membros, e respectivos suplentes, serdo eleitos em votacdo em
separado pelos Cotistas Subclasse A, sendo certo que cada Cotista Subclasse A
terd direito de indicar até, no maximo, a 1 (um) membro para o Conselho
Consultivo, independentemente do nimero de Cotas detidas;

(ii) até 02 (dois) membros, e respectivos suplentes, serdo indicados e
convidados pelo Consultor Especializado dentre os Cotistas da Subclasse B; e

16.2. Aplicacao subsididria. Serdo aplicadas ao Conselho Consultivo, no que couber, as
demais regras aplicaveis ao Comité de Investimentos, em especial os requisitos para
elei¢do, as regras atinentes a sua convocagao, instalagdo e funcionamento, bem como
manutencao do sigilo das informacgdes que tiverem acesso sobre o Fundo e sua Carteira.
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16.3. Deliberagdes. Compete ao Conselho Consultivo do Fundo:

(i) recomendar possiveis medidas de investimento ou desinvestimento ao
Comité de Investimentos, em carater ndo vinculante;

(ii) acompanhar as atividades da Administradora e do Consultor
Especializado que digam respeito aos interesses do Fundo;

(iii) responder as consultas formuladas pelo Consultor Especializado ou pelo

Comité de Investimentos, em carater ndo vinculante.

17. DA SOLUGAO DE CONFLITOS.

17.1. Solugdo de disputas. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e o Consultor
Especializado (individualmente, “Parte”, e, em conjunto “Partes”) obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao,
violacdo e seus efeitos, das disposicGes contidas neste Regulamento e nas normas
editadas pela CVM que lhe sejam aplicdveis (“Disputa”).

17.2. Arbitragem. A Disputa serd resolvida por arbitragem, mediante solicitacdo por
escrito de pelo menos uma Parte. Tal arbitragem devera ser administrada pela Camara
de Arbitragem do Mercado da B3 (“CAM”), e sera realizada no municipio de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, de acordo com a legislagdo aplicavel no Brasil e as regras da CAM

vigentes ao tempo de tal solicitacao.

17.2.1.0 procedimento arbitral deverd ser conduzido por um tribunal a ser

constituido por 3 (trés) arbitros ("Tribunal Arbitral"). A Parte prejudicada terd o

direito de indicar 1 (um) arbitro e a Parte reclamada terd o direito de indicar 1
(um) arbitro. O terceiro arbitro serd indicado conjuntamente pelos 2 (dois)
arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma das Partes ndo ser capaz de
nomear um arbitro, ou caso ndao haja um consenso com rela¢do a indicacao de
um terceiro arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia ou omissao
relacionada a indicacdo de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de
consenso ou duvida, controvérsia ou omissao devera ser decidida e resolvida pela
CAM, de acordo com as regras entdo vigentes.

17.2.2.De acordo com o artigo 22 da Lei n2 9.307/96, os arbitros deverdo resolver
a disputa de acordo com os termos deste Regulamento, das regras da CAM e das

leis aplicdveis no Brasil.

17.2.3.0s procedimentos para a conducdo da arbitragem, bem como toda e
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17.3.

qualquer comunicagdo entre as Partes, os drbitros e a CAM deverdo ser
conduzidos no idioma portugués.

17.2.4. A sentenca arbitral devera vincular as partes como decisdo final e ndo se
sujeita a recurso ou a revisdo pelo Poder Judicidrio, considerando, no entanto, as
solicitacdes para esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei de Arbitragem.

17.2.5.A recusa em se sujeitar a sentencga arbitral serd considerada como
inadimplemento das obrigacdes aqui estabelecidas e ensejarda a Parte
prejudicada com o descumprimento da sentenca arbitral o direito de pleitear o
pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor sob discussao,
sem prejuizo do cumprimento da obrigacdo objeto da decisdo arbitral.

Tutelas de urgéncia e Foro. Ndo obstante as previsdes deste item 17.2, as Partes

ndo estdo impedidas de acessar o Poder Judicidrio para a obtencdo de medidas

cautelares ou liminares ou qualquer outro remédio que ndo possa ser obtido no ambito

da arbitragem, inclusive, mas sem limitacdo, a execugdo especifica prevista nos artigos

497, 498 e 501 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas

forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das Partes nos termos do presente

Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder Judicidrio para obtencdo das medidas

objeto deste Item 17.3 n3do conflita com a elei¢ao da arbitragem como meio de solugao

de controvérsias advindas do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma

dispensa referente a sujeicdo e cumprimento desta eleicdo, observando-se o disposto
nos artigos 22-A e 22-B da Lei 9.307/1996.

18.

18.1.

17.3.1.Para os propodsitos deste item 17.3, fica eleito pelas Partes o foro da
Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de quaisquer outros,
por mais privilegiados que sejam.

DISPOSICOES GERAIS.

Prazos. Salvo disposicdo expressa em contrario, os prazos indicados neste

Regulamento serdo computados em Dias Corridos.
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ANEXO | — FATORES DE RISCO

Ndo obstante a diligéncia da Administradora, os investimentos do Fundo, por sua prépria
natureza, estardao sempre sujeitos a riscos e flutuagdes do mercado, ndo podendo a
Administradora e o Consultor Especializado, em nenhuma hipdtese, serem
responsabilizados por qualquer depreciagao dos ativos componentes da Carteira do

Fundo, ou por eventuais prejuizos quando da sua liquidagao.

Os investimentos do Fundo poderdo incorrer em diferentes espécies de risco, sendo os

principais fatores os seguintes:

| — Risco de Concentracdo da Carteira: o Fundo pode concentrar seus investimentos em

determinados setores ou emissores, aumentando a exposi¢dao ao risco associado a eles.
Em razdo disso, o eventual insucesso relacionado a um investimento realizado pelo
Fundo pode vir a afetar negativamente outros investimentos do Fundo, e, via de

consequéncia, depreciar de forma significativa seu Patriménio Liquido;

[l — Risco de Mercado: o valor dos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precgos e cotagdes de
mercado, as taxas de juros e os resultados das Sociedades-Alvo. Em caso de queda do
valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patrimonio Liquido do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser

temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por longos

periodos e/ou indeterminados;

[ll — Risco de Liquidez: o Fundo pode eventualmente ndo estar apto a efetuar, dentro

dos prazos estabelecidos no presente Regulamento, pagamentos relativos a
amortizacao de Cotas, em decorréncia de condi¢cbes de mercado ou outros fatores que
acarretem a falta de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo;

IV - Risco de Mercado Externo: O Fundo podera manter em sua Carteira, de forma direta

ou indireta, ativos no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela variacdo do Real em
relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estarao expostos a alteragdes nas
condicdes politica, econbmica ou social nos paises onde investe, direta ou
indiretamente, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
o Fundo ou os Fundos investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir no
desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo ou dos Fundos e sociedades investidos

no exterior poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
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registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias acerca da
integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condig¢bes de acesso

aos mercados locais;

V — Risco Socioambiental: as opera¢des do Fundo, das Sociedades-Alvo e/ou das

sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades-Alvo e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou dreas ambientalmente sensiveis.
O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar
a imposicao de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do
Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade-Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua

conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente

projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades-Alvo
estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem
danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente
as atividades do Fundo, das Sociedades-Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,

consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

VI — Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo estd sujeito aos efeitos da

politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,

incluindo o mercado de capitais;

VIl — Risco de Perdas Superiores ao Capital Comprometido: O Fundo, como sdcio das

Sociedades-Alvo, esta exposto ao risco de desconsideracao da personalidade de juridica,
estando os Cotistas diretamente expostos ao risco de arcarem com passivos e
contingéncias advindas das Sociedades-Alvo. Tais passivos e contingéncias poderao
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sujeitar o Cotista a perdas superiores ao Capital Investido, assim como ao Capital
Comprometido;

VIII - Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas: Em que pese a previsdo de

limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, trata-se de alteracdo legal e regulatéria
recente, sem histdrico de precedentes e jurisprudéncia. Nesse sentido, ndo ha como
garantir que os Cotistas ndao serao obrigados a realizar novos aportes no Fundo nas
hipoteses de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu Patriménio Liquido negativo.
Ainda, na hipdtese de insuficiéncia do patrimdnio dos fundos de investimento com
limitacdo de responsabilidade para responder por suas dividas, a legislacio e a
regulamentacao preveem a aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cédigo
Civil. Nao ha precedentes concretos sobre o funcionamento de tal mecanismo.

IX — Risco de Conflito de Interesses: O Consultor Especializado fara jus a Taxa de

Consultoria das Cotas Subclasse A e B, baseadas nos resultados dos investimentos nas
Sociedades-Alvo. O recebimento desta remuneracdo podera afetar a independéncia da
atividade de consultoria em decorréncia do potencial conflito de interesses, decorrente
de eventual sobreposicao de interesses de diferentes Sociedades-Alvo, que porventura
sejam objeto de andlise e recomendacdo de investimento pelo Consultor Especializado
ao Comité de Investimentos, podendo resultar, ainda, em concorréncia entre tais

Sociedades-Alvo pelas mesmas oportunidades de investimento.
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ANEXO II-A (Primeira Emissdo)

Caracteristicas da emissdo e oferta de cotas

(A redagao deste Anexo considera a regulamentagao em vigor quando da
respectiva emissdo de Cotas)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA

O montante total de RS 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), sendo:

(i) O montante total de RS 150.000.000,00
(cento ecinquenta milhdes de reais), de Cotas
Subclasse A;
(il O montante total de RS 150.000.000,00
(cento ecinquenta milhdes de reais), de Cotas
Subclasse B;

QUANTIDADE DE SUBCLASSES

Duas (2) Subclasses de Cotas, na forma do item

8.4 do Regulamento

QUANTIDADE TOTAL DE COTA

300.000 ( trezentas mil) Cotas

PRECO DE EMISSAO (POR COTA)

RS 1.000,00 (hum mil reais) por Cota

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS

Regime de oferta publica com esforcos restritos,

nostermos da Instrucdo CVM 476;

(i) Publico-Alvo: Investidores Profissionais; €
(ii) Coordenador Lider: BRL Trust

MONTANTE MiNIMO DA OFERTA

RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

SUBSCRICAO DAS COTAS

As Cotas da Primeira Emissao deverao ser
totalmente subscritas até a data de
encerramento da respectiva oferta. A oferta terd
0 prazo maximo de 6 (seis) meses, prorrogaveis
por periodos iguais e sucessivos, perfazendoum
prazo total de, no maximo 24 (vinte e quatro)
meses, contados da divulgacdo do comunicado
de inicio, nos termos do Artigo 80-A da Instrucao
CVM 476.
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INTEGRALIZACAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista serd

obrigado a integralizar parte ou a totalidade de

suas Cotas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis

contados do recebimento da respectiva
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

PRECO UNITARIO DE EMISSAO Serd correspondente ao pre¢o unitario de
emissdo deCotas, de RS 1.000,00 (um mil reais)
por Cota

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural, teréo
0s mesmossignificados definidos no Regulamento).

Pagina 53 de 60




ANEXO II-B (Segunda Emissdo)

Caracteristicas da emissao e oferta de cotas
(A redagao deste Anexo considera a
regulamentag¢ao em vigor quando da respectiva

emissao de Cotas)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA O montante total de RS 300.000.000,00

(trezentosmilhdes de reais), sendo:

O montante total de RS 150.000.000,00
(cento ecinquenta milhdes de reais), de
Cotas Subclasse A;
O montante total de RS 150.000.000,00
(cento ecinquenta milhdes de reais), de
Cotas Subclasse B;

QUANTIDADE DE SUBCLASSES Duas (2) Subclasses de Cotas, na forma do item
8.4 do Regulamento

QUANTIDADE TOTAL DE COTA 300.000 (trezentas mil) Cotas

PRECO DE EMISSAO (POR COTA) RS 1.000,00 (hum mil reais) por Cota

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS| Regime de oferta publica com esforcos restritos,
nostermos da Instru¢cao CVM 476.

MONTANTE MINIMO DA OFERTA | RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

SUBSCRICAO DAS COTAS As Cotas da Segunda Emissdao deverdo ser
totalmente subscritas até a data de
encerramento da respectiva oferta. A oferta tera
0 prazo maximo de 6 (seis) meses, prorrogaveis
por periodos iguais e sucessivos, perfazendoum
prazo total de, no maximo 24 (vinte e quatro)
meses, contados da divulgacdo do comunicado
de inicio, nos termos do Artigo 80-A da Instrugao
CVM 476.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista serd
obrigado a integralizar parte ou a totalidade de
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suas Cotas, no prazode até 10 (dez) Dias Uteis

contados do recebimento da respectiva
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

PRECO UNITARIO DE EMISSAO Sera correspondente ao preg¢o unitario de
emissdo deCotas, de RS 1.000,00 (um mil reais)

por Cota

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural, terdo
os mesmossignificados definidos no Regulamento)
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ANEXO II-C (Terceira Emissao)

Caracteristicas da emissao e oferta de cotas

(A redagdo deste Anexo considera a regulamentagdo em vigor quando da
respectiva emissao de Cotas)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA

O montante total de R$250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais), através de sistema de vasos
comunicantes

QUANTIDADE DE SUBCLASSES

Cotas da Subclasse B

QUANTIDADE TOTAL DE COTA

250 (duzentos e cinquenta) Cotas da Classe Unica

da Subclasse B

PRECO DE EMISSAO (POR COTA)

RS 1.000,00 (hum mil reais) por Cota.

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS

Regime de oferta privada, destinada somente
aos Cotistas do Fundo, dispensada de registro e
demais disposicdes da Resolucdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios n2 160 de 13 de julho de
2022.

MONTANTE MINIMO DA OFERTA

RS 1.000,00 (mil reais).
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SUBSCRICAO DAS COTAS

As Cotas poderdo ser subscritas até a data de
encerramento da respectiva oferta. A oferta
privada somente serd encerrada ao atingir
subscricao total das Cotas ofertadas ou a partir,
da emissao de Nova Emissao pelo Fundo, o que
ocorrer primeiro.

INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional conforme as condicdes
previstas no Boletim de Subscricao e disposi¢des
regulamentares aplicaveis. Ao receber a
Chamada de Capital, o Cotista serd obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas,

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do

recebimento da respectiva Chamada de Capital,
nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, conforme item 8.12 do
Regulamento do Fundo.

PRECO UNITARIO DE EMISSAO

Serda correspondente ao prec¢o unitdrio de
emissdo de Cotas, de RS 1.000,00 (um mil reais)
por Cota, corrigido pelo Fator de Ajuste indicado €
definido na clausula 8.19 do Regulamento.

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmossignificados definidos no Regulamento).
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ANEXO Il (Modelo)

Caracteristicas da emissdo e oferta de cotas

MONTANTE TOTAL DA OFERTA

O montante total de RS (__ reais), sendo:

(i) O montante total de RS (__ reais), de
Cotas Subclasse A;
(i’ O montante total de RS (__ reais), de
Cotas Subclasse B;

QUANTIDADE DE SUBCLASSES

Duas (__) Subclasses de Cotas, na forma do item

___do Regulamento

QUANTIDADE TOTAL DE COTA

() Cotas

PREGO DE EMISSAO (POR COTA)

RS__ (__ reais) por Cota

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS

[...]

MONTANTE MiINIMO DA OFERTA

RS__ (__reais)

SUBSCRICAO DAS COTAS

As Cotas da Emissdo deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da

respectiva oferta. A oferta tera o prazo maximo

permitido pela Resolugdo CVM 160.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera
obrigado a integralizar parte ou a totalidade de
suas Cotas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis|
contados do recebimento da respectiva
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

PRECO UNITARIO DE EMISSAO

Serd correspondente ao preco unitario de

emissdo de Cotas, de RS __ (__ reais) por Cota

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmossignificados definidos no Regulamento.)
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APENDICE | - CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE A

1. Caracteristicas. As Cotas Subclasse A terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obriga¢cGes principais, observado o disposto no Regulamento e em seu(s)
respectivo(s) suplemento(s) de emissao:

As Cotas Subclasse A serdo destinadas a investidores que deverdo subscrever Cotas
no valor minimo de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por cada investidor;

As Cotas Subclasse A terdo direitos especiais, contemplando direitos politicos
diferenciados, conforme detalhado a seguir:

a) Cada Cotista da Subclasse A tera direito terdo direito politico exclusivo de
indicar até, no maximo, 1 (um) membro para o Conselho Consultivo,
independentemente do niumero de Cotas detidas;

Os Cotistas da Subclasse A terdo preferéncia na avaliacdo de oportunidades de
coinvestimento frente aos Cotistas da Subclasse B, conforme Politica de

Coinvestimento prevista neste Regulamento.

2. Exceto pelas caracteristicas especificas descritas neste Apéndice, a Subclasse objeto
deste Apéndice sujeita-se ao disposto no Regulamento.
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APENDICE Il - CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE B

1. Caracteristicas. As Cotas Subclasse B terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obriga¢cGes principais, observado o disposto no Regulamento e em seu(s)
respectivo(s) suplemento(s) de emissao:

(i) As Cotas Subclasse B serdo destinadas a investidores que deverdo subscrever Cotas
no valor minimo de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) e no valor maximo de RS
9.999.000,00 (nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil reais) por cada
investidor;

As Cotas Subclasse B nao terdo direitos politicos exclusivos. Os Cotistas Subclasse B
sdo elegiveis a ocupar até 2 (duas) vagas no Conselho Consultivo do Fundo, de
acordo com a indicagdo e convite do Consultor Especializado.

2. Exceto pelas caracteristicas especificas descritas neste Apéndice, a Subclasse objeto
deste Apéndice sujeita-se ao disposto no Regulamento.
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