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REGULAMENTO DO “DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO | - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”

CAPITULO I - DENOMINACAO, OBJETIVO E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo _1°. DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), ¢ um fundo de investimento constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado a Investidores Profissionais, com classe Unica de cotas, denominada
CLASSE UNICA DO DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, ambos regidos pelo presente Regulamento e pelas disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, em especial a parte geral e 0 Anexo Normativo IV da Resolugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor
(“Resolugéo CVM 175%).

Paragrafo 1°. O Fundo é registrado na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”) nos termos do art. 65 ¢ seguintes do Capitulo XI das Regras ¢ Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Regras e Procedimentos ANBIMA de Administracéo e
Gestdo™) e ¢é classificado como “Multiestratégia”, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Paragrafo 2°. Uma vez que o Fundo é constituido por uma Unica classe de Cotas, todas as referéncia a
“Classe” neste Regulamento serdo entidades como referéncias ao Fundo e vice-versa.

Paragrafo 3° Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras mailsculas terdo o
significado a eles atribuido no Anexo |, que é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo 4°. Podem participar como Cotistas do Fundo as entidades que desempenhem, em favor do Fundo,
as atividades de administracdo do Fundo, gestdo de carteira e distribuigdo de Cotas, observadas as regras de
governaca, conflitos de interesse e responsabilidades previstas neste Regulamento e na regulamentagéo
vigente.

Paragrafo 5°. A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os
Cotistas respondem por eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres
nos termos deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

Paragrafo 6°. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido do Fundo
esta negativo:

(1) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de Cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, proposta de recuperacao judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pelo Fundo; e
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(iv) condenacdo do Fundo, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Paragrafo 7°. Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 8°. Serdo aplicaveis as disposices da Resolu¢cdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimdnio Liquido negativo do Fundo.

Paragrafo 9°. Os Cotistas estéo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que assinaréo no
ato de subscri¢@o de suas Cotas “Termo de Ciéncia ¢ Assuncao de Responsabilidade Ilimitada”.

Paragrafo 10°. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre
os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente a0 mesmo
conglomerado financeiro.

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é investir em cotas, a¢bes, bonus de subscri¢do e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutidveis em acBes de emissdo da DELTA FUND |
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A., sociedade por a¢cdes com sede na cidade de Séo Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 7° andar, sala 21, Condominio Miss Silvia
Morizono, Itaim Bibi, CEP 04538-132, registrada no CNPJ sob o n.° 31.911.792/0001-80 (“Sociedade
Investida”).

Paragrafo 1°. Para ser objeto de investimento pelo Fundo, a Sociedade Investida devera atender aos requisitos
descritos no Capitulo V deste Regulamento.

Paragrafo 2°. O Fundo participara do processo decisério da Sociedade Investida e exercerd efetiva influéncia
na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo, observada a politica de investimento constante do
Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 3°. O prazo de duracdo do Fundo sera de 7 (sete) anos contados da data da primeira integralizagdo de
Cotas (“Prazo de Duragdo”™).

CAPITULO Il - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 4°. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 1°. Ndo obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios & administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita, a
contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.
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Paragrafo 2°. Ndo obstante as atribuices previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita,
a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria
especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

Parégrafo 3°. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nédo se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagéo de tal
servigo. As atribuicfes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servi¢o perante 0 Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

Artigo 5°. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

Paragrafo 1°. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacdes.

Artigo 6° N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigcos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a
CVM.

CAPITULO 11l - ADMINISTRACAO, GESTAO, DISTRIBUICAO E CUSTODIA

Artigo 7°. O Fundo é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n°® 870, andares 22° e 23°, conjuntos 221, 222,
223,224,231, 232, 233, e 234, Pinheiros, cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 05422-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 13.239, de 20 de agosto
de 2013 (“Administradora™).

Parégrafo 1°. Sdo obrigacGes da Administradora, como administradora fiduciaria do Fundo, sem prejuizo
das demais obrigacdes previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento e, ainda, sem prejuizo das
obrigacGes da Gestora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

i.  os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;

ii. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

iii. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

iv. os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo;

V.  0s registros e demonstracfes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo e seu
patrimdnio; e
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vi. adocumentacdo relativa as opera¢des do Fundo.

b) receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;
(c) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da

legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolucdo CVM 175;

(d exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos o0s direitos inerentes ao patrimoénio e
as atividades do Fundo;

(e) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condigdo de Administradora do Fundo;

® manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, conforme
aplicavel,

(2) elaborar e divulgar as demonstrac@es financeiras e demais informages previstas no Capitulo
XI deste Regulamento;

(h) cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberagdes da Assembleia Geral
de Cotistas;
@) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo,

inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, e informados no momento do seu registro, bem como
as demais informagdes cadastrais do Fundo de da Classe;

) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

k) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

1)) cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposic¢des constantes deste
Regulamento; e

(m) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, e observadas as orientagdes da
Assembleia Geral de Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis.

Parégrafo 2°. A Administradora acompanharé as atividades do Fundo mediante o recebimento de relatorios
periodicos elaborados pela Gestora, sem prejuizo da solicitagdo de informacGes adicionais, quando julgar
necessario. Caso seja identificada a necessidade de qualquer agdo para o exercicio de direitos inerentes ao
patrimdnio ou as atividades do Fundo, sera facultado a Administradora, a seu exclusivo critério, submeter
previamente suas acOes para ratificagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Parégrafo 3°. Além das obrigacGes constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes para representar
0 Fundo, outorgar mandatos, e, enfim, praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo,
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observadas (i) as limitacdes deste Regulamento, (ii) as decisdes tomadas pelas Assembleias Gerais de
Cotistas; e (iii) a legislagdo em vigor.

Paragrafo 4°. E vedado a Administradora e a Gestora, respectivamente, como instituicdo administradora e
instituicdo gestora do Fundo, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(©) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em

Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Capitulo VI abaixo;

(d vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

® utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(® praticar qualquer ato de liberalidade (i.e., doacao de ativos).

Paragrafo 5°. A Administradora, a Gestora e cada um dos prestadores de servicos do Fundo serdo
individualmente responsaveis por suas a¢des e/ou omissdes relacionadas a suas respectivas obrigagdes nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, bem como responderdo perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros e autoridades pelos prejuizos e perdas decorrentes de suas acfes e/ou omissdes em violacao da lei,
das normas editadas pela CVM, das disposi¢Bes contempladas neste Regulamento, comprometendo-se a
manter o Fundo e os Cotistas indenes e a salvo de e contra quaisquer demandas, notificacGes, procedimentos,
judiciais ou administrativos, iniciados por qualquer pessoa ou autoridade.

Paragrafo 6°. O Fundo sera gerido pela DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n®4100, 7° andar, sala 18, inscrita no CNPJ sob 0 n® 33.267.993/0001- 11, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 17.451, de 14 de outubro de 2019, a quem competira, nos termos deste Regulamento,
negociar, em nome do Fundo, com os ativos integrantes da Carteira de Investimentos, observadas as demais
restricdes previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente (“Gestora”).

Paragrafo 7°. Sdo obrigaces da Gestora, no exercicio das atividades de gestdo, sem prejuizo das demais
obrigacdes previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Regulamento:

(a) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar e fiscalizar os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

(b) fornecer trimestralmente aos Cotistas atualizagGes periddicas dos estudos e andlises dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acOes para maximizar o resultado do investimento;
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(c) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condigéo de gestor do Fundo;

(@ firmar, em nome do Fundo, o acordo de acionistas da Sociedade Investida ou ajustes de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo da Sociedade Investida, conforme o caso;

(e) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo,
observado o disposto no Acordo Operacional;

® cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestdo da carteira;

(® fornecer a Administradora todas as informacGes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigaces, incluindo, dentre outros: (a) as informacBes necessarias para que a
Administradora determine se 0 Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica; (b) as demonstragdes contabeis auditadas da Sociedade
Investida, quando aplicével; e (c) o laudo de avaliag&o do valor justo da Sociedades Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclus@es acerca das premissas
utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo;

(h) conduzir as operag0es de investimento e desinvestimento na Sociedade Investida;
@) monitorar o desempenho e as atividades da Sociedade Investida; e
Q)] representar o Fundo nas assembleias gerais ou reunies de sécios da Sociedade Investida,

conforme o caso, inclusive para fins de elei¢cdo dos administradores da Sociedade Investida, formulando
seu voto no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Parégrafo 8°. Sempre que forem requeridas informagGes na forma prevista no item (b) do Pardgrafo 7° acima,
os Prestadores de Servigos Essencias podem submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, levando em consideracdo os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, assim como eventuais
conflitos de interesses em rela¢do a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo 9°. O perfil da equipe chave dedicada a gestdo do Fundo serd o seguinte: (a) um Diretor
Responsével, devidamente autorizado pela CVM para a prestacdo de servi¢os de administracdo de carteiras
de valores mobiliario; e (b) equipe chave formada por, no minimo, 05 colaboradores, sendo 01 coordenador
e 01 analista sénior, formados em administracdo, contabilidade ou economia, sendo 02 colaboradores com no
minimo 05 anos de experiéncia em fundos estruturados.

Artigo 8°.0s prestadores de servi¢os do Fundo, nas suas respectivas esperas de atuacdo, estdo obrigados a
adotar as seguintes normas de conduta:

(a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes para o Fundo, empregando
0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar & administragdo de seus
préprios negdcios, atuando com lealdade em relag&o aos interesses dos cotistas, do Fundo, evitando
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praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracGes
ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicoes;

b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio
e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto;
e

(©) empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos 0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudicias
e arbitrais cabiveis.

Artigo 9°. A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar as suas atribuicdes, mediante aviso prévio de
no minimo 90 (noventa) dias, enderecado a cada um dos Cotistas, aos prestadores de servigo remanescentes
e a CVM. Adicionalmente, no uso de suas atribuicdes legais, a CVM podera descredenciar a Administradora
e/ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador e
gestor de carteira. Por fim, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou da
Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou, no caso da Administradora ou da Gestora, do
descredenciamento. A Assembleia Geral de Cotistas deve ser convocada imediatamente pela Administradora,
sendo facultada a convocacao da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

Paragrafo 2°. No caso de reniincia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de Liquidacdo do Fundo pela Administradora. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, ndo indiquem instituigdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicdo assuma efetivamente
todos os deveres e obrigacfes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo, a Administradora convocara
uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a Liquidag&o do Fundo e comunicara o evento 8 CVM.
Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a Liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera
automaticamente a Liquidacao do Fundo.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear administrador
temporério até a elei¢cdo de nova administracéo.

Parégrafo 4°. Nos casos de renuncia e/ou destitui¢do, a Administradora e/ou a Gestora continuardo recebendo
a devida remuneracdo, até a sua efetiva substitui¢cdo ou Liquidacdo do Fundo, calculada pro rata temporis até
a data em que cessarem suas func¢des no Fundo.

Artigo 10°. Pelos servicos de administracdo do Fundo, controladoria, contabilidade, tesouraria, escrituragéo
e liquidacédo das Cotas, o Fundo pagara a Administradora, em bases mensais, uma remuneragdo conjunta em
montante total correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracdo sera calculada diariamente, todo Dia Util e paga mensalmente como
despesa do Fundo até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Paragrafo 2°. A primeira Taxa de Administragio serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
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més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

Paragrafo 3°. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Gestdo, nesse ultimo caso com a anuéncia prévia da Gestora, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais
prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Fundo, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda 0 montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

Parégrafo 4°. A Taxa de Administracdo sera atualizada a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir
da Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas, pela varia¢do acumulada do IPCA.

Paragrafo 5°. Do valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Administracdo, nos termos deste Artigo 10°,
serdo deduzidos, mensalmente, os valores devidos ao Custodiante a titulo de Taxa de Custédia Méaxima nos
termos do Artigo 12°, Paragrafo 4° abaixo.

Artigo 11°, Pelos servicos de gestdo da Carteira de Investimentos do Fundo Cotas, o Fundo pagara a Gestora,
uma remuneragdo em montante total correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Taxa de Gestdo”).

Paragrafo 1°. A Taxa de Gestdo sera calculada diariamente, todo Dia Util e paga mensalmente como despesa
do Fundo até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestagdo dos servigos.

Parégrafo 2°. A primeira Taxa de Gest&o sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em
que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao ndmero de dias decorridos no
referido més.

Paragrafo 3°. A Taxa de Gestdo sera atualizada a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da Data
da 12 Integralizacdo de Cotas, pela variagdo acumulada do IPCA.

Paragrafo 4°. O Fundo nédo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Artigo 12°. Observado o disposto nos Paragrafos abaixo, os servicos de custodia, controladoria, contabilidade
de ativos, tesouraria, escrituracdo e liquidacdo das Cotas do Fundo serdo prestados pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1793, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 62.232.889/0001-90, a qual é autorizada pela CVM a exercer
0 servigo de custodia, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989 (“Custodiante™).
Parégrafo 1°. O Custodiante sera responsavel por, dentre outras atividades, a liquidag&o fisica e financeira
dos ativos, bem como a administracdo e informacdo de proventos associados a estes ativos, 0S servigos de
controle e processamento dos ativos e do passivo do Fundo e a escrituracdo das Cotas do Fundo.

Parégrafo 2°. Fica dispensada a contratagcdo do servigo de custddia para os investimentos do Fundo em:

(a) acOes, bbnus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores
mobiliérios conversiveis ou permutdveis em acbes de emissdo de companhias fechadas;

b) titulos ou valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas; e

(©) ativos referidos no artigo 11, paragrafo 4°, inciso | do Anexo Normativo 1V da Resolucéo
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CVM 175, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquidacdo financeira autorizado pelo
BACEN ou pela CVM.

Parégrafo 3°. Para utilizar as dispensas referidas nos itens (a) e (b) do Paragrafo 2° acima, a Administradora
deve assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a existéncia
do lastro dos ativos;

b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo comprobatéria dos ativos; e

(©) cobrar e receber, em nome do fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

Paragrafo 4°. O Fundo pagara ao Custodiante, pela prestacdo dos servicos de custodia e controladoria, em
bases mensais, uma taxa de custédia correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, a ser deduzida
da Taxa de Administracdo, que servira de limite para a taxa de custodia (“Taxa de Custédia Maxima”).

Paragrafo 5°. A Taxa de Custddia Maxima sera calculada diariamente, todo Dia Util e paga mensalmente
como despesa do Fundo até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacao dos servicos.

Paragrafo 6°. A primeira Taxa de Custodia Méaxima serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més em que ocorrer a Data da 1? Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias
decorridos no referido més.

Artigo 13°. Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribui¢éo
de Cotas da Classe sdo descritas nos documentos de ofertas de emissdes de Cotas da Classe, conforme
aplicavel.

CAPITULO IV - COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 14°. O Fundo ser constituido por Cotas, que corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio e terdo
a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e
econdmicos.

Paragrafo Unico. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util, dever)do
corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior ao da data de célculo.

Artigo 15°. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome de cada um dos Cotistas.

Pardgrafo 1°. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio da transferéncia de
recursos em montante equivalente ao constante dos boletins de subscri¢cdo celebrados pelo investidor
diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito; ou (iii) outro mecanismo de
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transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 2°. A Administradora, conforme orientacdo da Gestora, realizara chamadas de capital para aporte
de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Anexo e do Compromisso de Investimento,
na medida que (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos-Alvo de emisséo da Sociedade
Investida, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de Encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas, sendo certo que 0s cotistas terdo até 5 (cinco) dias Uteis para integralizar Cotas,
nos termos de cada chamada de capital.

Pardgrafo 3°. As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢fes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente, pelo
cessionario e pela Administradora.

Paragrafo 4°. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o
seu recebimento, encaminhando-o ao Custodiante para que s6 entdo seja procedida a alteracdo da titularidade
das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissao do
recibo do termo de cessdo pela Administradora.

Paragrafo 5°. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo: (i) se engquadrar no conceito
de Investidor Profissional; (ii) aderir aos termos e condigdes do presente Regulamento, por meio da assinatura
e entrega a Administradora de Termo de Adesdo e demais documentos por esta exigidos e que sejam
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor; (iii) informar o preco de aquisicdo das Cotas
adquiridas; e (iv) enviar cdpia da nota de negociagdo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisi¢éo de
tais Cotas ser considerado zero para fins de tributagéo.

Paragrafo 6°. Por meio do Termo de Adesdo, o investidor declarara que é Investidor Profissional, nos termos
do Paragrafo 4° acima.

Artigo 16°. O Fundo ndo terd um patrimonio inicial minimo necessario para inicio das suas atividades.

Paragrafo 1°. As Cotas da primeira emissao do Fundo foram distribuidas, sob o regime de melhores esforgos
pela Administradora, com esfor¢os restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo de
180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribuicdo, prorrogavel por iguais periodos, mediante
aprovacdo unanime dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim,
observado, em todo caso, 0 prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses previstos na Instrucdo CVM 476. Os
Cotistas que subscreveram as Cotas da primeira emissédo ndo puderam ceder ou de outra forma transferir suas
Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (hoventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do, nos termos da
Instrucdo CVM 476.

Parégrafo 2°. As Cotas da primeira emissdo do Fundo foram sempre integralizadas pelo Prego de Emisséo.

Paragrafo 3°. Apos a primeira emissdo de Cotas, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre a
emissdo e distribuicdo de novas Cotas, nos termos do Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo 4°. O preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado levando em consideracdo o valor
patrimonial das Cotas ja emitidas.
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Paragrafo 5°. Na propor¢cdo do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia para a
subscricéo de novas Cotas, observados os procedimentos a serem previstos na Assembleia Geral de Cotistas
ou no ato da Administradora que deliberar sobre a emisséo de novas Cotas, conforme o caso.

CAPITULO V - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E FATORES DE RISCO

Artigo 17°. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a melhor remuneragéo
possivel de suas Cotas, mediante o investimento em agGes, bonus de subscri¢do e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo da Sociedade Investida (“Ativos-Alvo™), de
acordo com estratégias e técnicas de investimento adotadas pela Gestora, observadas as disposi¢cdes do
presente Regulamento. O Fundo participard do processo decisorio da Sociedade Investida, com efetiva
influéncia na definicéo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo 1°. O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pela Administradora e pela
Gestora:

(a) no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera estar
representado por Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida; e

(b) o0 valor remanescente do Patrimdénio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por
Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investidas, devera ser aplicado exclusivamente nos seguintes
ativos, em montante suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo (“Ativos Financeiros”): (i)
titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emisséo de instituices financeiras;
(iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo ‘“Referenciado”, referenciado a Taxa DI,
administrados e/ou geridos por instituicbes financeiras, com liquidez diaria, cujas politicas de
investimento admitam a alocacéo de recursos exclusivamente no titulo mencionado na alinea (i) acima;
e (iv) operagdes compromissadas lastreadas no titulo mencionado na alinea (i) acima, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo 2°. O Fundo somente podera investir nos Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida,
conforme analise prévia realizada pela Gestora, observadas as demais disposi¢Ges deste Regulamento.

Paragrafo 3°. O Fundo ndo tera que observar qualquer limite maximo para investir na Sociedade Investida
ou em Ativos-Alvo, em ambos 0s casos, desde que subtraido 0 montante suficiente para pagamento dos
Encargos do Fundo, o qual devera estar investido em Ativos Financeiros.

Parégrafo 4°. E vedada ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial ou quando envolverem opg¢des de compra
ou venda de a¢des da Sociedade Investida com o propoésito de ajustar o preco de aquisi¢do com o consequente
aumento ou diminuicao futura na quantidade de agdes investidas, ou para alienar essas a¢@es no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Parégrafo 5°. Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo mediante a
integralizacdo de Cotas deverdo ser utilizados para investimento em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros,
observado o disposto no Paragrafo 1° acima, até o ltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data da
primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no &mbito de cada integralizacdo de Cotas. As
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Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo na bolsa de valores ou ho mercado de balcéo.

Paragrafo 6°. Caso os investimentos do Fundo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo
5° acima, a Administradora devera (a) comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento
da Carteira de Investimentos do Fundo com as devidas justificativas, e (b) em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo estabelecido no Paragrafo 5° acima, (i) reenquadrar a Carteira de Investimentos do Fundo
aos limites estabelecidos no Paragrafo 1° acima; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem os referidos
limites aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas, sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles
integralizada.

Paragrafo 7°. O percentual estabelecido na alinea (a) do Paragrafo 1° deste Artigo ndo é aplicavel nas
hipGteses previstas no artigo 11, paragrafo 2°, da Resolu¢cdo CVM 175, e sera calculado levando-se em
consideracdo o paragrafo 4° de referido artigo 11.

Paragrafo 8°. A participacdo do Fundo no processo decisorio da Sociedade Investida pode ocorrer:

(a) pela detencéo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(b) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou
(c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adocdo de outro

procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua
gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros da Conselho de Administracao.

Paragrafo 9°. De acordo com o artigo 8° do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175, para que possa
receber investimento do Fundo, a Sociedade Investida devera seguir as seguintes praticas de governanga:

(a) proibir a emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

b) estabelecer um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do seu
Conselho de Administracéo, quando existente;

(©) disponibilizar aos seus acionistas contratos com partes relacionadas, acordos de acisonistas e
programas de opcOes de aquisi¢do de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emisséo da
Sociedade Investida;

(@ aderir & cAmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(e) obrigar-se, perante o Fundo, na hip6tese de obtencdo de registro de companhia aberta
categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de governanga
corporativa previstos nos itens anteriores; e

6)) promover a auditoria anual de suas demonstra¢fes contébeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Parégrafo 10°. Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da observancia pela Sociedade Investida
dos requisitos estipulados neste Regulamento durante todo o Prazo de Duragéo.
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Artigo 18°. O Fundo, por ser classificado nos termos da Resolugdo CVM 175 como Multiestratégia, faz jus
as dispensas de que tratam;

(a) oartigo 14, inciso Il do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175, ao investir em companhias
ou sociedades limitadas que apresentem receita bruta anual nos termos do artigo 14, inciso | do
Anexo Normativo 1V da Resolucdo CVM 175, e desde que observe integralmente os demais
dispositivos aplicaveis aos FIP — Capital Semente e previstos no artigo 15 do Anexo Normativo
IV da Resolugcdo CVM 175; e

(b) oartigo 15, inciso Il do Anexo Normativo 1V da Resolugcdo CVM 175, ao investir em companhias
ou sociedades limitadas que apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no artigo 16,
inciso |1 do Anexo Normativo 1V da Resolucdo CVM 175, e desde que observe integralmente os
demais dispositivos aplicaveis aos FIP — Empresas Emergentes e previstos no artigo 16 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Artigo 19°. Na&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a politica de
investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentragdo da Carteira de Investimentos, de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela
Sociedade Investida. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam
um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas de investimento existentes no mercado
de capitais brasileiro. Os maiores riscos a que o Fundo estard exposto, pela caracteristica dos seus
investimentos, sdo:

(a) Risco Operacional da Sociedade Investida. Tendo em vista que no minimo 90% do
Patriménio Liquido do Fundo estara investido em Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida,
todos 0s riscos operacionais da Sociedade Investida sdo também riscos operacionais do Fundo. O
desempenho do Fundo decorrerda essencialmente do desempenho da Sociedade Investida. Os
investimentos na Sociedade Investida envolvem riscos relativos a exploracdo da atividade econdmica
de comercializagdo de energia elétrica. Ndo ha garantia quanto & estabilidade financeira, politica ou
regulatéria do setor elétrico brasileiro e nem tampouco certeza de que o desempenho da Sociedade
Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do setor de comercializacdo de energia.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Investida acompanhe o desempenho das
demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente a comercializacéo de energia elétrica
e projetos de geracdo de energia, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Embora tenha de adotar as
praticas de governanca indicadas neste Regulamento, a Sociedade Investida ndo estard obrigada a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informacoes
ao mercado e a seus acionistas, o0 que pode representar dificuldades para o Fundo e seus Cotistas no
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida.

(b) Risco Legal. A performance da Sociedade Investida pode ser afetada em virtude de
interferéncias governamentais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem como por quaisquer
demandas judiciais nas quais a Sociedade Investida figure como ré. Caso o patrimonio liquido do Fundo
venha a ficar negativo em razdo do cumprimento das demandas ou obrigagfes governamentais, 0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, na proporcao de suas Cotas,
de forma que o Fundo possa fazer face a seus compromissos perante terceiros.
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(©) Risco de Concentracdo. De acordo com sua politica de investimento, no minimo 90%
(noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo seré aplicado em Ativos-Alvo da Sociedade
Investida, estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de
concentragao excessiva.

(d) Risco de Liquidez. Os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo podem, pelas
caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formagéo
de preco desses ativos.

(e) Risco de Mercado. A variacdo da taxa de juros ou do pre¢co dos Ativos Financeiros, bem
como incertezas politicas e econdmicas no ambito nacional e internacional que venham a afetar o nivel
das taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade
da Carteira de Investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo esta sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacBes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
0s mercados financeiro e de capitais brasileiro.

® Risco do Crédito. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo
estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das Instituicbes Financeiras Autorizadas
emitentes desses ativos, sendo que 0 ndo pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos
Financeiros pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, a Sociedade Investida esta sujeita
ao risco de crédito das respectivas contrapartes nos contratos compra e venda de energia que celebra.
O inadimplemento das contrapartes podera causar perdas significativas para a Sociedade Investida, e,
consequentemente, para o Fundo e seus Cotistas.

(® Risco de Patrimdnio Negativo. Os investimento da Classe, estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cGes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde
gue respeitadas as disposicOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem
pelas obrigacBes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigac6es nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

(h) RestricOes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liguidez Reduzida. O Fundo é constituido
sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo
de Duracgdo. Adicionalmente, a amortizacdo de Cotas somente pode ser realizada quando da liquidagéo
dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo ou quando aprovada pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas, observadas as disposi¢es do Capitulo VII abaixo. A distribuicdo de
resultados e a amortizacdo de Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no
Capitulo VI deste Regulamento. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
poderdo realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, as
disposices legais aplicaveis, os termos e condicdes previstos neste Regulamento. Considerando que o
mercado secundario para negociacgdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os
Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado.
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@) Propriedade das Cotas versus a Propriedade de Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade
Investida. Apesar da Carteira de Investimentos do Fundo ser constituida, predominantemente, por
Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre tais titulos e acdes. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente
ao namero de Cotas que cada Cotista detém no Fundo.

Q) Inevisténcia de Garantia de Rentabilidade. A ververificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicac@es realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido
do Fundo e, consequentemente, do capital integralizado pelos Cotistas.

k) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo e a Sociedade Investida estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salérios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras.
O negocio, os setores econdmicos, a condicao financeira e os resultados da Sociedade Investida e 0s
Ativos Financeiros do Fundo podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacéo; (iii)
alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicédo financeira
e os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

0] Riscos de alteragdes Regulatdrias. A atividade de comercializacdo de energia elétrica
realizada pela Sociedade Investida é altamente regulada pela ANEEL, autarquia federal, sob regime
especial (Agéncia Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Embora a ANEEL seja
uma autarquia independente, a atividade de comercializacdo de energia esta sujeita a instabilidade
regulatoria devido (i) & presenca de lacunas de regulamentag&o; (ii) a ameaga de mudancgas importantes
nas regras por acao legislativa (por exemplo, projetos de lei que possam ter impacto sobre as regras
estabelecidas); e (iii) contestacGes as regras e decisdes da ANEEL, que resultam em processos
administrativos e judiciais intrincados e prolongados.

Mudancas no marco regulatdrio vigente podem impactar de forma adversa e relevante os resultados e
atividades da Sociedade Investida, e as operacBGes de compra e venda de energia por ela realizadas, o
que poderd afetar o desempenho da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

(m) Risco de volatilidade nos Precos da Energia Elétrica. A formacdo de precos de energia de
curto prazo é chave no desenho regulatério do sistema elétrico brasileiro. A geracdo hidroelétrica é
responsavel por aproximadamente 70% (setenta por cento) da produgdo nacional do sistema elétrico
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brasileiro, sendo que 0s 30% (trinta por cento) restantes sdo atendidos por uma composi¢éo de geracao
térmica a gas, carvdo, nuclear, 6leo, bioeletricidade (cogeracdo de cana de agucar) e eblica. A
caracteristica predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os precos de
energia de curto prazo sejam diretamente influenciados pelas condi¢des hidrolégicas e, portanto,
tenham alta volatilidade, o que poderd afetar o desempenho da Sociedade Investida e,
consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condi¢des hidrolgicas mencionada acima, os pregos de energia,
no meédio e longo prazo, sofrem influéncia também (i) da variacdo da carga, (ii) da entrada de novas
ofertas de novas fontes de energia, (iii) de mudancas regulatorias, e (iv) do posicionamento dos agentes
atuantes no mercado de comercializacdo de energia.

Embora adote estratégias de comercializacdo preponderantemente caracterizadas pela baixa exposicdo
a volatilidade de precos de mercado, a Sociedade Investida, seus resultados e suas operagdes poderéo
ser negativamente impactados pela volatilidade dos precos de energia elétrica decorrente dos fatores
descritos acima, o que podera gerar perdas para a Sociedade Investida e, consequentemente, para o
Fundo.

(n) Risco de Desligamento de Agente na CCEE. Todos os contratos de energia que a Sociedade
Investida porventura assinar deverdo ser registrados e deverdo ser liquidados mensalmente na CCEE.
A participagdo da Sociedade Investida neste ambiente pressupde o cumprimento de determinadas
obrigacdes, intrinsecas a atividade da Sociedade Investida, tais como ter contratos de energia
suficientes para cobrir qualquer operagdo de venda e aporte de garantias financeiras para cobrir
qualquer exposi¢cdo ao mercado. O ndo cumprimento por parte da Sociedade Investida de suas
obrigacdes junto a CCEE podera culminar no seu desligamento, impedindo a continuidade das
operacgdes de comercializacdo e causando um impacto adverso nas atividades do Fundo. Além disso,
caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas obrigagdes junto a
CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida inadimpléncia sera
custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a Sociedade Investida, de forma
proporcional ao volume de energia transacionado por cada um desses agentes, o que podera culminar
em impacto para os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas
obrigacdes junto & CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida
inadimpléncia sera custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a Sociedade
Investida, de forma proporcional ao volume de energia transacionado por cada um desses agentes, 0
gue podera impactar negativamente os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do
Fundo

(o) Risco de Racionamento de Energia. Na ocorréncia de racionamento de energia, 0 Governo
podera implementar politicas de racionamento que poderéo afetar materialmente o mercado de energia
e causar um efeito adverso sobre as operacdes de comercializacdo de energia, incluindo a
impossibilidade de cumprimento integral das disposi¢Ges constantes de contratos de compra e venda
de energia elétrica ja celebrados, impactando diretamente os resultados da Sociedade Investida e, por
consequéncia, do Fundo.

(p) Risco da contraparte nos contrato§ de compra de energia. A Sociedade Investida podera
adquirir energia assegurada da SANTO ANTONIO ENERGIA S.A., pessoa juridica de direito privado,




Docusign Envelope ID: 71E4793A-59BA-47F0-A3AF-47B6F51A9BES

geradora de energia elétrica, com sede na area Canteiro Central de Obras UHE Santo Antdnio, S/N,
Bloco 1, Zona Rural, Municipio de Porto Velho, Estado de Rond6nia, CEP 76805-812, inscrita no
CNPJ sob 0 n°. 09.391.823/0002-40 e outros geradores hidrelétricos participantes do Mecanismo de
Realocacdo de Energia (MRE), por meio de operagOes de pré-pagamento. Nesse contexto, a Sociedade
Investida correra o risco de ndo recebimento da energia caso determinada fornecedora descumpra
alguma obrigacéo do contrato de compra de energia, fique inadimplente perante a CCEE ou tenha sua
licenca de comercializacdo cancelada, com a consequente perda da concessao, resultando no posterior
cancelamento total ou parcial dos contratos de energia celebrados pela fornecedora. O inadimplemento,
por parte da fornecedora de energia, no que diz respeito a sua obrigacao de fornecer energia a Sociedade
Investida resultard em perdas para o Fundo, e, consequentemente, para os Cotistas.

(@ Risco de Fraude e Ma-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente,
o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta
relacionada a gestdo da Sociedade Investida, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de
servigos do Fundo, os quais podem ndo ser identificados pela Administradora.

CAPITULO VI - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 20° Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou Liquidagdo do
Fundo, néo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagGes previstas a seguir. Na liquidacdo, total
ou parcial, de Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira de Investimentos do Fundo, seja por venda a terceiro ou pagamento de principal e/ou remuneracéo,
o0 produto oriundo de tal liquidagdo podera ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a amortizacao de Cotas,
a critério da Gestora, depois do pagamento ou provisionamento de Encargos do Fundo, em qualquer hipotese.

Paragrafo 1°. A Gestora devera decidir sobre amortizacdes e reinvestimentos sempre observando os
requisitos de liquidez do Fundo.

Paragrafo 2°. Qualquer amortizagdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos
0s seus respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21°. Além das matérias estabelecidas na regulamentacéo aplicavel e de outras matérias previstas em
outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

@) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracfes contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor Independente;

(b) deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;

(c) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e da Gestora, e a escolha de
seu substituto;

(d) deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, cisdo, transformacdo ou eventual Liquida¢do do Fundo;
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(e) deliberar sobre a emissdo e distribui¢do de novas Cotas;

4] deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao;

(o)) deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duragéo do Fundo;

(h) deliberar sobre a alteracdo dos qudruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

Q) deliberar sobre a instalacdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento de quaisquer

comités/conselhos criados pelo Fundo;

() deliberar sobre o requerimento de informacde apresentado por cotistas, observado o disposno
no paragrafo 1° do art. 26 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(K) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo e
de garantias reais, em nome do Fundo, nas hipoteses permitidas na regulamentacéo em vigor;

() deliberar sobre a aprovagéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo, a Administradora, a Gestora, e entre 0 Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas, de acordo
com os termos do Artigo 26 deste Regulamento;

(m) deliberar sobre a inclusdo de Encargos do Fundo nédo previstos neste Regulamento ou no art.
117 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
aqui estabelecidos;

(n) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas do Fundo quando a regulamentagdo em vigor assim exigir;

(0) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas e/ou a Liquidagcdo do Fundo, nas hipoteses ndo
previstas neste Regulamento, observado o disposto no Capitulo VI acima;

(p) aprovar a celebragdo, pela Administradora, de cartas de contratagdo com advogados,
consultores legais em geral, peritos de avaliagdo e quaisquer outros terceiros que poderdo ser
contratados para a defesa ou validagdo dos interesses do Fundo; e

(o) deliberar sobre o plano de resolucéo de patrimonio liquido negativo, os termos do art. 122 da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente se tal alteracdo decorrer da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam eventualmente admitidas a negociacao ou entidade
autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM, ou se for necessaria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servi¢o do Fundo, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas da referida alteragdo.
Adicionalmente, a Administradora podera também alterar este Regulamento, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para reduzir a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo,
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hipbtese na qual os Cotistas deverdo ser imediatamente comunicados.

Artigo 22°. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, por
iniciativa prépria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas. A solicitacdo de convocagdo da Assembleia Geral por Cotistas, deve (i) ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo
da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrério, e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto dos demais Cotistas.

Paragrafo 1°. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunica¢do a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletrdnico, e dela constardo, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.
A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas. As Assembleias Gerais
de Cotistas deverdo ser realizadas na sede da Administradora ou, conforme o caso, em local previamente
indicado na respectiva convocacao.

Paragrafo 2°. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo 3°. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, observado os quoruns de aprovagdo constantes do Artigo 24 deste Regulamento.

Paragrafo 4°. Independentemente de convocacao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a
gue comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas da Assembleia Geral deverao ser
elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida
Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

Paragrafo 6°. A Assembleia Geral de Cotistas que for deliberar sobre as demonstrac¢Ges financeiras do Fundo
somente pode ser realizada ap6s o envio aos Cotistas das demonstrac@es contabeis relativas ao exercicio
findo, observados os prazos estabelecidos na Resolugdo CVM 175.

Artigo 23°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

Parégrafo 1°. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito aum
voto.

Parégrafo 2°. Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido negociadas
no periodo compreendido entre a data da convocagdo e a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
ficardo impedidos de votar em referida Assembleia Geral de Cotistas.

Parégrafo 3°. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida
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pela Administradora até a respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no proprio
edital de convocacéo.

Artigo 24°. As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas, ressalvada aquela referida no item “k” do caput do
Artigo 21 acima, que somente seré adotada pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, dois
tercos das Cotas subscritas.

Parédgrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas serad presidida e secretariada por pessoas indicadas pela
Administradora e a ela vinculadas, que ao final da Assembleia Geral de Cotistas deverdo lavrar ata no livro
de atas das Assembleias Gerais de Cotistas contendo aprecia¢do de matérias e respectivas aprovagoes, a qual
devera ser assinada por todos os Cotistas presentes.

Paragrafo 2°. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do computo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

(a) a Administradora ou a Gestora;
(b) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(©) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sOcios,

diretores e funcionarios;

(@ os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
63) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacéo de bens de sua propriedade

gue concorram para a formacéo do patriménio do Fundo.
Parégrafo 3°. N&o se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo 2° acima quando:
(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 2° acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permisséo de voto.

Paragrafo 4°. O Cotista deve informar & Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” ¢ “f” do Paragrafo 2° acima, sem prejuizo
do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacéo.

Parégrafo 5°. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal via carta ou e-mail, enviado pela Administradora a cada Cotista sem que haja necessidade de
reuniao.

Parégrafo 6°. No processo de consulta deverdo ser fornecidos aos Cotistas todos os elementos informativos
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necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 7°. A auséncia de resposta ao processo de consulta serd considerada como desaprovagao por parte
dos Cotistas a matéria objeto da consulta.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 25°. Sem prejuizo dos encargos previstos na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM

175, constituem encargos do Fundo, que poder&o ser debitadas pela Administradora e que, se incorridas por
ele, deverdo ser reembolsadas pelo Fundo:

() a Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestdo;
(b) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por opera¢des do Fundo;
(c) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(d) registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacgGes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(e) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

) honoréarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstra¢fes contabeis
do Fundo, bem como dos auditores encarregados da auditoria operacional do Fundo;

(9) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo, imputada ao Fundo, se for
0 caso;

(h) parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

0] prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

) inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformagéo ou Liquidacéo do Fundo,
bem como gastos com a distribuigdo priméaria de Cotas e seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios, limitado a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do
Fundo;

(k) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides de comités ou conselhos
do Fundo, limitado a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social do Fundo;

0] despesas com liquidacdo, registro, negociagdo e custodia de opera¢des com ativos;

(m) contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contébeis e de consultoria
especializada, ndo previstos expressamente neste Regulamento, limitado a R$ 300.000,00 (trezentos
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mil reais) por exercicio social do Fundo;

(n) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;
(0) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(9)] despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de deposito de valores mobiliarios;

(a) conforme aplicavel, gastos da distribui¢cdo primaria das Cotas, bem como com seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

( honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, se incorridos pelo
Fundo; e
(s) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas nas atividades de dia-a-dia

do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a revisdo deste Regulamento e de atas de Assembleias
Gerais de Cotistas.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas
neste Artigo incorridas pela Administradora anteriormente & constituicdo do Fundo ou ao seu registro na
CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo.

CAPITULO IX - SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 26°. Nos termos do art. 27 do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175, salvo se aprovado por
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim, é vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de sociedades nas quais participem, direta ou
indiretamente:

(a) a Administradora, a Gestora suas respectivas Afiliadas, diretores, conselheiros, funcionarios,
administradores e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
patrimdnio do Fundo, seus respectivos funcionarios, administradores, socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; e

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item “(a)” anterior que:
i. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operagdo de
emissdo ou oferta de valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive

na condicdo de agente de colocacdo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

ii. facam parte de conselhos consultivo ou fiscal da Sociedade Investida, antes do primeiro
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investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 1°. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e nos casos ja previstos neste
Regulamento, é igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte de uma das pessoas mencionadas no item “a” do caput deste Artigo, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou pela Gestora. O
disposto neste Paragrafo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem:

(a) como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

(b) como administradora ou gestora de fundo investido, desde que o Fundo invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) neste Unico fundo investido.

Paragrafo 2°. Sera permitido as pessoas mencionadas neste Artigo investir no Fundo.

Artigo 27°. Qualquer deliberacdo relacionada a conflito de interesse tomada pela Assembleia Geral de
Cotistas devera vincular o Fundo e os Cotistas, sendo que a Administradora e a Gestora ndo serdo
responsabilizadas por qualquer consequéncia de qualquer agdo tomada de acordo com tal deliberacéo.

Paragrafo Unico. A Administradora e a Gestora nio possuem, na data do presente Regulamento, situagéo de
conflito de interesse com o Fundo, devendo informar aos Cotistas qualquer situacdo que as cologuem,
potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo.

CAPITULO X — POLITICA DE COINVESTIMENTO

Artigo 28°. Nao ser& permitido coinvestimento, ou seja, nem os Cotistas nem a Administradora ou Gestora
poderdo investir diretamente, ou, no caso da Administradora e da Gestora, por meio de outros veiculos de
investimento por eles administrados, na Sociedade Investida

CAPITULO XI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 29°. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragées
contébeis do Fundo ser segregadas das da Administradora. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo
devem ser auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Paragrafo 1°. As demonstracdes contabeis referidas no item (b) do Paragrafo 7° acima devem ser auditadas
pelo Auditor Independente registrado na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuragéo.

Paragrafo 2°. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas no Paragrafo 1° acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo
se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto na alinea
(iii), item (b), do Paréagrafo 7° acima.

Artigo 30°. O exercicio social do Fundo tera a mesma duragdo que um ano calendério e, portanto, tera inicio
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em 1° de janeiro e se encerrara no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Artigo 31°. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se houver, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a que
se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

(©) anualmente, em até 150 (cento e cingquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragBes contdbeis, em conformidade com o GAAP Brasileiro, auditadas referidas neste
Capitulo, e, caso existentes, acompanhadas do relatério do Auditor Independente;

(@ no mesmo dia de sua convocagdo, edital de convocagdo e outros documentos relativos a
assembleias de cotistas; e

(e) em até 8 (oito) dias ap0s sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Paragrafo 1°. A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais
informacBes sobre o Fundo e/ou sua administracéo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a
sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as
disposicOes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 2°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionada ao
funcionamento do Fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conheicmento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevante de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo 3°. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores, resgatar, alienar ou manter Cotas.

Paragrafo 4°. Ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o gestor e 0 administrador, em conjunto, entendenrem que sua revelagdo pora em
risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

Parégrafo 5°. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de
cotas.

CAPITULO XII - LIQUIDACAO

Artigo 32°. O Fundo serd liquidado quando do encerramento do Prazo de Duragdo ou por deliberagdo da
Assembleia Geral.
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Artigo 33°. Na ocorréncia da Liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme o caso, (i) liquidara todos
os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta
do Fundo; (ii) realizar4 o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos
recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizard, de acordo com as orientacdes e instrucfes da
Assembleia Geral de Cotistas, a alienagdo dos investimentos na Sociedade Investida integrante da Carteira de
Investimentos do Fundo e/ou outras medidas deliberadas na referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 34°. No caso de Liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condicGes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores.
N&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas.

Artigo 35° Ap6s a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que 0s
recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a ata da Assembleia Geral de
Cotistas que tenha deliberado a Liquidacdo, quando for o caso, ou termo de encerramento firmado pela
Administradora em caso de resgate total e comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ,
assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades. O
pagamento devera ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar a Liquidacéo.

Artigo 36°. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo seré feita de uma
das formas a seguir, caso ainda existam Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida se/ou dos Ativos
Financeiros na Carteira de Investimentos do Fundo, sempre levando em consideragdo a opc¢éo que atenda da
melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(a) venda dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel, para aqueles ativos admitidos a
negociagéo em tais mercados;

b) venda, por meio de transagGes privadas, dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, para aqueles ativos que ndo sejam admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado;

(©) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado, de opgGes de venda dos
Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, negociadas pela Gestora, quando da realizagdo dos
investimentos; e

(d outras formas aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sempre no melhor
interesse do Fundo, para propiciar aos Cotistas o0 melhor retorno possivel.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Parégrafo 2°. Na hip6tese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duracgdo do Fundo, ainda
subsistirem ativos na Carteira de Investimentos, a Administradora e a Gestora envidardo seus melhores
esforcos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos
eventualmente advindos da adocdo deste procedimento.
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Artigo 37°. Caso, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil
liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora e a Gestora deverdo
continuar a exercer 0os melhores esfor¢os na venda dos ativos remanescentes.

CAPITULO XIII - FORO

Artigo 38°. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |
DEFINIGOES

Acordo Operacional:

€ 0 acordo operacional para prestacdo de servicos ao Fundo
firmado entre a Gestora e a Administradora, nas suas respectivas
esferas de atuacdo e de acordo com as obrigacdes estabelecidas nal
Resolucdo CVM 175, como prestadores de servicos essenciais dos
Fundo.

Administradora;

¢ a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n?
870, andares 22° e 23°, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233, e
234, Pinheiros, cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP
05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.313.996/0001-50,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n® 13.239, de 20 de agosto de 2013, responsavel peld
administracdo do Fundo.

Afiliadas:

significa, em conjunto ou isoladamente, (a) com relacdo a uma
pessoa fisica, (a.1) seus ascendentes ou descendentes em linha reta
e em qualquer grau, naturais ou civis (adotivos), (a.2) para fins de
sucessdo causa mortis, conjuge, companheiro em regime de uniao
estavel ou equivalente e colaterais até o 2° (segundo) grau; e (a.3)
qualquer sociedade de propdsito especifico ou fundo de
investimento, desde que a totalidade de seu capital social total e
votante seja detido, direta ou indiretamente, pelas pessoas acima
indicadas neste item (a) (observado que os casos do item (a.2)
somente serdo aplicaveis na hipétese de sucessao causa mortis); e (b)
com relacdo a uma pessoa juridica, (b.1) qualquer pessoa juridica
que, direta ou indiretamente, controle, seja controlada por tal pessoa
juridica, e (b.2) os fundos ou veiculos de investimentos
controlados, direta ou indiretamente, pela pessoa juridica aqui
referida.

ANBIMA:

é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢
de Capitais.

ANEEL:

é a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Assembleia Geral de Cotistas:

é 0 0rgdo deliberativo méximo do Fundo, cujo funcionamento est§
previsto no Capitulo VII do Regulamento.

Ativos-Alvo:

s80 as cotas, a¢Oes, bonus de subscri¢do e outros titulos e valores|
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao da|

Sociedade Investida.
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Ativos Financeiros:

sdo os ativos financeiros descritos no item (b), Paragrafo 1°, do
Artigo 17° do Regulamento.

Auditor Independente:

é a empresa de auditoria, devidamente registrada perante a CVM,
dentre as seguintes empresas:

. Ernst & Young Auditores Independentes

. KPMG Auditores Independentes

. Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
. PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

. BDO Auditores Independentes; e

. Grant Thornton Auditores Independentes.

O Auditor Independente deverd exercer a atividade de auditoria
independente no &mbito do mercado de valores mobiliarios, em
nome e as expensas do Fundo, para a revisdo das demonstracées
financeiras do Fundo.

BACEN:

é o0 Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscri¢éo:

é o documento que formaliza a subscri¢do de Cotas de emissao doj
Fundo pelos Cotistas.

B3:

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Carteira de Investimentos:

é a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos-Alvo
de emissdo da Sociedade Investida e pelos Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios de diversificacdo e composicdo descritos|
neste Regulamento.

CCEE:

é a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica.

Conta do Fundo:

é a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Custodiante,
para movimentacdo e transferéncia dos valores recebidos pelo
Fundo.

Cotas:

séo as fragdes ideais do patriménio do Fundo.

Cotista:

sdo os titulares de Cotas.

Custodiante:

€ 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituigdo financeira com sede|
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n°. 1793, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 62.232.889/0001-90, a qual é
autorizada pela CVM a exercer o servico de custodia, por meio doj
Ato Declaratério CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989.

CVM:

& a Comissdo de Valores Mohiliarios.

Data da 12 Integralizagdo de Cotas:

é a data em que foi realizada a primeira integralizacdo de Cotas do|
Fundo.

Dia Util:

é segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério no
Estado ou na cidade de Séo Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.
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Encargos do Fundo:

sdo as obrigacdes e encargos do Fundo descritos no Artigo 25° do
Regulamento.

Fundo:

é 0 DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

GAAP Brasileiro:

sdo o0s principios contabeis gerais aceitos nos Brasil, conforme
alterados de tempos em tempos.

Gestora:

¢a DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede no municipio de So Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4100, 7° andar, sala
18, inscrita no CNPJ sob o n° 33.267.993/0001-11, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 17.451, de 14 de outubro de 2019, a quem
competira, nos termos deste Regulamento, negociar, em nome do
Fundo, com os ativos integrantes da Carteira de Investimentos,
observadas as demais restricdes previstas neste Regulamento e na
legislacdo vigente.

Instrucdo CVM 476:

é a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme|
alterada.

Investidor Profissional

é o investidor que se enquadra no conceito estabelecido no Artigoj
11 da Resolucédo CVM 30.

IPCA: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Liquidacéo: é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo,

conforme estabelecido no Capitulo X1 deste Regulamento.

Patrimdnio Liquido:

é 0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da
Carteira de Investimentos do Fundo, mais valores a receber, menos
os Encargos do Fundo.

Prazo de Duracéo:

é 0 prazo de duragdo total do Fundo, nos termos do Artigo 3° do
Regulamento.

Preco de Emisséo:

é o0 valor das Cotas da primeira emissdo do Fundo, correspondente a|
R$ 1.000,00 (mil reais).

Prestadores de Servicos Essenciais

sd0 a Administradora e a Gestora, quando em conjunto
denominados.

Regulamento:

é 0 Regulamento do DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO
| - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, do qual faz parte o presente Anexo |.

Resolucédo CVM 30:

é a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugdo CVM 160:

é a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
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Resolucdo CVM 175:

é a Resolucdo CVM ne 175, de 23 de dezembro de 2022.

Sociedade Investida:

¢ a DELTA FUND | COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Séo Paulo, ha Avenida Brigadeiro Faria Lima, n9
4.100, 7° andar, sala 21, Condominio Miss Silvia Morizono, ltaim
Bibi, CEP 04538-132, registrada no CNPJ sob o n.O°
31.911.792/0001-80.

Taxa Dl:

é a taxa média diéria dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia,
calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br). A Taxa DI é uma
referéncia de taxa no Brasil.

Termo de Adesao:

é 0 documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento,
bem como atesta que é Investidor Profissional. e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Sociedade Investida:

¢ a DELTA FUND | COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n9
4.100, 7° andar, sala 21, Condominio Miss Silvia Morizono, ltaim
Bibi, CEP 04538-132, registrada no CNPJ sob o n.O°
31.911.792/0001-80.

Taxa Dl:

é a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia,
calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br). A Taxa DI é uma
referéncia de taxa no Brasil.

Taxa de Administragdo:

é a taxa a que fard jus a Administradora pela execugdo de seus
servigos, conforme previstos no Artigo 10° Regulamento.

Taxa de Gestdo

é a taxa a que fard jus a Gestora pela execucao de seus servicos,
conforme previstos no Artigo 11° Regulamento.

Termo de Adesdo:

é 0 documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento,
bem como atesta que é Investidor Profissional. e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.
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