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DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressGes em letra mailscula aqui
utilizados terdo os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos e
titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado
ou a interpretacdo de quaisquer disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do
termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto
no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou
neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento
ou instrumento incluem todas as suas alterac¢des, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

Aplicabilidade
do Termo
Definido no
Regulamento

Termo Definido Definicao

“12 Emissdao de Cotas | tem o significado disposto na Cldusula 2.1, do

Apéndice A.
Subclasse A”: Apéndice A, do Regulamento. P

significa a TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, 870,
229 andar, Pinheiros, cidade de S3o Paulo,
“Administradora”: Estado de S3o Paulo, CEP 05422-001, inscrita no | Regulamento.
CNPJ sob 0 n2 18.313.996/0001-50, autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério
n2 13.239, de 20 de agosto de 2013.

3 . significa adiantamento para futuro aumento de
AFAC”: ) Anexo I.
capital.




“ANBIMA”:

significa a Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

Regulamento.

“Anexo I”:

significa o Anexo | do Regulamento, que dispde
sobre os direitos e obrigacdes das Cotas da
Classe Unica e seus Tipos A e C.

Anexo .

“Ativos Alvo”:

significa: (i) acbes, bonus de subscricdo,
debéntures simples, notas comerciais, mutuos
e/ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutdveis em acles de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) classes de
cotas de fundos de investimento em
participacdo; (iii) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de crédito ou
participacdo nas Sociedades Alvo, que estejam
em consonancia com os objetivos do Fundo e
da Classe Unica, conforme aplicavel.

Anexo |.

“Assembleia Especial”:

significa a assembleia especial de cotistas, pela
qual sdo convocados somente os Cotistas da
Classe Unica.

Anexo .

“Assembleia Geral”:

significa a assembleia geral de cotistas, pela
qual sdo convocados todos os Cotistas do
Fundo.

Regulamento.

“Auditor Independente”:

empresa de auditoria independente
responsavel pela auditoria das contas e
demonstragbes financeiras do Fundo e da
Classe Unica, conforme o caso, credenciada na
CVM, para prestar tais servigos.

Regulamento.

IIB3M :

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Regulamento.

“Boletim de Subscricao”:

significam os boletins de subscricdo por meio
dos quais cada investidor subscrevera Cotas.

Regulamento.

“Capital Autorizado”

tem o significado disposto na Cldusula 6.9.1 do
Anexo | do Regulamento.

Anexo |.

“Capital Comprometido”:

significa a soma dos valores dos Compromissos
de Investimento.

Anexo |.




significa o montante de RS 15.000.000,00

“Capital Comprometido
M p . P (quinze milhdes de reais) referente a soma dos | Anexo |.
inimo”:
valores dos Compromissos de Investimento.
— . significa o montante de RS 15.000.000,00
Capital Comprometido . - . .
L . . (quinze milhdes de reais) relativamente a cada | Anexo .
Minimo Individual”: .
Cotista.
—— ) | significa o valor total nominal em reais
Capital Integralizado": Anexo I.

aportado pelos Cotistas na Classe Unica.

“Carteira”:

significa o conjunto de ativos componentes da
carteira de investimentos do Fundo.

Regulamento.

“CCBC”:

tem o significado disposto na Clausula 6.4.1 da
Parte Geral do Regulamento.

Regulamento.

IICDIM :

significa Certificado de Depdsito Interbancario.

Anexo |.

“Chamadas de Capital”:

significa as chamadas de capital para aporte de
recursos pelos Cotistas mediante integralizacao
de Cotas, realizadas pela Administradora, nos
termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, Boletim de Subscricdo e deste
Regulamento, de acordo com as orientacdes
definidas pela Gestora, conforme previsto
neste Regulamento.

Regulamento.

“Classe Unica”:

significa a Classe Unica Subclasse A e a Classe
Unica Subclasse C, em conjunto.

Regulamento.

“Classe Unica Subclasse
An_

significa a classe de cotas conforme as
caracteristicas presentes no Anexo |,
equiparadas a definicdo de classe de cotas da
Instrucao CVM 578, destinadas exclusivamente
Lei n° 8.387/1991
(conforme definido abaixo), regulamentada
pela Portaria 1.753.

ao atendimento da

A partir de 30 de junho de 2025, esta definicao
sera considerada, para todos os fins, o
equivalente a Subclasse, conforme previsto na
Resolucdo CVM 175,
exclusivamente ao atendimento da Lei n
8387/1991 e regulamentada pela Portaria
MDIC/SUFRAMA n° 1.

destinadas

o

Anexo |.




“Classe Unica Subclasse
CM,

significa a classe de cotas conforme as
caracteristicas presentes no Anexo |,
equiparadas a definicdo de classe de cotas da
Instrucao CVM 578, destinadas exclusivamente
ao atendimento da Lei n° 8.248/1991
(conforme definido abaixo), regulamentada
pela Portaria 5.894.

A partir de 30 de junho de 2025, esta definicao
sera considerada, para todos os fins, o
equivalente a Subclasse, conforme previsto na
Resolucdo CVM 175, destinadas
exclusivamente ao atendimento da Lei n°
8.248/1991 e regulamentada pela Portaria

8.780.

Anexo .

“Cédigo ART ANBIMA”:

significa a versdo vigente do (i) “Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” e (ii) “Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA.

Regulamento.

“Cdédigo Civil Brasileiro”:

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Regulamento.

“Cédigo de Processo Civil”:

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada.

Regulamento.

“Compromisso de
Investimento”:

significa cada instrumento pelo qual o
investidor subscreve e se compromete a
integralizar Cotas.

Regulamento.

“Conflito de Interesses”:

qualquer transacdo (i) entre a Classe Unica e
Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica
e qualquer entidade administrada pela
Administradora ou Gestora; ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvos.

Regulamento.

“Controle”:

significa a titularidade, seja por meio da
propriedade de valores mobilidrios, contrato,
acordo de sdcios, procuragao para voto ou por
outro meio, de direitos de participacao ou de
direitos contratuais de uma Pessoa que lhe
assegure, direta ou indiretamente: (i) a maioria
dos votos nas deliberagdes de tal Pessoa, ou (ii)
o poder de nomear a maioria dos
administradores ou diretores de tal Pessoa e os

Regulamento.




)

termos relacionados “Controlada  por”,

“Controlador” ou “sob Controle comum com”,
deverdo ser lidos de forma correspondente.

“Cotas”:

sdo as cotas de emissao e representativas do
Patriménio Liquido do Fundo.

Regulamento.

“Cotistas”:

significam os titulares das Cotas da Classe

Regulamento.

Unica.
“Cotistas Classe Unica | significa os titulares das Cotas da Classe Unica
" Anexo I.
Subclasse A”: Subclasse A.
“Cotistas Classe Unica | significa os titulares das Cotas da Classe Unica A |
nexo I.

Subclasse C”:

Subclasse C.

“Cotista Inadimplente”:

significa o descumprimento, total ou parcial,
pelo Cotista, da sua obrigacdo de aportar
recursos & Classe Unica na forma estabelecida
neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento

Regulamento.

“Custodiante”:

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, ne.
1793, inscrita no CNPJ sob o n®
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado
pela CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios.

Regulamento.

“CVM”: significa a Comissdo de Valores Mobiliarios. Regulamento.
significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dias declarados como feriado
nacional no Brasil ou na sede da
Lo Administradora. Caso determinada obrigacdo
“Dia Util”: Regulamento.

prevista neste Regulamento deva ser cumprida
em dia que n3o seja considerado Dia Util, a data
da referida obrigacdo serd postergada para o
Dia Util imediatamente seguinte.

“Disputa”:

tem o significado disposto no Clausula 6.4 do
Regulamento.

Regulamento.

“Emissao de Cotas”:

tem o significado disposto na Cldusula 6.5, no
Anexo |, do Regulamento.

Anexo .




sociedades que se enquadrem na definicao de
(i) Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse A;

“Empresas de Base | .. o
Tecnoléeica”: (ii) Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse C; | Anexo .
gicar ou (iii) Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse
C (8.780).
3 sociedades que se enquadrem na definicao de
Empresas de Base | , . .
L. ) Empresa de Base Tecnoldgica” prevista no | Anexo .
Tecnoldgica Subclasse A”: , ) .
Artigo 29, VIl da Portaria MDIC/SUFRAMA n° 1.
, sociedades que se enquadrem na definicao de
“Empresas de Base | , s ,
.. Empresa de Base Tecnoldgica” prevista no | Anexo I.
Tecnolégica Subclasse C” . .
Artigo 29, Il da Portaria 5.894.
“Empresas de Base | sociedades que se enquadrem na defini¢cdo de
Tecnoldgica Subclasse C | “Empresa de Base Tecnoldgica” prevista no | Anexo I.

(8.780)”

Artigo 49, da Portaria 8.780.

“Encargos do Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 4.1, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Encargos da Classe | tem o significado disposto na Cldusula 10.1, do Anexo |
Unica”: Anexo |, do Regulamento. '
3 . tem o significado disposto na Cldusula 9.1, do
Eventos de Avaliagao”: Anexo .
Anexo |, do Regulamento.
3 e e tem o significado disposto na Cldusula 9.3, do
Eventos de Liquidacao”: Anexo .

Anexo |, do Regulamento.

“Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 1.1, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

sdo os fundos de investimento em

“Fundos Alvo”: participacdes e sdo passiveis de investimento | Anexo .
pela Classe Unica.
significa os Fundos Alvo que recebam

“Fundos Investidos”: investimento da Classe Unica, nos termos deste | Anexo .

Regulamento.

“Gestora”:

significa a E3 CAPITAL PARTNERS GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, a Alameda Doutor
Carlos de Carvalho, n® 417, sala 803, andar 5,
Cond CTBA Trade Center Office Building ED,
Bloco CTBA TRADE CENTER OFFICE; Centro;

Regulamento.




CEP: 80.410-180, registrada na Junta Comercial
do Estado do Parana, sob o NIRE n@
41209922382 em 25/05/2021, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 42.085.996/0001-25,
autorizada pela CVM para administrar carteira
de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n? 19.964, de 08 de julho de 2022.

“Instru¢ao CVM 476"

significa a Instrucao da CVM n? 476, de 16 de
janeiro de 2009, a qual esteve em vigor até 02
de janeiro de 2023.

Regulamento.

“Instrugao CVM 578”:

significa a Instrugdo da CVM n2 578, de 30 de
agosto de 2016, a qual esteve em vigor até 01
de outubro de 2023.

Regulamento.

“Instru¢ao CVM 579”:

significa a Instrucdao da CVM n2 579, de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada.

Regulamento.

“Investidor Profissional”:

tem o significado disposto na Resolu¢do CVM
30.

Regulamento.

“Lei n® 8.387/1991":

significa a Lei Federal n° 8.387, de 30 de
dezembro de 1991, conforme alterada e/ou
substituida de tempos em tempos.

Regulamento.

“Lei n® 8.248/1991":

significa a Lei Federal n° 8.248, de 23 de
outubro de 1991, conforme alterada e/ou
substituida de tempos em tempos.

Regulamento.

significa o Manual de Criagdo, Operacgdo,
Prestacao de Contas e Liquidacao de FIPs da Lei

“Manual”: n° 8.248/1991, instituido pela Secretaria de | Regulamento.
Ciéncia e Tecnologia para Transformacdo
Digital.

3 ” significa o Ministério da Ciéncia, Tecnologia e

MCTI Regulamento.

Inovagdes.

“Outros Ativos”:

sdo os ativos representados por: (i) titulos de
renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou
do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda
fixa de instituicao financeira publica ou privada;
(iii) operagdes compromissadas, de acordo com
a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos
de investimento e/ou cotas de fundos de

Anexo |.




investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados
ou geridos pela Administradora, Gestora ou
empresas a elas ligadas, desde que a carteira
desses fundos seja composta por titulos
publicos federais e/ou operacgoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

“Oferta Publica”:

tem o significado disposto na Cldusula 6.6, no
Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

’

“Partes Relacionadas”:

sdo, com relacdo a uma Pessoa: (i) os
empregados, diretores, socios ou
representantes legais; (ii) os cOnjuges e/ou
parentes até o 22 grau de parentesco; e (iii) as
sociedades controladas, Controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exercam
Controle Comum.

Regulamento.

a soma algébrica disponivel da Classe Unica

“Patrimonio Liquido da . - .
R com o valor da Carteira da Classe Unica, mais os | Anexo .
Classe Unica”: s
valores a receber, menos as suas exigibilidades.
3 . L. a soma algébrica disponivel do Fundo com o
Patrimé6nio Liquido do . . .
Fundo” valor da Carteira da Classe Unica, mais os | Regulamento.
undo”: .
valores a receber, menos as suas exigibilidades.
“Patrimonio Liquido | tem o significado disposto na Cldusula 9.2, do A |
. nexo |.
Negativo”: Anexo |, do Regulamento.
significa Projetos de Pesquisa
“PD&I": ] . " | Anexo .
Desenvolvimento e Inovacao.
o periodo que se iniciard no 12 (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estenderda até a data de
liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo (o
que ocorrer primeiro), durante o qual a Gestora
“Periodo de | ndo realizard novos investimentos da Classe
Anexo |.

Desinvestimento”:

Unica em Ativos Alvo, ressalvado o disposto
neste Regulamento, e envidara seus melhores
esforcos no processo de desinvestimento total
da Classe Unica, de acordo com estudos,
analises, e estratégias de desinvestimento
aprovadas pela Gestora que, conforme
conveniéncia e oportunidade, e sempre no




melhor interesse da Classe Unica, propiciem
aos Cotistas o melhor retorno possivel.

“Periodo de

Investimento”:

o periodo de investimento da Classe Unica
conforme previsto neste Regulamento, a contar
da data da Primeira Integraliza¢do, durante o
qual de Capital para
integralizacdao de Cotas serdo realizadas com o

as Chamadas
objetivo de investimento pela Classe Unica em
Ativos Alvo e em Outros Ativos ou pagamento
de Encargos do Fundo e/ou Encargos.

Anexo .

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou
entidade ndo personificada, constituida no
Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem

“Pessoa”: limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato | Regulamento.
ou de direito, consércio, parceria, associagao,
joint venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

“Politica de | tem o significado disposto na Clausula 4.2, do

Investimento”:

Anexo |, do Regulamento.

Anexo .

“Portaria MDIC/SUFRAMA
n°1”:

significa a Portaria Conjunta n? 1, de 22 de
de 2024, do do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos e da Superintendéncia da Zona Franca
de Manaus, conforme alterada e/ou substituida
de tempos em tempos.

novembro Ministério

Regulamento

“Portaria 1.753":

significa a Portaria n2 1.753, publicada pelo
Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio e Servicos, em 16 de outubro de
2018, conforme alterada e/ou substituida de
tempos em tempos.

Regulamento.

“Portaria 5.894":

significa a Portaria n2 5.894, publicada pelo
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes
em 13 de novembro de 2018, conforme
alterada e/ou substituida de tempos em
tempos, e regula os investimentos realizados

até 16 de dezembro de 2024

Regulamento

“Portaria 8.780":

significa a Portaria n2 8.780, publicada pelo
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes

em 16 de dezembro de 2024, conforme

Regulamento

10




alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

“Portarias”:

significa, em conjunto, a Portaria
MDIC/SUFRAMA n° 1, a Portaria 1.753, a
Portaria 5.894 e a Portaria 8.780.

“Prazo de Aplicagao”:

tem o significado disposto na Clausula 4.10.1,
do Anexo |, do Regulamento.

Anexo .

“Prazo de Duracdao da
Classe Unica”:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo .

“Prazo de Duragdo do
Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Prestadores de Servigo
Essenciais”:

significa, em conjunto, a Administradora e a
Gestora.

Regulamento.

“Primeira Integralizacao”:

significa a data da primeira integralizagdo das
Cotas da Classe Unica objeto da primeira
Chamada de Capital.

Anexo |.

“Regras de Arbitragem”:

tem o significado disposto na Cldusula 6.4.1 da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Resolugao CVM 30”:

significa a Resolucao CVM n2 30, de 11 de maio
de 2021.

Regulamento.

“Resolugao CVM 160”:

significa a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada.

Regulamento.

“Resolugao CVM 175”:

significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

Regulamento.

“Secretario”:

significa o “Secretario de Ciéncia, Tecnologia
para Transformacdo Digital”.

Regulamento

“Sociedades Alvo”:

significam (i) as Empresas de Base Tecnoldgica
Subclasse A com sede ou atividade principal na
Amazonia Ocidental ou no Estado do Amap3,
(ii) as Empresas de Base Tecnoldgica Subclasse
C; e (iii)as Empresas de Base Tecnoldgica
Subclasse C (8.780), sem prejuizo do disposto
na Clausula 4.3 do Anexo |.

Anexo |.
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“Sociedades Investidas”:

significa as Sociedades Alvo que recebam
investimento da Classe Unica, nos termos deste
Regulamento.

Anexo |.

“SUFRAMA”:

significa a Superintendéncia da Zona Franca de
Manaus.

Regulamento.

tem o significado disposto na Clausula 5.1,

“Taxa de Administragdo”: Anexo .
Anexo |, do Regulamento.
» - » tem o significado disposto na Cldusula 5.6, do
Taxa de Gestao Anexo I.
Anexo |, do Regulamento.
“Taxa de Gestdo | tem o significado disposto na Cldusula 5.6.3, do A |
nexo |.
Extraordinaria”: Anexo |, do Regulamento.
“Taxa Maxima de | tem o significado disposto na Cldusula 5.5, do A |
nexo |.
Custdédia”: Anexo |, do Regulamento.
w ” tem o significado disposto na Cldusula 5.4,
Taxa de Performance”: Anexo I.

Anexo |, do Regulamento.

k* k %
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE — DESENVOLVE BRASIL |

11

1.2

13

2.1

PARTE GERAL
DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE — DESENVOLVE BRASIL I é um fundo de investimento em participa¢ées destinado
a aplicacdo em carteira diversificada de valores mobilidrios de emissdo de empresas
emergentes de base tecnoldgica, constituido sob a forma de condominio fechado e regido
pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CVM 175, pelo Codigo ART ANBIMA, e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares que |lhe forem aplicdveis (“Fundo”).

Prazo de Duragdo. O Fundo foi constituido com prazo indeterminado (“Prazo de Duragao
do Fundo”).

Classes de Cotas. O Fundo serd constituido por 1 (uma) classe Unica (“Classe Unica”) de
cotas (“Cotas”), que significa o conjunto de classes representando o patrimonio total do
Fundo. A Classe Unica sera dividida em Classe Unica Subclasse A e Classe Unica Subclasse
C, que significard a classe de cotas conforme caracteristicas presentes no Anexo |,
equiparadas a definicdo de classe de cotas da Instrucdo CVM 578/16, sendo que, a partir
de 01 de abril de 2024, essa definicao sera considerada, para todos os fins, o equivalente a
Subclasse, conforme previsto na Resolu¢do CVM 175/22.

DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Responsabilidade. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
do Fundo respondem individualmente somente por danos diretos decorrentes de seus
proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento, as Portarias, ou a
regulamentacdo vigente aplicavel a suas respectivas atividades ou ao Fundo, conforme
aplicavel, devidamente comprovados por decisdo judicial, administrativa ou arbitral
transitada em julgado, conforme aplicavel, sem solidariedade com os demais prestadores
de servicos, nos termos da Clausula 2.1.1 abaixo.

2.1.1 Auséncia de Solidariedade. N3o haverd solidariedade entre os Prestadores de
Servicos Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para a Classe Unica.

2.1.2 Nao obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora e pela Gestora
na implantacdo da Politica de Investimento descrita no Anexo |, os investimentos
do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variacGes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvos e Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a
Administradora ou a Gestora, exceto quando procederem com culpa ou dolo, com

13



2.2

2.3

violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento, ser
responsabilizadas por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas.

Administracdo do Fundo. O Fundo serd administrado pela Administradora, a qual,

observadas as limitagdes legais e regulamentares aplicdveis e o disposto neste

Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento e a

manutenc¢do do Fundo, sendo responsdvel pela sua constituicdo e pela prestacdo de
informacdes a CVM na forma da Resolugdo CVM 175 e quando solicitadas.

Obriga¢6es da Administradora. Nao obstante o disposto no Anexo | e na regulamentacao
aplicavel, sdo obrigacGes da Administradora, sem prejuizo das obrigacGes da Gestora:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

(a) o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais e de atas de
reunides dos comités técnicos ou de investimentos;

(c) o livro ou lista de presenca do Cotista;

(d) os relatdrios do Auditor Independente sobre as demonstragées contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacées realizadas
pelo Fundo e seu patrimonio; e

() a copia da documentacdo relativa as operacées do Fundo.

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolugdo CVM 175;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacgdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢cdes da Resolucdao CVM 175 e do presente Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administradora;

elaborar e divulgar as informacgGes previstas neste Regulamento, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes
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24

2.5

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

emitidas pela ANBIMA, devendo, ainda, atualizar o Cotista quanto a quaisquer
informacgdes que representem Conflito de Interesses;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e Assembleia Especial;
fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir todas as disposicdes
constantes deste Regulamento.

Contratacao de Prestadores de Servigo pela Administradora. Incluem-se entre as
obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo e com a anuéncia da Gestora,

com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria,

controle, processamento e custodia dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; (iii) auditoria

independente e (iv) prestador de servicos para elaborac¢do do laudo de avaliacdo por valor

justo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos do Fundo.

24.1

Prestador de Servico nao Habilitado. Caso o prestador de servigo contratado nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
Fundo nado se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, a Administradora
devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo,
mediante processo de KYP (“know your partner”).

Gestao. Ndo obstante o disposto no Anexo |, sdo obriga¢des da Gestora:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

2.5.1

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagdo relativa as operacdes da Classe Unica;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢cdo e concentracao e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;

alocar os recursos oriundos de rendimentos e outras remuneracgdes referentes aos
investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos, nos termos deste
Regulamento e Anexo |;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.

Equipe de Gestdo. Para fins do disposto no Artigo 10, §1, inciso XXI do Cédigo ART
ANBIMA, a Gestora assegura a presenca da equipe da Gestora em todo processo
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2.6

2.7

2.8

de gestdo e que, a equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo
do Fundo, tenha reputacdo ilibada, graduacdo em nivel superior em instituicdo
reconhecida oficialmente no pais e experiéncia relacionada a atividade
desempenhada.

Custdédia e Auditoria. Os servicos de custddia, escrituracdo de Cotas, tesouraria e
liguidacdo do Fundo serdao prestados pelo Custodiante, e os servicos de auditoria
independente serdao prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram
legalmente habilitados pela CVM para exercer tais servicos.

2.6.1 A contratacdo de outros prestadores de servicos pelo Fundo dependerd da
anuéncia prévia e expressa da Administradora, devendo ser ratificada em
Assembleia Geral, caso a remuneracdao do referido prestador de servicos seja
superior ao montante total mensal de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil
reais).

Vedagdes. E vedada a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentacao
vigente, se for o caso;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, conforme o caso;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebracdo pelo Cotista de
Compromisso de Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;
(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicdo de bens imdveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvados os Ativos Alvo ou
caso os direitos creditorios sejam emitidos pela Sociedade Alvo;

(c) na subscri¢cdo ou aquisicdo de a¢des de sua prépria emissdo; e

(vii)  utilizar recursos do Fundo ou da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras do Cotista.

Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, a
Administradora devera zelar pela ampla dissemina¢do das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
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2.9

3.1

disponibilizagdo, com destaque, das informac¢des na pdgina da Administradora na rede
mundial de computadores.

Substituicao da Administradora ou Gestora. A Administradora e a Gestora devem ser
substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia; ou (iii)
destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

2.9.1 Prazo para Substituigdao. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou
descredenciamento e deve ser convocada: (i) imediatamente pela Administradora,
Gestora ou pelos Cotistas, nos casos de renuncia ou pelos Cotistas que detenham
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo caso ndo ocorra convocacdo nos termos do inciso (i) acima.

2.9.2 Prazo para Rentncia. A Administradora e a Gestora poderdo renunciar as suas
fungdes, mediante aviso prévio de 120 (cento e vinte) dias, enderec¢ado aos Cotistas
e a CVM. No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, a renunciante
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo
do Fundo pela Administradora.

2.9.3 Nomeacdo de Administrador/Gestor Temporario. No caso de descredenciamento,
a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou gestor
tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da Assembleia
Geral.

ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia e Deliberagao. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagdo
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacao:

Deliberagao Quérum

(i) as demonstracdes contdbeis do | Maioria de votos dos Cotistas
Fundo, nos termos do Artigo 71 da | detentores das Cotas subscritas
Resolugdo CVM 175, observada a | presentes na respectiva Assembleia
Clausula 3.2 abaixo; Geral.

(ii) a prestacdo de fiancga, aval, aceite ou
qualguer outra forma de retencdo de | 2/3 (dois-ter¢os) das Cotas subscritas
risco, nos termos do Artigo 86, da | do Fundo.
parte geral da Resolugdao CVM 175;
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3.2

Deliberagao

Qudrum

(iii)

a substituicdo de Prestador de Servigo
Essencial;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

(iv)

a elevacdo da Taxa de Administracao,
da Taxa de Gestdo, da Taxa de Gestdo
Extraordindaria ou da Taxa de

Performance;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

(v)

a alteracdo do quérum de instalagao
e/ou de deliberacdo da Assembleia
Geral;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

(vi)

a instalagcdo, composicdo, organizagao
e funcionamento de eventuais

comités e conselhos do Fundo;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

(vii)

a incorporacao, fusdo, cisao, total ou
parcial, a transformacao ou liquidagao
do Fundo;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

(viii)

alteracdo do Regulamento no tocante
a matéria que seja comum a todas as
classes de Cotas, ressalvado o Artigo
52 da Resolugdao CVM 175;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

(ix)

a destituicdo ou substituicio da
Administradora, da Gestora e demais
prestadores de servico do Fundo, e
escolha de seu substituto;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

a alteragao ou prorrogacao do Prazo
de Duragdo do Fundo.

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Geral.

Aprovagao automatica das demonstragées financeiras. As demonstragdes contdbeis cujo
relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas
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33

3.4

automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos cotistas.

Alteracdo do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento poderd ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, exceto quando as exigéncias da CVM ou
adequacao das normas legais ou regulamentares, contrariarem a regulamentacdo da
SUFRAMA e do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos e do Ministério da
Ciéncia e Tecnologia e Inovagdes hipdtese em que devera ser convocada Assembleia Geral
para apreciacdo e discussdo das divergéncias regulatérias pelos Cotistas; (ii) for necessaria
em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da Classe Unica,
tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; (iii) envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo; e/ou
(iv) for pertinente em razdo de deliberacdo dos Cotistas em sede de Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel.

3.3.1 Prazo para Comunicagdo. As altera¢des referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da
Clausula 3.3 acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30
(trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo do
“(iii)” da Clausula 3.3 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacgdo Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora, por
iniciativa prépria ou mediante solicitagdo dos Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo.

3.4.1 Prazo para Convocagdao. A convoca¢dao da Assembleia Geral por solicitacdo de
Cotistas de que trata o caput, deve ser dirigida a Administradora, que, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacdo devera realizar
a convocacgao da Assembleia Geral.

3.4.2 Disponibilizagao de Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas
todas as informag0Oes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacdo da Assembleia Geral.

3.4.3 Meios e Prazo de Convocagao. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 com
pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo,
por meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de
correio eletronico, ficando, para tal, os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de
seus dados e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral, todas as informac¢Ges e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada,
sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocac¢do, a Assembleia Geral
ocorrerd na sede da Administradora.
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3.4.4 Dispensa de Convocagdo. Independentemente de convocacgdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
3.5 Instalagdo Assembleia. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer

numero de Cotistas.

3.6 Voto Assembleia. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida serd
atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral
os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocagdo da Assembleia Geral,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)

ano.

3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.64

3.6.5

Meios de realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral poderd ser realizada:
(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo
parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico. O Cotista podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora com 1 (um) Dia Util de antecedéncia da
respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no préprio
edital de convocacao.

Sede da Administradora. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Consulta Formal. As deliberagcbes da Assembleia Geral poderdao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela
Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida
acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis e a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como desaprovacdo pelos Cotistas a
consulta formulada.

Extensao de Prazo. Caso esteja pendente o recebimento da manifestagao de voto
de qualquer Cotista presente em uma determinada Assembleia Geral e ndo tenha
sido atingido o quérum necessdrio para aprovagao das matérias constantes da
respectiva ordem dia sem a manifestacdao do respectivo Cotista, nos termos deste
Regulamento, a Administradora podera estender o prazo para envio de votos por,
pelo menos, 15 (quinze) dias contados da data limite para envio de votos
originalmente estabelecida.

3.7 Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocagdo da Assembleia Geral
ndo tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele detidas, subscritas ou
integralizadas.
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3.8

4.1

Conferéncia Telefonica. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descri¢do da ordem do dia e dos assuntos
deliberados.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente do Fundo, assim como de sua Classe Unica, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Resolugdo CVM 175 ou em regulamentacdo especifica
(“Encargos do Fundo”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informagOes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175, neste
Regulamento ou nas demais regulamentacdes aplicaveis;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstragdes contdbeis do
Fundo;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo imputada, se for o caso;

parcela de prejuizos da Carteira ndao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio
de suas respectivas funcgdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacgdo ou
liguidagdo do Fundo ou das classes do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral,
sem limitacdo de valor;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagées ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;
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4.2

4.3

4.4

5.1

(xii)  honordérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xiii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais e contabeis para o
Fundo no valor maximo de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por més;

(xiv) contratacdo de terceiros para prestar servicos relacionados a analise das
Sociedades Alvo do Fundo, como anadlise tecnoldgica, de negdcios, de produto,
entre outras;

(xv)  contratagdo de terceiros para prestar servicos de assessoria para a venda dos ativos
da Carteira do Fundo; e

(xvi) despesas de viagens dos prestadores de servios do fundo, incluindo
deslocamentos, hospedagem, passagens aéreas ou terrestres e refeicdes.

Encargos N3o Previstos. Observado os Encargos da Classe Unica e salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral, quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo, inclusive
aquelas de que trata o Artigo 96, §42, da Resolugdo CVM 175, correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no §52 do
mesmo artigo.

Reembolso Estruturagdao. As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela
Administradora anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM,
incluindo, mas ndo se limitando, as despesas decorrentes do registro da primeira oferta
publica de Cotas, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstracdes
financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais
despesas serd de 12 (doze) meses a contar da Primeira Integralizacdo.

Pagamento da Taxa de Administra¢gao. A Administradora, na qualidade de representante
do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, até
o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servigos.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

Informagdes a serem Comunicadas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes
informacdes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
guadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a quantidade
e a espécie dos Ativos Alvo e Outros Ativos que a integram;

22



5.2

53

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social do Fundo, as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos
relativos a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso; e

(v) em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, conforme o caso.

Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
Carteira, através de qualquer meio de comunica¢do cuja comprova¢dao de recebimento
pelo Cotista seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede e nas instituicdes
responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional.
Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de servigcos do Fundo informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

5.2.1 Exemplos de Atos/Fatos Relevantes. Considera-se relevante qualquer deliberagdo
da Assembleia Geral, Assembleia Especial ou da Administradora, ou qualquer outro
ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-
financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

5.2.2 Reten¢do de Fato/Ato Relevante. Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Administradora entender que sua
revelagdo colocard em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica, das
Sociedades Alvo ou dos Cotistas.

5.2.3 Divulgacdo de Ato/Fato Relevante. A Administradora fica obrigada a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de a informacdo escapar ao
controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada
das Cotas.

Divulgagao. A publicacdo de informacgGes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
da Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em
sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as
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6.1

6.2

6.3

6.4

Cotas sejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

5.3.1 Procedimento ANBIMA. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as
informacdes na forma determinada pela CVM, a Administradora devera atentar
para os procedimentos de divulgacdo de informacdo emanados pelo Cédigo ART
ANBIMA.

DISPOSICOES GERAIS

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no uUltimo dia do més de dezembro
de cada ano.

Leis Anticorrupgao. A Administradora e a Gestora declaram que estdo cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estdo submetidos, bem como as
determinacgdes e regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade governamental a que
esteja sujeito, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos relacionados
a praticas corruptas, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econOGmica ou
tributaria, de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de 2 de
junho de 1992, n2 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacGes e
contratos da administra¢do publica), n2 9.613, de 3 de margo de 1998, n2 12.529, de 30 de
novembro de 2011 e n2 12.846, de 12 de agosto de 2013.

Foro. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questdes
ligadas ao presente Regulamento.

Resolucdo de Conflitos. Os Cotistas envidardao seus melhores esfor¢os para solucionar
amigavelmente os litigios, controvérsias e reivindica¢des direta ou indiretamente oriundos
ou relacionados ao presente Regulamento, incluindo aqueles pertinentes a validade,
interpretacdo, cumprimento e extingao (“Disputa”).

6.4.1 Caso os Cotistas ndo consigam solucionar uma Disputa de forma amigdvel durante
o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa sera definitivamente resolvida por
arbitragem submetida ao Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada (“CCBC”), de acordo com as suas Regras de Arbitragem
(“Regras de Arbitragem”) em vigor no momento do pedido de instauragdo de
arbitragem.

6.4.2 O Fundo vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a presente cldusula
compromissdria e podera ser incluido no polo ativo ou passivo da arbitragem, ou
de qualquer forma intervir no procedimento arbitral, se necessario para eficacia da
decisdo. O Fundo ficard sujeito as disposicbes da Cldusula 6.4.1 acima, ndo
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podendo, sob qualquer pretexto ou alegacdo, resistir a instauracdo do
procedimento arbitral.

6.5 Regéncia. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.
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1.2

13

2.1

2.2

ANEXO |

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL SEMENTE -

DESENVOLVE BRASIL |
CARACTERISTICAS GERAIS

Tipo de Condominio. A Classe Unica foi constituida sob a forma de um condominio
fechado.

Prazo de Duragdo. A Classe Unica foi constituida com prazo de duragdo de 10 (dez) anos
contados da primeira integralizagdo de Cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois)
anos, mediante proposta da Gestora e aprovacado pela Assembleia Especial. A Assembleia
Especial poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o prazo de duragao da Classe
Unica. (“Prazo de Duragdo da Classe Unica”).

Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos do Artigo 112 da Resolucao CVM 30, e que utilizem recursos
incentivados pela Lei n° 8.387/1991 e Lei n° 8.248/1991, conforme alterada e/ou
substituida de tempos em tempos.

1.3.1 O investimento na Classe Unica é inadequado aqueles investidores que n3o sejam
Investidores Profissionais ou que busquem retorno de seus investimentos no curto
prazo.

1.3.2 Tendo em vista seu publico-alvo, a Classe Unica fica dispensada da apresentagdo
de prospecto e lamina, nos termos da regulamenta¢do em vigor.

REGIME DE RESPONSABILIDADE

Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada
ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas respondem por eventual Patriménio
Liqguido Negativo, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e da Gestora em
caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste
Anexo e da regulamentacgdo aplicavel.

Aportes Adicionais. Na hipdtese de Patrimdnio Liquido Negativo, a Administradora podera
realizar Chamadas de Capital adicionais para que os Cotistas aportem recursos adicionais
acima do Capital Comprometido na Classe Unica para cobrirem eventuais prejuizos da
Classe Unica.
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3.1

3.2

DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administragdo. Em acréscimo as obrigacGes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte
Geral do Regulamento, competird a Administradora:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe Unica;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades da Classe Unica;

transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Administradora;

manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira da Classe Unica custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as
hipdteses de dispensa de contratacdo de servicos de custddia previstas no Artigo
25 do Anexo Normativo IV, da Resolu¢gdao CVM 175;

elaborar e divulgar as informacGes previstas no capitulo “Demonstracées
Financeiras, Relatério de Auditoria e Exercicio Social” deste Anexo, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes da
ANBIMA, devendo, ainda, atualizar o Cotista quanto a quaisquer informacgdes que
representem Conflito de Interesses;

efetuar classificagdo contdbil da Classe Unica entre “entidade de investimento” ou
“ndo entidade de investimento”, nos termos da regulacdo aplicavel, podendo para
tanto, conforme o caso, utilizar-se de informag6es fornecidas pela Gestora e/ou
terceiros independentes; e

dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relacdo a eventual
mudanca da classificacdo da Classe Unica como “Entidade de Investimento” ou
“Ndo Entidade de Investimento”;

enviar, aos Cotistas, recibo de integralizacdo das cotas, comprobatério do aporte
de recursos no Fundo.

Gestdo. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral
do Regulamento, a Carteira da Classe Unica sera gerida pela Gestora, observadas as
decisGes da Assembleia Especial. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacgao
aplicavel e neste Regulamento, a Gestora terd os poderes necessdrios para exercer todos
os direitos inerentes a gestdo dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, inclusive:

(i)

fornecer aos Cotistas as atualizacGes periddicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acbes que maximizem o
resultado do investimento ou mitiguem riscos de investimento;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

firmar os acordos de acionistas/sdcios das Sociedades Investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida e assegurar as praticas de governanga nos termos da Resolucao
CVM 175 e deste Regulamento;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités de
investimentos;

diligenciar para que sejam mantidas cdpias da documentacdo relativa as operacdes
da Classe Unica;

conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia nas (a) Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas da Classe Unica; ou (b) Fundos Alvo e/ou Fundos Investidos
da Classe Unica;

adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o
atraso no envio a Administradora de documentos e informagdes necessarios para
aprovacdo das demonstragGes financeiras auditadas das Sociedades Investidas;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os Ativos Alvo e os Outros Ativos,
bem como os intermedidrios para realizar operagdes da Classe Unica,
representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, bem como coordenar, terceiros
para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente
ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e nos Outros Ativos,
conforme estabelecido na Politica de Investimentos da Classe Unica;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica e com a interveniéncia anuéncia da
Administradora, terceiros para a intermediacdo de operagdo para carteira de
ativos, consultoria especializada, agéncia de risco, suporte juridico e demais
servicos enquadrados como encargos na forma da Clausula 10.1;

monitorar os ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e exercer o direito de
voto decorrente dos Ativos Alvo, realizando todas as demais acGes necessarias para
tal exercicio;

cumprir as deliberagGes da Assembleia Especial no tocante as atividades de gestdo
gue estejam em consonancia com o Regulamento e a regulamentacgao aplicavel;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operacgdes e
resultados da Classe Unica, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposi¢cdes do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175 e do presente Anexo;

fornecer aos Cotistas estudos e anadlises de investimento para fundamentar as
decisGes a serem tomadas em Assembleia Especial, conforme o caso, incluindo os
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwiii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas
decisoes;

custear as despesas de propaganda da Classe Unica, incluindo, mas sem se limitar,
a materiais educativos sobre a Classe Unica (folhetos, videos, sites), acdes de
promoc¢do para captacdo, eventos de natureza diversa e roadshows;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades da Classe Unica;

transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestora;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicées do Regulamento e deste Anexo
aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;

elaborar relatérios, materiais de estudo e andlises de investimento que
fundamentem as decisdes de investimento e desinvestimento pela Classe Unica nas
Sociedades Investidas, em conformidade com a regulamentacdo da CVM, da
SUFRAMA e do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos;

qguando aplicavel, elaborar o relatdrio exigido no paragrafo unico do Artigo 11 da
Portaria 5.894, contendo as informagdes relativas as Sociedades Investidas, com
sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento, contendo
anadlise do enquadramento da Sociedade Investida nos requisitos e condi¢ées de
que tratam os Artigos 22 e 42 da Portaria 5.894, principalmente em relagdo as
caracteristicas inovadoras da Sociedade Investida;

manter domiciliado na regido da Amazbnia Ocidental ou no Estado do Amap3,
representante regional responsavel pelo acompanhamento das empresas de base
tecnoldgica, conforme previsto no Artigo 5° da Portaria MDIC/SUFRAMA n2 1;

quando aplicavel, elaborar o relatdério exigido no Artigo 15 da Portaria
MDIC/SUFRAMA n2 1, contendo as seguintes informacbes sobre Sociedades
Investidas: (a) demonstracdo de que a Sociedade Investida atende as condig¢des do
Artigo 62 da Portaria MDIC/SUFRAMA n? 1; (b) sumario executivo da proposta de
investimento e seu detalhamento, contendo anadlise do enquadramento da
Sociedade Investida e detalhamento do periodo de execucdo do investimento
planejado; (c) histérico da Sociedade Investida, de suas pessoas chaves e de seu
plano para inovagdo tecnoldgica; (d) andlise do mercado de atuagdo da Sociedade
Investida; e (e) principais aspectos societarios e juridicos da Sociedade Investida;

qguando aplicavel, elaborar o relatério exigido no Artigo 20, da Portaria 8.780, bem
como os anexos da respectiva portaria, contendo as informacgdes relativas as
Sociedades Investidas: (a) sumario executivo da proposta de investimento e seu
detalhamento, contendo andlise do enquadramento da Sociedade Investida,
principalmente em relagdo as caracteristicas inovadoras da empresa; (b) copia das
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declara¢des de enquadramento, na forma do Suplemento C dente Anexo |, e
conflito de interesses, na forma do Suplemento D deste Anexo I; (c) documentos
comprobatérios do enquadramento; (d) historico das Sociedades Investidas, de
suas pessoas chave e de seu plano para inovagdo tecnoldgica; (e) principais
aspectos societarios e juridicos das Sociedades Investidas; (f) declaragdo de cada
chamada de capital da Classe Unica, do respectivo aporte integralizado e/ou dos
boletins de subscricdo com respectivos aportes apresentados seguido dos
comprovantes de investimento nas Sociedades Investidas, com os valores, datas e
modalidades de investimento, além do relatério consolidado com demonstragao
mensal do exercicio; (g)descricdo de qualquer evento de liquidez ou
desinvestimento ao longo do exercicio; e (h) formulérios correspondentes do
Manual;

(xxiv) fornecer a Administradora todas as informacGes e documentos necessarios para
gue esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagOes necessarias para que a Administradora determine se a
Classe Unica permanece enquadrada como “entidade de investimento”,
nos termos da regulamentac¢do contdbil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Alvo, conforme
previsto neste Regulamento, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos
termos da regulamentagdo contdbil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o
calculo do valor justo.

(xxv) em relagdo as Empresas de Base Tecnoldgica Subclasse C (8.780), observadas as
excegOes previstas no Artigo 16, §42, da Portaria 8.780, a Gestora devera garantir
que:

(a) nos termos do Artigo 16, §29, da Portaria 8.780, pelo menos 2/3
(dois tercos) do numero dessas Sociedades Investidas possuam
faturamento anual dos dltimos 2 (dois) anos de até
RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) no momento do
primeiro investimento; e

(b) nos termos do Artigo 16, §32, da Portaria 8.780, caso a Carteira da
Classe Unica tenha mais de 8 (oito) dessas Sociedades Investidas,
pelo menos 1 (uma) dessas Sociedades Investidas ou 10% (dez por
cento) do numero dessas Sociedades Investidas, o que for maior,
sejam enquadradas como empresas de tecnologia profunda
(DeepTechs), conforme definicdo do Artigo 22, XXIV, da Portaria
8.780.
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3.2.2

3.2.3

3.24

3.2.5

3.2.6

Apreciacdo pela Assembleia. Sempre que forem requeridas informac¢des na forma
prevista nos inciso “(i)” da Clausula acima, a Gestora, em conjunto com a
Administradora, podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia
Geral e/ou da Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses
do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e eventuais
Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informacao.

Poderes de Gestdo. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel e neste Anexo |, detém todos os poderes necessarios
para realizar todos os atos relacionados a gestdo dos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica em juizo e fora dele, comparecer
e votar em assembleias gerais da Sociedade Alvo, substabelecer poderes para
representacao junto as assembleias da Sociedade Alvo, sejam elas ordinarias ou
extraordinarias, e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie, exercer
direito de agdo, negociar estatutos sociais das Sociedades Alvo e eventuais
alteragOes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios,
acordos de acionistas das Sociedades Alvo, acordos de investimento, instrumentos
de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as
limitacOes deste Regulamento, do Anexo | e da regulamentagcdo em vigor.

Representag¢do. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos
Ativos Alvo, devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa para
representar a Classe Unica em juizo, sendo que a Administradora devera se
manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo
do Gestora.

Indenizagao ao Conselho de Administra¢cao das Sociedades Investidas. A Classe
indenizard e fard com que as Sociedades Investidas indenizem cada membro
eleito pela Classe nos Conselhos de Administracdo das Sociedades Investidas
contra todas e quaisquer despesas incorridas por eles relacionadas com qualquer
processo em que um membro esteja envolvido em razdo de exercer as atividades
de conselheiros. Nenhuma indeniza¢do deve ser paga: (i) caso fique demonstrado
gue o membro do Conselho de Administragcdo ndo atuou de boa fé e na convicgdo
razoavel de que a acdo desse membro do Conselho de Administracdo era no
melhor interesse da Classe ou de suas Sociedades Investidas, ou (ii) em relagdo a
uma questao penal, tendo esse membro do Conselho de Administracdao motivos
razodveis para acreditar que a conduta era ilegal.

Comunicagdao a Administradora. A Gestora deverd dar ciéncia a Administradora
sobre a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo,
com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da
operacgao pretendida. Ainda, deverd dar ciéncia a Administradora das delibera¢des
tomadas em assembleia geral e/ou reunido do conselho de administracdo da
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4.1

4.2

Sociedade Alvo, conforme aplicavel, em até 30 (trinta) dias subsequentes a
realizacdo de referidos atos.

by

3.2.7 Envio de Documentos a Administradora. A Gestora devera encaminhar a
Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia
de cada documento que firmar em nome da Classe Unica, sem prejuizo do envio,
na forma e hordrios previamente estabelecidos pela Administradora, de
informacgdes adicionais que permitam a esta ultima o correto cumprimento de suas
obrigac&es legais e regulamentares para com a Classe Unica.

3.2.8 Envio de Documentos aos Cotistas. A Gestora devera enviar aos Cotistas:

(i) anualmente, o valor total das Cotas subscritas e integralizadas da Classe
Unica, especificando a propor¢do dos valores dos recursos oriundos de
obrigacdo de PD&I da Lei n° 8.387/1991 e da Lei n° 8.248/1991, e demais
valores, bem como o valor total j& aportado em Empresas de Base
Tecnoldgica; e

(ii) notificagdo, no momento em que os investimentos em Sociedades Alvo de
base tecnoldgica realizados pela Classe Unica Subclasse A atingirem o
capital total subscrito pelas empresas beneficiarias, descontados os valores
previstos no Artigo 99, inciso |, da Portaria MDIC/SUFRAMA n2 1.

3.2.9 E de responsabilidade da Gestora zelar para que sejam investidos os recursos
aportados pela empresa beneficidria em Sociedades Alvo, obedecer as restricdes
de composicdo de carteira impostas pela Portaria MDIC/SUFRAMA n2 1, Portaria
5.894 e Portaria 8.780 e informar ao Ministério do Desenvolvimento, Industria,
Comeércio e Servigos quando ocorrer a captagao de recursos oriundos de obrigacdo
de PD&I da Lei 8.387/1991.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio de
amortiza¢do de Cotas, ou por repasses de valores distribuidos pelas Sociedades Investidas
a titulo de dividendos e juros sobre o capital préprio.

4.1.1 A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo,
durante o Periodo de Investimento, participando do processo decisério de cada
uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, observadas as competéncias da Assembleia Especial.

Politica de Investimento. A Classe Unica se dedicara exclusivamente a capitalizacdo de
Empresas de Base Tecnoldgica e sob a forma de aplicagdo em programa governamental
que se destine ao apoio a empresas de base tecnoldgica, conforme regulamento a ser
editado pelo Ministro de Estado da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e Comunicac¢des, e ndo
podera deter, direta ou indiretamente, participacdo majoritaria nas Sociedades Investidas
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4.3

e buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, durante o Periodo de
Investimento, sendo observado que, caso aplicavel, a Classe Unica devera participar do
processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observadas as competéncias da
Assembleia Especial, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) titularidade de
Ativos Alvo que integrem os respectivos blocos de Controle das Sociedades Investidas;
(ii) celebracdo de acordos de acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas, conforme
o caso; e (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo
de outro procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo
de membros do conselho de administracdo (“Politica de Investimento”). Fica desde ja
ressalvado que o exercicio de controle acionario das Sociedades Investidas ndo é
condicdo necessdria para o Fundo participar do processo decisorio das Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

4.2.1 O emprego de recursos incentivados de que trata o inciso Ill do § 42 do Artigo 22 da
Lei n? 8.387/1991 observara o disposto na Portaria MDIC/SUFRAMA n2 1 e as
disposicGes estabelecidas pela CVM que |he sejam aplicaveis.

4.2.2 0O emprego de recursos incentivados de que trata o inciso Il do § 18 do Artigo 11 da
Lei n? 8.248/1991, observard o disposto na Portaria 5.894 e Portaria 8.780,
conforme aplicavel e observado o respectivo periodo de vigéncia e aplicabilidade,
e as disposi¢Oes estabelecidas pela CVM que lhe sejam aplicaveis.

4.2.3 Excepcionalmente, na hipotese de necessidade de novo aporte nas Sociedades
Investidas pela Classe Unica para viabilizar a continuidade de sua operac3o, a Classe
Unica poderad deter participacdo majoritaria no capital social das Sociedades
Investidas, desde que de forma transitéria

4.2.4 Observado o disposto na Clausula 4.2.3, no caso de novo aporte em Empresa de
Base Tecnoldgica Subclasse C (8.780), a Classe Unica devera liquidar ou diluir as
Cotas excedentes até 31 (trinta e um) de dezembro do segundo exercicio
subsequente a data em que a Classe Unica passou a deter participacdo majoritéria
no capital social da empresa.

Sociedades Alvo. As sociedades por agGes ou sociedades limitadas objeto de investimento
pela Classe Unica visando ao enquadramento a Lei Federal n? 8.248/1991 e a Lei Federal
n? 8.387/1991, respectivamente deverdo possuir as seguintes caracteristicas:

4.3.1 Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse A. Visando o enquadramento a Lei n°
8.387/91, as Sociedades Alvo dos investimentos com recursos da Classe Unica
Subclasse A deverdo possuir pelo menos duas das seguintes caracteristicas:

(i) desenvolver bens, servicos ou processos tecnologicamente novos ou
significativas melhorias tecnoldgicas nesses;
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4.3.2
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(i)

(iii)

(iv)

comercializar direitos de propriedade intelectual (patentes de invencao,
modelo de utilidade, desenho industrial, programas de computador, nova
aplicacdo ou aparelho) ou direitos de autor de sua propriedade, ou que
estdo em fase de obtencao; ou bens protegidos por esses direitos;

despesas de pesquisa e desenvolvimento ndo devem ser inferiores a cinco
por cento da receita bruta, sendo excluidas dessas despesas os valores
direcionados a formacgdo de ativo imobilizado; ou

executar por meio de sdcios ou empregados diretos, profissionais técnicos
de nivel superior, atividades de desenvolvimento de software, engenharia,
pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico e de mercado.

Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse C. Visando o enquadramento a Lei n2
8.248/91, as Sociedades Alvo dos investimentos com recursos das cotas Classe

Unica Subclasse C deverdo possuir as seguintes caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

ter aptiddo para desenvolver produtos, processos, modelos de negdcio ou
servicos inovadores nos quais as Tecnologias da Informag¢do e Comunicac¢do
(TIC) representam alto valor agregado;

apresentar receita bruta anual de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes
de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro
aporte da Classe Unica, sem que tenha apresentado receita superior a esse
limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais;

distribuir, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros durante o
periodo de aporte de recursos nas Empresas de Base Tecnolégica investidas
pela Classe Unica; e

a época do investimento pela Classe Unica, deverdo estar sediadas em
territério brasileiro ou no exterior, desde que 90% ou mais de seus ativos
constantes de suas demonstracGes contabeis estejam localizados no Brasil.

Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse C (8.780). Visando o enquadramento a Lei
n? 8.248/91 e, complementarmente, ao disposto na Portaria 8.780, as Sociedades

Alvo objeto de investimentos com recursos da Classe Unica Subclasse C a serem

realizados apds a data de publicacdo da Portaria 8.780 deverdo:

(i)

cumulativamente, possuir:

(a) realizar atividades de PD&I conforme descrito no inciso Xll do Artigo
22 da Portaria 8.780;

(b) desenvolver produtos ou servicos de Tecnologias da Informacao e
Comunicacdo (TIC) como atividade principal;
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(

i)

(c)

(d)

comprovar enquadrarem-se como organizagdes empresariais ou
societarias, nascentes ou em operacao recente, com no maximo 10
(dez) anos de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica da
Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil, ou pequenas
empresas de alta tecnologia (Hard Science) cuja atuagao
caracteriza-se pelo desenvolvimento de produtos, processos,
modelos de negdcio ou servigos inovadores.

possuir como atividade econémica principal, cadastrada junto a
Receita Federal do Brasil, cédigos de Cadastro Nacional de Atividade
Econ6mica com divisdo listada no Manual, sendo permitida a
utilizagao de divisado diversa apenas por for¢a de regulacdo do setor
de atuacgdo da empresa de base tecnoldgica.

adicionalmente, comprovar pelo menos 2 (dois) dos seguintes requisitos:

(a)

(b)

(d)

producao anual de propriedade intelectual, como patentes ou
direitos autorais, relacionados a suas tecnologias, produtos ou
servicos, por pelo menos 2 (dois) anos consecutivos, ou
comercializar por meio propriedade intelectual de seu portfélio ou
direitos de autor de sua propriedade, ou que estdo em fase de
obtengdo, circuitos integrados, dispositivos e sistemas
microeletronicos;

disrupcdo em mercados estabelecidos, por meio de tecnologia
alternativa aos modelos de negdcios tradicionais com reducdo
significativa de custos de operacdo e/ou aumento significativo na
capacidade de producdo, transformando a maneira como as
indUstrias operam, associado a inovagdes tecnoldgicas que
introduzem mudancas significativas no status quo, comprovado por
meio de relatdrio técnico independente, atestado por profissional
qualificado com registro no respectivo conselho de classe;

potencial de escalabilidade, por meio da demonstracdo da
existéncia de economias crescentes em escala, com capacidade de
crescer rapidamente e atender a uma ampla base de clientes aliada
a reducdo sistemdtica nos custos médios por produto a cada
aumento na produgdo, comprovado por meio de relatdrio técnico
independente, atestado por profissional qualificado, com registro
no Conselho Regional de Economia da sua regido;

opere em setores ou mercados com alto potencial de crescimento
com demanda por solu¢des tecnoldgicas inovadoras, incluindo
setores como tecnologia da informacdo e comunicacao,
biotecnologia (Biotech), tecnologias de saude (Health-tech),
inteligéncia artificial, internet das coisas, semicondutores, robética,
dispositivos avangados, tecnologias quanticas, dispositivo com uso
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(i)

(e)

(f)

(8)

(h)

de fotbnica e similares, a serem avaliados, caso a caso pelo
Secretario e discriminados no Manual;

tenha como atividade principal a producdo e desenvolvimento de
bens de alta tecnologia, como equipamentos que utilizem radiacao
eletromagnética de alta energia em diversos comprimentos de
onda, amplificacdo da luz por emissdao estimulada de radiacao
(laser) e ions, automagdo, drones e veiculos auténomos,
equipamentos de defesa, sistemas de defesa como sistemas de
defesa aérea, dispositivos de bloqueio e interferéncia, radares e
contramedidas, sensores de inteligéncia, Vvigilancia e
reconhecimento;

tenha como atividade principal a producao e desenvolvimento de
servicos de alta tecnologia relacionados a cibersegurancga, guerra
eletronica, deteccdo e resposta de ameacas, sistema de informacdo
de emergéncia, aplica¢Ges industriais de realidade aumentada,
redes de internet das coisas, tecnologias de blockchain,
armazenamento em nuvem, andlise de dados e big data,
sensoriamento remoto, crowdsourcing de dados climaticos,
deteccdo e resposta a eventos climdticos extremos, diagndsticos
baseados em analise automatica de dados;

fazer parte ou tenham sido parte de aceleradoras ou incubadoras
de empresas, desde que estas incubadoras ou aceleradoras atuem
a pelo menos cinco anos, e que tenham como atividade principal
descrita em seu documento de criacdo, ou regulamento, a mentoria
e tracdo para o setor de Tecnologia da Informac¢do e Comunicagao
(TIC); e

em caso de segmentos nao explicitados, poderao ser apresentados
a Secretdrio, que poderd consultar o Comité da Area de Tecnologia
da Informac¢do (CATI), conforme definicdo do inciso XXVII, do
Paragrafo 22 da Lei n° 8.248/1991, e deliberara sobre a aprovagdo
da proposta, tornada publica por meio de publicacdo de ato da
Secretaria de Ciéncia, Tecnologia para Transformacdo Digital a ser
incorporado no Manual.

ndo podem, ainda, serem controladas, direta ou indiretamente, por
sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresentem
ativo total superior a RS 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais)
ou receita bruta anual superior a RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte da classe, conforme regulamento instituido pela CVM;
salvo se controlada por outro fundo de investimento em participacdes ou

veiculos assemelhados sediados em territério brasileiro ou em outras
jurisdicGes, desde que as demonstracbes contabeis desse fundo de
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4.3.6

4.3.7

investimentos em participagbes ndo sejam consolidadas nas
demonstragdes contdbeis de qualquer de seus cotistas.

Esta dispensada dos requisitos constantes na Cldusula 4.3.3 acima, nos termos da
Artigo 59, da Portaria 8.780, a Sociedade Alvo que desenvolva como atividade
principal: (i) sistemas baseados em inteligéncia artificial; ou (ii) a producdo de
semicondutores, design de circuitos integrados (Cl), desenvolvimento de software
de design assistido por computador (CAD), prototipagem, fabricacdo e testes de
circuitos integrados, dispositivos e sistemas microeletrénicos; ou (iii) tecnologias
avancadas, robdtica, fotdnica, tecnologia quantica e suas aplicagoes.

Além dos requisitos previstos no caput, as Sociedades Alvo regidas pela Portaria
MDIC/SUFRAMA n? 1 deverdo: (i) possuir estabelecimento formalizado com
endereco nos limites da Amazoénia Ocidental ou no Estado do Amap3; (ii) possuir
atividade principal compativel com um dos conceitos de atividade de que trata o
Artigo 21 do Decreto n2 10.521, de 15 de outubro de 2020, e executa-la nos limites
da Amazonia Ocidental ou no Estado do Amapa3; (iii) apresentar receita bruta anual
de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) no ano-calendario anterior ou
de RS 1.333.334,00 (um milh3o, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e trinta e
quatro reais) multiplicado pelo nimero de meses de atividade no ano-calendario
anterior, quando inferior a doze meses, independentemente da forma societdria
adotada; (iv) ter até dez anos de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda;
(v) distribuir, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros durante o
periodo em que receberem aporte de recursos da Classe Unica; (vi) utilizar os
recursos recebidos da Classe Unica exclusivamente para o desenvolvimento do
negadcio, incluindo despesas de pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, despesas de
marketing e vendas, despesas com pessoal, despesas com juridico e capital de giro,
desde que indispensaveis a atividade principal; (vii) ndo contratar pessoa fisica que
participe do conselho ou da dire¢do da empresa beneficiaria titular da respectiva
aplicagdo da Classe Unica, ou que possua vinculo de parentesco, colateral ou por
afinidade, até o terceiro grau; (viii) possuir periodo de execucdo do investimento
de até cinco anos; e (ix) possuir periodo de execu¢do do investimento planejado de
pelo menos um ano.

O aporte pela Classe Unica ndo poderd ser realizado em Sociedades Alvo
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro
aporte da Classe Unica.

A restricdo anterior ndo se aplica a aportes realizados em: (i) Empresa de Base
Tecnoldgica Subclasse A, quando esta for controlada por outro Fundo de
Investimento em Participagdes ou veiculos assemelhados sediados em territdrio
brasileiro ou em outras jurisdi¢cGes, desde que as demonstracdes contabeis desse
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4.4

4.5

4.6

Fundo de Investimentos em Participagdes ndo sejam consolidadas nas
demonstracdes contdbeis de qualquer de seus cotistas; e (ii) Empresa de Base
Tecnoldgica Subclasse C (8.780) que tenha recebido aportes de recursos oriundos
da Lei n° 8.248/1991 de fundos de investimento em participacbes ja encerrados.

Capital Semente. A Classe Unica é classificada, nos termos do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM 175, como “Capital Semente”, de modo que as Sociedades Investidas da
Classe Unica: (i) devem ter receita bruta anual de até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe
Unica, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais; e (ii) estdo dispensadas de seguir as praticas de governanca previstas no
Artigo 82 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

4.4.1 Ultrapasse da Receita. Nos casos em que, apds o investimento pela Classe Unica, a
receita bruta anual da Sociedade Investida exceda o limite referido acima, a
Sociedade Investida deve, em até 2 (dois anos) contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite: (i) atender ao disposto nos incisos Ill, V e VI do Artigo 82 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 acima, enquanto a sua receita bruta anual ndo
exceder a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); ou (ii) atender
integralmente as praticas de governanga de que trata o Artigo 82 do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175, caso a sua receita supere o montante
supracitado.

4.4.2 Apuracao da Receita. A receita bruta anual referida acima deve ser apurada com
base nas demonstrag¢Ges contabeis consolidadas do emissor.

4.4.3 Controle das Sociedades. As Sociedades Investidas ndo podem ser controladas,
direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de
direito, que apresente ativo total superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) ou receita bruta anual superior a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhGes de reais), no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte da Classe Unica.

4.4.4 Nao Aplicabilidade. O disposto na Cldusula 4.4.3 acima ndo se aplica quando a
Sociedade Investida for Controlada por outra classe de cotas de FIP, desde que as
demonstracdes contabeis dessa outra classe de cotas de FIP ndo sejam
consolidadas nas demonstragdes contdbeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese
em que a Sociedade Investida se sujeitara as regras previstas do item anterior.

Dispensa de Participa¢ao no Processo Decisdrio. Fica dispensada a participacdo da Classe
Unica no processo decisério da Sociedade Investida nas hipdteses previstas no Artigo 62,
Paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 175.

Negociacao dos Ativos Alvo em Mercado Secundario. O investimento em empresa de base
tecnoldgica deverd ser efetuado por meio da aquisicdo de Ativos Alvo da empresa de base
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tecnoldgica investida, ndo sendo vedada sua posterior negociacgdo em mercados
secundarios.

4.7 Debéntures Simples. A Classe Unica poderd investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu
Capital Comprometido Minimo em debéntures simples e outros titulos de divida nao
conversiveis.

4.8 Direitos Creditérios. A Classe Unica podera adquirir direitos creditérios emitidos por
Sociedades Investidas.

4.9 Investimento em Sociedades Limitadas. O investimento em Ativos Alvo de sociedades
limitadas deve observar o disposto no Artigo 14 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida.

Enquadramento

4.10 Enquadramento da Carteira. A Classe Unica investird seus recursos de acordo com a

Politica de Investimentos e os objetivos previstos neste Anexo |, devendo sempre observar
a regulamentacdo aplicdvel e a seguinte composicio da Carteira: (i) no minimo,
90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica devera estar aplicado
exclusivamente nos Ativos Alvos de emissdo das Sociedades Alvo e/ou dos Fundos Alvo,
conforme o caso; e (ii) no maximo, 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe
Unica poder4 ser aplicado em Outros Ativos ou utilizado para pagamento de despesas da
Classe Unica.

4.10.1 Prazo de Aplicagao dos Recursos. O limite previsto no caput ndo é aplicavel durante
o prazo de aplicagdo dos recursos, que fica definido como o periodo de (i) até 6
(seis) meses a partir de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas previstos
nos Compromissos de Investimento, para os recursos oriundos da Lei n2
8.387/1991 nos termos do Artigo 99, IV, da Portaria MDIC/SUFRAMA n2 1; e (ii) até
12 (doze) meses a partir de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas
previstos nos Compromissos de Investimento nos demais casos (“Prazo de
Aplicagdo”). O Prazo de Aplicagdo serd aplicavel para as Cotas Classe Unica
Subclasse A e Cotas Classe Unica Subclasse C individualmente.

4.10.2 Limite Adicional de Concentragdao. Além dos limites dispostos no caput, com a
Classe Unica n3o podera concentrar mais de 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido da Classe Unica em uma Gnica Empresa de Base Tecnoldgica
Subclasse C (8.780), observado que, conforme disposto no Artigo 16, §42, da
Portaria 8.780, esse limite ndo sera aplicavel (i) nos primeiros 2 (dois) anos do inicio
da operacido do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme aplicavel, e (ii) o Periodo de
Desinvestimento e/ou encerramento do FIP, conforme aplicavel.

4.10.3 Outros Ativos. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe Unica que ndo estiver
investida em Ativos Alvo poderd ser alocada em Outros Ativos, sendo que ndo
existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial
para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira.
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4.11

4.10.4

4.10.5

4.10.6

Verificagdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
estabelecido nesta Cldusula, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel
quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo, os
seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica desde que limitadas
a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe Unica;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 22 (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que n3do ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do Ativo Alvo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras.

Medidas em Caso de Desenquadramento. Ressalvado o estabelecido na Clausula
4.12.1, caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Clausula acima perdure
por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste Anexo |, a
Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar a Administradora
a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada.

N3do Aplicabilidade. O limite de composi¢cdao e enquadramento da Carteira em
Ativos Alvo, conforme previsto acima, ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo
dos recursos de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas, conforme previsto
na Clausula 4.10.1.

Vedag3o ao Investimento em Ativos no Exterior. A Classe Unica ndo poderd investir em
Ativos Alvo que sejam considerados ativos no exterior.

4.11.1

Ativo no Exterior. Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
(i) sede no exterior; ou

(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstragdes contdbeis.
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4.11.2

4.11.3

4.11.4

Carteira

4.12

Exce¢ao de Ativo no Exterior. Ndo é considerado ativo no exterior quando o
emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada
no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou
daquelas constantes das suas demonstragdes contabeis.

Demonstracoes Contdbeis. Para efeitos do disposto acima, devem ser
consideradas as demonstragdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas,
prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para
fins da referida classificacao.

Verificagdo de CondigGes. A verificagdo quanto as condi¢Ges dispostas nas
Clausulas acima deve ser realizada no momento do investimento pela Classe Unica
nos ativos do emissor.

Procedimento de Aloca¢dao. Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito
neste Capitulo, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados
os seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

4.12.1

0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizagdo
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a
aquisicdo de Ativos Alvo até o final do Prazo de Aplicagdo; ou (b) poderdo ser
utilizados para pagamento de Encargos da Classe Unica e/ou Encargos do Fundo;

até que os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe Unica,
de rendimentos e outras remuneracgdes referentes aos investimentos da Classe
Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos; e (b) a alocac3o de tais rendimentos e outras
remuneracdes, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe Unica e dos
Cotistas, tais recursos deverdo ser aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Administradora, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas.

N3o Investimento em Ativos Alvo. Caso os investimentos da Classe Unica nos
Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a
prorrogacdo do referido prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja
aportados no Fundo e que sejam referentes aos investimentos nos Ativos Alvo
originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razdo.
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4.13

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.12.2 Desenquadramento. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo, a ocorréncia de desenguadramento, com as
devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no
momento em que ocorrer.

Coinvestimento. A Classe Unica podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pela Administradora
poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das
Sociedades Alvo.

AFAC. A Classe Unica podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas e/ou Alvos, desde
que:

(i) a Classe Unica possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da
realizacdo do AFAC;

(ii) o montante do AFAC a ser realizado pela Classe Unica esteja limitado a 20% (vinte
por cento) do Capital Comprometido da Classe Unica;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe Unica;
e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Bonificagbes. Os juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras
remunera¢des que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de
seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao
Patriménio Liquido da Classe Unica e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao
Extraordinaria, da Taxa de Performance e/ou dos demais Encargos da Classe Unica e/ou
dos Encargos do Fundo, e/ou reinvestimentos, a critério da Gestora, no melhor interesse
da Classe Unica e dos Cotistas, conforme aplicavel.

Derivativos. E vedado a Classe Unica a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial dos Ativos Alvo que integram a Carteira; ou (ii) envolverem opc¢Ges de compra
ou venda de Ativos Alvo das Sociedades Investidas que integram a Carteira com o propdsito
de: (a) ajustar o prec¢o de aquisi¢do da Sociedade Investida com o consequente aumento
diminuicdo futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou (b) alienar essas a¢des no futuro
como parte de estratégia de desinvestimento

Restrigdes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos Alvo de qualquer das
Sociedades Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:
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4.19

4.20

(i) (a) a Administradora; (b) a Gestora; (c) membros de comités ou conselhos
criados pela Classe Unica; (d) Cotistas da Classe Unica Subclasse A e da
Classe Unica Subclasse C destinada ao investimento nas Empresas de Base
Tecnoldgica Subclasse C representativos de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe Unica; (e) qualquer Cotista da Classe Unica
Subclasse C destinada ao investimento nas Empresa de Base Tecnoldgica
Subclasse C (8.780), bem como seus sdcios e/ou acionistas, e/ou (d) socios
e respectivos conjuges de qualquer uma das pessoas indicadas nos itens “a”
a “c” acima, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma das

Sociedades Alvo; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de
operacdao de emissdao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou
adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condig¢do de agente de colocacio,
coordenagdo ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo, antes do primeiro
investimento por parte da Classe Unica.

4.18.1 Observado o disposto no Artigo 15, da Portaria 8.780, os Cotistas da Classe Unica
Subclasse C destinada ao investimento nas Empresas de Base Tecnoldgica Subclasse
C (8.780) ndo poderao possuir mais de 35% (trinta e cinco por cento) do total de
Cotas que faca uso de recursos incentivados da Lei n® 8.248/1991, sendo admitido
limite maior apenas durante o periodo de captacdo da Classe Unica que
posteriormente deverdo ser diluidas até o final do exercicio subsequente.

Operagoes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente
vedada a realizacdo de operacdes pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte
das pessoas mencionadas na Clausula 4.18(i) anterior, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelos Prestadores de Servico
Essenciais.

4.19.1 Nao Aplicabilidade. O disposto na Cldusula 4.19 acima, ndo se aplica quando os
Prestadores de Servicos Essenciais atuarem: (i) como prestadores de servigos
essenciais de Fundos Alvo ou na condicdo de contraparte da Classe Unica, com a
finalidade de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica; e (ii) como
prestadores de servicos essenciais do Fundo Alvo, desde que a Classe Unica invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em Ativos Alvo de determinado Fundo
Alvo.

Partes Relacionadas. Qualquer transac3o (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou
(ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela
Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvo, sera considerada uma hipdtese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Especial.
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4.21

Aquisi¢do de Cotas. E vedado a Administradora, & Gestora e as instituicdes distribuidoras
das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Periodo de Investimentos

4.22

Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de até 6 (seis) anos, a contar da
data da Primeira Integralizagao, durante o qual as Chamadas de Capital para integraliza¢do
de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento, pela Classe Unica, em Ativos
Alvo, cotas alvo e/ou em Outros Ativos ou pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos
da Classe Unica, mediante decisdo e orientacdo da Administradora e da Gestora, sendo
vedada a prorrogacdo do Periodo de Investimento, salvo em se tratando de
reenquadramento, aumento de capital ou exercicios do direito de preferéncia das
Sociedades Investidas.

4.22.1 A Classe Unica Subclasse A e a Classe Unica Subclasse C poderdo investir em
Sociedades Alvo excepcionalmente fora do Periodo de Investimento, nos casos de:

(i) investimentos relativos a obriga¢ces assumidas pela respectiva subclasse
da Classe Unica antes do término do Periodo de Investimento e ainda n3o
concluidos definitivamente;

(i) investimentos ndo efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento em razdo de ndo atenderem a condicdo especifica que venha
a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento, observado
o disposto na Portaria MDIC/SUFRAMA n? 1 e Portaria 8.780; ou

(iii) reenquadramento, aumento de capital ou exercicios de direito de
preferéncia de Ativos Alvo.

4.22.2 A Classe Unica Subclasse C podera realizar investimentos em Sociedades Alvo que
sejam Empresas de Base Tecnoldgica Subclasse C (8.780) excepcionalmente fora
do Periodo de Investimento, nos casos de:

(i) investimentos decorrentes de contratos firmados ou propostas para
investimento devidamente aprovadas pela Gestora antes do término do
Periodo de Investimento e ndo concluidas ou desembolsadas;

(ii) obrigacdes decorrentes de acordos vinculantes celebrados antes do
término do Periodo de Investimento cujas condi¢cGes precedentes ou
suspensivas tenham sido verificadas apds o término do periodo de
investimento, inclusive em razdo de aprovacGes regulatdrias;

(iii) investimentos para reenquadramento da Carteira;

(iv) aumento de capital ou exercicios de direito de preferéncia da respectiva
Empresa de Base Tecnoldgica Subclasse C (8.780); ou
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4.23

4.24

4.25

5.1

(v) exercicio direitos de subscricdo, compra, opg¢bes de compra, conversdo ou
permuta, outros direitos atribuidos decorrentes de investimentos ou
compromissos de investimentos realizados durante o Periodo de
Investimento.

Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo da Cldusula acima, contados do 12 (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquida¢do do Fundo, a
Gestora interrompera investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo e iniciard os
respectivos processos de desinvestimento da Classe Unica nas Sociedades Investidas,
mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia
e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o melhor retorno possivel, devendo tal
processo ser concluido no prazo de 4 (quatro) anos contados do 12 (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento. O Periodo de Desinvestimento podera
ser antecipado ou prorrogado, mediante proposta apresentada pela Administradora ou
pela Gestora e sujeita a ratificagdo pela Assembleia Especial. O Periodo de Desinvestimento
podera ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos mediante aprovagdao em Assembleia
Especial.

Amortizacao e Distribui¢dao aos Cotistas. Durante o Prazo de Duragdo, os rendimentos e
recursos oriundos dos investimentos da Classe Unica nas Sociedades Investidas, apds o
pagamento dos Encargos do Fundo e/ou dos Encargos da Classe Unica, poder3o ser objeto
de amortizacdo e/ou distribuicdo de Cotas, observado o quanto previsto deste Anexo |.

4.24.1 Os recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento da Classe Unica
em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, apds o pagamento das
despesas e encargos do Fundo, deverdo ser distribuidos aos Cotistas.

Liquidagdo de Ativos. Os investimentos da Classe Unica poder3o ser liquidados a qualquer
tempo, inclusive durante o Periodo de Investimento, por determinacdo da Gestora
submetida a Administradora. A exclusivo critério da Gestora, os valores oriundos da
liguidagdo dos investimentos, nos termos desta Clausula, poderdo ser (i) distribuidos aos
Cotistas nos termos da Clausula 4.24; ou (ii) reinvestidos em Ativos Alvos ou Outros Ativos.

REMUNERAGOES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administragdo. A Administradora, pelos servigos de administragdo da Classe Unica
fard jus a umaremuneragao correspondente a 0,21% (zero inteiros e vinte e um centésimos
por cento) ao ano sobre Patriménio Liquido da Classe Unica, observado o valor minimo
mensal liquido de RS 16.000,00 (dezesseis mil reais), corrigido anualmente com base no
IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir de 01 de julho de 2025. (“Taxa
de Administragao”).

5.1.1 Valor Minimo Adicional. A remuneragdo minima mensal descrita acima contempla
investimento em até 05 (cinco) Sociedades Investidas. Para qualquer outro
investimento adicional, serd cobrado o valor de RS 3.000,00 (trés mil reais) liquido
por investimento.
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5.2

5.3

5.4

5.1.2 Calculo da Taxa de Administragdo. A Taxa de Administracdo sera calculada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util,
como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
imediatamente subsequente.

5.1.3 Tributos. Sobre a remuneragcdo minima mensal mencionada acima, serdo
acrescidos todos os tributos sobre a prestacao dos servicos.

Pagamento Direto aos Prestadores de Servigco. A Administradora pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe
Unica aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracdo.

Taxa de Ingresso e de Saida. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou saida a serem pagas
pelos Cotistas da Classe Unica a Gestora ou Administradora, ressalvada a Taxa de Gest3o
Extraordinaria.

Taxa de Performance. Sera devido a Gestora uma remuneragao baseada no seu resultado,
denominada Taxa de Performance, correspondente 20% (vinte por cento) do resultado a
ser distribuido que exceder os valores do Capital Integralizado por cada Cotista corrigido
por 100% (cem por cento) da variagdo do CDI, j& deduzidas as despesas e taxas,
provisionadas na carteira da Classe Unica no momento do célculo e pagamento da Taxa de
Performance (“Taxa de Performance”).

5.4.1 Adatade atualizagdo do CDI serd realizada de acordo com a divulga¢do ao mercado,
sendo certo que, caso no dia de amortizacao, liquidacdao ou apuracdo da Taxa de
Performance, o numero-indice oficial ndo esteja disponivel, sera utilizada a ultima
variacdo disponivel, sendo certo que ndo serd devida nenhuma diferenca ou
compensacdo a Gestora pela utilizagao da ultima variagao do CDI disponivel.

5.4.2 A Taxade Performance serd calculada e apropriada a partir da data em que a soma
das distribuicGes de resultados aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas,
totalizarem, necessariamente, montante superior ao Capital Integralizado por cada
Cotista acrescido do CDI.

5.4.3 ATaxa de Performance sera destinada a Gestora, podendo, contudo, ser partilhada
entre a Gestora e qualquer terceiro por ela indicado, conforme instrumentos
contratuais celebrados entre a Gestora e/ou a Classe Unica e o respectivo terceiro,
conforme aplicavel.

5.4.4 Na hipétese de destituicdo da Gestora ou de transferéncia da Classe Unica para
outro(s) prestador(es) de servigos, contados da data da Primeira Integralizacao,
sem ferir as regras do respectivo artigo em sua integra, o valor da Taxa de
Performance, quando do periodo de pagamento, devera ser pago a Gestora e/ou
qualquer terceiro por ela indicado, conforme instrumentos contratuais celebrados
entre a Gestora e/ou a Classe Unica e o respectivo terceiro, conforme aplicavel, que
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tenha figurado como prestador de servigo durante o Periodo de Investimento, de
forma proporcional ao tempo de atuacdo deste prestador de servico durante o
Periodo de Investimento, independentemente da mesma Gestora e/ou terceiro,
conforme aplicavel, ainda figurar como prestador de servico da Classe Unica.

5.5 Taxa Maxima de Custodia. Pela prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante fard jus a remuneragdo
deduzida da Taxa de Administra¢do e equivalente a, no maximo, 0,07% (sete centésimos
por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, sem prejuizo de
eventual valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e
a Administradora (“Taxa Maxima de Custddia”).

5.6 Taxa de Gestdo. Durante o Prazo de Duracdo da Classe Unica, a Gestora fard jus a
remuneragdo de acordo com o Capital Comprometido (“Taxa de Gestdo”).

5.6.1 ATaxade Gest3o sera paga pelos Cotistas Classe Unica Subclasse A e Cotistas Classe
Unica Subclasse C conforme quadro abaixo, respeitado o minimo mensal de
RS 80.000,00 (oitenta mil reais) para cada Subclasse, desde a data da Primeira
Integralizacao:

Capital Comprometido Remuneracdo
Até RS 50MM 2,5% a.a.
De RS 50MM até RS 100MM 2,3% a.a.
De RS 100MM até RS 150MM 2,0% a.a.
Acima de RS 150MM 1,8% a.a.

5.6.2 Caso a remuneracdo proporcional da Subclasse seja maior que RS 80.000,00
(oitenta mil reais) mensais, reajustados anualmente pelo IPCA, ndo havera
cobranga do minimo mensal da Subclasse, quando os Cotistas passardo a pagar
apenas a remuneragao proporcional.

5.6.3 Taxa de Gestdao Extraordindria. Serd devida a Gestora uma Taxa de Gestdo
Extraordindria de 7% (sete por cento) sobre o Capital Integralizado, no ato da
integralizac3o, pelos Cotistas Classe Unica Subclasse A e pelos Cotistas Classe Unica
Subclasse C, separadamente, que nao tiverem atingido o Capital Comprometido
Minimo Individual. Apds o atingimento do Capital Comprometido Minimo
Individual, ndo havera mais a incidéncia da Taxa de Gestdo Extraordinaria.

5.6.4 Tributos. Todos os tributos incidentes sobre a prestacdo dos servicos serdo
acrescidos a remuneracdo minima mensal devida a Gestora, conforme disposto na
Cldusula 5.6.1.

5.7 Taxa Mdaxima de Distribui¢do. O distribuidor poderd ser remunerado por taxa de
distribuicdo em cada distribuicdo de cotas, conforme aprovada nos termos deste
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Regulamento e Anexo, de acordo com os termos e condi¢des previstos no instrumento que
aprovar referida emissao e distribuicdo. Nos casos em que a Administradora figurar como
Distribuidor, sera devida uma Taxa de Distribuicdo de até R$1.000,00 (um mil reais), que
sera descontada da Taxa de Administracdo devida, nos termos do item 5.1 acima.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais do
Patriménio Liquido da Classe Unica e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo a
seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

6.1.1 Precificagdao das Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo
do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe
Unica ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente
posterior, observadas as normas contabeis aplicdveis a Classe Unica e as
disposicdes do presente Anexo.

Tipos. A Classe Unica é composta por 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam: (i) Cotas
Classe Unica Subclasse A; e (ii) Cotas Classe Unica Subclasse C. Conforme estipulado nos
capitulos abaixo, as Cotas Classe Unica Subclasse A e as Cotas Unica Subclasse C detém os
mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, observado o disposto neste Anexo.

Capital Minimo. As Cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo do Fundo deverao
representar, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Valor Minimo. N3o ha valor minimo ou maximo para manutengdo de investimentos no
Fundo por Cotista apds a subscri¢do inicial.

Primeira Emissdo. No ambito da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica foram
subscritas 45.037,1901 cotas, considerando o valor unitdrio de R$1.000,00 (um mil reais),
totalizando uma oferta de R$45.037.190,10 (quarenta e cinco milhdes, trinta e sete mil,
cento e noventa e reais e dez centavos), divididas em Cotas Classe Unica Subclasse A e
Cotas Classe Unica Subclasse C, nos termos do Apéndice A e Apéndice B do presente
Regulamento (“Emissao de Cotas”).

Oferta Publica. No ambito da 12 Emissdo de Cotas, as Cotas foram objeto de oferta publica,
nos termos da Instrugao CVM 476, sob o regime de oferta com esforgos restritos (“Oferta
Publica”).

Segunda Emissdo. No ambito da 22 (Segunda) Emiss3o de Cotas da Classe Unica do Fundo,
foram subscritas 5.000 (cinco mil) cotas, considerando o valor unitdrio de RS 1.000,00 (Mil
reais), totalizando o montante total de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
dispensada de registro perante a CVM, nos termos do Artigo 82, inciso I, da Resolu¢ao CVM
160, conforme alterada, nos termos do Apéndice A do presente Regulamento;

Terceira Emissdo. No ambito da 32 (Terceira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Fundo,
foram subscritas 3.300 (trés mil e trezentas) cotas, considerando o valor unitdrio de RS
1.000,00 (Mil reais), totalizando o montante total de RS 3.300.000,00 (trés milhdes e
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6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

trezentos mil reais), dispensada de registro perante a CVM, nos termos do Artigo 89, inciso
II, da Resolugdo CVM 160, conforme alterada, nos termos do Apéndice A do presente
Regulamento;

Emissdes. Poderdo ocorrer emissdes de novas Cotas por decisdo de Assembleia Especial
conforme caracteristicas, respectivas condicdes para subscri¢do e integralizagdo aprovadas
na Assembleia Especial que deliberar pela nova emissdo, observada Clausula 5.6 e o
disposto na legislagdo aplicavel. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos
iguais aos conferidos as demais Cotas.

6.9.1 Capital Autorizado. A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovagdo prévia em
sede de Assembleia Especial, podera captar recursos adicionais para investimento
em Ativos Alvo no valor de até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(“Capital Autorizado”), por meio de recomendag¢do a Administradora para a
emissdo de novas Cotas e realizacdo de oferta subsequente de subdivisdes da
Classe Unica, conforme aplicavel, mediante comunicacdo prévia.

6.9.2 A emissdo realizada nos termos da Clausula 6.7 acima, devera observar as
limitagdes de participacdo por Cotista da Classe Unica impostas pelas Portaria 1.753
e Portaria 5.894, conforme o caso.

6.9.3 Caracteristicas das Cotas. A Gestora orientara a Administradora sobre o tipo de
Subclasse, remuneracdo, valor, quantidade e outras caracteristicas de emissdo de
novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, que sera formalizada mediante
comunicag¢do prévia via e-mail.

Distribuicao das Cotas. As novas Cotas poderdo ser objeto de distribuicao e colocagao
publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, e/ou segundo outros ritos que permitam a
dispensa de registro, ou, ainda, a inobservancia das disposi¢cdes da Resolugdo CVM 160.

Prazo para Subscri¢do. Caso a distribuicio das Cotas da Classe Unica ocorra nos termos da
Resolugdao CVM 160, a subscricdo ou aquisicdo das Cotas deve ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulga¢do do anuncio de inicio
da Oferta Publica.

Direito de Preferéncia Nova Emissdo. Os Cotistas Classe Unica Subclasse A e Cotistas
Classe Unica Subclasse C ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas.

Subscrigao. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacgdes,
e declarando, para tanto, sua condi¢do de Investidor Profissional e ciéncia das restricGes
existentes no ambito da Oferta, conforme o caso.
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6.14

6.15

6.16

Chamada de Capital. Durante o Periodo de Investimento, a Administradora realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos
termos deste Anexo e do Compromisso de Investimento, na medida que (i) identifique
oportunidades de investimento nos Ativos Alvo e/ou cotas alvo de emissido de Sociedades
Alvo e/ou de Fundos Alvo, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de recursos para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da
Classe Unica, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas que tenham sido
integralizadas pelo Cotista.

6.14.1 Prazo para Integralizagdo. Ao serem informados de determinada Chamada de
Capital, em prazo ndo inferior a 5 (cinco) dias Uteis, o Cotista serd obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, em até 5 (cinco) dias uteis, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera
repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelo Cotista.

6.14.2 Os Cotistas poderdo integralizar na Classe Unica recursos de que trata o inciso Il
do § 42 do Artigo 22 da Lei n? 8.387/1991 ou recursos de que trata o inciso |l do §
18 do Artigo 11 da Lei n® 8.248/1991.

6.14.3 Prazo das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos
Alvo e/ou cotas alvo de emissdo da Sociedade Alvo e/ou dos Fundos Alvo dever3o
ocorrer durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos
previstos neste Anexo, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de
Capital para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica
poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Durag3o da Classe Unica.

Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obriga¢des do Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a chamada para
integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa
didria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem
como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 22 (segundo) més de atraso,
sendo facultado a Administradora utilizar as amortiza¢des a que o Cotista inadimplente
fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe Unica até o limite de seus
débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento.

Integralizagdo. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED; ou (ii) por outras formas
de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

6.16.1 Recibo de Integralizagdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das
Cotas, sera emitido pela Administradora o respectivo recibo de integralizacao.

6.16.2 Emissdo do Recibo. O recibo de integralizacdo também podera ser emitido pelo
Custodiante.
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7.1

7.2

7.3

7.4

EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Classe Fechada. N3o havera resgate de Cotas, exceto quando do término da Classe Unica
ou da liquida¢3o da Classe Unica ou do Fundo, conforme aplicavel.

Amortizagdes. A Administradora poderd realizar amortizagdes parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante aprovagao da Assembleia Especial ou exigéncia regulamentar e
no melhor interesse da Classe Unica, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo
de Ativos Alvo. A amortizacgdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo numero de Cotas integralizadas existentes.

7.2.1 lliquidez. A Assembleia Especial poderd determinar a Administradora que, em caso
de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos disponiveis, a
amortizacdo das Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos aos Cotistas, na proporg¢ado das Cotas detidas por cada Cotista.

7.2.2 Pagamento de Encargos. Em qualquer hipdtese de amortizagdo e inclusive em caso
de dacdo em pagamento de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizacao
ou o resgate se dara apds a dedugdo de todas Encargos do Fundo e/ou Encargos da
Classe Unica tratadas neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel.

Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro
similar, qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos
do presente Anexo |, tal Cotista devera restituir a Classe Unica, tal valor excedente, sem
juros, no prazo de 30 (trinta) dias apés a solicitacdo pela Classe Unica. A obrigac3o de
restituir a Classe Unica, por distribuicdes incorretas subsistird a transferéncia ou liquidag3o
por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe Unica.

Pagamento de Tributos. Nos termos da legislacdo tributaria brasileira, a Administradora
fica autorizada a reter das distribuicGes realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios
para pagamento de tributos incidentes sobre a Classe Unica ou suas respectivas operagdes.
Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo considerados como tendo sido distribuidos
ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo. De acordo com esta disposi¢do, caso
qualquer valor que deva ser retido ndao tenha sido retido, o Fundo, a Administradora,
conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem tal retengdo nao foi realizada
reembolse a Classe Unica para que seja feita tal retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer
distribuicGes posteriores pelo valor de tal retencdo. A obrigacdo atribuida ao Cotista de
reembolsar & Classe Unica os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a
transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participacdo na Classe Unica. Cada uma das partes devera fornecer a Classe Unica de
tempos em tempos todas as informacgdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente
solicitadas pela Classe Unica (inclusive certificados da forma prevista pela lei federal,
estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que a Classe Unica possa avaliar a necessidade
de retencdo e o valor a ser retido.
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8.1

ASSEMBLEIA ESPECIAL

Competéncia e Deliberagao. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagao
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Anexo |, compete
privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacao:

Deliberagao Quérum
(i) o requerimento de informacdes L .
. Maioria de votos dos Cotistas
por parte dos Cotistas, observado .
detentores das Cotas subscritas

o disposto 12 do Artigo 26 deste
Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175;

presentes na respectiva Assembleia
Especial.

(i)

a aprovagdo dos atos que
configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe Unica e a
Administradora ou Gestora e
entre a Classe Unica e qualquer
Cotista, observada a obrigacdo de
comunicagdo prévia a respeito de
potenciais eventos que
caracterizem conflito de interesse
relativamente & Classe Unica
Subclasse C no que diz respeito a
Empresas de Base Tecnoldgica
Subclasse C (8.780) prevista no

Artigo 12 da Portaria 8.780;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Especial.

(i)

o0 pagamento e a inclusdo de
Encargos ndo previstos no Artigo
117 da parte geral da Resolugao
CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM

175;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Especial.

(iv)

a instalacdo, composigao,
organizacao e funcionamento de
eventuais comités e conselhos da
Classe Unica;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas
presentes na respectiva Assembleia

Especial.

(v)

a alteragdo do Prazo de Duragao
da Classe Unica;

Maioria de votos dos Cotistas

presentes.
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Deliberagao

Qudrum

(vi) a alteracdo de  eventuais o ]
L Maioria de votos dos Cotistas
classificacGes da ANBIMA
- presentes.
adotadas pela Classe Unica;
Maioria de votos dos Cotistas
(vii) a alteracdo do Anexo | do | detentores das Cotas subscritas

Regulamento;

presentes na respectiva Assembleia
Especial.

(vii) o aumento da Taxa de
Administracdo, da Taxa de o .
N . | Maioria de votos dos Cotistas
Gestdo, da Taxa de Gestdo
. presentes.
Extraordindria ou da Taxa de
Performance;
. o o Maioria de votos dos Cotistas
(ix) a emissdo e distribuicdo de novas .
detentores das Cotas subscritas

Cotas da Classe Unica além do
Capital Autorizado;

presentes na respectiva Assembleia
Especial.

(x) o pedido de declaragdo judicial de | Maioria de votos dos Cotistas
insolvéncia da Classe Unica; presentes.
. N . 5 . Maioria de votos dos Cotistas
(xi) a fusdo, a incorporacdo, a cisao, ]
detentores das Cotas subscritas

total ou parcial, a transformacao
ou a liquidagdo da Classe Unica;

presentes na respectiva Assembleia
Especial.

(xii)

a prestacao de fianca, aval, aceite
ou qualquer
retencdo de risco, nos termos do
Artigo 86, da parte geral da
Resolugdo CVM 175;

outra forma de

2/3 (dois-tercos) das Cotas subscritas
da Classe Unica.

(xiii)

a aprovagao de operacdes com
Partes Relacionadas;

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas

presentes na respectiva Assembleia
Especial.

(xiv)

a aprovacao do laudo de avaliacao
do valor justo de ativos utilizados
na integralizacdo de Cotas da
Classe Unica de que trata o Artigo

Maioria de votos dos Cotistas

detentores das Cotas subscritas

presentes na respectiva Assembleia
Especial.
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Deliberagao Quoérum

20, § 62, do Anexo Normativo IV
da Resolug¢do CVM 175;

Maioria de votos dos Cotistas
(xv) a alteracdo da Politica de | detentores das Cotas subscritas

Investimentos; e presentes na respectiva Assembleia
Geral.

(xvi)  aamortizacdo de Cotas da Classe | Maioria de votos dos Cotistas
Unica mediante entrega de Ativos | detentores das Cotas subscritas
Alvo e/ou Outros Ativos ao presentes na respectiva Assembleia
Cotista. Especial.

Convocacdo Assembleia. A Assembleia Especial pode ser convocada pelos Prestadores de
Servigcos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas da Classe Unica para deliberar
sobre ordem do dia de interesse da Classe Unica.

8.2.1 Prazo de Convocagdo. A convocagao da Assembleia Especial por solicitagdo de
Cotistas de que trata o caput ou da Gestora, deve ser dirigida a Administradora,
que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacdo
devera realizar a convocac¢do da Assembleia Especial. A convocacgdo e a realizagcdo
da Assembleia Especial deverdao ser custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia Especial assim convocada deliberar em contrdrio.

8.2.2 Informagdes da Convocagdao. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas
todas as informag0Oes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacdo da Assembleia Especial.

8.2.3 Meios da Convocacao. A convocacdo da Assembleia Especial far-se-d4 com pelo
menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, por
meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de
correio eletronico, ficando, para tal, os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de
seus dados e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Especial, todas as informacgGes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrdrio a convocacao, a Assembleia
Especial ocorrera na sede da Administradora.

8.2.4 Dispensa de Convocagdo. Independentemente de convocagdo, serd considerada
regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.
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8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

Instalagdo Assembleia. A Assembleia Especial se instalara exclusivamente com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas da Classe Unica.

Voto Assembleia. Nas deliberagGes das Assembleias Especiais, a cada Cota emitida serd
atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia
Especial os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocagdo da
Assembleia Especial, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

8.4.1 Meios de realizacdo da Assembleia. A Assembleia Especial podera ser realizada: (i)
de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo
parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrbnico.

8.4.2 Sede da Administradora. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

8.4.3 Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Especial poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela
Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

8.4.4 Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida
acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis e a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como desaprovacdo pelos Cotistas a
consulta formulada.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocagdo da Assembleia
Especial ndo tem direito a voto sobre totalidade de cotas por ele detidas, subscritas ou
integralizadas.

Conferéncia Telef6nica. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Especiais por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos
deliberados.

LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliagdao. Os seguintes eventos ensejardo a Administradora a verificar se o
Patriménio Liquido da Classe Unica est4 negativo (“Eventos de Avalia¢do”):

(i) qualquer pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(ii) se a Classe Unica ndo possuir patrimdnio suficiente para responder por suas dividas;
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9.2

9.3

9.4

(iii) quaisquer eventos, operagcdes ou ocorréncias que a Administradora entenda que
possam afetar o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, de forma substancial e
relevante a ponto de torna-lo negativo.

Patrimonio Liquido Negativo. Na hipdtese de a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido da Classe Unica est4 negativo (“Patriménio Liquido Negativo”), a Administradora
devera realizar chamadas de capital aos Cotistas de tal forma a restabelecer a capacidade
econdmico-financeira da Classe Unica.

Eventos de Liquidagdo. Os seguintes eventos sdo considerados “Eventos de Liquidagao”
da Classe Unica:

(i) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(ii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial especialmente convocada para tal fim;

(iii) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo;

(iv) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o Patrimdnio
Liquido da Classe Unica diario for inferior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(v) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica n3o possa fazer frente
aos Encargos nas respectivas datas de vencimento;

(vi) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuincio
de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas
do seu Patrimdnio Liquido inicial, salvo na hipdtese de cancelamento do saldo ndo
colocado, antes de tal prazo.

9.3.1 Transferéncia de Patrimonio. No caso de liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica,
a Administradora promoverd a transferéncia do patrimdnio da Classe Unica aos
Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestdo
Extraordindria, a Taxa de Performance e quaisquer outras Encargos, na proporgao
de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a
Assembleia Geral ou Assembleia Especial que tiver deliberado a liquidacao
manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos ao Cotista ou a
alienacao destes ativos em condi¢des especiais.

Recebimento em Ativos. Na hipdtese de um Evento de Liquidagdo ou ao final do Prazo de
Duracdo da Classe Unica e/ou Prazo Final de Duracdo do Fundo e n3o havendo a
disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento,
conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que
deliberar pelo Evento de Liquidagao.
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9.5

9.6

9.7

10

10.1

Condominio. Na hipdtese de a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial ndo chegar a
um acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e
direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Alvo e os Outros Ativos
serdo dados em pagamento ao Cotista, mediante a constituicio de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo existentes a época. Apds decorrido
o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, a Administradora
e o Custodiante estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo, ficando autorizada a Administradora a liquidar o Fundo e/ou a Classe Unica perante
as autoridades competentes.

Administrador do Condominio. A Administradora devera notificar os Cotistas para que
elejam um administrador para o condominio de bens e direitos, conforme referido acima,
na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a propor¢ao de bens e
direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constitui¢cao do referido condominio.

9.6.1 Eleicdo de Administrador. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio
da notificagdo, esta funcdo sera exercida pelos Cotistas.

9.6.2 Custodia. O Custodiante fara a custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos pelo
prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo aos Cotistas referida na
Clausula acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida devera indicar a Administradora e ao
Custodiante a data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e dos
Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignacdo dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

Condugdo Liquidagdo. A liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica sera conduzida pela
Administradora, observadas as disposicdes deste Anexo ou o que for deliberado na
Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.

ENCARGOS

Encargos. Nos termos do Artigo 117 da Resolu¢do CVM 175, adicionalmente aos Encargos
do Fundo, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestdo Extraordinaria, a
Taxa de Performance e Taxa de Distribuicdo, constituem encargos da Classe Unica
(“Encargos da Classe Unica”).

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe
Unica;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolugcdo CVM 175, neste Anexo |
ou nas demais regulamentacoes aplicaveis;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas da Classe Unica;

honorarios e despesas do Auditor Independente, incluindo, mas nao se limitando,
os honordrios e as despesas decorrentes da elaboracdo das demonstragOes
contabeis da Classe Unica;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes da
Classe Unica;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, imputada a Classe Unica, se for o caso;

parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servico da Classe
Unica no exercicio de suas respectivas funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe Unica entre bancos;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo da
Carteira;

despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacgao ou
liquidacdo da Classe Unica;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagées ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas da Classe Unica, bem como com seu
registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se
houver;

a Taxa Maxima de Custddia;

inerentes as despesas relacionadas as reuniées de eventuais comités e conselhos
do Fundo;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, conforme aplicavel, para a Classe Unica no valor maximo
mensal de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) ;
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111

(xvii) contratacdo de terceiros para prestar servigos relacionados a analise e due diligence
das Sociedades Alvo do Fundo, como analise tecnolégica, de negdcios, de mercado,
de produto, servicos de due diligences fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e/ou
ambientais, conforme aplicavel, entre outras;

(xviii) contratacdo de terceiros para prestar servicos de assessoria para a venda dos ativos
da Carteira do Fundo;

(xix) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe Unica tenha suas Cotas
admitidas a negociagdo; e

(xx) despesas de viagens dos prestadores de servicos do fundo, incluindo
deslocamentos, hospedagem, passagens aéreas ou terrestres e refei¢des.

Outras Despesas. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como Encargos
da Classe Unica correrdo por conta da Administradora ou da Gestora, conforme o caso,
salvo decisdo contrdria da Assembleia Especial.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. N3do obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
prética a Politica de Investimento da Classe Unica, os investimentos da Classe Unica estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condig¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdao e, mesmo
gue a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para a Classe
Unica e aos Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e o Cotista estdo sujeitos aos
seguintes Fatores de Riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operacdes da Classe Unica;

(i) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental. A
Classe Unica também estd sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e de mudancas legislativas;

(iii) Risco de Mercado em Geral. Consiste no risco de flutuagGes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais s3o afetados por diversos fatores
de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, altera¢des politicas, econdmicas
e fiscais;

59



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo e aos Ativos Alvo de Emissao da
Sociedade Alvo. Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo
e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista.
A Carteira da Classe Unica estd concentrada em Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo. Embora a Classe Unica tenha sempre participa¢do no processo
decisdrio da respectiva Sociedade Alvo, ndo ha garantias de (a) bom desempenho
das Sociedades Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo;

Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo. Apesar de a Carteira ser
constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta sobre
tais Ativos Alvo;

Risco de Investimento nas Sociedades Alvo (Trabalhista, Ambiental,
Previdenciario, Civel, Administrativo etc.). A Classe Unica investird em Sociedades
Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade da Sociedade Alvo: (a) estar inadimplente em relagdo ao pagamento
de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigacoes relativas
ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; e (c) possuir consideravel
passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdao e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente o Cotista, poderd ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima;

Risco de Dilui¢do. A Classe Unica poderd n3o exercer o direito de preferéncia que
Ihe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo
no futuro, a Classe Unica podera ter sua participa¢do no capital da Sociedade Alvo
diluida;

Risco de Concentragdo da Carteira da Classe Unica. A Classe Unica adquirira Ativos
Alvo de emissdo, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera adquirir Qutros
Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na
politica de investimento prevista neste Anexo, ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracgdo e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo e para os
Outros Ativos que poderdao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na
regulamentacdo aplicavel,

Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios. A Classe
Unica poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos de Liquidez dos Ativos da Classe Unica. As aplica¢cdes da Classe Unica nos
Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
secunddario com liquidez garantida;

Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario. A Classe Unica é
constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hipdteses previstas neste Anexo e nas normas aplicaveis, incluindo o término do
Prazo de Durag3o da Classe Unica e as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo
e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de Liquidacdo. Se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele terd que aliena-las privadamente, visto que as Cotas ndo serdo
registradas para negociacdo no mercado secundario. Ainda que o fossem, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta
liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionaria
a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista;

Risco Relacionado ao Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de
Cotas da Classe Unica, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o
término do Prazo de Durac¢do do Fundo da Classe Unica, ocasido em que o Cotista
devera resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto
neste Anexo e no Regulamento;

Risco de Amortizagdo em Ativos. Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos
Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientacdo da Assembleia Especial,
poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos
ao Cotista, proporcionalmente a sua participacdo na Classe Unica. Nesse caso, o
Cotista podera encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizacgao;

Risco Relacionado ao Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos
Integrantes de Carteira. A Classe Unica poderd efetuar o resgate das Cotas
mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, o
Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dacdo em pagamento
pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de participacdo na Classe
Unica, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacgdes
fornecidas em qualquer material de divulgac3o da Classe Unica e/ou do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os demais
prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os
investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas
Sociedades Alvo;
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(xvi)

(xvii)

(xwiii)

(xix)

(xx)

Riscos de Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo, a Classe Unica e/ou ao
Cotista. A legislacdo aplicdvel ao Fundo, a Classe Unica, ao Cotista e aos
investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitagdo as leis
tributarias e regulamentacbes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alterac¢Oes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condig¢des para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados da Classe Unica;

Risco de Ndo Realizagdo de Investimento pela Classe Unica. Os investimentos da
Classe Unica s3o considerados de longo prazo e o retorno do investimento na
Sociedade Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo
disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejdvel a satisfacdo da
politica de investimento da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizagdo dos investimentos;

Risco de Potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica poderd adquirir ativos de
emissdo da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter
participacdo acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a Classe Unica podera figurar como
contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliadrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisdes relacionadas a Sociedades Alvo que possam afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica;

Risco de N3o Aproveitamento de Beneficio Fiscal. E 0 ndo atendimento pela Classe
Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais, incluindo beneficios relacionados a aplicagcdo
de recursos de que tratam o inciso Il do § 42 do Artigo 22 da Lei n2 8.387/1991 e o
inciso Il do § 18 do Artigo 11 da Lei n2 8.248/1991. Caso a Classe Unica e/ou o Fundo
deixe de preencher os requisitos estipulados na legislacdo aplicavel, ou que haja
divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios
fiscais poderdo ser perdidos pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista;

Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe
Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista,
existe o risco de a posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas a Classe Unica.

(xxi) RISCO DE ENQUADRABILIDADE PERANTE A LEI DE TICs — Refere-se ao ndo

cumprimento, pelo Fundo, pelas Sociedades Investidas e/ou pelos Cotistas, das
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11.2

11.3

12

121

12.2

exigéncias legais para enquadramento nas Leis n°8.248/91 e n°8.387/91 e seu
arcabouco legal (decretos, portarias e resolucdes) relativas ao investimento em FIPs
apos a decisdo de investimento. Caso o Fundo, a Sociedade Investida e/ou o Cotista
deixe(m) de atender aos requisitos estipulados na legislacdo aplicavel, ou haja
divergéncia na interpreta¢do sobre o cumprimento de tais requisitos, podera haver
guestionamentos por parte dos drgdos publicos fiscalizadores quanto ao
cumprimento das referidas leis.

Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe Unica, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe Unica, declarando-se
expressamente ciente da possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco
o patriménio da Classe Unica, dos Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido
Negativo e, nesse caso, a necessidade de realizar aportes adicionais de recursos na Classe
Unica, sendo que tal declaracdo constard do Compromisso de Investimento e do Boletim
de Subscricao

FGC. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Entidade de Investimento. A Classe Unica é considerada uma “entidade de investimento”
nos termos da Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e dos Artigos 42 e 52
da Instrugao CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstracdes contdbeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem
como das do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Reavaliagdo. Ndo obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera propor
a reavaliagdo dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notéria insolvéncia da Sociedade Alvo;

(ii) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizacGes
relativamente aos Ativos Alvo ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pela
Classe Unica;

(iii) houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a
faléncia da Sociedade Alvo, concessdo de plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Sociedade Alvo, bem como a homologacado de qualquer pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo a Sociedade Alvo;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;
(v) alienacao significativa de ativos da Sociedade Alvo;

(vi) oferta publica de acGes de qualquer da Sociedade Alvo;
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124
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13.1

13.2

13.3

134

(vii)  mutagGes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo relevante com Ativos Alvo de
emissdo da Sociedade Alvo; e

(ix) dos Eventos de Liquidacdo.

Normas Contdbeis. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a
Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Avaliagdo Anual. Os Ativos Alvo da Sociedade Alvo serdo avaliados anualmente na forma
da Instrugcao CVM 579. Os Outros Ativos serdo avaliados conforme manual de marcacao a
mercado da Administradora ou do Custodiante.

DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade. Os Cotistas deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
ou conjuntamente com terceiros: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de
investimento, elaborados por prestadores de servico do Fundo, que fundamentem as
decisdes de investimento da Classe Unica e/ou do Fundo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes; (ii) as suas
atualizagOes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operacdes da Classe Unica e do Fundo.

13.1.1 Nao Aplicabilidade. Excetuam-se a vedacgao disposta acima, as hipéteses em que
quaisquer das informacgdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas
por qualquer Cotista: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia
Especial; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta Ultima hipdtese, a Assembleia Especial, a Administradora e a Gestora deverdo
ser informadas por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia vdlida entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas, exceto pelo fato de outros veiculos geridos pela Gestora
investirem na Sociedade Alvo.

Declaracdo de Auséncia de Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora ndo tém
conhecimento sobre qualquer situagdo ou potencial situagdo de Conflito de Interesses com
a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

Alteracao Valuation. Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos da Classe
Unica, que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido da Classe Unica, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, no caso de a Classe Unica ser
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qualificada como “entidade para investimento” nos termos da regulamenta¢do contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) elaborar as demonstragdes contabeis da Classe Unica para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avalia¢do;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas & negociacio em mercados
organizados; ou

(c) haja aprovacdo em Assembleia Especial.

13.5 Demonstrag6es Contabeis. As demonstragdes contdbeis referidas no inciso (i) da Clausula
acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias ap6és a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracao.

13.5.1 Dispensa da Elaboracio das Demonstracdes Contabeis. Fica dispensada a
elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas na Clausula acima quando estas
se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunido em Assembleia Especial,
nos termos do inciso (i), alinea (c) da Clausula acima.
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APENDICE A

APENDICE AO REGULAMENTO DA CLASSE UNICA SUBCLASSE A

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL SEMENTE — DESENVOLVE BRASIL |

O presente instrumento constitui o apéndice A (“Apéndice A”) referente a Subclasse A da FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE — DESENVOLVE BRASIL |, a qual tera
as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice A em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Anexo.

11

2.1

2.2

23

CARACTERISTICAS DAS COTAS DA CLASSE UNICA SUBCLASSE A
POLITICA DE INVESTIMENTO

Os recursos da Subclasse A serdo investidos nos termos do inciso Ill, do § 42 do Artigo 2¢
da Lein2 8.387, de 1991.

NUMERO DE EMISSAO, VALOR TOTAL DA EMISSAO E FORMA DE DISTRIBUICAO

No dmbito da 12 Emiss3o de Cotas, foram subscritas 35.037,19010 Cotas da Classe Unica
Subclasse A, considerando o valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais),
totalizando o montante de RS 35.037.190,10 (trinta e cinco milhes, trinta e sete mil, cento
e noventa reais e dez centavos) subscritos) (“12 Emissdao de Cotas Subclasse A”).

2.1.1 No ambito da 12 Emissdo de Cotas, as Cotas foram objeto de oferta publica, nos
termos da Instrucdao CVM 476, sob o regime de oferta com esforgos restritos.

Segunda Emissdo. No ambito da 22 (Segunda) Emiss3o de Cotas da Classe Unica do Fundo,
foram subscritas 5.000 (cinco mil) cotas Classe Unica Subclasse A, considerando o valor
unitdrio de RS 1.000,00 (Mil reais), totalizando o montante total de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais).

2.2.1 No ambito da 22 emissdo de cotas, as Cotas foram objeto de oferta privada,
portanto, dispensada de registro perante a CVM, nos termos do Artigo 89, inciso Il,
da Resolu¢do CVM 160, conforme alterada;

Terceira Emissdo. No ambito da 32 (Segunda) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Fundo,
foram subscritas 3.300 (cinco mil) cotas Classe Unica Subclasse A, considerando o valor
unitdrio de RS 1.000,00 (Mil reais), totalizando o montante total de RS 3.300.000,00 (trés
milhdes e trezentos mil reais).
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2.3.1 No ambito da 32 emissdo de cotas, as Cotas foram objeto de oferta privada,
portanto, dispensada de registro perante a CVM, nos termos do Artigo 89, inciso Il,
da Resolugdo CVM 160, conforme alterada. As demais emissdes de cotas serao
objeto de distribuicio e colocagio publica, nos termos da Resolu¢do CVM 160, e/ou
segundo outros ritos que permitam a dispensa de registro, ou, ainda, a
inobservancia das disposi¢cdes da Resolugdo CVM 160.

3 PUBLICO-ALVO E RESTRICOES DE NEGOCIACAO

3.1 Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica Subclasse A sdo destinadas a Investidores
Profissionais.

3.2 Restri¢des de Negociagdo. As Cotas da Classe Unica Subclasse A objeto da Oferta Publica
estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Resolugao CVM 160.

3.3 Negociagdo. As Cotas da Classe Unica Subclasse A da Oferta Publica poderdo ser
negociadas em mercado secunddrio através do Mddulo FUNDQOS21, administrado e
operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre
cedente e cessionario.

34 Prazo para Subscrigdo. A subscri¢do ou aquisicdo das Cotas da Classe Unica Subclasse A
deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, prorrogaveis por
periodos iguais e sucessivos, contado da data de divulga¢do do anuncio de inicio da Oferta
Publica.

3.5 Prazo para Integralizagdo. Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista serd obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

4 DIREITOS POLITICOS E DIREITOS DE PREFERENCIA DE COINVESTIMENTO
4.1 As Cotas da Classe Unica Subclasse A n3o terdo direitos politicos exclusivos.
5 TAXAS

5.1 Os cotistas fardo jus ao pagamento das remuneragdes dispostas no item 5 e seguintes do
Anexo | do presente Regulamento.
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APENDICE B

APENDICE AO REGULAMENTO DA CLASSE UNICA SUBCLASSE C

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAPITAL SEMENTE — DESENVOLVE BRASIL |

O presente instrumento constitui o apéndice B (“Apéndice B”) referente a Subclasse C do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE — DESENVOLVE BRASIL |, a qual tera
as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice B em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Anexo.

1.1

2.1

3.1

3.2

33

CARACTERISTICAS DAS COTAS DA CLASSE UNICA SUBCLASSE C
POLITICA DE INVESTIMENTO

Os recursos da Subclasse C serdo investidos nos termos do inciso Il do §18 do Artigo 11 da
Lei n2 8.248, de 1991.

NUMERO DE EMISSAO, VALOR TOTAL DA EMISSAO E FORMA DE DISTRIBUICAO

No ambito da 12 Emissdo de Cotas, foram subscritas 10.000 (dez mil) Cotas Subclasse C,
considerando o valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), totalizando o
montante de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) subscritos.

2.1.1 No ambito da 12 Emissdo de Cotas, as Cotas foram objeto de oferta publica, nos
termos da Instrucdao CVM 476, sob o regime de oferta com esforgos restritos.

2.1.2 As demais emissGes de cotas serdo objeto de distribuicdo e colocagao publica, nos
termos da Resolugdo CVM 160, e/ou segundo outros ritos que permitam a dispensa
de registro, ou, ainda, a inobservancia das disposi¢cdes da Resolugao CVM 160.

PUBLICO-ALVO E RESTRICOES DE NEGOCIAGAO

Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica Subclasse C s3o destinadas a Investidores
Profissionais.

Restricdes de Negociagdo. As Cotas da Classe Unica Subclasse C objeto da Oferta Publica
estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160.

Negocia¢do. As Cotas da Classe Unica Subclasse C da Oferta Publica ndo poderdo ser
negociadas em mercado secundario.
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3.4 Prazo para Subscrigdo. A subscricdo ou aquisicdo das Cotas da Classe Unica Subclasse C
deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, prorrogaveis por
periodos iguais e sucessivos, contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
Publica.

3.5 Prazo para Integralizacdo. Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

4 DIREITOS POLITICOS E DIREITOS DE PREFERENCIA DE COINVESTIMENTO
4.1 As Cotas da Classe Unica Subclasse C ndo terdo direitos politicos exclusivos.
5 TAXAS

5.1 Os cotistas fardo jus ao pagamento das remuneragdes dispostas no item 5 e seguintes do
Anexo | do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A

DECLARAGAO SOCIEDADE ALVO

Superintendéncia da Zona Franca de Manaus - SUFRAMA (Setor)
Superintendéncia-Adjunta de Desenvolvimento e Inovagdo Tecnoldgica

Avenida Ministro Mario Andreazza, 1424, Distrito Industrial - CEP 69075-830 - Manaus/AM

Para fins de cumprimento das disposi¢cdes da Portaria Conjunta MDIC/SUFRAMA n° 1, de 22 de
novembro de 2024 (“Portaria Conjunta”), do Ministro de Estado do Desenvolvimento, IndUstria,
Comércio e Servigos e do Superintendente da Superintendéncia da Zona Franca de Manaus, a
Denominacdo ou razdo social, CNPJ/MF n2 XXXXX.XXX/XXXX-XX, apresenta a seguinte
declaracao:

Declaro ter conhecimento de que a execuc¢do dos recursos decorrentes da aplicagcdo oriunda de
Fundos de Investimento em Participacdes com recursos da Lei 8.387/1991 devem seguir as
condicOes previstas pela referida Portaria Conjunta, entendendo que a respectiva atividade de
pesquisa, desenvolvimento ou inovacdo objeto da aplicacdo deve ser realizada nos limites da
Amazobnia Ocidental ou no Estado do Amapa, ressalvadas as despesas previstas no § 12 do Artigo
62 da Portaria Conjunta, e que a empresa de base tecnolégica investida deve aceitar visitas,
reunides e fornecer informagdes sempre que solicitadas como parte das atividades de
monitoramento dos fundos de investimento e da SURAMA.

Declaro enquadrar-me na definicdo de empresa de base tecnoldgica prevista no Artigo 62 da
Portaria Conjunta e me responsabilizo pela exatiddo e veracidade das informagdes prestadas e
declaradas, estando ciente de que, se falsa a declaracdo, ficarei sujeito as penalidades da lei, em
especial as do crime de falsidade ideoldgica, conforme previsto no Artigo 299 do Cdédigo Penal
Brasileiro, a saber:

"Omitir, em documento publico ou particular, declaracdo que dele devia constar, ou nele inserir
ou fazer inserir declaragdo falsa ou diversa da que devia ser escrita, com o fim de prejudicar
direito, criar obriga¢do ou alterar a verdade sobre fato juridicamente relevante:

70



Pena - reclusdo, de um a cinco anos, e multa, se o documento é publico, e reclusdo de um a trés
anos, e multa, se o documento é particular."

[cidade] ([UF]), [¢] de [¢] de [e].

[DENOMINACAO OU RAZAO SOCIAL]

71



SUPLEMENTO B
DECLARAGCAO SOCIEDADE ALVO (EMPRESA DE BASE TECNOLOGICA)
Ao

Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes — MCTI (por intermédio do Fundo de Investimento
em Participacdes/FIP XYZ)

Para fins de cumprimento das disposi¢Ges da Portaria n2 5.894, de 13 de novembro de 2018, do
Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicac¢des, a (Denominacdo ou razdo social),
CNPJ/MF n2 XX.XXX.XXX/XXXX-XX, por meio do seu representante legal, apresenta a seguinte
declaracao.

Declaro enquadrar-me na definicio de empresa de base tecnoldgica prevista no inciso Ill do
Artigo 22 da Portaria supracitada.

Declaro, ainda, que me responsabilizo pela exatiddo e veracidade das informacgGes prestadas e
declaradas, estando ciente de que, se falsa a declaracdo, ficarei sujeito as penalidades da lei, em
especial as do crime de falsidade ideoldgica, conforme previsto no Artigo 299 do Cdédigo Penal
Brasileiro, a saber:

"Art. 299 - Omitir, em documento publico ou particular, declaragdo que dele devia constar, ou
nele inserir ou fazer inserir declaracGo falsa ou diversa da que devia ser escrita, com o fim de
prejudicar direito, criar obrigagdo ou alterar a verdade sobre fato juridicamente relevante:

Pena - reclusdo, de um a cinco anos, e multa, se o documento é publico, e reclusdo de um a trés
anos, e multa, se o documento é particular."

Brasilia (DF), [*] de [¢] de [e].

[DENOMINAGCAO OU RAZAO SOCIAL]
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SUPLEMENTO C

DECLARAGAO SOCIEDADE ALVO (EMPRESA DE BASE TECNOLOGICA)

Ao

Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes — MCTI (por intermédio do Fundo de Investimento
em Participacées/FIP XYZ)

Para fins de cumprimento das disposi¢cdes da Portaria n2 8.780, de 16 de dezembro de 2024, do
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo, a (Denominacdo ou razdo social), CNPJ/MF n®
XX XXX XXX/XXXX-XX, por meio do seu representante legal, apresenta a seguinte declarac3o.

Declaro enquadrar-me na definicdo de Empresa de Base Tecnoldgica prevista no inciso Ill do
Artigo 22 e no Artigo 52 da Portaria por meio das seguintes op¢cdes de enquadramento:

(_)Opcaol-81%2e §22alineas(_)e( )

(__)Opgaoll - §3¢°

(__) Opcao lll - §4¢2

(__)Opcao IV - §52

(__) Opcdo V - Enquadramento especial permitido pela Portaria SETAD N. XXXXX/XXXX.
Informar Qual

Declaro que a (Denominacdo ou razdo social) se submetera as restricbes previstas na portaria,
em especial as limitagdes quanto a distribuicdo de dividendos e participa¢do acionaria.

Declaro, ainda, que me responsabilizo pela exatidao e veracidade das informacdes prestadas e
declaradas, estando ciente de que, se falsa a declaragdo, ficarei sujeito a incidéncia de multa e
pagamento proporcional ao dobro do beneficio fiscal deduzido e as penalidades da lei, em
especial as do crime de falsidade ideoldgica, conforme previsto no Artigo 299 do Cddigo Penal
Brasileiro, a saber:

"Art. 299 - Omitir, em documento publico ou particular, declaragdo que dele devia constar, ou
nele inserir ou fazer inserir declaragao falsa ou diversa da que devia ser escrita, com o fim de

prejudicar direito, criar obrigacdo ou alterar a verdade sobre fato juridicamente relevante:

Pena - reclusdo, de um a cinco anos, e multa, se o documento é publico, e reclusdo de um a trés
anos, e multa, se o documento é particular."
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Brasilia (DF), [*] de [*] de [e].

[DENOMINAGCAO OU RAZAO SOCIAL]
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SUPLEMENTO D
CONFLITO DE INTERESSES
Ao

Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes — MCTI (por intermédio do Fundo de Investimento
em Participacdes/FIP XYZ)

Para fins de cumprimento das disposicdes da Portaria n2 8.789, de 16 de dezembro de 2024, do
Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicac¢des, a (Denominacdo ou razdo social),
CNPJ/MF n2 XX.XXX.XXX/XXXX-XX, por meio do seu representante legal, apresenta a seguinte
declaracao.

Eu, (nome por extenso), (autor responsavel/representante legal - opcdo | a IV).
(__) NAO POSSUO CONFLITO DE INTERESSES

(__) POSSUO CONFLITO DE INTERESSES (desde que ndo previstos nos impedimentos listados na
Portaria) de ordem: (__) pessoal, () comercial, (__) financeira no Fundo (ABC).
Descrever:

Declaro, também, que todas as informacgGes que poderiam levar a um conflito de interesses, ja
foram requeridas e manifestadas durante o processo de submissdao e integralizacdo, e
reportados a Comissdo de Valores Mobiliarios e ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao
como "Documento Suplementar".

Declaro que havendo mudancga quanto a existéncia de conflito de interesses estes serdo tratados
conforme dispOe a Resolugdo n. 175, de 23 de dezembro de 2022, e o da Portaria n2 8.780, de
16 de Dezembro de 2024, do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao.

Declaro, ainda, que me responsabilizo pela exatidao e veracidade das informacdes prestadas e
declaradas, estando ciente de que, se falsa a declaragao, ficarei sujeito as penalidades da lei.

Brasilia (DF), [*] de [¢] de [e].

[DENOMINAGCAO OU RAZAO SOCIAL]
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SUPLEMENTO E

DECLARAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES DA LEI N2 8.248, DE 1991

Ao

Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes — MCTI (por intermédio do Fundo de Investimento
em Participacées/FIP XYZ)

Para fins de cumprimento das disposicdes da Portaria n2 8.780, de 16 de dezembro de 2024, do
Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inova¢cdes e Comunicac¢des, a (Denominagao ou razao social),
CNPJ/MF n2 XX.XXX.XXX/XXXX-XX, por meio do seu representante legal, apresenta a seguinte
declaracao.

Declaro enquadrar-me na definicdo de Fundo de Investimento em Participacdes da Lei n2 8.248,
de 1991, prevista no inciso | do Artigo 22 da Portaria supracitada.

Declaro conhecer as limitagGes e as obrigacGes acessorias expostas para os fundos qualificados
como fundos de Lei n2 8.248, de 1991, expressas nesta Portaria.

Declaro, ainda, que me responsabilizo pela exatiddo e veracidade das informagdes por mim
prestadas e declaradas, estando ciente do regulamento disposto nesta portaria e de que, se
prestadas informacgdes falsas nesta declaracado, ficarei sujeito a incidéncia de multa equivalente
ao dobro do beneficio fiscal oriundo da integralizacdo de cotas e as penalidades da lei, em
especial as do crime de falsidade ideoldgica, conforme previsto no Artigo 299 do Cdédigo Penal
Brasileiro, a saber:

"Art. 299 - Omitir, em documento publico ou particular, declaragdo que dele devia constar, ou
nele inserir ou fazer inserir declaracdo falsa ou diversa da que devia ser escrita, com o fim de
prejudicar direito, criar obrigagdo ou alterar a verdade sobre fato juridicamente relevante:

Pena - reclusdo, de um a cinco anos, e multa, se o documento é publico, e reclusdo de um a trés
anos, e multa, se o documento é particular."

Brasilia (DF), [*] de [¢] de [e].

[DENOMINACAO OU RAZAO SOCIAL]
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