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DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula aqui utilizados terdo os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além
disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e
nao alterardo ou afetarao o significado ou a interpretacdao de quaisquer disposicoes
deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto
no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro
incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer
documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (v) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-
se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

significa a TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRA(}AO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, n© 870, 22° andar, Pinheiros,
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
“Administrador”: Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ | Regulamento.
sob o} n° 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar
carteira de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério n© 13.239, de 20 de
agosto de 2013.

significa adiantamento para futuro

“AFAC":
¢ aumento de capital.

Anexo 1.
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significa a Associacao Brasileira das

“"ANBIMA": Entidades dos Mercados Financeiro e de | Regulamento.
Capitais - ANBIMA.
significa o Anexo I do Regulamento, que

“Anexo I": dispOe sobre os direitos e obrigacdes das | Anexo I.
Cotas da Classe Unica.

“Assembleia S|g|.'1|f|ca a assemblelaN especial de
cotistas, pela qual sao convocados | Anexo I.

Especial”:

somente os Cotistas da Classe Unica.

“Assembleia

significa a assembleia geral de cotistas,

" pela qual sdao convocados todos os | Regulamento.
Geral”: .
Cotistas do Fundo.
empresa de auditoria independente
responsavel pela auditoria das contas e
“Auditor demonstragdes financeiras do Fundo e da
" " Regulamento.
Independente”: Classe Unica, conforme o caso,
credenciada na CVM, para prestar tais
Servigos.
“Bacen”: € o Banco Central do Brasil. Regulamento.
. significa o boletim de subscricao
“"Boletim de g. . . ¢
.~ assinado por cada investidor para | Regulamento.
Subscricao . .
aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo.
€ o valor correspondente a soma dos
N . valores dos Boletins de Subscrigao
Capital .
e celebrados pelos Cotistas, | Anexo I.
Subscrito”: . .
independentemente de sua efetiva
integralizacao;
a carteira de investimento do Fundo,
“Carteira” formada por Valores Mobilidrios e Outros | Regulamento.
Ativos.
“CETIP” A CETIP S.A. - Mercados Organizados; Anexo I.
significa as chamadas de capital para
aporte de recursos pelos Cotistas
“Chamadas de | mediante integralizagdago de Cotas,
. ; . Regulamento.
Capital realizadas pelo Administrador, nos

termos dos respectivos Compromissos
de Investimento, Boletim de Subscricao
e deste Regulamento, de acordo com as
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orientacdes definidas pelo Gestor,
conforme previsto neste Regulamento.

“Companhia Alvo”

Sao as companhias abertas ou fechadas,
sediadas no Brasil, bem como as
sociedades limitadas que observem o
disposto na Resolugao CVM 175, inclusive
quanto ao limite de receita bruta anual e
as disposicbes transitérias em caso de
extrapolacdo deste limite, e que tenham
por objeto social: (a) a administracdao de
consorcios para aquisicdo de bens e
direitos; (b) as atividades de
intermediacdo e agenciamento de
servicos e negoécios em geral, bem como
portais, provedores de contelddo e outros
servicos de Informagdao na Internet,
correspondentes de instituicdoes
financeiras; e (c) a administracao de bens
proprios e a participacdo em outras
sociedades, empresarias ou ndo, como
sOcia ou acionista;

Regulamento.

“Classe Unica”

classes
do

significa o conjunto de
representando o patrimoOnio total
Fundo.

Regulamento.

significa a versao vigente do (i) “Cddigo
de Administracdo e Gestdo de Recursos

“Codigo ART | de Terceiros” e (ii) “Regras e Reaulamento
ANBIMA": Procedimentos de Administracdo e 9 '
Gestdo de Recursos de Terceiros”,
ambos editados pela ANBIMA.
“Codigo Civil | significa a Lei n° 10.406, de 10 de Reaulamento
Brasileiro”: janeiro de 2002, conforme alterada. 9 '
“Codigo de | significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo

Processo Civil”:

de 2015, conforme alterada.

Regulamento.

“"Compromisso de
Investimento”:

significa cada instrumento pelo qual o
investidor subscreve e se compromete a
integralizar Cotas.

Regulamento.

“Conflito de

Interesses”:

gualquer transacdo (i) entre a Classe
Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre
a Classe Unica e qualquer entidade

Regulamento.
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administrada pelo Administrador ou
Gestor (carteira de investimentos ou
fundo de investimento); ou (iii) entre
Partes Relacionadas e a Companhia Alvo.

“Controle”:

significa a titularidade, seja por meio da
propriedade de valores mobiliarios,
contrato, acordo de socios, procuragao
para voto ou por outro meio, de direitos
de participacao ou de direitos contratuais
de uma Pessoa que lhe assegure, direta
ou indiretamente: (i) a maioria dos
votos nas deliberagdes de tal Pessoa, ou
(ii) o poder de nomear a maioria dos
administradores ou diretores de tal
Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou
influenciar a diregcao da administracao ou
as politicas de tal Pessoa, e os termos
relacionados “Controlada por”,
“Controlador” ou “sob Controle
comum com”, deverdao ser lidos de
forma correspondente.

Regulamento.

“Cotas”:

S3o as cotas de emissao e
representativas do Patriménio Liquido do
Fundo, as quais poderao ser subscritas e
integralizadas em moeda corrente
nacional ou mediante a conferéncia de
Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Alvo ao Fundo, de acordo
com as Chamadas de Capital;

Regulamento.

“Cotistas”:

tem o significado disposto no item 1.2,
da Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Cotista

Inadimplente”:

€ o descumprimento, total ou parcial,
pelo Cotista, da sua obrigagao de aportar
recursos a Classe Unica na forma
estabelecida neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento

Regulamento.

“Custodiante”:

o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.232.889/0001-90, devidamente

Regulamento.
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autorizado pela CVM para o exercicio da

atividade de custdédia de valores
mobiliarios.
ignifi missa Valor
“"CVM": S19 ..?a. a Comissdo de alores Regulamento.
Mobiliarios.
“"CMN": O Conselho Monetario Nacional. Anexo I.
qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dias declarados como feriado
nacional no Brasil ou na sede do
Administrador. Caso determinada
“Dia Util”: obrigacdo prevista neste Regulamento | Regulamento.
deva ser cumprida em dia que ndo seja
considerado Dia Util, a data da referida
obrigacdo sera postergada para o Dia Util
imediatamente seguinte.
“Encargos do | tem o significado disposto no item 4.1, Reaulamento
Fundo”: da Parte Geral, do Regulamento. 9 '
“Encargos da | tem o significado disposto no item 11.1, Anexo I
Classe Unica”: do Anexo I, do Regulamento. '
“Eventos de | tem o significado disposto no item 8.1, Anexo 1
Avaliacdo”: do Anexo I, do Regulamento. '
“Eventos de | tem o significado disposto no item 8.3,
.. ~ Anexo I.
Liquidagao”: do Anexo I, do Regulamento.
Fatores de risco a serem observados
“Fatores de | pelos investidores quando da decisdo de
. ,, N ) . Anexo I.
Risco”: realizagdo de investimento, conforme
dispostos no Anexo I;
tem o significado disposto no item 1.1
“Fundo”: Regulamento.
“ da Parte Geral, do Regulamento. ou
TREECORP PARTNERS GESTORA
LTDA., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
“Gestor”: Regulamento.

Brigadeiro Faria Lima, 2055, conjunto
102, Sala A, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 15.300.931/0001-82, autorizada pela
CVM para administrar carteira de valores
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mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n.0 12.999, de 07 de maio de 2013

“Instrucgdo CVM

579"

significa a Instrugdo da CVM n© 579, de
30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Regulamento.

“Investidor
Profissional”:

tem o significado disposto na Resolucao
CVM 30.

Regulamento.

“Outros Ativos”:

sdo os ativos representados por: (i)
titulos de renda fixa de emissdao do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil; (ii) titulos de instituicdo
financeira publica ou privada; (iii) (c)
cotas de fundos de investimento
de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde
gue na forma de condominio aberto.

Anexo I.

“Partes
Relacionadas”:

sdo, com relagcdo a uma Pessoa: (i) os
empregados, diretores, sécios ou
representantes legais; (ii) os conjuges
e/ou parentes até o 2° grau de
parentesco; e (iii) as sociedades
Controladoras, coligadas, subsidiarias ou
que exercam Controle Comum.

Regulamento.

“Patrimonio
Liquido da Classe
Unica”:

a soma algébrica disponivel da Classe
Unica com o valor da Carteira da Classe
Unica, mais os valores a receber, menos
as suas exigibilidades e provisoes.

Anexo I.

“Patrimonio
Liquido
Fundo”:

do

a soma algébrica disponivel do Fundo
com o valor da Carteira da Classe Unica,
mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades e provisoes.

Regulamento.

“Patrimonio

tem o significado disposto no item 8.2,

P . Anexo I.
Liquido Negativo”: | do Anexo I, do Regulamento.
o periodo que se iniciara no 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo
“Periodo de | de Investimento e se estendera até a
Anexo I.

Desinvestimento”:

data de liquidacdo da Classe Unica e/ou
do Fundo (o que ocorrer primeiro),
durante o qual o Gestor ndo realizard
novos investimentos da Classe Unica em
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Valores Mobiliarios, ressalvado o
disposto neste Regulamento, e envidara
seus melhores esforgos no processo de
desinvestimento total da Classe Unica,
de acordo com estudos, analises, e
estratégias de desinvestimento
aprovadas pelo Gestor que, conforme
conveniéncia e oportunidade, e sempre
no melhor interesse da Classe Unica,
propiciem aos Cotistas o melhor retorno
possivel.

“Periodo de
Investimento”:

o periodo de investimento da Classe
Unica conforme previsto deste
Regulamento, a contar da data da
Primeira Integralizacdao, durante o qual
as Chamadas de Capital para
integralizagao de Cotas serdo realizadas
com o objetivo de investimento pela
Classe Unica em Valores Mobilidrios e em
Outros Ativos ou pagamento de Encargos
do Fundo e/ou Encargos.

Anexo I.

“Pessoa”:

significa qualquer pessoa fisica, juridica
ou entidade nao personificada,
constituida no Brasil ou no exterior,
incluindo, mas sem limitacdo, sociedades
de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consorcio, parceria, associacdo, joint
venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

Regulamento.

“Pessoa Chave”:

S3o as pessoas fisicas, membros do
Gestor, que atuam diretamente na
gestdo do FUNDO, nomeadamente Bruno
Levi D’Ancona, Filipe Lomonaco e Danilo
Soares ou qualquer pessoa que venha a
substitui-los, nos termos deste
Regulamento;

Regulamento.

“Politica de | tem o significado disposto no item 4.1, Anexo I
Investimento”: do Anexo I, do Regulamento. '
“Prazo de Duragao | tem o significado disposto no item 1.2,

Anexo I.

da Classe Unica”:

do Anexo I, do Regulamento.
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“Prazo de Duracgao

tem o significado disposto no item 1.2,

Regulamento.

do Fundo”: da Parte Geral, do Regulamento.
“Pr r
eftado es de significa, em conjunto, o "Administrador”
Servico . . Regulamento.
i e o “Gestor”.
Essenciais”:
. significa a data da primeira
Primeira . o -y
Intearalizacio”: integralizacao das Cotas da Classe Unica | Anexo I.

9 ¢ ' objeto da primeira Chamada de Capital.
“"Regulamento”: O presente regulamento do FUNDO; Regulamento.
“"Resolugao CVM | significa a Resolugdao CVM n° 30, de 11 Requlamento
30" de maio de 2021. 9 '
“Resolugao CVM | significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 Requlamento
160": de julho de 2022, conforme alterada. 9 '
N " significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23
lr;:s”c.)lugao CVM de dezembro de 2022, conforme | Regulamento.

' alterada.

Significa uma ou mais sociedades,
. . constituidas sob a forma de sociedade
Sociedade a
. " anonima, que detenham Valores | Regulamento.
Veiculo”: g . .
Mobiliarios de emissao da Companhia
Alvo.
“Setor Alvo”: Administracdo de consércios Anexo 1.
“Taxa de | tem o significado disposto no item 5.1, Anexo I
Administracao”: Anexo I, do Regulamento. '
3 - - - >
“Taxa de Gestdo’: tem o significado disposto no item 5.2, Anexo L.
do Anexo I, do Regulamento.
“Taxa Maxima de | tem o significado disposto no item 5.8, Anexo 1
Custoddia”: do Anexo I, do Regulamento. '
“Taxa de | tem o significado disposto no item 5.6,
" Anexo I.
Performance”: Anexo I, do Regulamento.
As acbes, debéntures conversiveis em
“Valores acdes, bénus de subscricdo, debéntures
Anexo I.

Mobiliarios”:

simples, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acdes de emissao de companhias,
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brasileiras, abertas ou fechadas, que
sejam de emissao da Companhia Alvo e
/ ou de Sociedades Veiculo.

10



1.2

1.3

1.4

2.1

2.2

¢ Autorregulacao

ANBIMA

REGULAMENTO DO
TREECORP TRATOR Fundo DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n° 23.456.347/0001-49

PARTE GERAL

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O TREECORP TRATOR Fundo DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPA(;6ES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA é um fundo de investimento em participagGes constituido sob a
forma de condominio fechado e regido pelo presente Regulamento, pela
Resolugdao CVM 175, pelo Cédigo ART ANBIMA, e pelas demais disposicoes legais
e regulamentares que |he forem aplicaveis ("Fundo”).

Prazo de Duracao. O Fundo foi constituido com prazo determinado de 11
(onze) anos de duragao a partir da primeira integralizacao de Cotas (“Prazo de
Duracao do Fundo”), sendo observado que, o Prazo de Duracao do Fundo
podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos iguais de 1 (um) ano cada, mediante
aprovacdo por maioria simples dos cotistas do Fundo (“Cotistas”) em sede de
Assembleia Geral.

Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracdao do Fundo, nos termos
definidos neste Regulamento.

Classes de Cotas. O Fundo sera constituido por 1 (uma) classe Unica de cotas
(“Classe Unica” e “Cotas”, respectivamente).

DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGAGCOES DOS PRESTADORES DE
SERVICO DO FUNDOS

Responsabilidade. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores
de servico do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou
a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na Resolugdao CVM 175 e previstas neste Regulamento.

2.1.1 Auséncia de Solidariedade. N3do havera solidariedade entre os
Prestadores de Servicos Essenciais e/ou prestadores de servigo
eventualmente contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para
a prestacao de servigos para a Classe Unica.

Obrigagdes do Administrador. Ndo obstante o disposto no Anexo I, sdo
obrigagdes do Administrador, sem prejuizo das obrigacGes do Gestor:

) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

11



2.3

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Autorregulacao
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(a) o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais e de
atas de reunides dos comités técnicos ou de investimentos;

(c) o livro ou lista de presenca do Cotista;

(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragoes
contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimoénio; e

() a copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdao das Cotas em mercado
organizado;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Resolugdo CVM 175;

elaborar e divulgar, com base em informacgdes fornecidas pelo Gestor,
informacdes periddicas, demonstracdes contdbeis auditadas e
informacOes eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacdo referida no subitem “(i)” acima até o término de tal
inquérito;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada, em especial, os Eventos
de Avaliacao e Eventos de Liquidacao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes presentes nesse
Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial,
conforme o caso.

Contratacao pela Administracao. Incluem-se entre as obrigagbes do
Administrador contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle,
processamento e custddia dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria
independente e (iv) prestador de servicos para elaboracao do laudo de avaliacao
por valor justo dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos do Fundo.

12



2.4

2.3.1
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Prestador de Servico nao Habilitado. Caso o prestador de servico
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacao
da CVM, o Administrador devera fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

Gestdo. Ndo obstante o disposto no Anexo I, sdo obrigagdes do Gestor:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

2.4.1

informar ao Administrador, de imediato, caso corra qualquer alteracao em
prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacao relativa as operagoes da Classe Unica;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentragao
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

alocar os recursos oriundos de rendimentos e outras remuneragdes
referentes aos investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, nos termos deste Regulamento e Anexo I;

observar as disposicdes constantes deste Regulamento; e

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial,
conforme o caso.

Equipe de Gestao. Para fins do disposto no Artigo 9, §1, inciso XXI do
Cdédigo ART ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a equipe-chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo (“Pessoas
Chave"), serd composta por pelo menos 2 (dois) profissionais das Pessoas
Chave, que estejam diretamente envolvidos nas atividades do Fundo.

2.3.1.1 Caso qualquer das pessoas naturais e/ou juridicas
indicadas pelo Fundo para exercer atividades executivas em uma
Companhia Investida (cargo em conselho de administracao) seja
uma Parte Relacionada, excetuando as Pessoas Chave, o Gestor
devera solicitar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
indicagao.

2.3.1.2 Na hipétese de desligamento ou extingdo do vinculo de
qualquer Pessoas Chave, por qualquer motivo, o Gestor devera
comunicar o fato aos Cotistas e ao Administrador do Fundo, em até
5 (cinco) dias contados da data do afastamento, bem como
providenciar a indicacdo de um substituto de qualificacdo técnica
equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, o qual
devera ser submetido a aprovacgdao da Assembleia Geral a realizar-
se em até 90 (noventa) dias contados da data do evento.

2.3.1.3 Caso a Assembleia Geral resolva nao aprovar os
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substitutos indicados pelo Gestor para Pessoas Chave nos termos
dos itens acima, o Gestor terd o direito de fazer uma segunda
indicacao para cada posicdao em aberto de Pessoa Chave, desde
que a(s) indicacdo(des) do(s) novo(s) substituto(s) seja(m)
feitas em até 60 (sessenta) dias contados da data de reprovacao
do substituto indicado anteriormente.

2.3.1.4 Caso a Assembleia Geral resolva reprovar os substitutos

para Pessoas Chave indicados pelo Gestor nos termos dos itens
acima, o Gestor deverd contratar, desde que previamente
aprovado pela Assembleia Geral, uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputagdo e renome no Brasil
(“Head Hunter”), que tera até 90 (noventa) dias para indicar 3
(trés) substitutos para a posicdo em aberto, que apresentem
requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no
mercado brasileiro de gestdo de recursos de terceiros.

2.3.1.5 Uma vez apresentados os nomes dos profissionais

escolhidos pelo Head Hunter aplicavel, nos termos do item 2.3.1.4
acima, o Gestor devera definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos
indicados, providenciando sua contratacdo e alocacdo como Pessoa
Chave para o Fundo em até 30 (trinta) dias, observando o tempo
de dedicacdo do item 2.3.1.2 acima. O substituto escolhido pelo
Gestor nestes termos devera ser aprovado previamente pela
Assembleia Geral convocada para este fim especifico.

2.3.1.6 As Pessoas Chave nao poderdo exercer mandatos como

membros do conselho de administracdo ou diretoria de qualquer
companhia pertencente ao Setor Alvo que ndo seja uma
Companhia Investida.

Contratacao do Gestor. Inclui-se as obrigacdes do Gestor contratar, em nome
do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servigos: (i) intermediacdo de operacbes para a Carteira; (ii) distribuicdo de
Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada;
e (vi) cogestdo da Carteira.

2.5.1 Contratacdao de Outros Servigos. O Gestor poderd contratar outros
servicos ndo especificados na Parte Geral do Regulamento, em beneficio
da Classe Unica, observado que:

(i)

(i)

a contratacao ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao no
Regulamento ou aprovagdao em Assembleia Geral; e

caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao
se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Gestor devera
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fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.

Custédia e Auditoria. Os servicos de custddia, escrituracdo de Cotas,
tesouraria e liquidacao do Fundo serdo prestados pelo Custodiante, e os servigos
de auditoria independente serao prestados pelo Auditor Independente, os quais
se encontram legalmente habilitados pela CVM para exercer tais servigos.

Vedacgoes. E vedada ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a
pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(a) o disposto no artigo 10 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

(iii)  prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
e/ou da Assembleia Especial, conforme o caso;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo no caso de celebracdo pelo Cotista de
Compromisso de Investimento;

(v) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as
hipdteses previstas no artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pela Companhia Alvo
ou por Sociedades Veiculo; (b) na aquisicdo de bens imdveis; (c) na
subscricdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissdao e (d) na
aquisicdo de valores mobilidrios que ndo os Valores Mobiliarios ou Outros
Ativos;

(vi) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras do Cotista; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo
estiver autorizado a fazer nos termos do Regulamento, conforme previsto
no § 2° do Artigo 118 da Resolugdao CVM 175.

Empréstimo. A contratacdo de empréstimos referida no subitem?2.7(ii), alinea
“2.7(ii)(c)”, do caput, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento de Compromisso de Investimento
previamente assumido pelo Fundo.
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Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo e/ou pela Classe
Unica, o Administrador devera zelar pela ampla disseminacdo das informacdes
sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagao de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Substituicdao do Administrador ou Gestor. O Administrador e o Gestor devem
ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por decisdao da
CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

2.10.1Prazo para Substituicdo. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a
substituicdo do Administrador ou do Gestor em até 15 (quinze) dias da
sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada imediatamente
pelo Administrador, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral a
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

2.10.2Prazo para Renuncia. No caso de renuncia do Administrador ou do
Gestor, a renlncia devera ocorrer mediante aviso prévio de, no minimo,
60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM. Nesse
caso devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

2.10.3Nomeacdao de Administrador/Gestor Temporario. No caso de
descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacdo da Assembleia Geral.

2.10.4 Destituicao por Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas poderd
deliberar pela destituicao do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso, com justa causa, na ocorréncia de quaisquer das seguintes
hipéteses: (i) descumprimento de quaisquer de suas respectivas
obrigacOes, deveres ou atribuicbes, nos termos previstos neste
Regulamento ou na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desde que
ndo sejam sanadas em até 10 (dez) dias a contar da data em que teve
conhecimento do descumprimento da obrigacao; e (ii) comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, no
exercicio de suas atividades; ou (iii) caso ndo sejam substituidas as
Pessoas Chave no prazo e condicoes estabelecidas neste Regulamento;
ou (iv) atuacdo com imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Administrador ou
Gestor, devidamente comprovada por sentenga arbitral; ou (v) cometeu
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente
comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (vi)
foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além das hipoteses previstas
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acima, a ocorréncia de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial do
Administrador, Gestor também serda considerada como justa causa.
(“Destituicdo com Justa Causa”).

2.10.5A Assembleia Geral de Cotistas também poderda deliberar pela
destituicdao, sem justa causa, do Administrador e/ou do Gestor, desde
gue, entre a data de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas e a
destituicdo, haja, no minimo, transcorrido um periodo de 2 (dois) meses
e sejam indicados, se for o caso, as razoes para referida destituicao
(“Destituicdo Sem Justa Causa”).

2.10.6 A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para tratar da
destituicdo com ou sem justa causa do Administrador deverd, (i) indicar
0 substituto do Administrador, que terd até 50 (cinquenta) dias para
assumir a administracdo do Fundo; ou (ii) decidir pela liquidagdo do
Fundo. A deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que indicar o
substituto do Administrador devera outorgar ao novo administrador poder
para liquidar o Fundo, caso seu substituto ndao assuma a administracao
do Fundo no prazo estipulado neste item.

2.10.7 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor, caso o0 mesmo venha a
renunciar as suas funcdes, conforme descrito acima, ou caso o mesmo
seja destituido por ordem da CVM, devera ser aprovada por Cotistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulagdo.

2.10.8 A destituicao do Administrador e/ou Gestor, por vontade exclusiva dos
Cotistas, devera ser aprovada por Cotistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas com direito a voto. Na
deliberacao referente a esse assunto, as Cotas de titularidade do
Administrador, Gestor, Custodiante, ou de Partes Ligadas ao
Administrador, ao Gestor ou ao Custodiante ndo terdo direito a voto.

ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia e Deliberagdao. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na
regulamentacdo prépria e de outras matérias previstas em outros artigos deste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacéo:

() as demonstracdes contabeis do
Fundo, nos termos do Artigo 71
da Resolucao CVM 175,
observado o item 3.2 abaixo;

Maioria de votos dos Cotistas
presentes.

(i)

a destituicdao ou substituicao de
Prestador de Servigo Essencial;

3/4 (trés quartos) das Cotas
Subscritas
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(iii) a elevacao da Taxa de
Administracdao, da Taxa de Gestdo
e/ou da Taxa de Performance;

(iv) a alteracgdo do quérum de
instalacdo e/ou de deliberacdo da
Assembleia Geral;

(v) a instalacao, composicao,
organizacao e funcionamento de | 3/4 (trés quartos) das Cotas
eventuais comités e conselhos do | Subscritas
Fundo;

(vi) alteracdo do Regulamento no
tocante a matéria que seja
comum a todas as classes de
Cotas, ressalvado o Artigo 52 da
Resolucdo CVM 175.

3/4 (trés quartos) das Cotas
Subscritas

3/4 (trés quartos) das Cotas
Subscritas

3/4 (trés quartos) das Cotas
Subscritas

Aprovacgao automatica das demonstragdes financeiras. As demonstragdes
contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada em virtude de ndao comparecimento dos cotistas.

Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento podera ser
alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com
a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos da Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e/ou (iii)
envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de servigo do Fundo.

3.3.1 Prazo para Comunicacgao. As alteragOes referidas nos itens “(i)” e “(ii)"”
do item 3.3 acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até
30 (trinta) dias, por meio de mensagem eletronica (e-mail) destinada ao
endereco eletronico indicado pelo Cotista no Compromisso de
Investimento, contado da data em que tiverem sido implementadas.

3.3.2 A alteragcao do “(iii)” do item 3.3 acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas, por mensagem eletronica (e-mail) destinada
ao endereco eletronico indicado pelo Cotista no Compromisso de
Investimento.

Convocacao Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo.
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Prazo para Convocacao. A convocacao da Assembleia Geral por
solicitagdo de Cotistas de que trata o caput ou do Gestor, deve ser dirigida
ao Administrador, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia
Geral. A convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral deverdo ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario.

Disponibilizacao de Informagdes. O Administrador deve disponibilizar
aos Cotistas todas as informacgdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

Meios e Prazo de Convocacao. A convocacao da Assembleia Geral far-
se-a com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizacdo, por meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas,
admitida a utilizagdo de correio eletronico, ficando para tal os Cotistas
responsaveis pela atualizacdo de seus dados e dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral, todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada,
sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocacgdo, a Assembleia
Geral ocorrera na sede do Administrador.

Dispensa de Convocacdo. Independentemente de convocacgdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

Instalacao Assembleia. A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com
a presenca de qualquer numero de Cotistas, sendo que sera viabilizada a
participacdo de Cotistas por video ou audio conferéncia, desde que seja possivel
fazer a identificacdo de tais Cotistas.

Voto Assembleia. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Cota
emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar
na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da
convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

3.6.1

3.6.2

Meios de realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera
ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagcdo escrita ou
sistema eletr6nico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a
distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

Sede do Administrador. A Assembleia Geral realizada exclusivamente
de modo eletrbnico € considerada como ocorrida na sede do
Administrador.
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3.6.3 Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser
tomadas mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito,
dirigida pelo Administrador aos Cotistas, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

3.6.4 Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal
referida acima deverd se dar no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis e
a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacao
pelos Cotistas a consulta formulada.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacdo da
Assembleia Geral ndo tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele
detidas, subscritas ou integralizadas.

Conferéncia Telefonica. Sera admitida a realizagdo de Assembleias Gerais por
meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracao e assinatura de ata da reunido, com descricao da
ordem do dia e dos assuntos deliberados.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO Fundo

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente do Fundo, assim como de sua Classe
Unica, sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolucdo CVM 175 ou em
regulamentacao especifica ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdao e
publicacdo de relatodrios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv)  honordrios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por

20



4.2

(ix)

(x)

(xi)
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apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia Geral no valor maximo de R$
100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacao ou liquidagao das classes do Fundo;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes ou com
certificados ou recibos de depdsitos de valores mobiliarios;

despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa Performance;

quaisquer despesas pagas a terceiros que nao o Gestor, Administrador ou
Custodiante (e/ou suas Partes Relacionadas) inerentes a constituicdo,
fusdo, incorporacgao, cisao, transformacao ou liquidacdo do Fundo;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociagao.

despesas com contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, no valor de R$ 30.000,00
(trinta mil reais) por exercicio;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolucdo CVM
175; e

contratagdo da agéncia de classificagdo de risco.

Encargos Ndo Previstos. Observado os Encargos da Classe Unica, quaisquer
despesas ndo previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata
o Artigo 96, § 4°, da Resolugdo CVM 175 correm por conta do Prestador de
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Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no § 5° do
mesmo artigo.

Reembolso Estruturacao. As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pelo
Administrador anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a
CVM, incluindo, mas ndo se limitando, as despesas decorrentes do registro da
primeira oferta publica de Cotas, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo até o
valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), mediante a apresentacdao de
documentos comprobatorios satisfatérios ao Comité de Supervisdo, e serao
passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstragoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.
O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a
contar da Primeira Integralizacao.

Pagamento Pro Rata. Os Encargos do Fundo serdao suportados pelo Fundo, de
modo que as classes do Fundo, caso houver, deverdo arcar de maneira pro rata
os Encargos do Fundo.

DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

Informagcdoes a serem Comunicadas. O Administrador deverd enviar aos
Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, as seguintes informacdes:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacodes referidas no Suplemento
L do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando a quantidade e a espécie dos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social do Fundo, as demonstragbdes contabeis
do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial,
conforme o caso;

(v) em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral
e/ou Assembleia Especial, conforme o caso;

(vi)  prospecto, material publicitédrio, conforme o caso, e anuncios de inicio e
de encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos
estabelecidos em regulamentagdo especifica.
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Solicitagdao de Informacao. O Administrador compromete-se, ainda, a
disponibilizar aos Cotistas todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua
administracao e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente
constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposicoes deste
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Ato ou Fato Relevante. O Administrador é obrigada a divulgar ampla e
imediatamente aos Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para
a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, através
de qualguer meio de comunicagao cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista
seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede e nas instituicées
responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio
adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos do Fundo informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

5.3.1 Exemplos de Atos/Fatos Relevantes. Considera-se relevante qualquer
fato que possa influir de modo ponderavel:

() na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados;

(i) na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as
Cotas; e

(iii)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicao de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados.

5.3.2 Retencao de Fato/Ato Relevante. Os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Gestor e o
Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo colocard em
risco interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou dos Cotistas.

5.3.3 Divulgacao de Ato/Fato Relevante. O Administrador fica obrigada a
divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese da
informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacdo,
preco ou quantidade negociada das Cotas.

Divulgacgao. A publicagdo de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e mantida
disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao,

23



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

5.4.1 Procedimento ANBIMA. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas
as informacdes na forma determinada pela CVM, o Administrador devera
atentar para os procedimentos de divulgacao de informacdo emanados
pelo Cédigo ART ANBIMA.

6 DISPOSICOES GERAIS

6.1 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més
de dezembro de cada ano.

6.2 Foro. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser,
para dirimir as questdes ligadas ao presente Regulamento.

6.3 Regéncia. Este Regulamento serd regido, interpretado e executado de acordo
com as Leis da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO I

CLASSE UNICA DO TREECORP TRATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 23.456.347/0001-49

CARACTERISTICAS GERAIS

Tipo de Condominio. A Classe Unica foi constituida sob a forma de um
condominio fechado.

Prazo de Duracgdo. Observado o Prazo de Duracdo do Fundo, a Classe Unica foi
constituida com prazo determinado de 11 (onze) anos de duracdo a partir da
primeira integralizacdo de Cotas (“Prazo de Duragdo da Classe Unica”), sendo
observado que o Prazo de Duracdo da Classe Unica poderd ser prorrogado por 2
(dois) periodos iguais de 1 (um) ano, mediante aprovacao pela Assembleia
Especial.

Pablico-alvo. As Cotas da Classe Unica sdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais.

1.3.1 Nos termos da Resolugdao CVM 160, os investidores da Classe deverao
ainda declarar (i) possuir capacidade financeira para buscar retornos de
longo prazo, (ii) tolerar uma maior volatilidade e risco nas suas
aplicagdes, (iii) ter ciéncia da auséncia de registro da distribuicdo publica
na CVM e (iv) que as cotas estdo sujeitas as restricbes de negociacao,
previstas na Resolucao CVM 160.

1.3.2 O valor minimo de subscricdo inicial de cada Cotista na Classe Unica
devera corresponder a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
no momento da subscricdo das Cotas da Classe Unica.

1.3.3 O investimento na Classe Unica é inadequado para investidores ndo
qualificados ou que busquem retorno de seus investimentos no curto
prazo.

REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA

Responsabilidade Limitada dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta
limitada ao valor por ele subscrito.

Patrimonio Liquido Negativo. Na hipdtese de o Administrador verificar que a
Classe Unica estd com o Patrimonio Liquido Negativo, nos termos do item 8.2
abaixo, ou tenha ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, o Administrador
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.
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DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administracdo. Em acréscimo as obrigacbes e aos direitos e deveres
estabelecidos na Parte Geral do Regulamento, competira ao Administrador:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos a Classe Unica;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades da Classe Unica;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os Valores Mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvadas as hipoteses de dispensa de contratacdo de servicos de
custddia previstas no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, da Resolugcao CVM
175;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no capitulo *Demonstragoes
Financeiras, Relatério de Auditoria e Exercicio Social” deste Anexo,
observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, devendo, ainda,
atualizar o Cotista quanto a quaisquer informacdes que representem
Conflito de Interesse;

realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a)
liguidagdo financeira dos investimentos e desinvestimentos da Classe
Unica; (b) acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da
Carteira aos limites estabelecidos no item 4.6 deste Anexo I, observados
os limites de suas responsabilidades;

supervisionar diligentemente a atuacdo do Gestor no que se refere a
gestdo de liquidez e do caixa da Classe Unica, de modo a assegurar o
pagamento tempestivo de todas as obrigacdes e Encargos da Classe,
conforme aplicavel;

publicar, com base nas informacgdes fornecidas pelo Gestor, e/ou terceiros
independentes, conforme o caso, fato relevante relacionado a Classe
Unica, observado o item 5.2 do Regulamento;

efetuar classificacdo contdbil da Classe Unica entre “entidade de
investimento” ou “ndo entidade de investimento”, nos termos da
regulacdo aplicavel, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de
informacgOes fornecidas pelo Gestor, e/ou terceiros independentes;
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(x) dar conhecimento ao Cotista, de forma imediata, com relacdo a eventual
mudanca da classificacgio do Classe Unica como “Entidade de
Investimento” ou “Nao Entidade de Investimento”.

Gestao. Em acréscimo as obrigacOes e aos direitos e deveres estabelecidos na
Parte Geral do Regulamento, a Carteira da Classe Unica serd gerida pelo Gestor,
observadas as decisbes da Assembleia Especial. Respeitados os limites
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, o Gestor tera
os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos
Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos, inclusive:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizacGes periddicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacao
de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(i) firmar os acordos de acionistas/sécios da Companhia Alvo;

(iii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Companhia Alvo, nos termos do disposto no Artigo 5, Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, e assegurar as praticas de governanga
referidas no Artigo 8, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

(iv) comparecer, votar e bem assim representar a Classe Unica nas
reunides/assembleias da Companhia Alvo e de Sociedades Veiculo;

(v) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as
suas expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos e de investimentos;

(vi) diligenciar para que sejam mantidas cépias da documentacgdo relativa as
operacOes da Classe Unica;

(vii) elaborar parecer a respeito das operagdes e resultados do Classe Unica;

(viii) conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia nas (a) Companhia
Alvo e/ou Sociedades Veiculo da Classe Unica ou (b) Companhia Alvo e/ou
Sociedade Veiculo da Classe Unica;

(ix) adotar mecanismos contratuais com a Companhia Alvo que mitiguem o
atraso no envio ao Administrador de documentos e informacoes
necessarios para aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas das
Companhia Alvo;

(x) negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os Valores Mobiliarios e
os Outros Ativos, bem como os intermediarios para realizar operagoes da
Classe Unica, representando a Classe Unica, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

(xi)  negociar e contratar, em nome da Classe Unica, terceiros para a prestagao
de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
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investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobilidrios e nos Outros
Ativos, conforme estabelecido na Politica de Investimentos da Classe
Unica; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e exercer o

direito de voto decorrente dos Valores Mobiliarios, realizando todas as
demais acGes necessarias para tal exercicio;

cumprir as deliberacdoes da Assembleia Especial no tocante as atividades
que estejam em consonancia com o Regulamento e a regulamentacao
aplicavel.

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacBes e resultados da Classe Unica, incluindo a declaracdo de que
foram obedecidas as disposicdes do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175 e do presente Anexo;

ao menos anualmente, fornecer aos Cotistas estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso, incluindo
os registros apropriados com as justificativas das recomendagodes e
respectivas decisoes;

custear as despesas de propaganda da Classe Unica;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo e/ou da Classe Unica;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcangar em decorréncia de sua condigcdo de Gestor;

firmar, em nome da Classe Unica, quaisquer documentos relacionados aos
investimentos e desinvestimentos da Classe Unica e/ou a Companhia Alvo
, conforme aplicavel, sempre em observancia ao Regulamento, ao Anexo,
a Resolugdo CVM 175 e ao Codigo ART ANBIMA;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e deste
Anexo aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, bem como coordenar, os
servigos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos da Classe Unica com relagdo aos Valores Mobiliarios; e

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos
necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo,
dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se
a Classe Unica permanece enquadrada como “entidade de
investimento”, nos termos da regulamentacao contabil especifica;
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(b) as demonstracbes contabeis auditadas da Sociedade Alvo,
conforme previsto do 13 deste Anexo, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Sociedade Alvo, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador
possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

Apreciacao pela Assembleia. Sempre que forem requeridas
informacdes na forma prevista nos Subitens (i) e (xv) do item acima, o
Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questdo a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial,
conforme o caso, tendo em conta os interesses do Fundo e/ou da Classe
Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e a Companhia Alvo s,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informacao.

Poderes de Gestao. O Gestor, respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel e no Regulamento e neste Anexo, detém todos
os poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestao
dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, bem como, exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos, inclusive o
de representar a Classe Unica em juizo e fora dele, comparecer e votar
em assembleias gerais da Companhia Alvo, sejam elas ordinarias ou
extraordinarias, e reunides de o6rgdos administrativos de qualquer
espécie, exercer direito de agdo, negociar estatutos sociais da Companhia
Alvo e eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de compra e
venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas da Companhia Alvo,
acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de
empréstimo, conforme o caso, observadas as limitagdes do Regulamento,
deste Anexo e da regulamentagdo em vigor.

Representacdao. O Gestor, quando da pratica de atos relacionados a
gestdo dos Valores Mobiliarios, deverad obter do Administrador
concordancia prévia e expressa para representar a Classe Unica em juizo,
sendo que o Administrador devera se manifestar em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da comunicagao pelo Gestor.

Comunicagdo ao Administrador. O Gestor devera dar ciéncia ao
Administrador sobre a realizacao de qualquer investimento ou
desinvestimento em Valores Mobilidrios, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, contados da data da operacao pretendida. Ainda, devera
dar ciéncia ao Administrador das deliberagdes tomadas em assembleia
geral e reuniao do conselho de administragao da Sociedade Alvo, no Dia
Util subsequente a realizacdo de referidos atos.

29



4.2

4.3

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

3.2.6 Envio de Documentos ao Administrador. O Gestor devera encaminhar
ao Administrador, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & sua assinatura,
minuta de qualquer documento que seja firmado em nome da Classe
Unica e, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua assinatura, uma copia de
cada documento firmado em nome da Classe Unica, conforme o caso, sem
prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo
Administrador, de informag0es adicionais que permitam a esta ultima o
correto cumprimento de suas obrigagOes legais e regulamentares para
com a Classe Unica.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas
a valorizacao de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas,
por meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Politica de Investimento. A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio
da aquisicao de Valores Mobilidrios, durante o Periodo de Investimento, sendo
observado que, caso aplicavel, a Classe Unica deverad participar do processo
decisorio de cada uma da Companhia Alvo, com efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégia e na sua gestao, inclusive, mas ndo se limitando, por
meio da: (i) indicacdo pela Classe Unica e/ou por Sociedades Veiculo de
membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria da Companhia Alvo;
(ii) pela detencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle;
(iii) participagao, direta ou indiretamente, em acordo de acionista da Companhia
Alvo e/ou por Sociedades Veiculo; e (iv) celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro procedimento que assegure a
Classe Unica efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da
Companhia Alvo. (“Politica de Investimento”).

4.2.1 Todo e qualquer investimento da Classe Unica em Valores Mobiliarios
devera ser realizado em estrita consonancia com as leis e
regulamentagdes aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as normas
expedidas pelo CMN e pelo Bacen.

Dispensa de Participacdo no Processo Decisério. Fica dispensada a
participacdo da Classe Unica no processo decisério da Companhia Alvo quando:
(i) o investimento da Classe Unica na Companhia Alvo for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida ou
Sociedades Veiculo; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero e haja deliberagcdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial e
aprovacao pela maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3.1 Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja ressalvado que ndo é
condicdo necessaria para a participacdao da Classe na Companhia Alvo
e/ou nas Sociedades Veiculos o exercicio do controle acionario.
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Praticas de Governanca. Observada as dispensas previstas deste Anexo e na
Resolugdo CVM 175, a Companhia Alvo e/ou as Sociedades Veiculos que forem
sociedades fechadas somente poderdo receber investimentos da Classe Unica se
atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanca:

(i) seu estatuto social contenha disposicdo que proiba a emissao de partes
beneficiarias, sendo que, a época da realizacdo do investimento pela
Classe Unica, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de
emissao da Sociedade Alvo em circulagao;

(i) os membros do conselho de administragdo, se houver, deverdo ter
mandato unificado de até 2 (dois) anos;

(iii)  disponibilizar informacdes para os acionistas/sdcios sobre contratos com
Partes Relacionadas, acordos de acionistas, programas de opc¢dao de
aquisicdo de acgdes e outros valores mobilidrios de sua emissdo da
Companhia Alvo e/ou Sociedades Veiculos, se houver;

(iv) a Companhia Alvo e/ou Sociedades Veiculos devera(do) aderir a camara
de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
Companhia Alvo e/ou Sociedade Veiculos devera(ao) ter obrigagao,
perante a Classe Unica, em seus documentos societarios e/ou acordos de
acionistas, no sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade administradora de mercado de balcao organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
de que tratam os subitens anteriores; e

(vi) ter suas demonstracdes contabeis auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

Multiestratégia. A Classe Unica é classificada, nos termos do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, como “Multiestratégia”, de modo que a Companhia
Alvo / ou Sociedades Veiculos da Classe Unica podem ser variados tipos e portes.
Adicionalmente, caso a Companhia Alvo e/ou Sociedades Veiculos da Classe
Unica se enquadrem como “Empresas Emergentes” ou “Capital Semente” de
acordo com a receita bruta anual, deverdao observar integralmente aos
dispositivos aplicaveis, nos termos da Resolugdo CVM 175,

4.5.1 A Classe Unica fard jus as dispensas que tratam o:

O] o0 Artigo 14, inciso II, do Anexo Normativo IV, ao investir em
sociedades que apresentem receita bruta anual nos termos do
Artigo 14, inciso I, do Anexo Normativo IV, e desde que observe
integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes de cotas
do tipo “Capital Semente”;

(i) 0 Artigo 15, inciso II, do Anexo Normativo IV, ao investir em
sociedades que apresentem receita bruta anual nos termos do
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disposto no Artigo 15, inciso I, do Anexo Normativo IV, e desde
gue observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as
classes do tipo "Empresas Emergentes”.

Enquadramento

4.6

Enquadramento da Carteira. A Classe Unica investird seus recursos de acordo
com a Politica de Investimentos, sendo que, no minimo, 90% (noventa por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe Unica deverd estar aplicado
exclusivamente em Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo, conforme
0 caso.

4.6.1

Outros Ativos. observado o disposto no acima, a Classe devera manter,
no maximo, 10% (dez por cento) nos seguintes ativos (“*Outros Ativos”):

() titulos de renda fixa de emissdao do Tesouro Nacional ou do Banco
Central do Brasil;

(ii) titulos de instituicdo financeira publica ou privada; e

(iii)  cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado
DI, desde que na forma de condominio aberto.

4.6.2 Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificagdo do

4.6.3

enquadramento estabelecido neste item, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe Unica,
devem ser somados aos Valores Mobilidrios, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica desde que
limitadas a 5% do capital subscrito da Classe Unica;

(i) decorrentes de operacbes de desinvestimento: (@) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; e (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii)  areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobiliarios;
e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura
junto a instituigbes financeiras.

Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido na Clausula acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto neste Anexo I, o Gestor devera, em até
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10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a
devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
gue tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

4.6.4 Nao Aplicabilidade. O limite de composicdo e enquadramento da
Carteira em Valores Mobiliarios, conforme previsto acima, ndo é aplicavel
durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada um dos eventos de
integralizacdao de Cotas, conforme previstos no Compromisso de
Investimento.

Investimento no Exterior. A Classe Unica ndo realizard investimentos em
ativos no exterior.

Debéntures Simples. A Classe Unica poderd investir até 33% (trinta e trés por
cento) de seu Capital Subscrito em debéntures simples.

A Classe adquirira Valores Mobilidrios e podera adquirir Outros Ativos de emissao
de um Unico emissor, sendo que, além do disposto nesse Capitulo, ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentracdo. Em decorréncia disso, implicara risco
de concentragdo dos investimentos da Classe em Valores Mobilidrios da
Companhia Alvo e/ ou de Sociedades Veiculo e/ou Outros Ativos de emissdo de
um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar
perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados da Classe Unica poderdo depender
integralmente dos resultados atingidos pela Companhia Alvo e por um Unico
emissor.

Carteira

4.10 Procedimento de Alocacao. Nos termos da Politica de Investimento, conforme

descrito deste Capitulo, na formagao, manutencao e desinvestimento da Carteira
serao observados os seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a
integralizacdao de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo
ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios até o Gltimo Dia Util
do 29 (segundo) més subsequente (1) a data da primeira integralizagdo
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (2) a data de
encerramento da oferta publica de distribuicao de Cotas objeto de registro
na CVM; ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de Encargos da
Classe Unica e/ou Encargos do Fundo;

(i) até que os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe
Unica, em decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em
Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério do Gestor, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas;
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(iii) durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela
Classe Unica, de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos
investimentos da Classe Unica nos Ativos Mobilidrios e Outros Ativos, e
(b) a data de distribuicdao de tais rendimentos e outras remuneracdes, a
critério do Gestor, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas,
tais recursos deverao ser aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional.

(iv) durante o Prazo de Duracdo da Classe Unica, o Gestor manterd parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) dos ativos da
Classe Unica aplicados exclusivamente nos Valores Mobilidrios; e

(v) o limite estabelecido no subitem (iv) acima ndo é aplicavel durante o
prazo de aplicacao dos recursos estabelecido no subitem (i) acima de cada
um dos eventos de integralizacdo de Cotas.

4.10.1 Nao Investimento em Valores Mobiliarios. Caso os investimentos da
Classe Unica nos Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto, em razdo do Processo de Aprovacao pelo Bacen, conforme
descrito abaixo, o Administrador deverd convocar imediatamente a
Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a prorrogacdo do referido
prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja aportados na Classe
Unica e que sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobilidrios
originalmente programados e nao concretizados por qualquer razao.

4.10.2 Desenquadramento. O Administrador deve comunicar imediatamente
a CVM, depois de ultrapassado o prazo, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Coinvestimento. A Classe Unica podera realizar investimentos na Companhia
Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de
investimento.

Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pelo
Administrador poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no
mesmo segmento da Companhia Alvo.

AFAC. A Classe Unica ndo poderad realizar AFACs na Companhia Alvo e/ou
Sociedade Veiculos.

BonificagOes. Os juros sobre capital proprio, bonificacbes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por
conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros Ativos,
serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido da Classe Unica e serdo considerados
para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestao, da Taxa de Performance e/ou dos demais
Encargos da Classe Unica e/ou da Encargos do Fundo, e/ou reinvestimentos, a
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critério do Gestor, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas, conforme
aplicavel.

4.14.1Dividendos. Os dividendos que sejam declarados pela Companha Alvo
e/ou Sociedades Veiculos como devidos a Classe Unica, por conta de seus
investimentos nos Valores Mobilidrios, serdo incorporados ao Patrimonio
Liquido.

Derivativos. E vedado & Classe Unica a realizacdo de operacdes com
derivativos, exceto quando tais operagoes (i) forem realizadas exclusivamente
para fins de protecao patrimonial, mediante operagdes com opgdes que tenham
como ativos subjacentes valores mobiliarios que venham compor a carteira ou
no qual haja direito de conversao; ou (ii) envolverem opgdes de compra ou
venda de agdes das sociedades que integram a Carteira com o propdésito de: (a)
ajustar o preco de aquisicdo da sociedade com o consequente aumento
diminuicao futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar essas agoes
no futuro como parte de estratégia de desinvestimento.

Restricoes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em
Valores Mobiliarios de qualquer das Companhia Alvo, caso da mesma participe,
direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités ou conselhos criados pela
Classe Unica, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total da Companhia Alvo; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no subitem anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de
operacdo de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos
ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condicdo de agente de
colocacgdo, coordenacgdo ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de
conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo,
antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Operacoes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes pela Classe Unica, em que esta
figure como contraparte das pessoas mencionadas no item 4.16(i), bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados pelos Prestadores de Servico Essenciais.

Partes Relacionadas. Qualquer transacdo (i) entre a Classe Unica e Partes
Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pelo
Administrador ou pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e a Companhia Alvo serd
considerada uma hipdtese de potencial Conflito de Interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Especial.
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4.19 Aquisicdo de Cotas. E vedado ao Administrador e as instituicdes distribuidoras

4.20

4.21

das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

O Gestor, diretamente ou por meio de empresas coligadas ou controladas,
adquirird Valores Mobilidrios da Companhia Alvo, pelo mesmo preco daquele
adquirido pela Classe Unica. As condicdes de pagamento, no entanto, poderdo
ser diferentes daquelas negociadas pela Classe Unica.

Processo de Aprovacao. A aquisicao dos Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Alvo ou por uma Sociedade Veiculo deverd ser submetida a
aprovacao pelo Bacen (“Processo de Aprovacao”).

4.21.1A Classe Unica celebrard com o atual controlador da Companhia Alvo um
contrato de compra e venda de Valores Mobilidrios sujeito a aprovacao
pelo Bacen. Os recursos para a aquisicdo dos Valores Mobilidrios da
Companhia Alvo deverdo ser disponibilizados pelos Cotistas em até 60
(sessenta) dias apds a submissdao do Processo de Aprovagdo junto ao
Bacen, apos a respectiva Chamada de Capital realizada pelo Gestor. Os
Cotistas, no entanto, deverdo integralizar recursos necessarios para
pagamento de despesas para aquisicao da Companhia Alvo e demais
despesas da Classe Unica, j& previstas neste Regulamento, mediante
Chamada de Capital pelo Gestor.

4.21.2Para instrucao do Processo de Aprovacao pela Companhia Alvo junto ao
Bacen, os Cotistas deverao disponibilizar ao Gestor, mediante solicitagao
deste, toda a documentacdo que seja necessaria para continuidade do
Processo de Aprovacao, tais como, mas nao se limitando, a comprovacao
da origem dos recursos aplicados pelo Cotista na Classe Unica,
documentos cadastrais, certiddes de antecedentes criminais, bem como
guaisquer outros documentos e informacdes exigidas pelo Bacen e/ou
pela Companhia Alvo. As informacdes e documentos poderdao ser
requisitados a qualquer tempo durante, inclusive apds o Processo de
Aprovacao.

4.21.3 A reprovacdo formal do Bacen quanto a aquisicdo de Valores Mobilidrios
da Companhia Alvo pela Classe Unica constituird condicdo resolutiva a
aquisicdo de Valores Mobilidrios por parte da Classe Unica, nos termos do
Artigo 127 do Cddigo Civil, observado os itens abaixo.

4.21.4 Caso a aprovagdo do Bacen ndo se estenda a 100% (cem por cento) dos
recursos disponibilizados pela Classe Unica & Companhia Alvo ou ao
respectivo vendedor, havendo a reprovacao pelo Bacen em relagao a um
Cotista ou grupo de Cotistas, tal Cotista ou grupo de Cotistas reprovado,
mediante comunicagdo ao Administrador nesse sentido, podera optar:

(@) Pela negociacdo de suas Cotas, em mercado secundario, junto
aos demais Cotistas e terceiros que se enquadrem no publico-
alvo, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos. Nao sendo
concretizada a negociagdo de suas Cotas, o Administrador
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providenciard o resgate compulsério das Cotas (“Resgate
Compulsério”); e

(b) Pelo resgate de suas Cotas, que devera ser realizado pelo
Administrador, com base na cota do dia anterior ao efetivo
resgate de suas Cotas.

4.21.5Em caso de reprovacdo, aprovagao parcial ou exigéncia com relagao a
um Cotista ou grupo de Cotistas, estes deverao envidar seus melhores
esforcos de maneira a solucionar a pendéncia apresentada da forma mais
rapida e menos onerosa possivel.

4.21.6 Caso o Bacen, no ambito do Processo de Aprovagdo, exija a alteragao ou
adequacdao na documentacdao que formaliza a aquisicao dos Valores
Mobilidrios de emissao da Companhia Alvo, cabera exclusivamente ao
Gestor a conducdo das medidas para atendimento das exigéncias
formuladas pelo Bacen.

Periodo de Investimentos

4.22

4.23

4.24

Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de até 4 (quatro)
anos, a contar da data da Primeira Integralizacao, durante o qual as Chamadas
de Capital para integralizacdo de Cotas serao realizadas com o objetivo de
investimento pela Classe Unica em Valores Mobiliarios, Cotas e/ou em Outros
Ativos ou pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica,
mediante decisdo e orientacao do Gestor.

4.22.10s recursos a serem utilizados pela Classe para a realizacdao dos
investimentos de que trata o item acima serdo aportados pelos Cotistas,
mediante subscricdo e integralizacao das Cotas, conforme previsto neste
Anexo e nos limites do compromisso de subscricao de cada Cotista.

Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do item acima, contados do 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até a
liquidacdo da Classe, o Gestor interrompera investimentos da Classe Unica em
Valores Mobilidrios e iniciard os respectivos processos de desinvestimento da
Classe Unica na Companhia Investidas, mediante estudos, analises e estratégias
de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem
propiciar ao Cotista o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidagdo da Classe Unica.

4.23.10s investimentos na Companhia Alvo poderdao ser realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre objetivando
os melhores interesses da Classe Unica, nos casos de investimentos
relativos a obrigaces assumidas pela Classe Unica antes do término do
Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente.

Amortizacdao e Distribuicdo aos Cotistas. Durante o Periodo de
Investimentos, cabera ao Gestor a decisao pelo reinvestimento ou amortizacdo
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dos recursos que venham a ser distribuidos em beneficio da Classe Unica pela
Companhia Alvo.

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor e pelo Administrador
na implantacdo da Politica de Investimento descrita neste Anexo, os
investimentos da Classe, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a
variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobilidrios
e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo
podendo o Gestor ou o Administrador, em hipétese alguma, ser responsabilizado
por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

REMUNERAGCOES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Taxa de Administracao. O Administrador, pelos servicos de administracdo da
Classe Unica fard jus a uma remuneracdo correspondente a 0,12% (doze
centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor
minimo mensal liquido de R$ 11.000,00 (onze mil reais), corrigida anualmente
com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da
Primeira Integralizacdo ("Taxa de Administragao”).

5.1.1 Calculo da Taxa de Administracdao. A Taxa de Administracdo sera
calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por Dia Util, como Encargo da Classe Unica e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente.

5.1.2 Tributos. Sobre a remuneragdo minima mensal e a remuneragdo a titulo
de estruturacdo mencionadas acima, serao acrescidos todos os tributos
sobre a prestacdo dos servicos.

Taxa de Gestdo. O Gestor, pelo servico de gestao profissional da Carteira, fard
jus a uma remuneracgdo correspondente a 1,08% (um inteiro e oito centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, corrigida anualmente com base
no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira
Integralizacdo ("Taxa de Gestdao”).

5.2.1 Calculo da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo sera calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia
Util, como Encargo da Classe Unica e paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més imediatamente subsequente.

5.2.2 Tributos. Sobre a remuneragcao minima mensal mencionada acima, serdo
acrescidos todos os tributos sobre a prestagdo dos servigos.

Apds o prazo de 12 (doze) anos (o Prazo de Duragdo mais um ano), a contar do
inicio das atividades da Classe Unica, se a Classe Unica ndo tiver sido liquidada,
ndo havera a cobrancga da parcela da Taxa de Gestdo e a Taxa de Administragdo
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sera reduzida para 0,12% (doze centésimos por cento), observada a
remuneragao minima mensal acima descrita.

Pagamento Direto aos Prestadores de Servico. Os Prestadores de Servigo
Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe Unica
aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdao, conforme o
caso.

Taxa de Ingresso e de Saida. N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou saida
a serem pagas pelos Cotistas da Classe Unica

Taxa de Performance. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a
Taxa de Performance, auferida sobre a distribuicdo de resultados
(Amortizagdo/Resgate de Cotas) da Classe Unica, da seguinte forma:

Quando a distribuicdo de resultados da Classe Unica aos cotistas exceder o

capital de cada integralizacao, corrigido pela variagao do IPCA acrescido de uma taxa
de juros de 8% (oito por cento) ao ano, o Gestor fara jus a Taxa de Performance de
12,5% sobre o excedente, conforme abaixo:

Taxa de performance = 12,5% * [DR - (CI * BM)]

CI = capital integralizado

DR = distribuicdo de resultados ou quaisquer valores distribuidos pela Classe Unica
ou Companhia-Alvo aos Cotistas (proventos, dividendos, juros sobre o capital
préprio, amortizacdo ou resultado de liquidacdo d Classe Unica, ou qualquer outro
beneficio)

BM = Benchmark do fundo, conforme definicdo do item (ii) abaixo

(ii) O Benchmark do fundo sera calculado conforme abaixo:
BM=]JxC
8 757
I=(—+1)
100
onde:

BM ¢é o fator de remuneracgdo do capital integralizado para definicdo do Benchmark,
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calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

C é o fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, utilizando-se da mesma
metodologia da Anbima para atualizacdo do valor nominal das NTN-Bs (Notas do
Tesouro Nacional série B)

J é o fator da taxa de juros fixos de 8% (oito por cento), calculado pro rata
temporis
por dia util calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento.

N é o numero de dias Uteis entre a data de integralizagdo de recursos e a data de
calculo/amortizagdo de cotas

(iii) A data de atualizagdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més (caso
este dia ndo seja util, o dia util subsequente), sendo certo que, caso no dia de
amortizacdo, o numero indice oficial ndo esteja disponivel sera utilizado a prévia do
IPCA divulgada pela Anbima. Ndo havera nenhuma compensagao aos cotistas ou ao
Gestor quando da divulgagao do indice oficial pelo IBGE.

(iv) O Benchmark nao representa nem deve ser considerado garantia ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas.

(v) A provisdo contabil da Taxa de Performance sera calculada e alterada
mensalmente no dia 15 (quinze) de cada més ou por ocasido de pagamento de
distribuicdo de resultados.

5.6.1 Na hipotese de renuncia ou descredenciamento pela CVM, o Gestor ndo
fara jus a Taxa de Performance.

5.6.2 Na hipotese de Destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus a Taxa de
Performance calculada pro rata temporis (lapso entre o inicio das
atividades da Classe Unica e a data em que o Gestor deixar de prestar os
servicos de gestdao, em razao da Destituicdo sem Justa Causa) que devera
ser paga conforme definido no item 5.6 acima.

5.6.3 Na hipotese de Destituicdo com Justa Causa, o Gestor ndo fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance.

5.7 Na hipdtese de renulncia, descredenciamento pela CVM ou, ainda, nas hipoteses
de Destituicdo com Justa Causa e Sem Justa Causa, o Administrador e/ou do
Gestor permanecera (ao) no exercicio de suas funcdes até serem substituidos
ou até a data de liquidacdo da Classe Unica, se for o caso, e fardo jus ao
recebimento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, pro rata temporis.

5.8 Taxa Maxima de Custoédia. Pela prestacdo dos servicos de custddia,
controladoria e escrituragdo dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, o
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Custodiante fara jus a remuneracao equivalente a 0,06% (seis centésimos por
cento) ao ano a ser deduzida da Taxa de Administracdo. ("Taxa Maxima de
Custaddia”).

5.8.1 Calculo, Provisionamento e Pagamento. A Taxa Maxima de Custddia
sera apropriada diariamente (base 1/252), e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da
Primeira Integralizagdo. O cdlculo da Taxa Maxima de Custddia levard em
conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e terd como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Maxima de Distribuicdo. Distribuicdo TMF:0O distribuidor farda jus a
remuneracdo equivalente de até R$ 1.000,00 (mil reais) a cada nova emissao
de Cotas, de acordo com os termos e condigdes previstos no instrumento que
aprovar referida emissao e distribuicdo.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. A Classe Unica serd constituida por Cotas que corresponderdo a fracdes
ideais do Patrimdnio Liquido da Classe Unica e terdo a forma escritural,
nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econémicos.

6.1.1 Precificacao das Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base
na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica pelo nimero de
Cotas da Classe Unica ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente
no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contébeis
aplicaveis a Classe Unica e as disposi¢des do presente Anexo.

6.1.2 Custodia. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do
Cotista aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais
presumir-se-a pelo extrato da conta de depésito, representado por
numero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros da Classe
Unica.

Subclasses. A Classe Unica ndo é composta por Subclasses de Cotas.

Valor Minimo. N3o ha valor minimo ou maximo para manutengdo de
investimentos na Classe por Cotista apds a subscrigdo inicial.

Primeira Emissao. No ambito da 12 (Primeira) emissdao de Cotas da Classe
Unica, serdo emitidas até 90.000 (noventa mil) de Cotas, considerando o valor
unitario de emissdao de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de R$
90.000.000,00 (noventa milhGes de reais). O valor total a ser subscrito pelos
Cotistas devera alcangar, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
para que a Classe Unica inicie suas atividades. Na segunda emissdo de Cotas,
serdo emitidas e distribuidas até 30.000 (trinta mil) Cotas, cujo preco unitario
sera o valor da Cota do dia no momento da integralizacéo das respectivas Cotas
pelos Cotistas, totalizando uma segunda emissdo de até R$ 30.000.000,00
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(trinta milhdes de reais). Nesse ambito, a quantidade de Cotas devera ser
ajustada automaticamente de forma a refletir o valor total da respectiva emissao
de Cotas da Classe Unica ("Emissao de Cotas”).

6.4.1 Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Publica, conforme abaixo
definido, mediante a assinatura do respectivo Boletim de Subscricao,
poderdo, em conjunto com os demais Cotistas da Classe Unica, caso
existentes, por meio de Assembleia Especial de Cotistas, proceder
alteracdes neste Anexo, respeitadas as demais condicOes aqui previstas,
inclusive durante o periodo da oferta.

6.4.2 As alteragdes deverdo ser comunicadas a todos os Cotistas ingressantes
na respectiva oferta para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento, através de correspondéncia protocolada na sede do
Administrador, o interesse em manter a aceitagao da oferta, presumida a
intencdo de sua manutengdo na hipétese de siléncio.

Oferta Publica. No ambito da 12 Emissdo de Cotas, as Cotas serdao objeto de
oferta publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o regime de rito de
registro automatico (“Oferta Puablica”).

Emissoes. Poderao ocorrer emissoes de novas Cotas por decisdao de Assembleia
Especial e conforme caracteristicas, respectivas condicdes para subscricdo e
integralizacdo aprovadas na Assembleia Especial que deliberar pela nova
emissao, observado o item 5.9 e o disposto na legislagao aplicavel.

6.6.1 Deverdo ser observados os seguintes procedimentos para celebracdo de
novo(s) Compromisso(s) de Investimento: a) minuta do novo
Compromisso de Investimento devera ser apreciado por todos os
Cotistas; b) o direito de preferéncia na forma descrita no item 6.9 abaixo.

Distribuicao das Cotas. As novas Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo e
colocacdo publica, nos termos da Resolugao CVM 160, e/ou segundo outros ritos
que permitam a dispensa de registro, ou, ainda, a inobservancia das disposices
da Resolugcao CVM 160.

Prazo para Subscricdo. Caso a distribuicdo das Cotas da Classe Unica ocorra
nos termos da Resolugdao CVM 160, a subscricao ou aquisicdo das Cotas deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta Publica.

Direito de Preferéncia Nova Emissdo. Os Cotistas da Classe Unica terdo
direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporcao
da respectiva participacdo de cada Cotista no Patrimdnio Liquido da Classe Unica.

6.9.1 Prazo para Exercicio. Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de
preferéncia devera ser exercido pelo Cotista em até 30 (trinta) dias da
Assembleia Especial que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a
cessdo deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia
devera ser efetivado no referido prazo, mediante assinatura da ata de
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Assembleia Especial, na hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia
Especial, e/ou envio de instrumento de confirmagdo do exercicio do direito
de preferéncia pelo Cotista ao Administrador para esse fim.

6.9.2 Informacgoes. As informacdes relativas a Assembleia Especial que
aprovar a nova emissao de Cotas, bem como o instrumento de
confirmacao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estarao
disponiveis a partir da data da Assembleia Especial na sede da
Administrador. Adicionalmente, o Administrador enviara tais documentos
aos Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias da realizacdo da
Assembleia Especial.

6.9.3 As novas Cotas conferirdo a seus titulares os mesmos direitos e
obrigacOes conferidos pelas demais Cotas.

Subscricdo. Ao subscrever Cotas da Classe Unica, cada investidor deverd
celebrar com a Classe Unica um Compromisso de Investimento e um Boletim de
Subscricdo, dos quais devera constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor
total do investimento que o investidor se obriga a integralizar no decorrer do
Prazo de Duracgdo da Classe Unica, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador.

Chamada de Capital. Durante o Periodo de Investimentos, o Gestor realizara
chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizacdao de Cotas,
nos termos deste Anexo e do Compromisso de Investimento, na medida que
(i) identifique oportunidades de investimento nos Valores Mobilidrios e/ou agdes
de emissdo de Companhia Alvo e/ ou Sociedade Vinculadas, ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos
para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica.

6.11.1Prazo para Integralizacdo. Os Cotistas terdo até 15 (quinze) dias
corridos para integralizar Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital.

6.11.2Valores das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para
aquisicdo de Valores Mobilidrios e/ou Cotas Alvo de emissdo da
Companhia Alvo e/ou das Sociedades Veiculos deverdo ocorrer durante o
Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Anexo, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital
para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica
poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duracdo da Classe Unica.

6.11.3 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdao obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento podera ser
repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento)
das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

6.11.4 Cumprimento do Anexo. O Cotista, ao subscreverem Cotas e assinar
os Compromissos de Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o
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disposto neste Anexo e com o Compromisso de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar
a Classe Unica e ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas
obrigacbes, e declarando, para tanto, sua condicdao de Investidor
Profissional e ciéncia das restricbes existentes no ambito da oferta,
conforme o caso.

Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigagdes do Cotista no
ambito do respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a
chamada para integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA,
calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 1% (um por cento) por dia
de atraso, observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como
juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo) més de
atraso, sendo facultado ao Administrador utilizar as amortizagdes a que o Cotista
inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe Unica
até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

Integralizagdo. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED; (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do
Brasil; e (iii) mediante a entrega de Valores Mobilidrios de emissdao da
Companhia Alvo (ou de sociedade titular de Valores Mobilidrios de emissao da
Companhia Alvo).

6.13.1Recibo de Integralizacdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
integralizacdo das Cotas, sera emitido pelo Administrador o respectivo
recibo de integralizacdo.

6.13.2Emissdao do Recibo. O recibo de integralizacdo também podera ser
emitido pelo Custodiante.

Secundario. Apds a obtencdo da autorizacdo competente pela CVM, as Cotas
poderdo ser negociadas em mercado secundario no Moédulo de Fundos - SF,
operacionalizado pela CETIP ou cedidas por meio de instrumento particular
assinado entre cedente e cessionario.

6.14.1Transferéncia das Cotas. As Cotas somente poderdo ser transferidas
se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente
perante o Fundo e & Classe Unica no tocante a sua integralizacdo, e desde
que respeitado o direito de preferéncia nos termos do item abaixo.

6.14.2Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal
Cotista devera assegurar o cumprimento do compromisso de integralizar
as Cotas da Classe Unica subscritas e pendentes de integralizacdo
antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista deverd manifestar,
por escrito, o conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagao
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de cumpri-los fielmente. Tal transferéncia devera ocorrer mediante a
aprovacgao pelo Bacen, se aplicavel.

6.14.3 Comunicacao ao Administrador. No caso de transferéncia de Cotas na
forma do item acima, o cessionario devera comunicar o Administrador no
prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, bem como devera
encaminhar o termo de cessdo devidamente firmado pelas partes, em
caso de cessao por meio de instrumento particular, para que o
Administrador tome as devidas providéncias para alteracao da titularidade
das Cotas, sendo certo que a data base da alteragdo sera a data em que
as condigdes do Administrador tenham sido atingidas.

6.14.4 0 Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, que tenha
sido adquirida por meio de Oferta Restrita, devera respeitar o prazo
previsto na Resolugdo CVM 160, bem como certificar-se que o novo
Cotista é investidor qualificado, nos termos da regulamentagdo da CVM.

6.14.5A alienacdo das Cotas no mercado secundario podera estar sujeita a
aprovacao do Bacen.

EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Classe Fechada. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do
Prazo de Duracdo da Classe Unica ou da liquidacdo antecipada da Classe Unica
ou do Fundo.

Amortizacées. O Administrador poderad realizar amortizagdes parciais das
Cotas, a qualquer tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da
Classe Unica, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo de Valores
Mobiliarios da Companhia Alvo e/ou de Sociedades Veiculos. A amortizagdo sera
feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

7.2.1 Iliquidez. A Assembleia Geral podera determinar ao Administrador que,
em caso de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos
disponiveis, a amortizacdo das Cotas seja realizada mediante entrega de
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporgdao das
Cotas detidas por cada Cotista.

7.2.2 Pagamento de Encargos. Em qualquer hipétese de amortizagdo e
inclusive em caso de dagdo em pagamento de bens e direitos decorrente
do resgate, a amortizagdo ou o resgate se dara apos a deducdo de todas
Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica tratadas neste Anexo
e na regulamentacdo aplicavel.
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LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdao. Os seguintes eventos ensejardao o Administrador a
verificar se o Patrimonio Liquido da Classe Unica estd negativo (“Eventos de
Avaliacao”):

(i)
(i)

(iii)

qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

se a Classe Unica ndo possuir patrimdnio suficiente para responder por
suas dividas;

quaisquer eventos, operacbes ou ocorréncias em que o Administrador
entenda que possam afetar o PatrimoOnio Liquido da Classe Unica, de
forma substancial e relevante a ponto de torna-lo negativo.

Patrimonio Liquido Negativo. Na hipdtese de o Administrador verificar que o
Patrimonio Liquido da Classe Unica estar negativo (“Patrimonio Liquido
Negativo”), o Administrador devera:

()

(i)

8.2.1

Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e ndo
realizar amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscricbes de
Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimoénio Liquido Negativo ao
Gestor; (d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate
pendentes de conversao;

Em até 20 (vinte) dias: (@) elaborar um plano de resolugao do Patrimdnio
Liquido Negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(I) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liqguido Negativo; (II) balancete; (III) proposta de resolugdao para o
Patrimonio Liquido Negativo; e (b) convocar a Assembleia Especial, para
deliberar acerca do plano de resolugdo do Patriménio Liquido Negativo.

Faculdade dos Prestadores de Servicos Essenciais. Caso apos a
adocdo das medidas previstas no subitem “(i)” do item acima os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo nao
representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas
referidas no subitem “(ii)” do item acima se torna facultativa.

Eventos de Liquidagao. Os seguintes eventos sdo considerados “Eventos de
Liquidacao” da Classe Unica:

(i)

(i)

(iii)

caso seja deliberado em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que
um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao;

por determinagao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial especialmente convocada para tal fim;
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(iv) intervencao ou liquidagao extrajudicial do Administrador e/ou do Gestor,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo;

(v) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o
Patriménio Liquido da Classe Unica diério for inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vi)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer
frente aos Encargos nas respectivas datas de vencimento;

(vii) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacao
do anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das
Cotas representativas do seu Patrimonio Liquido inicial, salvo na hipdtese
de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

8.3.1 Transferéncia de Patrimonio. No caso de liquidagdo do Fundo e/ou da
Classe Unica, o Administrador promoverd a transferéncia do patriménio
da Classe Unica aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracao, a Taxa
de Gestdao, a Taxa de Performance e quaisquer outras Encargos, na
proporcao de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
devendo a Assembleia Geral ou Assembleia Especial que tiver deliberado
a liguidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos
ao Cotista ou a alienagao destes ativos em condicOes especiais.

Recebimento em Ativos. Na hipdtese de um Evento de Liquidagdo e ndo
havendo a disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus
direitos, em dagdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela
Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que deliberar pelo Evento de
Liquidacao.

Condominio. Na hipdétese de a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial
nao chegar a um acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os
Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento ao Cotista,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulacdo existentes a época. Apds decorrido o prazo
de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo, ficando autorizada o Administrador a liquidar o Fundo
e/ou a Classe Unica perante as autoridades competentes.

Administrador do Condominio. O Administrador devera notificar os Cotistas
para que elejam um administrador para o condominio de bens e direitos,
conforme referido acima, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporgdo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo do referido condominio.
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8.6.1 Eleicao de Administrador. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
do envio da notificagdo, esta fungdo sera exercida pelos Cotistas.

8.6.2 Custdédia. O Custodiante fara a custddia dos Valores Mobiliarios e dos
Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da
notificagdo aos Cotistas referida no item acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao
tenha sido atribuida devera indicar ao Administrador e ao Custodiante a
data, hora e local para que seja feita a entrega dos Valores Mobiliarios e
dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o Administrador podera promover
a consignacado dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do Cddigo
Civil Brasileiro.

Conducdo Liquidacdo. A liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica sera
conduzida pelo Administrador, observadas as disposicdes deste Anexo ou o0 que
for deliberado na Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, considerando que
sera conferido tratamento igual a todas as Cotas da Classe Unica, sem privilégio
de qualquer Cotista.

ASSEMBLEIA ESPECIAL

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na
regulamentacdo propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste
Anexo, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as
matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberagao:

() 0 requerimento de
informacdes por parte dos
Cotistas, observado o disposto | Maioria de votos dos Cotistas
10 do Artigo 26 deste Anexo | presentes.

Normativo IV da Resolugao
CVM 175;

(i) a aprovacao dos atos que
configurem potencial Conflito
de Interesses entre a Classe
Unica e o Administrador ou
Gestor e entre a Classe Unica | 3/4 (trés quartos) das Cotas
e qualquer Cotista ou grupo de | subscritas da Classe Unica.
Cotistas que detenham mais
de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas da Classe
Unica;

(iit) 0 pagamento de Encargos nao
previstos no Artigo 117 da
parte geral da Resolugao CVM

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas da Classe Unica.
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175 e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolucao
CVM 175;

(iv) a instalagdao, composicao,
organizacao e funcionamento | 3/4 (trés quartos) das Cotas
de eventuais comités e | subscritas da Classe Unica.
conselhos da Classe Unica;
(v) a alteracao do Prazo de
Duragz?o, do Per|oclzlo de 3/4 (trés quartos) das Cotas
Investimento e do Periodo de . -
. . subscritas da Classe Unica.
Desinvestimento da Classe
Unica;
(Vi) ZNSIItI:rg:;ot:ja c;aelefgzzzz Maioria de votos dos Cotistas
- presentes.
Unica;
. - ) 3/4 (trés quartos) das Cotas
(vii) @ alteragao do Anexo I; subscritas da Classe Unica.
(viii) a emissao e distribuicdo de | 3/4 (trés quartos) das Cotas
novas Cotas da Classe Unica subscritas da Classe Unica.
(ix) o pedido de declaragao judicial | Maioria de votos dos Cotistas
de insolvéncia da Classe | presentes.
Unica;
(x) a fusdo, a incorporacdo, a
cisdo, total ou parcial, a | 3/4 (trés quartos) das Cotas
transformac&o ou a liquidacdo | subscritas da Classe Unica.
da Classe Unica;
(xi)  deliberar sobre operacoes pela | Maioria de votos dos Cotistas
Classe com Partes | presentes.
Relacionadas;
(xii) a prestacdo de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra
forma de retencdao de risco, | 3/4 (trés quartos) das Cotas
nos termos do Artigo 86, da | subscritas da Classe Unica.
parte geral da Resolucdo CVM
175;
(xiii) a aprovacdao do laudo de
avaliagao do valor justo de
ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas da | 3/4 (trés quartos) das Cotas
Classe Unica de que trata o | subscritas da Classe Unica.
Artigo 20, § 69, do Anexo
Normativo IV da Resolugao
CVM 175.
(xiv) deliberar sobre a amortizacao | Maioria de votos dos Cotistas

de Cotas mediante entrega

presentes.
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de Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos aos Cotistas;
(xv) quaisquer matérias sujeitas a

voto qualificado dos Maioria de votos dos Cotistas
acionistas minoritarios da presentes.

Companhia Alvo ou Sociedade

Veiculo; e

(xvi) quaisquer matérias que
possam resultar em conflitos
de interesse entre a
Sociedade Veiculo e o veiculo
utilizado pelo Gestor para
aquisicao da Companhia Alvo.

Maioria de votos dos Cotistas
presentes.

Alteracao do Anexo sem Assembleia Especial. Este Anexo podera ser
alterado pelo Administrador, independentemente da deliberacao da Assembleia
Especial ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores
de servicos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de
Administracdo.

9.2.1 As alteragdes referidas nos subitens (i) e (ii) acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da
data em que tiverem sido implementadas. A alteracao referida no subitem
(iii) acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Sao aplicaveis a Assembleia Especial todos os procedimentos de convocacdo,
instalacdo, voto, meio e demais procedimentos previstos a Assembleia Geral,
nos termos da parte geral do Regulamento.

CONSELHO DE SUPERVISAO

Conselho de Supervisao. A Classe terda um Conselho de Supervisdo, formado
por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros, e seus respectivos
suplentes e que serdo indicados pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

10.1.1 Eleicao e Destituicao. Cada Cotista, individual ou em conjunto, que
detenha participacao igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe Unica terd o direito de indicar ao menos 1
(um) membro para o Conselho de Supervisao, podendo substituir, a
qualquer tempo, mediante Assembleia Especial de Cotistas, o0 membro
que houver indicado, independentemente da substituicdo do membro
indicado pelo(s) outro(s) Cotista(s).
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10.1.20 Conselho de Supervisao sera formado por membros que rednam as
qualificagbes e competéncias necessarias para prevenir situacdoes de
conflitos de interesses e permitir ao 6rgao exercer seu papel de
supervisao das atividades do Gestor, observadas as competéncias da
Assembleia Especial, nos termos da regulamentacao em vigor.

Mandato. O mandato dos membros do Conselho de Supervisdo tera duragao de
1 (um) ano e terminara na mesma data. Os membros podem ser reconduzidos
por periodos sucessivos durante todo o Prazo de Duracdo da Classe Unica, o que
ocorrera de forma automatica, salvo manifestacdo contraria do responsavel pela
indicagdo original do membro. Os membros podem renunciar ou ser substituidos
antes do término de seu mandato, sendo que somente poderdo ser substituidos
por aqueles que os tiverem indicado.

Competéncia do Conselho. O Conselho de Supervisdo tera como funcgées:
() prevenir situagdes de Conflitos de Interesses

(i) apreciar e discutir eventual laudo de avaliacdo ou material técnico, caso
haja remarcacdo relevante dos precos ou reavaliacdo dos Valores
Mobiliarios ap0s investimento inicial da Classe Unica;

(iii)  monitorar os trabalhos do Gestor junto a Companhia Alvo;

(iv) aprovar a contratacdo de Auditor Independente encarregado pela
auditoria anual das demonstragdes contabeis da Classe Unica, dentre 3
(trés) opcodes apresentadas pelo Gestor;

(v) monitorar o reembolso de despesas incorridas pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, ou suas Partes Relacionadas, anteriormente a constituicao
ou ao registro da Classe Unica perante a CVM relativos a constituicdo da
Classe Unica ou & aquisicdo de Valores Mobilidrios pela Classe Unica,
observados os limites estabelecidos no Capitulo 4 do Regulamento.

Nos casos previstos no item anterior, em que for necessaria a ratificagdo pela
Assembleia Especial, o Conselho de Supervisao devera opinar sobre a respectiva
matéria previamente a deliberacdo da Assembleia Especial.

Os trabalhos e deliberagdes do Conselho de Supervisao serdo lavrados em atas
assinada pelos membros presentes.

O Conselho de Supervisdo se reunird, no minimo, semestralmente, devendo ser
convocado pelo Gestor, por solicitacao de qualquer membro do Conselho de
Supervisao ou da equipe de gestdo, conforme ocaso, sempre que estes
deliberarem sobre matéria sujeita a ratificagao.

Os membros Conselho de Supervisao ficam obrigados a informar ao
Administrador, e este devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os
coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de Conflito de Interesses.
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Convocacgao. As convocacdes do Conselho de Supervisao deverao ser realizadas
pelo Gestor e/ou por qualquer membro do Conselho de Supervisao, com pelo
menos 5 (cinco) dias de antecedéncia da data prevista para sua realizagdo e
instalar-se-ao com a presencga de maioria simples dos membros eleitos.

10.8.1Serdo considerados validos os votos escritos e justificados de membro
ausente, que tenham sido encaminhados ao Gestor, mediante protocolo
de recebimento, no prazo maximo de 1 (um) dia util antes da data
designada para a reunido. O voto manifestado nessa condicdo sera
considerado para fins de determinacdao de quérum para instalacdo da
reunido.

10.8.2As reunides do Conselho de Supervisdo considerar-se-ao regulares
quando presentes todos seus membros, independentemente de
convocagao.

10.8.3 Das reunides do Conselho de Supervisao serao lavradas atas, que serao
assinadas por todos os presentes e enviadas, pelo Gestor, para todos os
Cotistas.

ENCARGOS

Encargos. Nos termos do Artigo 117 da Resolugcao CVM 175, adicionalmente
aos Encargos do Fundo, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance, constituem encargos da Classe Unica os mesmos encargos
previstos o Regulamento. ("Encargos da Classe Unica”):

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em
colocar em prética a Politica de Investimento da Classe Unica, os investimentos
da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica
e aos Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e o Cotista esta sujeito aos
seguintes Fatores de Riscos, de forma ndo exaustiva:

0 RISCO DE NAO OBTENGCAO DE APROVAGAO PELO BACEN:
A conclusdo da aquisicdo dos Valores Mobilidrios pela Classe Unica
esta condicionada a aprovacdo pelo Bacen. O Processo de Aprovagado
se sujeita aos poderes discricionarios do Bacen, que poderd aprova-
lo ou ndo, bem como determinar o cumprimento de exigéncias
adicionais. Desta forma, caso o Bacen ndo aprove o investimento da
Classe Unica na Companhia Alvo, os recursos entregues a Classe
Unica, deduzidas as despesas do respectivo periodo e acrescidos de
eventual rentabilidade desses recursos no respectivo periodo, serao
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devolvidos aos Cotistas e a Classe Unica sera encerrado;

RISCO DA ELEGIBILIDADE PELO BACEN DE COTISTA(S)
PARA PARTICIPAR(EM) INDIRETAMENTE DO CAPITAL DA
COMPANHIA ALVO: A conclusdo satisfatoria do Processo de
Aprovacao dependera da avaliagao pelo Bacen das informagoes dos
Cotistas, tais como, mas nao se limitando, a comprovacao da origem
dos recursos, da idoneidade, entre outros. Como ndo ha um rol
taxativo de informagdes e documentos que podem ser exigidos dos
Cotistas, ha risco de reprovacgdo pelo Bacen de qualquer Cotista;

RISCO REGULATORIO: As eventuais alteracdes nas normas ou leis
aplicadveis a Companhia Alvo, incluindo, mas ndo se limitando,
aquelas expedidas pelo CMN, podem causar um efeito adverso
relevante nas atividades e/ou performance da Companhia Alvo,
inclusive o risco de descontinuidade do negdcio;

RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal nas obrigacdes assumidas
pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operacdes da Classe Unica, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagoes contratadas e ndo liquidadas. Alteragoes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem
acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos ativos que
compdem a Carteira da Classe Unica;

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E
A POLITICA GOVERNAMENTAL: A Classe Unica também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador ou do Gestor, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da
moeda e de mudancas legislativas, que poderdao resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe Unica
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizacBes e regastes. Ndo obstante, a Classe Unica desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
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realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdbes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacao da
moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negodcios, as condigdes financeiras, os resultados
operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessdao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica;

RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e
na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos
precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

RISCOS RELACIONADOS A COMPANHIA ALVO E AO
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA COMPANHIA ALVO:
Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e
o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado
pelo Cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo. Embora a Clase
Unica tenha sempre participacio no processo decisério da
Companhia Alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho da
Companbhia Alvo, (ii) solvéncia da Companhia Alvo e (iii) continuidade
das atividades da Companhia Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Carteira de investimentos e o valor das Cotas. N&o obstante a
diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos
relativos aos Valores Mobilidrios de emissdao da Companhia Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacao
podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da Companhia Alvo, ou, ainda, outros
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fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e os seus Cotistas
poderdao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DA COMPANHIA ALVO: Apesar
de a Carteira da Classe Unica ser constituida, predominantemente,
pelos Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, a
propriedade das Cotas nao confere aos cotistas a propriedade direta
sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os Valores Mobilidrios e Outros Ativos da Carteira de
modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento e da
legislagdo em vigor, proporcionalmente ao numero de Cotas que
detém na Classe Unica;

RISCOS RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUAGAO DA
COMPANHIA ALVO: O objetivo da Classe Unica é realizar
investimentos na Companhia Alvo sujeitas a riscos caracteristicos do
setor de atuacdo, os quais podem influenciar negativamente o valor
das Cotas;

RISCOS RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE
DIVIDENDOS DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os recursos
gerados pela Classe Unica serdo provenientes essencialmente dos
rendimentos, dividendos e outras remuneragdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobilidrios integrantes de sua Carteira, bem
como pela alienagdo de referidos Valores Mobilidrios. Portanto, a
capacidade da Classe Unica de amortizar Cotas estd condicionada ao
recebimento pela Classe Unica dos recursos acima citados;

RISCO OPERACIONAL DA COMPANHIA ALVO: Em virtude da
participacdo na Companhia Alvo, todos os riscos operacionais da
Companhia Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais a Classe Unica impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, a Classe Unica influenciara na definicdo da
politica estratégica e na gestdo da Companhia Alvo;

RISCO DE INVESTIMENTO NA COMPANHIA ALVO-
CONSTITUIDA E EM FUNCIONAMENTO: A Classe Unica
investira na Companhia Alvo, que estd constituida e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade: (a) estarem
inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c)
possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre
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outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos
montantes envolvidos, a Classe Unica e, consequentemente os
Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos indicados acima;

RISCO DE DILUICAO: A Classe Unica podera ndo exercer o direito
de preferéncia que |he cabe nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por
acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pela Companhia Alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital da Companhia Alvo no
futuro, a Classe Unica poderd ter sua participacdo no capital da
Companhia Alvo diluida;

RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA Da CLASSE
UNICA: A Carteira da Classe Unica estard concentrada nos Valores
Mobilidrios de emissdao da Companhia Alvo. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes da Classe Unica na Companhia Alvo,
maior serd a vulnerabilidade da Classe Unica em relacdo ao risco de
tal emissora;

RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: As eventuais perdas
patrimoniais da Classe Unica ndo estdo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais na Classe Unica;

RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: A Classe
Unica poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios;

RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA: As
aplicacdes da Classe Unica nos Valores Mobilidrios apresentam
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
secundério com liquidez garantida. Caso a Classe Unica precise
vender os Valores Mobilidrios, poderd ndao haver comprador ou o
preco de negociagdo obtido poderd ser bastante reduzido, causando
perda de patrimonio da Classe Unica, e, consequentemente, do
capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: O volume inicial de
aplicacdes na Classe Unica e a inexisténcia de tradicdo no mercado de
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capitais brasileiro de negociacbes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas da Classe Unica ndo
apresentardo liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de
fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de
suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses
previstas neste Regulamento;

RISCO DO MERCADO SECUNDARIO: A Classe Unica é constituido
sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6
poderd ser feito ao término do Prazo de Duracdo da Classe Unica,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de
um precgo de venda que cause perda patrimonial ao investidor;

RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: As Cotas da Classe
Unica serdo distribuidas mediante esforcos restritos, nos termos da
Instrucao CVM 476, de modo que somente poderdao ser negociadas
no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscricao ou aquisicdo. Desta forma, caso o investidor precise
negocia-las antes desse prazo, ele estara impossibilitado de fazé-lo.
Ainda, determinados ativos componentes da carteira da Classe
Unica, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros
ou de orgdos reguladores, especialmente o Bacen. Essas restricbes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no
volume de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras.
Em situacdes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentacao dos ativos da carteira e precificacdo dos
ativos poderao ser prejudicadas;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacao de
Cotas da Classe Unica, pelo fato de a Classe Unica ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas
Cotas somente podera ocorrer apos o término do Prazo de Duracdo
da Classe Unica, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar
suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagao, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica da Classe Unica podera limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe Unica,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

(xxii) RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos
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Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas da
Classe Unica, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues
como pagamento da amortizagdo;

RESGATE POR MEIO DA DAGCAO EM PAGAMENTO DOS
ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DA CLASSE UNICA: Este
Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdao ou em
caso de liquidacdo antecipada, a Classe Unica poderd efetuar o
resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira da Classe Unica. Nesse caso, os Cotistas poderdo
receber Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos em dagdo em
pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgdes
de participacdo na Classe Unica, e poderdo encontrar dificuldades
para aliena-los;

RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar
quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou Gestor tenham de
qualquer forma participado, os investidores devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pela Classe Unica e/ou pela Companhia
Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a Classe Unica
encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duracdo da Classe Unica, que
podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral
em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de
inflagdo e variagao cambial;

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A
verificagcdao de rentabilidade passada em qualquer fundo de
investimento em participagdes no mercado ou na propria Classe
Unica ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos da Classe Unica na
Companhia Alvo, caso a mesma apresente riscos relacionados a
capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas respectivas
obrigagbes ndo permite que seja determinado qualquer parametro
de rentabilidade seguro para a Classe Unica. Ademais, as aplicacdes
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realizadas na Classe Unica n3o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, tampouco de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimoénio liquido
da Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos
cotistas;

RISCOS DE ALTERAGCAO DA LEGISLACAO APLICAVEL A
CLASSE UNICA E/OU AOS COTISTAS: A legislacdo aplicavel a
Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe
Unica, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e requlamentacdes
especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracbes. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da
Classe Unica, bem como as condicdes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe Unica;

(xxvii) RISCO DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO PELA

(xxviii)

CLASSE UNICA: Os investimentos da Classe Unica s&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na
Companhia Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo
cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe Unica estardo disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica deinvestimento
da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo dos mesmos; e

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGCAO DE RISCOS: A
realizacdo de investimentos na Classe Unica sujeita o investidor aos
riscos aos quais a Classe Unica e a sua Carteira estdo sujeitos, que
poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe Unica. Embora o Gestor mantenha sistema de gerenciamento
de riscos das aplicacdes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe
Unica e para os Cotistas. A Classe Unica ndo conta com garantia do
Gestor, do Administrador, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,
para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais estd sujeito, e
consequentemente, os Cotistas. Em condigcbes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe Unica ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na
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Classe Unica.

Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe Unica, cada Cotista assume todos
os riscos decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe Unica,
declarando-se expressamente ciente da possibilidade de realizacao de operagoes
que coloquem em risco o patriménio da Classe Unica, dos Fatores de Risco
relacionados nesse Capitulo, inclusive a possibilidade de perda total dos
investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido Negativo e, nesse caso, a
necessidade de realizar aportes adicionais de recursos na Classe Unica, sendo
gue tal declaracdo constard do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricao

FGC. As aplicacBes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Entidade de Investimento. A Classe Unica é considerada uma “entidade de
investimento” nos termos dos Artigos 4° e 59 da Instrugdo CVM 579 e tera
escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacbes, as contas e as
demonstraces contadbeis da Classe Unica serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante e do depositario eventualmente
contratados pela Classe Unica.

Reavaliacdo. Nao obstante o disposto no neste Capitulo, o Administrador
podera propor a reavaliacdo dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia da Sociedade Alvo;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagdes
relativamente aos Valores Mobilidrios ou Outros Ativos que tenham sido
adquiridos pela Classe Unica;

(iii)  houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia da Companhia Alvo, concessao de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia Alvo, bem como a
homologacao de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial
envolvendo a Companhia Alvo;

(iv)  houver emissao de novas Cotas;

(v) alienagao significativa de ativos da Companhia Alvo;

(vi) oferta publica de acGes de qualquer da Companhia Alvo;

(vii) mutagbes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagao relevante com Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo; e

(ix) dos Eventos de Liquidagao.
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Normas Contabeis. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem
ser observadas as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil,
especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Avaliacdao Anual. Os Valores Mobilidrios da Companhia Alvo serdo avaliados
anualmente na forma da Instrucdao CVM 579. Os Outros Ativos serao avaliados
conforme manual de marcagao a mercado do Administrador ou do Custodiante.

DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade. Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros:
(i) as informagdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados
pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, que fundamentem as decisdes de
investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendacOes e respectivas decisdes, (ii) as suas
atualizagbes peridodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os
documentos relativos as operacdes da Classe Unica e do Fundo.

14.1.1Nao Aplicabilidade. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as
hipoteses em que quaisquer das informacgoes ali indicadas sejam
reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) com o
consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial; ou (ii) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta
Ultima hipdétese, a Assembleia Especial, o Administrador e o Gestor
deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se
o correio eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador,
0 Gestor, o Custodiante e os Cotistas.

Declaracdao de Auséncia de Conflito de Interesse. O Administrador e o
Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de
Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe
Unica.

Alteracao Valuation. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos
investimentos da Classe Unica, que impacte materialmente o seu Patrimonio
Liquido da Classe Unica, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de a Classe Unica ser qualificada como “entidade para
investimento” nos termos da regulamentacdo contabil especifica, o
Administrador deve:

O] disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil:
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(a) um relatério, elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais,
com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacOes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimobnio Ligquido da Classe Unica apurados de forma
intermediaria;

(i) elaborar as demonstracdes contdbeis da Classe Unica para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses
ap6s o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas & negociacdo em
mercados organizados; ou

(c) haja aprovacao em Assembleia Especial.

14.4.20 valor justo da Companhia Alvo ou da Sociedade Veiculo previsto na
legislacdo e regulamentacdo sera obtido por meio de laudo de avaliacao
elaborado por empresa independente ao Administrador, exceto se o
Administrador, a seu exclusivo critério, entender que o laudo de avaliagao
nao mais reflita o valor justo da Companhia Alvo ou da Sociedade Veiculo.

14.4.3 Caso ocorram circunstancias especiais que inviabilizem a utilizacdo do
laudo de avaliacdo, o Administrador auferird o valor justo da Companhia
Alvo ou da Sociedade Veiculo levando em consideragcdo tais
circunstancias, respeitados os termos do item acima.

14.5 Demonstracoes Contabeis. As demonstracées contabeis referidas no subitem
14.4(i) do item acima devem ser auditadas por auditores independentes
registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

14.5.1Dispensa da Elaboracao das Demonstracées Contabeis. Fica
dispensada a elaboracdo das demonstracGes contabeis referidas no item
acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao
dos Cotistas reunido em Assembleia Especial, nos termos do subitem
14.4(ii), alinea 14.4(ii)(c) do item 14.4 acima.
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