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PROSPECTO DE DISTRIﬂBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO

TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 53.740.335/0001-02
No montante de até

R$ 60.000.000,00

Autorregulacao Autorregulagao

ANBIMA (sessenta milhdes de reais) ANBIMA

Administragdo Fiduciaria

Registro n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/030, em 17 de fevereiro de 2025.

O TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), fundo de investimento
em participagdes (“FIP”), constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolugdo CVM 175"), inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ”) sob 0 n° 53.740.335/0001-02, esta realizando, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolugdo CVM
160"), uma oferta publlca de distribuicdo primaria de, inicialmente, até 60.000 (sessenta mil) cotas da subclasse D classe Unica do Fundo (“Cotas Subclasse D"
ou “Cotas”, e “Classe Unica” "), integrantes da 13 (primeira) Emissdo de Cotas da Subclasse D (“Oferta” ou “Oferta Publica” e “Primeira Emissdo”,
respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Subclasse D, na Data de Emiss&o (conforme
definido abaixo), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (abaixo definido) (“Preco de Emissdo”), totalizando, inicialmente, o montante de até
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, e de R$ 61.626.000,00 (sessenta e um milh8es, seiscentos e vinte
seis mil reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria (*"Montante Inicial da Oferta”).

Os prestadores de servigos essenciais do Fundo sdo, na qualidade de administrador fiduciario, TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° andar, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 18.313.996/0001-50 , autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”,
conforme o Ato Declaratdrio n® 13.239, de agosto de 2013, (“Administradora”), e, na qualidade de gestora, a TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA., sociedade com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055, conjunto 102, sala A, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 15.300.931/0001-82, autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, na categoria “gestor de
recursos”, conforme o Ato Declaratdrio CVM n® 12.999, expedido em 07 de maio de 2013 (“Gestora”).

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e seguintes da Resolugdo CVM 160, desde que atingida quantidade minima de 6.000
(seis mil) Cotas, equivalente ao montante minimo de R$ 6.000.000,00 (seis milh8es de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, e R$ 6.162.600,00
(seis milhdes, cento e sessenta e dois mil e seiscentos reais), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da
Oferta”). Desde que o Montante Minimo da Oferta seja colocado, a Oferta poderd ser encerrada e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora. Caso n&o seja colocado o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. O Montante Inicial
da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, e R$ 15.406.500,00 (quinze milhdes, quatrocentos e seis mil e quinhentos reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondentes a 15.000 (quinze mil) Cotas a serem emitidas nas mesmas condi¢bes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicial) mente ofertadas, que
poderdo ser emitidas pela Classe Unica, nos termos do art. 50 da Resolugdo CVM 160, até a data de encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo
pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora (“Lote
Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas, equivalente a até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria ("Montante Total da Oferta”), e de R$ 77.032.500,00 (setenta e sete milhdes trinta e dois mil e
quinhentos reais), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria.

A Oferta sera realizada no Brasil, sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM, previsto no artigo 26, da Resolugdo CVM 160, sera destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sob a coordenagdo da TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS LTDA.,
acima qualificada, enquanto instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“"Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforgos de
colocag&o. O processo de distribuigdo das Cotas poderd contar, ainda, com a adesdo de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais.
As demais instituigBes integrantes do consércio de distribuicdo da Oferta, se contratadas (as “Instituicdes Consorciadas”, que, em conjunto com o Coordenador
Lider, serdo denominadas as “Instituicdes Participantes da Oferta”), estardo sujeitas as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider no que
toca a distribuigdo das Cotas, inclusive no que se refere ao cumprimento das disposigdes da legislagdo e regulamentagdo em vigor. As Cotas serdo admitidas para
distribuigdo e liquidagdo conforme os procedimentos definidos pelo Escriturador (abaixo definido).

Observados os termos e condicdes estabelecidos neste Prospecto, serd devida pelos Investidores da Oferta quando da subscrigdo e integralizagdo das Cotas da
Primeira Emisséo, a Taxa de Distribuigdo Primaria equivalente a um percentual fixo de 2,71% (dois inteiros e setenta e um centésimos por cento) sobre o valor
unitario da Cota, equivalente a R$ 27,10 (vinte e sete reais e dez centavos) por Cota correspondente ao quociente entre (i) o valor equivalente a soma dos custos
da distribuigdo primaria das Cotas da Primeira Emissdo, que inclui, entre outros custos e despesas da Oferta indicados no Prospecto, a comissdo de coordenagdo e
distribuigdo, a ser paga ao Coordenador Lider e demais Instituigbes Participantes da Oferta, caso contratadas, e (ii) o Montante Total da Oferta (“Taxa de
Distribui¢cdo Primaria”) destinada ao pagamento dos custos e despesas da Oferta, estimados em R$ 1.625.855,92 (um milhdo, seiscentos e vinte e cinco mil,
oitocentos e cinquenta e cinco reais e noventa e dois centavos), conforme discriminado neste Prospecto, que sera acrescido ao Prego de Integralizagdo a ser pago
pelos Investidores. Todas as despesas e custos da presente Oferta serdo pagos pelo Administrador e reembolsados pelos Investidores, com o pagamento da Taxa
de Distribuigdo Priméaria. Caso, ap6s a Data de Liquidagdo da Oferta, seja verificado que o valor total arrecadado com a Taxa de Distribuigdo Primaria é (i) insuficiente
para cobrir os gastos da distribuigdo primaria das Cotas, o Fundo devera arcar com o valor remanescente; ou (ii) superior ao montante necessario para cobrir os
gastos da distribuigdo primaria das Cotas, o saldo remanescente arrecadado sera incorporado ao patriménio da Classe Unica.

Todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto devem ser interpretadas como referéncias a Classe Unica de Cotas, exceto se o contexto assim
ndo o permitir.

REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA CONCEDIDO EM 17 DE FEVEREIRO DE 2025, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/030

ESTA OFERTA FOI MODIFICADA EM 24 DE FEVEREIRO DE 2025 PARA ALTERAR O CRONOGRAMA TENTATIVA, BEM COMO O VALOR DA TAXA DE
DISTRIBUIGCAO PRIMARIA.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 18 A 32 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO ESTARA DIS_PONfVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LiDER, DA
GESTORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E DA CVM.

OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SEBI\O NEGOCIADOS EM MERCADOS ORGANIZADOS DE BOLSA OU BALCAO,
NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGCOES SOBRE PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM
A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7 NA PAGINA 36 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AADMINISTRADORA/COORDENADOR LIDER JE/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NA SEGAO
“IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS"”, NA PAGINA 57 DESTE PROSPECTO.

A DATA DESTE PROSPECTO E 24 DE FEVEREIRO DE 2025.

COORDENADOR LiDER E ADMINISTRADORA GESTORA ASSESSOR LEGAL
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AVISOS IMPORTANTES

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU DE
SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E
RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO
DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS
ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

A OFERTA FOI AUTOMATICAMENTE REGISTRADA NA CVM, CONFORME O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NO ART. 26, DA
RESOLUGAO CVM 160, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/030, EM 17 DE
FEVEREIRO DE 2025. ADICIONALMENTE, A OFERTA SERA REGISTRADOS NA
ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO
“CODIGO ANBIMA DE AUTORREGULACAO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO ANBIMA AGRT”) E NO “CODIGO ANBIMA
DE AUTORREGULACAO PARA ESTRUTURACAO, COORDENACAO E DISTRIBUICAO
DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE
AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS" (“*CODIGO ANBIMA DE OFERTAS").

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DOS CODIGOS EDITADOS PELA ANBIMA,
BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM E SERA DISPONIBILIZADO AOS
INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO. O REGISTRO DA
OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA,
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA
O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO
COORDENADOR LIDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO,
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

ESTE FUNDO COBRA, CONFORME APLICAVEL, TAXA DE PERFORMANCE, NOS
TERMOS DO ITEM 5.5. DO ANEXO I REGULAMENTO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES, VIDE A SECAO "PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA",
“TAXA DE PERFORMANCE”, NAS PAGINAS 13 E 61 DESTE PROSPECTO.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS
COTISTAS DO FUNDO.

A OFERTA Nf\(), ESTA SUJEITA A CONDIGCOES QUE CORRESPONDAM A UM
INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE, E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA
COM O REGULAMENTO, POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA, BEM COMO AS DISPOSICOES
QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO E A CLASSE UNICA
ESTAO EXPOSTOS.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Segao, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

“Administradora”:

significa a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22°
andar, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ] sob o
n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, conforme o
Ato Declaratoério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

“"ANBIMA":

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

“Anuncio de
Encerramento”:

significa o anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do
Gestor, da CVM, da B3 e do Fundos.NET, administrado pela B3.

“Anuncio de
Inicio”:

significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 59 da Resolugcdo CVM 160, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor,
da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3.

“Apéndices":

significa o Apéndices A, B, C e D do Anexo 1.

“Ativos Alvo”:

significa: (i) acdes, bénus de subscrigdo, debéntures simples,
notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em acbes de emissdo de companhias abertas ou
fechadas; (ii) titulos, contratos e valores mobiliarios
representativos de crédito ou participacdo societaria em
sociedades limitadas; (iii) opcdes de compra, opcdo de
subscrigdo, mutuos conversiveis em participagdes societarias, ou
outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em
aporte de capital ou divida, conversivel ou ndo na Sociedade Alvo.

“"Ato de Aprovacao
da Oferta”

significa o “Instrumento Particular do Treecorp IV Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada”, celebrado em 14 de fevereiro de 2025, o qual segue
como Anexo A a este Prospecto.

“Assembleia
Especial”:

significa a assembleia especial de cotistas, pela qual sado
convocados somente os Cotistas da Classe Unica.

“Assembleia
Geral”:

significa a assembleia geral de cotistas, pela qual sdo convocados
todos os Cotistas do Fundo.

\\BBII:

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“Boletim de
Subscricao”

significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.
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“Capital
Autorizado”:

significa o valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes
de reais).

“Capital
Comprometido” ou
“Capital
Subscrito”:

significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de
Investimento da Classe Unica.

“Capital
Integralizado”

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Classe Unica.

“Carteira”

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

“Chamadas de
Capital”

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizacdo de Cotas, realizadas pela
Administradora, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, Boletim de Subscricao e do Regulamento, de acordo
com as orientacOes definidas pela Gestora, conforme previsto no
Regulamento.

“Classe Unica”

significa o conjunto de classes representando o patrimonio total
do Fundo.

“Codigo AGRT
ANBIMA":

significa a versdo vigente do (i) “Cdédigo de Administracao e
Gestao de Recursos de Terceiros” e (ii) “Regras e Procedimentos
de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, ambos
editados pela ANBIMA.

“Cédigo ANBIMA
de Ofertas”:

significa o "Cdédigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturacdo,
Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios"
vigente desde 15 de julho de 2024.

“Codigo Civil
Brasileiro”:

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Compromisso de
Investimento”:

significa cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas.

“Conflito de
Interesses”:

significa qualquer transagdo (i) entre a Classe Unica e Partes
Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade
administrada pela Administradora ou Gestora (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvos, que caracterizam potencial
conflito de interesses, conforme previstos no Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175, os quais dependem de aprovacgdo prévia,
especifica e informada da Assembleia Especial de Cotistas.

“Contrato de
Distribuicao”:

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacgao e
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, das Cotas da
Subclasse D da Classe Unica do Treecorp IV Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada”, celebrado em 14 de fevereiro de 2025 entre a Classe
Unica, representado pela Gestora, e o Coordenador Lider, com a
interveniéncia e anuéncia da Gestora e da Administradora, com a
finalidade de estabelecer os termos e condicGes sob os quais sera
realizada a Oferta Publica.
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“Controle”:

significa a titularidade, seja por meio da propriedade de valores
mobiliarios, contrato, acordo de sdcios, procuragdo para voto ou
por outro meio, de direitos de participacdo ou de direitos
contratuais de uma Pessoa que |he assegure, direta ou
indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberacdes de tal
Pessoa, ou (ii) o poder de homear a maioria dos administradores
ou diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou
influenciar a direcdo da administragdo ou as politicas de tal
Pessoa, e o0s termos relacionados “Controlada por”,
“Controlador” ou “sob Controle comum com”, deverdao ser
lidos de forma correspondente.

“Coordenador
Lider”:

significa a Administradora, qualificada acima.

“Cotas Adicionais”

As cotas que venham a ser ofertadas caso seja utilizado o Lote
Adicional.

“Cotas"”:

significa todas as cotas da Subclasse D da Classe Unica quando
referidas em conjunto, todas nominativas e mantidas em contas
de depodsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus
titulares diferentes direitos econdémicos, conforme descritos no
Anexo I do Regulamento.

“Cotas Ofertadas”:

significa as cotas ofertadas pelo Cotista que deseja alienar
suas cotas.

“Cotistas”:

significa os detentores de Cotas do Fundo.

“Cotista
Subclasse D"':

significa os cotistas titulares de Cotas Subclasse D.

“Cotista
Inadimplente”:

significa o Cotista que tenha descumprido, total ou parcialmente,
a sua obrigagdo de aportar recursos a Classe Unica na forma
estabelecida no Regulamento e no Compromisso de Investimento

“Cotista L . . .

Ofertante”: significa o Cotista que deseja alienar suas Cotas.
significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdao Paulo, na Avenida

“Custodiante”: Paulista, n© 1793, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de
custddia de valores mobiliarios.

“CVM": significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao”

significa, para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Cotas é a primeira Data de Liquidagao.

significa a data na qual sera realizada uma liquidagdo fisica e
financeira dos Termos de Aceitacdo da Oferta celebrados pelos

“Data de Investidores que tenham subscrito Cotas da Primeira Emissao.

Liquidacao” Esta liquidagdo ocorrera de acordo com as datas previstas no
cronograma tentativo da Oferta, nos termos da Secdo
“Cronograma Tentativo”, na pagina 33 deste Prospecto.

“DDA"” significa o Sistema de Distribuicao de Ativos, administrado pela B3.
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“Dia Util”:

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede da
Administradora. Caso determinada obrigacdo prevista no
Regulamento deva ser cumprida em dia que nao seja considerado
Dia Util, a data da referida obrigacdo serd postergada para o Dia
Util imediatamente seguinte.

“Emissao ou

Primeira Emissao”:

significa a 1@ (primeira) Emissdao de Cotas da Subclasse D da
Classe Unica.

“Encargos do
Fundo”:

significa as despesas do Fundo listadas na Clausula 4.1., da parte
geral, do Regulamento.

“Encargos da
Classe Unica”:

significa as despesas da Classe Unica listadas na Clausula 10.1.,
do Anexo I, do Regulamento.

“Escriturador”:

A Administradora, qualificada acima.

“Equipe Chave”:

significa a equipe chave da Gestora responsavel pela gestdao da
carteira da Classe Unica.

“Eventos de
Liquidacao™:

significa os eventos de liquidacdo da Classe Unica dispostos na
Clausula 8.3., do Anexo I, do Regulamento.

“FIP":

significa os Fundos de investimento em participacGes, constituidos
conforme disposicoes do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

“Fundo”:

significa o TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 53.740.335/0001-02.

“Gestora’:

significa a TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 2.055, conjunto 102, sala A,
Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 15.300.931/0001-82, autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 12.999, de 7 de maio
de 2013.

“Hurdle Rate"”

significa a variacdo do IPCA em determinado periodo, acrescida
do spread de 7% a.a. (sete por cento ao ano).

“Instituicdes
Consorciadas”:

significam as instituicdes habilitadas a realizar a distribuicdo de
valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro que aderirem a Oferta por meio da celebracdo do termo
de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado com o
Coordenador Lider.

“Instituicoes
Participantes da
Oferta”:

significa o Coordenador Lider e as Instituigdes Consorciadas,
quando referidos em conjunto.

“Investidor
Qualificado”:

tem o significado disposto na Resolugao CVM 30.

“Investimentos
Temporarios”:

significam os investimentos temporarios em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com
liguidez compativel com as necessidades do Fundo, feitos durante
0 processo de distribuigao.




“IPC-FIPE":

significa o Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacgao Instituto de Pesquisas Econémicas.

“IPCA":

significa o Indice de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

“Justa Causa”:

significa (i) sentenca condenatéria com transito em julgado de um
profissional da Equipe Chave que reconhega a pratica de crimes
contra o sistema financeiro ou o mercado de capitais; (ii) sentenca
com transito em julgado ou decisdo arbitral final reconhecendo
culpa grave, dolo ou fraude no desempenho das fungbes ou
obrigagdes da Gestora, nos termos do Regulamento ou da
legislacdo e regulamentacgdo aplicavel; (iii) decisdo administrativa
que decida definitivamente sobre o mérito (ndo incluindo medidas
provisdrias ou conservatorias, como cautelares, de urgéncia, ou
tutela antecipada), ou uma sentenca com transito em julgado ou
decisao arbitral final (ndo incluindo decisdes interlocutérias como,
por exemplo, medidas cautelares, de urgéncia ou cautelares, ou
tutela antecipada) contra a Gestora ou quaisquer diretores
estatutarios, relativas a pratica de atividade ilicita no sistema
financeiro ou no mercado de capitais, ou, ainda, que restrinja,
proiba, em carater definitivo, a Gestora ou seus diretores
estatutarios de atuarem no mercado financeiro e/ou no mercado de
capitais no Brasil; e (iv) ndo substituicdo de profissionais da Equipe
Chave dentro do prazo e procedimento estipulados no Regulamento
do Fundo, salvo em caso de falecimento, doenga e/ou invalidez do
profissional da Equipe Chave.

“Lote Adicional”:

significa as Cotas que representam até 25% (vinte e cinco por
cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, até 15.000 (quinze
mil) Cotas, quantidade esta que podera ser acrescida a Oferta,
nos mesmos termos e condicbes das Cotas da Oferta, a critério
exclusivo do Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider
e a Gestora, conforme faculdade prevista no artigo 50 da
Resolucao CVM 160. Tais Novas Cotas sdao destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

“Montante Inicial
da Oferta”:

significa o montante de 60.000 (sessenta mil) Cotas, equivalente
a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 61.626.000,00 (sessenta e
um milhdes seiscentos e vinte e seis mil reais), considerando a
Taxa de Distribuicdo Primaria.

“Montante Minimo
da Oferta”:

significa o montante minimo de 6.000 (seis mil) Cotas,
equivalente a R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 6.162.600,00
(seis milhdGes cento e sessenta e dois mil e seiscentos reais),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria.

“Montante Total da
Oferta”:

significa o montante de 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas,
equivalente a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$
77.032.500,00 (setenta e sete milhdes trinta e dois mil e
guinhentos reais), considerando a Taxa de Distribuigao Primaria.

“Notificacao da
Oferta”:

significa a comunicacdao escrita pelo Cotista Ofertante
a Administradora para manifestacdo da vontade em alienar
suas Cotas.
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“Oferta ou Oferta
Publica”:

significa a oferta publica de distribuicdo de Cotas da Primeira
Emissdo da Subclasse D, a ser realizada sob o rito de registro
automatico previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160.

“Oferta
Vinculante”:

significa os termos e condicdes da proposta da compra de Cotas
pelo Potencial Comprador.

“Outros Ativos":

significa os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de
emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii)
titulos de renda fixa de instituicdo financeira publica ou privada;
(ifi) operagcdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou
(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive
aqueles administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou
empresas a elas ligadas, desde que a carteira desses fundos seja
composta por titulos publicos federais e/ou operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

“Partes
Relacionadas”:

significa qualquer transacdo (i) entre a Classe Unica e Partes
Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade
administrada pela Administradora ou pela Gestora (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvo sera considerada uma hipotese
de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao
conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.

“Patrimonio
Liquido da Classe
Unica”:

significa a soma algébrica disponivel da Classe Unica com o valor
da Carteira da Classe Unica, mais os valores a receber, menos as
suas exigibilidades.

“Patrimonio
Liquido do Fundo”:

significa a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da
Carteira da Classe Unica, mais os valores a receber, menos as
suas exigibilidades.

“Patrimonio
Liquido Negativo”:

significa o patriménio liquido negativo da Classe Unica.

“Periodo de
Desinvestimento”:

significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util sequinte
ao término do Periodo de Investimento e se estendera até a data
de liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo (o que ocorrer
primeiro), durante o qual a Gestora ndo realizard novos
investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo, ressalvado o
disposto no Regulamento, e envidara seus melhores esforgos no
processo de desinvestimento total da Classe Unica, de acordo com
estudos, anadlises, e estratégias de desinvestimento aprovadas
pela Gestora, conforme conveniéncia e oportunidade, e sempre no
melhor interesse da Classe Unica, visando maximizar o retorno
aos Cotistas.

“'Periodo de
Distribuicao”:

significa que a Oferta terd inicio na data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 59
da Resolugdo CVM 160. A distribuigdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a
qual devera ocorrer tao logo o Coordenador Lider verifique: (i)
o0 encerramento do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (ii) na hipdtese de
colocagdo do Montante Minimo da Oferta, a critério do
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora e com
a Administradora.
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“Periodo de
Investimento”:

significa o periodo de investimento da Classe Unica conforme
previsto deste Regulamento, a contar da data da Primeira
Integralizacao, durante o qual as Chamadas de Capital para
integralizacdo de Cotas serdo realizadas com o objetivo de
investimento pela Classe Unica em Ativos Alvo e em Outros Ativos
ou pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos.

“Periodo de
Subscrigao”:

significa o periodo no qual serdo recebidos os Termos de Aceitacdo
da Oferta e ordens de investimento, cujas datas de inicio e
encerramento se encontram previstas no cronograma tentativo da
Oferta, nos termos da Segdo “Cronograma Tentativo”, na pagina
33 deste Prospecto.

“Pessoa’”:

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade ndo
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas
sem limitagao, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consércio, parceria, associagao, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos.

“Pessoas
Vinculadas”:

significam os investidores, que sejam considerados pessoas
vinculadas, nos termos da Resolucdo CVM 160 e do artigo 29,
inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada, qualquer das seguintes pessoas: (i)
controladores, administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, da
Administradora, do Fundo ou da Gestora; (ii) assessores de
investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da
Oferta, a Administradora, ao Fundo ou a Gestora; (iii) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes
da Oferta (desde que diretamente envolvidos na Oferta), a
Administradora, o Fundo ou a Gestora, contrato de prestacao de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo
ou de suporte operacional; (iv) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario das Instituicdes Participantes da Oferta,
Administradora, do Fundo ou da Gestora; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, pela Administradora, pelo Fundo ou pela
Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vi) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas “i” a “iv” anteriores; (vii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndao vinculados.

“Plano de
Distribuicao”:

significa o plano de distribuicdo da Oferta descrito na Secdo
“Regime de Distribuicdo”, na pagina 42 deste Prospecto.

“Politica de
Investimento”:

significa a politica de investimento da Classe Unica disposta na
Clausula 4.3., do Anexo I, do Regulamento.

“Potencial
Comprador”:

significa o potencial comprador das Cotas Ofertadas.

“Prazo de Duragao
da Classe Unica”:

significa o prazo de duracao determinado de 8 (oito) anos,
podendo ser prorrogado por dois periodos de 1 (um) ano cada.

“Prazo de Duracao
do Fundo”:

significa o prazo de duragao determinado de 8 (oito) anos,
podendo ser prorrogado por dois periodos de 1 (um) ano cada.
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significa o preco de cada Cota do Fundo, objeto da Primeira

Pr_egci d"e Emissdo, de R$ 1.000,00 (mil reais), sem considerar a Taxa de
Emissao”: T A
Distribuigao Primaria.
significa o preco a ser pago pelo Investidor quando da subscrigao
“Preco de e integralizacao das Cotas equivalente a R$ 1.027,10 (mil e vinte

Integralizacao”:

e sete reais e dez centavos), que corresponde ao Preco de
Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria.

“Prestadores
de Servico significa, em conjunto, a Administradora e a Gestora.
Essenciais”:

significa a data da primeira integralizagdo das Cotas da Classe
“Primeira Unica na qual sera devido pelo Investidor devido 20% (vinte por

Integralizacao”:

cento) do Preco de Emissao acrescido da integralidade da Taxa de
Distribuicao Primaria na data de liquidacao.

“Procedimento de
Alocacao”:

significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento
no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgagao do
Anancio de Inicio, para verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Termos de Aceitacdo da Oferta e as ordens de
investimento e do atingimento do Montante Minimo da Oferta.

“Resolucao
CVM 11”":

significa a Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.

“"Resolucao
CVM 30":

significa a Resolugdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“"Resolucao
CVM 160":

significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucgao
CVM 175":

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Sociedades Alvo":

sdo as sociedades por acoes abertas ou fechadas e as sociedades
limitadas, sediadas no Brasil, passiveis de investimento pela
Classe Unica.

“Sociedades
Investidas”:

significa as Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimento da Classe Unica, nos termos do Regulamento.

“Subclasse A":

significa as cotas da Subclasse A da Classe Unica, que conferem
direitos econdémicos diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice A".

“Subclasse B":

significa as cotas da Subclasse B da Classe Unica, que conferem
direitos econdmicos diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice B".

“Subclasse C":

significa as cotas da Subclasse C da Classe Unica, que conferem
direitos econ6micos diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice C".
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“Subclasse D":

significa as cotas da Subclasse D da Classe Unica, que conferem
direitos econdmicos diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice D".

“Taxa de
Distribuicao
Primaria”:

significa a taxa devida pelos Investidores da Oferta quando da
subscricao e integralizacao das Cotas da Primeira Emissao
equivalente a um percentual fixo de 2,71% (dois inteiros e
setenta e um centésimos por cento) sobre o valor unitario da
Cota, equivalente a R$ 27,10 (vinte e sete reais e dez centavos)
por Cota correspondente ao quociente entre (i) o valor
equivalente a soma dos custos da distribuicdo primaria das Cotas
da Primeira Emissao, que inclui, entre outros custos e despesas
da Oferta indicados no Prospecto, a comissao de coordenacdo e
distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider e demais
Instituicdes Participantes da Oferta, caso contratadas, e (ii) o
Montante Total da Oferta, destinada ao pagamento dos custos e
despesas da Oferta, estimados em R$ 1.625.855,92 (um milhao,
seiscentos e vinte e cinco mil, oitocentos e cinquenta e cinco
reais e noventa e dois centavos), conforme discriminado neste
Prospecto, que serd acrescido ao Preco de Integralizacao a ser
pago pelos Investidores. Caso, apds a Data de Liquidacdo da
Oferta, seja verificado que o valor total arrecadado com a Taxa
de Distribuicdo Primaria é (i) insuficiente para cobrir os gastos
da distribuicdo primaria das Cotas, o Fundo devera arcar com o
valor remanescente; ou (ii) superior ao montante necessario
para cobrir os gastos da distribuicdo primaria das Cotas, o saldo
remanescente arrecadado sera incorporado ao patrimdnio da
Classe Unica.

“Taxa de
Administracao”:

significa a remuneragdo devida a Administradora pelos servigos de
administracdo da Classe Unica, nos termos da Clausula 5.1.,
Anexo I, do Regulamento.

“Taxa de Gestao’:

significa a remuneragdo devida a Gestora pelos servigcos de gestao
da carteira da Classe Unica, nos termos da Clausula 5.2., do Anexo
I, do Regulamento.

“Taxa de Gestao A":

significa a Taxa de Gestdo calculada sobre o Capital Subscrito e/ou
Capital Investido pelos Cotistas Subclasse A, conforme aplicavel,
nos termos do disposto na Clausula 3.2, Apéndice A, do
Regulamento.

“Taxa de Gestdo C":

significa a Taxa de Gestdo calculada sobre o Capital Subscrito e/ou
Capital Investido pelos Cotistas Subclasse C, conforme aplicavel,
nos termos do disposto na Clausula 3.2, Apéndice C, do
Regulamento

“Taxa de Gestao D":

significa a Taxa de Gestao calculada sobre o Capital Subscrito e/ou
Capital Investido pelos Cotistas Subclasse D, conforme aplicavel,
nos termos do disposto na Clausula 3.2, Apéndice D, do
Regulamento.

significa a remuneracdo devida a Gestora baseada nos resultados

“Taxa de . - .

Performance”: da carteira da Classe Unica, nos termos da Clausula 5.5., Anexo
’ I, do Regulamento.

“Taxa de significa a Taxa de Performance devida a Gestora e calculada

Performance A":

sobre o valor distribuido aos Cotistas Subclasse A, nos termos da
Clausula 3.3, Apéndice A, do Regulamento.
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“Taxa de
Performance C":

significa a Taxa de Performance C devida a Gestora e calculada
sobre o valor distribuido aos Cotistas Subclasse C, nos termos da
Clausula 3.3, Apéndice C, do Regulamento.

“Taxa de
Performance D”:

significa a Taxa de Performance D devida a Gestora e calculada
sobre o valor distribuido aos Cotistas Subclasse D, nos termos da
Clausula 3.3, Apéndice D, do Regulamento.

“Taxa Maxima de
Custodia”:

significa a remuneracdo devida ao Custodiante pelos servigos de
custddia, controladoria e escrituragdo da Classe Unica, nos termos
da Clausula 5.6., do Anexo I, do Regulamento.

“Termo de
Aceitacdo da
Oferta”:

significa cada formulario especifico firmado por Investidores,
inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Subscrigdo, celebrado em carater irrevogavel
e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo de Cotas no @mbito da Oferta. Nos termos
do §39° do art. 9° da Resolucao CVM 160, a utilizacdao de Termos
de Aceitacdo da Oferta da oferta ndo é exigida em relacdo a
Investidores Profissionais, os quais poderdo aderir a oferta por
meio de ordens investimento.

“Termo de Adesao
ao Contrato de
Distribuicao”:

significa termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado
pelas Instituicdes Consorciadas, o qual regulara a participacao das
Instituicdes Consorciadas na colocagdo das Cotas aos Investidores.

“Termo de Adesao
ao Regulamento”:

significa o documento que todo Investidor, ao ingressar no Fundo,
devera assinar atestando que recebeu exemplar do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de
Investimento, da composicdo da carteira, da Taxa de
Administracao, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo
esta sujeito, e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda
no patrimonio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda,
parcial ou total, do capital investido no Fundo.

“Valor de
Equalizacao”:

significa, para qualquer Cotista que subscrever Cotas apos a data
da Primeira Integralizagdo, até que a proporgdao entre Capital
Integralizado e Capital Comprometido seja a mesma para todos
os Cotistas, o valor em reais resultado do produto dos seguintes
fatores: (i) a razdo entre (x) o total do Capital Integralizado por
todos os Cotistas e (y) o total do Capital Comprometido por todos
os Cotistas na data de cada Chamada de Capital posterior a data
da Primeira Integralizacdo; e (ii) o Capital Comprometido
pelos Cotistas que subscreverem Cotas apds a data da Primeira
Integralizacao.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Breve Descricao da Oferta

As Cotas da Primeira Emissdo das Cotas Subclasse D serdo objeto de distribuicdo publica,
sob o rito de registro automatico de distribuicdo previsto artigo 26, da Resolugao CVM 160,
e sera conduzida de acordo com a Resolucdo CVM 160, a Resolucdao CVM 175 e os termos
e condigOes do Regulamento e do Contrato de Distribuigao.

A Oferta serd coordenada pelo Coordenador Lider nos termos e condicGes firmados
no Contrato de Distribuicdo. Para maiores informacgodes, sugere-se a leitura da Secgdo 11
deste Prospecto.

O Coordenador Lider e as demais Instituicdes Consorciadas, se contratadas, realizardo a
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao no ambito da Oferta pelo regime de melhores
esforgos de colocacgao.

A Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprovacao da Oferta, cujos termos e condigdes
podem ser verificados no Anexo A, na pagina 75 deste Prospecto. O Ato de Aprovacao da
Oferta pode ser acessado por meio do http://www.cvm.gov.br (neste website, ao rolar a
pagina, clicar em “Regulados”; clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”; clicar em “Fundos de Investimento” e “Fundos Registrados”; digitar o nome do
Fundo no primeiro campo disponivel “TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA”; clicar no link do
nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net e, entdo, localizar o documento desejado).

A Oferta foi automaticamente registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/030,
em 17 de fevereiro de 2025, na forma e nos termos da Resolugdao CVM 160, da Resolugao
CVM 175 e das demais leis, regulamentacdes e disposicdes legais aplicaveis ora vigentes.
Adicionalmente, a Oferta serd registrada na ANBIMA, em atendimento ao disposto no
Cdodigo ANBIMA de Ofertas.

Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que o administrador deseja destacar em relacao aquelas contidas
no regulamento

As Cotas da Primeira Emissdo (i) sdo da Subclasse D da Classe Unica do Fundo, (ii)
correspondem a fracBes ideais do Patrimdnio Liquido da Classe Unica, (iii) ndo sdo
resgataveis, (iv) terdo a forma nominativa e escritural, (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar em quaisquer
rendimentos do Fundo, (vi) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe Unica,
conferirdo, aos seus titulares, direito de preferéncia, nos termos do Regulamento, e (vii)
serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas da Primeira
Emissdo e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

A Classe Unica tem as caracteristicas descritas no Anexo I ao Regulamento.

De acordo com o disposto no artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o
Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Conforme descrito nos documentos da Oferta, o recibo da Cota somente se convertera em
tal Cota apds a obtencdo de autorizacdo do Escriturador. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterda em Cota depois de,
cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento, mediante divulgacdo do
formuldrio de liberacdo de negociacdo. A partir dessa distribuicdo, todas as Cotas em
circulagdo se tornarao fungiveis. Os rendimentos do Fundo serdo distribuidos aos Cotistas
de acordo com as contas de deposito mantidas pelo Escriturador. Fardo jus a distribuicdo
dos resultados somente os Cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigagdes de
integralizacdo das Cotas quando da divulgagao do valor de rendimento a ser distribuido.

Identificagcdo do publico-alvo

A Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores Qualificados, que se enquadrem no
publico-alvo da Subclasse D descrito no Regulamento.
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Adicionalmente, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar da
Oferta, sem qualquer limitagdao em relacao ao valor total da Oferta, observado, no entanto,
que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas do
Montante Inicial da Oferta, os Termos de Aceitacdo da Oferta e ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, observado que a vedacdao ndo sera aplicavel (i) as instituicdes
financeiras contratadas como formadores de mercado, se contratadas; (ii) aos gestores
de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a
aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacao de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada;
e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de valores mobilidrios inicialmente ofertada.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitdrio e equitativo, desde que a
aquisicao das Cotas ndo |lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituigcbes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento
nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Indicacao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdao admitidas para distribuicdo e liquidacdo por meio dos procedimentos
definidos pelo Escriturador.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas. As InstituicGes Consorciadas e o
Coordenador Lider da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo ao Escriturador e ao
Coordenador Lider, conforme o caso, das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Termos de Aceitacao da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Termos de Aceitacdao da Oferta e ordens de investimento feitos por
Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

O valor nominal unitario de cada Cota da Primeira Emissdo é de R$ 1.000,00 (mil reais) e
sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

Os custos e despesas da Oferta, estimados em R$ 1.625.855,92 (um milhdo, seiscentos e
vinte e cinco mil, oitocentos e cinquenta e cinco reais e noventa e dois centavos), conforme
discriminado na pagina 51 deste Prospecto, serdo pagos pelo Fundo e reembolsados pelos
Investidores, com o pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual sera acrescido ao
Preco de Integralizacdo. A Taxa de Distribuicdo Primaria equivale a um percentual fixo de
2,71% (dois inteiros e setenta e um centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota,
equivalente a R$ 27,10 (vinte e sete reais e dez centavos ) por Cota correspondente ao
quociente entre (i) o valor equivalente a soma dos custos da distribuicdo primaria das
Cotas da Primeira Emissdo, que inclui, entre outros custos e despesas da Oferta indicados
no Prospecto, a comissdo de coordenacdo e distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider
e demais Instituicoes Participantes da Oferta, caso contratadas, e (ii) o Montante Total da
Oferta. Caso, apds a Data de Liquidagdo da Oferta, seja verificado que o valor total
arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria é (i) insuficiente para cobrir os gastos da
distribuicdo primaria das Cotas, o Fundo devera arcar com o valor remanescente; ou (ii)
superior ao montante necessario para cobrir os gastos da distribuicdo primaria das Cotas,
o saldo remanescente arrecadado serd incorporado ao patriménio da Classe Unica.

Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

A Oferta consiste na oferta,plﬁlblica de distribuicdo primaria da primeira emissdo de Cotas
da Subclasse D da Classe Unica do Fundo, de, inicialmente, 60.000 (sessenta mil) Cotas,
totalizando o montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 61.626.000,00 (sessenta e um milhdes seiscentos
e vinte e seis mil reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria.

14



2
O
O
&
-
-+

Nos termos do artigo 50 da Resolugcao CVM 160, a quantidade de Cotas a ser distribuida
pode, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, e sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos
termos da Oferta, ser aumentada, até um montante que ndo exceda em 25% (vinte e cinco
por cento) a quantidade inicialmente requerida, isto €, 15.000 (quinze mil) Cotas do Lote
Adicional, caso em que o montante maximo da Oferta sera equivalente a R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ e
R$ 77.032.500,00 (setenta e sete milhdes trinta e dois mil e quinhentos reais),
considerando a Taxa de Distribuicao Primaria. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas
a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta. Nao sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de
lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM
160, desde que atingido Montante Minimo da Oferta, de 6.000 (seis mil) cotas, equivalente
a R$ 6.000.000,00 (seis milhoes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
e R$ 6.162.600,00 (seis milhOes cento e sessenta e dois mil e seiscentos reais),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada.

Quantidade de Cotas a serem Ofertadas

Serdo ofertadas, inicialmente, até 60.000 (sessenta mil) Cotas, sendo certo que a
guantidade inicial podera ser (i) aumentada, em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de distribuicdo parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta.
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Destinacao de Recursos

Observada a politica de investimentos da Classe Unica, os recursos liquidos captados na
Oferta, inclusive os recursos provenientes da emissao de Cotas do Lote Adicional, serdao
aplicados, DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, e observados os
limites de concentragdo previstos na regulamentacdo aplicavel, em cumprimento a Politica
de Investimentos do Fundo, tendo a aplicacdao de, no minimo, 90% (noventa por cento)
de seu Patrimbnio Liquido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas.

Os recursos da Classe Unica que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser
investidos em Outros Ativos. No maximo 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido da
Classe Unica podera ser aplicado em Outros Ativos.

O Fundo tera gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em Ativos Alvo podera ser
alterado por decisdo da Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.
No mais, a Gestora podera desinvestir o portfélio da carteira da Classe Unica a
qualquer tempo.

A destinagdo de recursos descrita neste Prospecto e nos documentos da oferta €
meramente indicativa, ndo configurando qualquer compromisso da Classe Unica, da
Administradora ou da Gestora em relacdo a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no
ambito da Emissdo. Em caso de distribuicdo parcial, nos termos do art. 73 da Resolugao
CVM 160, das Cotas da Primeira Emissdo e desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta, os recursos captados serao aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo.

Caso ndo seja possivel a aquisicdo pela Classe Unica de qualquer dos Ativos Alvo indicados
acima por qualquer razdo, a Classe Unica utilizard os recursos liquidos captados com a
Oferta para a aquisicdo de outros Ativos, observada sua Politica de Investimento.

Posterior ou concomitantemente a Oferta, conforme o caso, a Gestora, em conjunto com
a Administradora, podera conduzir, diretamente e por meio de assessores juridicos, a
auditoria de aquisicdo de Ativos Alvo, a qual podera ndo ser concluida de forma satisfatéria
as partes, ou ainda identificar potenciais passivos ndo descritos neste Prospecto que
inviabilizem a aquisicdo de referidos Ativos Alvo, de forma que podera haver alteragoes a
destinacdo de recursos indicada nesta secao. A escolha por qualquer um dos Ativos Alvo,
bem como a ordem de prioridade, sera definida de acordo com o melhor entendimento da
Gestora, tendo vista os melhores interesses da Classe Unica e a conclusdo de processo de
due diligence, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou nenhum dos
Ativos Alvo.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE DIVULGACAO DESTE PROSPECTO, NAO HA
ATIVOS ALVO IDENTIFICADOS PELA GESTORA QUE SERAO NECESSARIAMENTE
ADQUIRIDOS COM OS RECURSOS DA OFERTA, CABENDO A GESTORA A ANALISE,
SELEGAO E REALIZACAO DOS INVESTIMENTOS EM SOCIEDADES ALVO DURANTE O
PERIODO DE INVESTIMENTO, ORIENTANDO A ADMINISTRADORA A REALIZAR AS
CHAMADAS DE CAPITAL NECESSARIAS PARA A REALIZAGAO DOS APORTES EM
POTENCIAIS SOCIEDADES ALVO, SEMPRE DE ACORDO COM O DISPOSTO NO
REGULAMENTO.

O HURDLE RATE DO FUNDO INFORMADO CONSISTE EM ESTIMATIVA DA GESTORA
E NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA
DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.
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EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA, CONFORME POSSIBILIDADE
DESCRITA NESTE PROSPECTO, A GESTORA NAO VISLUMBRA FONTE
ALTERNATIVA DE RECURSOS PARA A CLASSE UNICA ATINGIR SEU OBJETIVO
E/OU PARA A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NOS ATIVOS ALVO.

RESSALTAMOS QUE, NO CURSO DA OFERTA, EM CASO DE AQUISIGAO DE ATIVOS
ALVO EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, HAVERA A NECESSIDADE DE
QUE A AQUISICAO DESSES ATIVOS SEJA OBJETO DE APROVACAO PREVIA,
ESPECIFICA E INFORMADA, EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS
DO ARTIGO 21, INCISO II, DO ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGCAO CVM 175.

AS INFORMAC(:)ES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE
PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES E
ORDEM INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES.

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE UNICA NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
QUAISQUER ATIVOS ALVO COM A UTILIZAGCAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E
ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DA CLASSE UNICA,
DA ADMINISTRADORA OU DA GESTORA EM RELAGCAO A EFETIVA APLICAGAO DOS
RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGCAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELA CLASSE UNICA.

Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos
em relacdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacoes
necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de
risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operacoes

Dentre os potenciais Ativos Alvo a serem adquiridos pela Classe Unica com os recursos da
Oferta indicados na segdo acima, podera haver Ativos Alvo em situagdo de potencial conflito
de interesses.

ApOs o encerramento da Oferta, por meio da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, caso
a Classe Unica venha a adquirir ativos em situacdo de potencial conflito de interesses, nos
termos do artigo 21, no inciso II, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, a
concretizacao da aquisicdo dos referidos Ativos Alvo em situacdo de potencial conflito de
interesses dependera da aprovacgao prévia, especifica e informada de Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE
ENVOLVENDO O COORDENADOR LIDER, A CLASSE UNICA, A ADMINISTRADORA
E/OU A GESTORA, SUGERE-SE A LEITURA DOS ITENS “"RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSES” DA SECAO “4. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 18 DESTE
PROSPECTO.

No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por
meio da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios.

Em caso de distribuicdo parcial, nos termos do artigo 73 da Resolugao CVM 160, das Cotas
da Primeira Emissdo e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serao aplicados em conformidade com o disposto nesta Secgao.

NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTAGAO, EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL. NO CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, A GESTORA
PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA
DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA
NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe Unica, os potenciais investidores
devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu
perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto,
no Regulamento e no Informe Anual, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas
a Politica de Investimento, a composicdo da carteira e aos Fatores de Risco descritos nesta
secdo, aos quais o Fundo, a Classe Unica e os Investidores estdao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe Unica, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes
da Classe Unica, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o
capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e a Gestora
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NA CLASSE UNICA NAO CONTAM COM GARANTIA
DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. NAO
EXISTE QUALQUER PROMESSA DO FUNDO, DA CLASSE UNICA, DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DO COORDENADOR LIDER, ACERCA DA
RENTABILIDADE DAS APLICAGCOES DOS RECURSOS DA CLASSE UNICA.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe Unica
0s quais ndo sdo 0s Unicos aos quals estdo sujeitos os investimentos no Fundo, na Classe
Unica e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados da Classe Unica
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que nao seja atualmente de conhecimento da Administradora ou que
sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo e aos Ativos Alvo de Emissdo da Sociedade Alvo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira da Classe
l:Jnica estd concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Embora a Classe
Unica tenha sempre participagdo no processo decisorio da respectiva Sociedade Alvo, ndo
ha garantias de (@) bom desempenho das Sociedades Alvo, (b) solvéncia das Sociedades
Alvo, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Alvo.

Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta
sobre tais Ativos Alvo.

Risco de Diluicdo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe Unica poderd ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos das
normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham a
ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital da Sociedade Alvo no futuro, a Classe Unica poderd ter sua
participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida.
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Riscos de Liquidez dos Ativos do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As aplicacBes da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as
aplicacbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez garantida.

Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipoteses previstas no Anexo I ao Regulamento e nas normas aplicaveis,
incluindo o término do Prazo de Duracgdo da Classe Unica e as hipdteses de liquidagao
antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de
Liquidacdo. Se, por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, ele tera de aliena-las, privadamente ou no mercado secundario, caso as
Cotas tenham sido registradas para negociacdo junto a entidade do mercado secundario.
Nesse Ultimo caso, ressalta-se que o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao
dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial
ao Cotista.

Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotistas

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A legislacdo aplicavel ao Fundo, & Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos efetuados
pela Classe Unica, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas
do mercado de fundos, esta sujeita a alteragGes. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis
poderdo impactar os resultados da Classe Unica.

Risco de NGo Realizacdo de Investimento pelo Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento na Sociedade Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagdo da politica de
investimento da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na ndo realizacdao dos mesmos.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Apesar de a carteira da Classe Unica ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo que
se enquadrem a Politica de Investimentos da Classe, a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo conforme disposto na regulamentagdo
vigente. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Riscos de prazo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Considerando que a aquisicdao de Cotas € um investimento de longo prazo, pode haver
alguma oscilacdo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas.
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Risco de declaracdo de insolvéncia civil

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Em caso de patriménio liquido negativo, sem que os Cotistas cheguem a um consenso
sobre sua resolugdo, os Cotistas poderdo ter de deliberar sobre a apresentagdo de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, nos termos previstos na Resolugdo
CVM 175. Tendo em vista a novidade normativa e a auséncia de precedentes sobre o
referido procedimento, nao é possivel prever os riscos e os desdobramentos negativos que
podem advir de tal procedimento para os Cotistas, direta e/ou indiretamente.

Risco de ndo Materializacdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Este Prospecto contém informagdes acerca da Classe Unica e dos Ativos Alvo que poderdo
ser objeto de investimento pela Classe Unica, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha
garantia de que o desempenho futuro da Classe Unica seja consistente com as
perspectivas deste Prospecto. A Classe Unica ndo conta com garantia da Administradora,
do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para a Classe Unica
e os Cotistas.

Informacdes contidas neste Prospecto

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Este Prospecto contém informacdes acerca da Classe Unica, bem como perspectivas de
desempenho da Classe Unica que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagbes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos
e por outras fontes independentes.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro da Classe Unica seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para a Classe Unica e os Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outras. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido a Gestora e a Administradora
na tomada de decisdo de investimentos pela Classe Unica, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo Alvo para a
destinagdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos a Classe
Unica e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicao de tais Ativos
Alvo, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos
atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou
passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de forma
mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais Ativos Alvo podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe Unica também. Os
Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe Unica serdo administrados pela
Administradora e geridas pela Gestora, portanto os resultados da Classe Unica dependerao
de uma administracao e de uma gestdo adequadas, que estarao sujeitas a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade da Gestora e da Administradora na prestacao dos
servigos ao Fundo. Falhas na identificacao de novos Ativos Alvo, na manutencgdo dos Ativos
Alvo em carteira e/ou na identificagdo de oportunidades para alienacao de Ativos Alvo,
bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe
Unica e, consequentemente, os seus Cotistas.
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Risco de liquidacao antecipada do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

No caso de aprovagdao, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidagdo antecipada do
Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo em regime de condominio civil. Nesse
caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em funcdo do
condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e/ou (ii) a alienacdo de tais direitos
por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcado da iliquidez de tais direitos.

Risco de desempenho passado

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Ao analisar quaisquer informacodes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo
no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo,
variagcdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacao cambial.

Risco da morosidade da justica brasileira

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe Unica podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo, tanto
no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obterd resultados favoraveis nas
demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patrimonio da Classe Unica, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de
negociacao das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Caso a Classe Unica ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacBes, a
Administradora convocara os Cotistas para que em Assembleia Especial de Cotistas estes
deliberem pela aprovagdo da emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes
adicionais de recursos a Classe Unica. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serdo diluidos.

Risco relativo a concentracdo e pulverizacdo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem
ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacbes sejam tomadas pelo
Cotista majoritario em fungao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritarios.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto da
Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada
dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de
instalacdo (quando aplicavel) e de deliberagdao em tais assembleias. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a
liquidagao antecipada do Fundo.
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Risco relativo as novas emissées

Escala Qualitativa de Risco: Maior

No caso de realizagdo de novas emissbes de Cotas pela Classe Unica, o exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas da Classe Unica em eventuais emissées de novas Cotas
depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta
de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este
podera sofrer diluicdo de sua participagao e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas
do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdao
no risco de terem a sua participacdo no capital da Classe Uncia diluida.

Risco decorrente da importédncia do Gestor e sua substituicdo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pela Classe Unica
dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originacdo, de negdcios e
avaliacdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos
Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar
a capacidade da Classe Unica de geracdao de resultado e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Risco de maior influéncia do cotista majoritdrio nas decisées da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Regulamento do Fundo ndo estabelece limite a propriedade de Cotas emitidas pelo Fundo
por um Unico Cotista. Assim, dependendo do numero de Cotas detidas, podera existir
Cotista que tera mais capacidade de influenciar as decisGes da Assembleia Geral ou
Especial de Cotistas do que os demais. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes
sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em
prejuizo do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Riscos de liquidez das Cotas no mercado secundario

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os fundos de investimento em participagdes encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado.
Adicionalmente, os fundos de investimento em participagdes sdao constituidos sempre na
forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate
de suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderdao enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociacdo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas
deverd estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de
longo prazo.

Riscos da ndo colocacdo do Montante Total da Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas
a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que a Classe Unica tenha um patrimonio
inferior ao Montante Total da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hlpotese
a rentabilidade da Classe Unica estard condicionada aos Ativos Alvo que a Classe Unica
conseguira adquirir com os recursos obtidos no dmbito da Oferta, podendo a rentabilidade
esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas distribgidas sera inferior ao
Montante Total da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Classe Unica em negociagao
no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas da Classe Unica.
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Riscos relativos a dispensa de analise prévia da CVM

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Por ser uma oferta destinada a Investidores Qualificados sob o rito de registro automatico
de distribuicdo, nos termos do art. 26, inciso VII, “b”, a CVM ndo realizou anadlise deste
Prospecto, dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicdoes. ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS
INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA
ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de Investimento

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe Unica poderd ndo dispor de ofertas de Ativos Alvo suficientes ou em condicdes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisigdo, a Politica de
Investimento, de modo que a Classe Unica poderd enfrentar dificuldades para empregar
suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Alvo. A auséncia de Ativos Alvo
para aquisicdo pela Classe Unica poderd impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco relacionado & liquidacdo antecipada da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe Unica, conforme previsto no
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo,
proporcionada pela Classe Unica. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas
(por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda
ndo ser exigivel). Nesse caso, aa Administrador resgatard as Cotas mediante entrega aos
Cotistas dos Ativos Alvo e Outros Ativos da Classe Unica, pelo preco em que se encontram
contabilizados na carteira da Classe Unica. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar ou cobrar os ativos recebidos.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacbes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudancgas legislativas.

Risco de Mercado em Geral

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica,
0s quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragoOes politicas, econémicas e fiscais.

Risco de Amortizacdo em Ativos

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por
orientacdo do Assembleia Especial, poderao ser amortizadas mediante entrega de Ativos
Alvo e/ou de Outros Ativos ao Cotista, proporcionalmente a sua participagdo na Classe
Unica. Nesse caso, o Cotista poderd encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizagao.
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Resgate por meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes da Carteira

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe Unica poderd efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso
ainda existam na Carteira. Nesse caso, o Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgdes de
participacdo na Classe Unica, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacao da
Classe Unica e/ou do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os
demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os
investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo
de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serao alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo.

Risco de Ndo Aproveitamento de Beneficio Fiscal

Escala Qualitativa de Risco: Médio

E 0 ndo atendimento pela Classe Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das
exigéncias legais para aproveitamento de beneficios fiscais.

Riscos de a Classe Unica vir a ter patriménio liquido negativo

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Durante a vigéncia da Classe Unica, existe o risco de a Classe Unica vir a ter patrimonio
liquido negativo, o que acarretara a necessidade de deliberacdo pelos Cotistas acerca do
aporte de capital na Classe Unica, sendo certo que determinados Cotistas poderdo nao
aceitar aportar novo capital na Classe Unica. Ndao ha como mensurar o montante de capital
gue os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar e ndo ha como garantir que apods a
realizacdo de tal aporte a Classe Unica passara a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas.

N&o existéncia de garantia de eliminacdo de riscos

Escala Qualitativa de Risco: Médio

As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, para reducgdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito
e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condicbes
adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora
para a Classe Unica poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais
da Classe Unica ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre
medidas necessérias para o cumprimento, pela Classe Unica, das obrigacdes por ele
assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica.

Riscos regulatdrios

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe
Unica, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragGes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas
licencas e autorizagbes necessarias para o desenvolvimento dos negécios relativos aos
Ativos Alvo, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe Unica. Ainda, poderao
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ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteragbes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica.

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe
Unica, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores nos mercados, bem como moratodrias e alteragdes das politicas monetarias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como
as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras
de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicagdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados
da Classe Unica. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente
da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacdo de isencdes vigentes, sujeitando a Classe Unica ou seus Cotistas
a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode
ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que a
Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacdo tributaria
vigente. A parte da legislacdo tributéria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos
Cotistas e aos investimentos da Classe Unica, incluindo, mas nao se limitando, matéria de
cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também
estdo sujeitas a alteracOes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condicbes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Risco juridico e de decisbes judiciais desfavoraveis

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A estrutura financeira, econ6mica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacOes e responsabilidades contratuais e na legislacao em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
gue tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabouco contratual
estabelecido. O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e
trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas
ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante
a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com
eventuais perdas. Ademais, podem existir ou vir a existir eventuais contingéncias ndo
identificadas ou identificaveis, conforme o caso.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O investimento nas Cotas € uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos Alvo. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe Unica com receita e/ou a
negociagao dos Ativos Alvo em que a Classe Unica venha a investir, bem como dependerao
dos custos incorridos pela Classe Unica. Assim, existe a possibilidade de a Classe Unica ser
obrigada a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigagoes,
reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar
adversamente o valor de mercado das Cotas.
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Riscos relacionados & rentabilidade da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O investimento em cotas de FIP pode ser considerado uma aplicagdo em valores mobiliarios
de renda variavel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependera do
resultado dos Ativos Alvo adquiridos pela Classe Unicg, além do resultado da administracdo
dos Ativos Alvo que compordo a carteira da Classe Unica. No presente caso, os valores a
serem distribuidos aos Cotistas dependerdo do resultado da Classe Unica, que por sua vez,
dependera preponderantemente das receitas provenientes dos direitos decorrentes de
Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe Unica. Assim, eventual inadimpléncia
verificada em relacdo aos Ativos Alvo poderd retardar o recebimento dos rendimentos
advindos dos Ativos Alvo e consequentemente impactar a rentabilidade da Classe Unica,
podendo também ocorrer desvalorizacdo do lastro atrelado aos Ativos Alvo ou insuficiéncia
de garantias atreladas aos mesmos.

Instabilidade Cambial

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Em decorréncia de diversas pressdoes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacbes
recorrentes com relacdo ao Dodlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Ndo se pode garantir que o Real ndo sofrerd depreciagdo ou ndo sera
desvalorizado em relacdo ao Ddlar e/ou outras moedas novamente. N3do se pode assegurar
que a desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e/ou outras moedas nao tera
um efeito adverso nas atividades dos Devedores. Qualquer oscilacdo no preco de moedas
internacionais (sobretudo o Doélar Norte Americano) pode afetar a apuragdo dos valores
pagos pelos clientes dos devedores no ambito de suas relagées comerciais, afetando, desta
forma, a capacidade de pagamento dos devedores e, consequentemente, comprometer a
rentabilidade da Classe Unica.

Risco decorrente de alteracbes no Requlamento

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacdao da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracdo da carteira da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O objetivo da Classe Unica é o de investir preponderantemente em Ativos Alvo. Dessa
forma, deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-
se as regras de desenquadramento e reenquadramento |a estabelecidas. O risco da
aplicacdo na Classe Unica tera intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que,
quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe Unica sofrer perda
patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de
inadimplemento do emissor do Ativo Alvo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco operacional

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Os Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe Unica serdo administrados e geridos
pela Administradora e pelo Gestora, respectivamente, portanto os resultados da Classe
Unica dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdao afetar a rentabilidade
dos cotistas. Ademais, o recebimento de valores pela Classe Unica esta sujeito a
capacidade operacional dos Ativos Alvo, o que pode prejudicar a rentabilidade das Cotas
da Classe Unica.
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Risco de governanca

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o prestador de servigo, essencial
ou ndo; (b) os socios, diretores e funcionarios do prestador de servigo; (c) partes
relacionadas ao prestador de servico, seus soécios, diretores e funcionarios; (d) os
prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista
gue tenha interesse conflitante com o do Fundo, classe ou subclasse no que se refere a
matéria em votacdo. Nao se aplica a vedacdo constante acima quando: (i) os unicos
cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos itens “a” a “e” acima; e (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras
“a” a “e”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que
sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas

por maioria qualificada dos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Os Ativos Alvo que compordo a carteira da Classe Unica estdo sujeitos & capacidade dos
seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicdes
financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alteracdes nas condicbes
econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patrimoénio da Classe Unica e
das Cotas.

Riscos de a Classe Unica vir a ter Patrimbnio Liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O investimento em cotas de um FIP representa um investimento de risco, que sujeita os
Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos Alvo
integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Credito - FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento na Classe Unica é um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado.
Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo da Classe
Unica, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar
recursos adicionais na Classe Unica, nos termos do art. 122, §49, inciso I, da Parte Geral
da Resolugao CVM 175.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos da Classe Unica em caso de

liguidacdo deste

Escala Qualitativa de Risco: Médio

No caso de dissolucdo ou liquidacdo da Classe Unica, o patrimonio deste serd partilhado
entre os Cotistas, na proporgao de suas Cotas, apds a alienagdo dos ativos e do pagamento
de todas as dividas, obrigacdes e despesas da Classe Unica. No caso de liquidacdo da
Classe Unica, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os proprios ativos serdo
entregues aos Cotistas na proporcdo da participacdo de cada um deles. Os ativos
integrantes da carteira da Classe Unica poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no
mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos,
cotagodes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais
prejuizos aos Cotistas.
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Risco de Crédito

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das operagdes da
Classe Unica.

Risco de Investimento nas Sociedades Alvo (Trabalhista, Ambiental, Previdenciario, Civel,
Administrativo etc.)

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica investird na Sociedades Alvo plenamente constituida e em funcionamento.
Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade Alvo: (@) estar inadimplente em relagao
ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigacdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir consideravel
passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente o Cotista, podera ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima.

Risco de Concentracdo da Carteira do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica adquirira Ativos Alvo de emissdo, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e
poderd adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do
disposto na politica de investimento prevista no Anexo I ao Regulamento, ndo existirdo
guaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Alvo
e para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na
regulamentacdo aplicavel.

Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica poderad ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Risco de Potencial Conflito de Interesses

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica podera adquirir ativos de emissdo da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas
detenham ou venha a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente. Além disso,
desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a Classe Unica podera
figurar como contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdao eventualmente tomar
decisGes relacionadas a Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade
da Classe Unica.

Risco de Derivativos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
ao Cotista. Mesmo para a Classe Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posicoes a vista, existe o risco da posigdo nao representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas a Classe Unica.
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Riscos Envolvendo a Utilizacdo de Arbitragem para a Resolucdo de Conflitos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Anexo I do Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento da Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patrimtf)nio da Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o
resultado da Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Investida ou Fundo Investido podem ter seus resultados
impactados por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe Unica.

Risco da ndo aquisicdo dos Ativos alvo da Oferta ou aquisicdo em condicoes diversas
daqueles previstas neste Prospecto e no Estudo de Viabilidade

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o ha& como garantir que a Classe Unica ird comprar todos os Ativos Alvo da Oferta, que
dependerd da conclusdo satisfatéria das negociacbes definitivas dos termos e condicbes
com os respectivos vendedores dos Ativos Alvo da Oferta. A incapacidade de aquisicdo dos
Ativos Alvo da Oferta em parte ou no todo podera prejudicar a rentabilidade da Classe
Unica. Adicionalmente, considerando que as negociacdes para aquisicdo dos Ativos Alvo da
Oferta descritos na Secao “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto estdo em
andamento, ndo ha garantias de que as condicGes previstas neste Prospecto sejam as
mesmas no momento da aquisicao dos ativos. Caso as aquisicoes sejam concretizadas em
condicdes piores do que as previstas, a rentabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas poderao ser negativamente afetadas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caso a Gestora deixe de satisfazer as condigbes previstas na Lei n® 14.754/22, e no
Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe Unica deixe de ser enquadrado nas condicdes
previstas na lei, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe Unica continuardo a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica, considerando a hipétese prevista no capitulo de tributagao.

Risco de potencial conflito de interesse

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe Unica e a
Administradora, entre a Classe Unica e a Gestora, entre a Classe Unica e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe Unica dependem de
aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do artigo 21, inciso II, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. O Regulamento
prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses dependem de aprovagao
prévia da Assembleia Especial de Cotistas. Caso venham a existir atos que configurem
potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de
Cotistas, respeitados os quoruns de aprovacgdo previstos no Regulamento, tais atos
poderdo ser implementados ainda que sem a concordancia da totalidade dos Cotistas.
Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo
situacOes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco do Investimento nos Outros Ativos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica podera investir em Outros Ativos, pelo fato de poder serem de curto prazo
e possuirem baixo risco de crédito, podem afetar negativamente a rentabilidade da Classe
Unica. Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Outros
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Ativos serdo tributados de forma andloga a tributacdo dos rendimentos auferidos por
pessoas juridicas, tributacdo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15,0% (quinze por cento), dependendo do prazo do investimento, e tal fato
poderd impactar negativamente na rentabilidade da Classe Unica.

Os Cotistas podem ser chamados a deliberar sobre a necessidade de realizar aportes
adicionais na Classe Unica em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patrimonio negativo da Classe Unica.

Risco de restricdo na negociacdo

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alguns dos Ativos Alvo que comp&em a carteira da Classe Unica, incluindo titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou
por 6rgaos reguladores. Essas restricdbes podem estar relacionadas ao volume de
operagOes, na participacdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situacbes onde tais restricbes estdao sendo aplicadas, as condicbes para
negociacdao dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser
adversamente afetados.

Riscos relativos aos Ativos e risco de ndo realizacdo dos investimentos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Fundo ndo possui um ativo especifico ou Ativos Alvo pré-definidos, tratando-se, portanto,
de um fundo “genérico”, de politica de investimento ampla. A Gestora podera ndo encontrar
ativos atrativos dentro do perfil a que se propde. Independentemente da possibilidade de
aquisicao de diversos Ativos Alvo pela Clase Unica, este podera adquirir um nuimero restrito
de Ativos Alvo, o que podera gerar concentragdo da carteira. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe Unica estejam disponiveis no momento e em
quantidade conveniente ou desejaveis a satisfagdao de sua Politica de Investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo destes
investimentos. A ndo realizagdo de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pela Classe Unica, considerando os custos da Classe Unica,
dentre os quais a taxa de administracdo e a taxa de gestdo, podera afetar negativamente
o patriménio da Classe Unica, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Risco de uso de derivativos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica pode realizar operacdes de derivativos exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial mas existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos precos dos contratos
de derivativos. O uso de derivativos pela Classe Unica pode (i) aumentar a volatilidade da
Classe Unica, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os
efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos a Classe Unica. A contratagao
deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia da Classe Unica, da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneragao das Cotas. A contratacdo de operacgdes
com derivativos podera resultar em perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

Risco de ndo concretizacdo da Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores
poderdo ter seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado
0 pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa
de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores
serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos
no periodo, se existentes, sendo devida, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos
auferidos pelos Investimentos Temporarios realizados no periodo.

Incorrerdo também no risco acima descrito aqueles que tenham condicionado seu Termo
de Aceitagao da Oferta, na forma prevista no artigo 74 da Resolugao CVM 160 e no item
“Distribuicao Parcial” na pagina 41 deste Prospecto.
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Riscos de n&o distribuicdo da totalidade das Cotas da Primeira Emissdo da Subclasse D

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caso nao sejam subscritas todas as Cotas da presente Oferta, a Administradora ou o
Escriturador ird ratear, na proporcdo das Cotas subscritas e integralizadas, entre os
subscritores que tiverem integralizado suas Cotas, os recursos financeiros captados pela
Subclasse D na referida emissdo e os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées em
renda fixa realizadas no periodo, deduzidos os tributos incidentes.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conforme descrito neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderao adquirir Cotas da
Classe Unica. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a
quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam
optar por manter suas Cotas fora de circulagao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar
a rentabilidade da Cgasse Unica. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo
tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas nao optardao por manter suas Cotas fora de circulacao.

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servicos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Gestora, instituigdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe
Unica, presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros
fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em Ativos Alvo. Desta
forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de
investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em
outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os
ativos alocados na Classe Unica, de modo que ndo € possivel garantir que a Classe Unica
deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Risco relativo 8 ndo substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou o Custodiante poderdao
sofrer intervengao e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como
serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a
sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo serd liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Demais riscos

A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratoria, guerras,
revolugdes, além de mudancgas nas regras aplicaveis aos ativos, mudangas impostas aos
ativos integrantes da carteira, alteracdo na politica econ6mica e decisdes judiciais
porventura ndo mencionados nesta secao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.

A CLASSE UNICA TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITA A OUTROS RISCOS ADVINDOS
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE
MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS OUTROS ATIVOS, MUDANGCAS
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IMPOSTAS AOS OUTROS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA
POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.

Informacoes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos
e por outras fontes independentes, tais como a Fundacdo Getulio Vargas, dentre outras.
As informagdes sobre o mercado de valores mobilidrios, apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicacdes do setor. Tais declaracdes tém como base informagodes
obtidas de fontes consideradas confidveis, tais como IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, dentre outras.
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5. CRONOGRAMA TENTATIVO

Segue abaixo cronograma tentativo dos principais eventos da Oferta:

=
O
QO
o
et

Evento Etapa ’ Data prevista (V) (2 ‘
Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM, Data de Obtencao
1. do Registro Automatico na CVM 17/02/2025
2. Divulgacao do AnuncA:lo.de Inicio e disponibilizacao 17/02/2025
do Prospecto e da Lamina
3. Inicio das ApresentagGes a Potenciais Investidores 18/02/2025
4. Inicio do Periodo de Subscrigdo 18/02/2025
5. Encerramento do Periodo de Subscrigdo 16/04/2025
6. Procedimento de Alocagdo 17/04/2025
7. Data de Liquidacgao 22/04/2025
Até 180 dias da
8. Data maxima de Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta publicagao do
Anuncio de Inicio

) As datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.

@) Caso ocorram alteracbes das circunstédncias, revogacdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagées sobre manifestagdo de aceitacdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo
da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, e sobre os
prazos, termos, condigcées e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, sugere-se
a leitura da secdo “Alteracdo das Circunstadncias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”,
na pagina 37 deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A
SECAO “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO,
SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES
A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 36.
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6. INFORMAC()ES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
Histérico das negociacoes

O Fundo realizou outras quatro emissdes de cotas, sendo que na primeira emissao de cotas
do Fundo, foram subscritas 100.000 (cem mil) cotas, tendo esta sido encerrada em 30 de
outubro de 2024. Durante a segunda emissao de cotas do Fundo, foram subscritas 90.000
(noventa mil) cotas, tendo esta sido encerrada em 13 de dezembro de 2024. Durante a
terceira emissdo de cotas do Fundo, foram subscritas 18.000 (dezoito mil) cotas, tendo
esta sido encerrada em 15 de janeiro de 2025. Durante a quarta emissdo de cotas do
Fundo, foram subscritas 2.700 (duas mil e setecentas) cotas, tendo esta sido encerrada
em 11 de fevereiro de 2025.

As cotas emitidas anteriormente pelo Fundo ndo foram admitidas para negociagdo em bolsa
de valores mobilidrios ou mercado de balcdo de valores mobilidrios, razao pela qual a
divulgacdo neste Prospecto das cotagdes minima, média e maxima das Cotas nos prazos
solicitados, consoante item 6.1 do Anexo C da Resolucao CVM 160, ndo é aplicavel.

N3o obstante, o histérico de negociacdo das cotas para o maior periodo disponivel, com
preco de fechamento, segue na tabela abaixo: Até o presente momento, as Cotas de
emissdao do Fundo ndo foram objeto de negociacdo no mercado secundario.

Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas

Ndo obstante a competéncia da assembleia de Cotistas, caso entenda pertinente para fins
do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento da Classe Unica, a
Administradora, conforme recomendagdo da Gestora, podera deliberar por realizar novas
emissdes de cotas da Classe Unica, sem a necessidade de aprovacao em assembleia, por
meio de ato do administrador, observados os procedimentos operacionais e o estipulado
nos paragrafos abaixo, e desde que: (i) limitadas ao montante total maximo de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando o valor ja captado em
outras emissdes da Classe Unica (“Capital Autorizado”); (ii) ndo prevejam a integralizacdo
das cotas da nova emissdo em bens e direitos; e (iii) prevejam direito de preferéncia aos
cotistas nos termos do Regulamento.

Em caso de emissGes de novas cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a
Administradora, observada a orientacdo da Gestora, a escolha do critério de fixacdo do
valor de emissao das novas cotas. Nas emissdes realizadas nos termos do Capital
Autorizado, as cotas considerardo o valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), desde
gue a emissdo tenha sido realizada em até 6 (seis) meses contados da primeira Chamada
de Capital do Fundo. Apds este prazo, o valor unitario da cota sera corrigido pelo Hurdle
Rate ou sera utilizado o valor da cota atual da Classe Unica, o que for maior.

Sem prejuizo do disposto no caput, por proposta da Gestora, a Classe Unica poderd realizar
novas emissdes de cotas em montante superior ao Capital Autorizado mediante prévia
aprovacao da assembleia de cotistas. A deliberacdo da emissdo de novas cotas, seja dentro
do Capital Autorizado ou por meio de assembleia de cotistas, devera dispor sobre as
caracteristicas da emissdo, as condigdes de subscrigdo das cotas e a destinacdo dos recursos
provenientes da integralizacdo, observadas as disposigdes do Regulamento e seu Anexo 1.

Nas emissbes realizadas nos termos do Capital Autorizado, ndo haverd direito de
preferéncia para os Cotistas ja subscritos no Fundo.

No ambito das novas emissdes de Cotas da Classe Unica, aos cotistas que tiverem subscrito
e integralizado suas cotas e que estejam em dia com suas obrigacdes, na data-base
indicada no ato que aprovar a nova emissdo, fica assegurado, o direito de preferéncia na
subscricao de novas cotas, na proporcdo da respectiva participacao de cada Cotista no
Patriménio Liquido da Classe Unica, ressalvada a hipdtese de nova emissdo de cotas nos
termos do Capital Autorizado, conforme previsto acima.

Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia devera ser exercido pelo
Cotista em até 3 (trés) dias contados do envio de comunicado especifico para este fim pela
Administradora (“Comunicado”), sendo admitida a cessdo deste direito a terceiros
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exclusivamente nas hipoteses previstas no Regulamento. O exercicio do direito de
preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, mediante envio de instrumento de
confirmacgdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, ao enderego eletronico da
Administradora, nos moldes do Comunicado.

As cotas objeto da nova emissdo assegurardao a seus titulares direitos idénticos aos das
Cotas ja existentes.

Indicagao da diluicdo econémica imediata dos cotistas que nao subscreverem as
cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissao em questiao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Gl Patrin‘:zl:igl das

- Quantidade de quluu_:lo da (’:Iasse Cotas Apos a Percentual

L. Quantidade de - Unica Apos a = s
Cenarios o Cotas Emitidas = Captacao dos de Diluigao

Cotas Emitidas P Captacao dos
apos a Oferta Recursos da Recursos da (%)
Emissdo (*) (Rg) | EmMissdo (*)
(R$)

1 6.000 87.580,000000 R$ 87.282.757,56 996,6060466 6,850879
2 60.000 141.580,000000 R$ 141.282.757,56 997,9005337 42,378867
3 75.000 156.580,000000 R$ 156.282.757,56 998,1016577 47,898838

(*) Considerando o Patrimdnio Liquido da Classe Unica em 12 de fevereiro de 2025,
acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.

Cenario 1: Considera a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, descontados os custos
previstos na tabela de custos da Oferta na pagina 51 deste Prospecto.

Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, descontados os custos
previstos na tabela de custos da Oferta na pagina 51 deste Prospecto.

Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta acrescido do Lote
Adicional, descontados os custos previstos na tabela de custos da Oferta na pagina 51
deste Prospecto.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo da Classe Unica em
12 de fevereiro de 2025, sendo que, caso haja a reducao do valor patrimonial das Cotas,
guando da liquidacao financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera
ser superior ao apontada na tabela acima. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DO
RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, SUGERE-SE A LEITURA DA SECAO DE
FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “"RISCO DE DILUICAO” NA
PAGINA 18 DESTE PROSPECTO.

Justificativa do Valor Nominal Unitario e o critério adotado para sua fixagcdo

O Preco de Emissdo por Cota no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) foi aprovado por meio do
Ato de Aprovacgao da Oferta, fixado, conforme orientacdo da Gestora, de acordo com
padroes de mercado para emissdes semelhantes, considerando a categoria de fundo e o
publico-alvo, e sera fixo até o encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das Cotas

Considerando que a Oferta Publica é destinada a Investidores Qualificados, nos termos do
art. 26, VII, “b”, da Resolugdo CVM 160, a revenda das Cotas somente podera ser
destinada ao publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta Publica, nos termos do art. 86, III, da Resolugdo CVM 160.

As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario através do Médulo FUNDOS21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio do balcao
B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagbes do Cotista cedente
perante o Fundo e a Classe Unica no tocante a sua integralizacdo, e desde que respeitado
o direito de preferéncia nos termos do Regulamento.

No caso de transferéncia de Cotas na forma dos paragrafos acima, o cessionario devera
comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, bem como
deverda encaminhar o termo de cessdao devidamente firmado pelas partes, em caso de
cessdo por meio de instrumento particular, para que a Administradora tome as devidas
providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da
alteracdo serd a data em que as condicdes da Administradora tenham sido atingidas.

Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para quaisquer
terceiros, desde que fundamentando-se na violagdo ou indicio de violagdo as regras
previstas nas politicas e manuais de compliance e prevencdo a lavagem de dinheiro da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas (“Cotista Ofertante” e “Cotas Ofertadas”,
respectivamente), no todo ou em parte, deverad manifestar sua intengdo por comunicagao
escrita a Administradora (“Notificacdo da Oferta”), especificando em tal comunicado os
termos e condicbes da alienacdo ao potencial comprador (“Potencial Comprador”),
incluindo: (a) a quantidade de Cotas Ofertadas; (b) a Subclasse das Cotas Ofertadas;
(c) o nome e identificagdo completa do Comprador Potencial e do grupo econémico ao qual
pertence; (d) o preco oferecido por Cota; (e) termos e condicbes de pagamento; e (f) os
demais termos e condigcOes da transferéncia proposta (“Oferta Vinculante”).

Apds recebimento da Notificacdo da Oferta, a Administradora notificara os demais Cotistas,
em até 5 (cinco) dias corridos, sobre o recebimento da Oferta Vinculante pelo Cotista
Ofertante. Os demais Cotistas terdo direito de preferéncia para a aquisicdo das Cotas
Ofertadas, em igualdade de condi¢gdes com o Potencial Comprador, conforme disposto na
Oferta Vinculante, pro rata a respectiva participacdo de cada Cotista no Patrimonio Liquido
do Fundo.

O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado em até 7 (sete) dias corridos,
contados do envio da notificagdo pela Administradora, mediante envio de instrumento de
confirmacao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista ao endereco eletronico da
Administradora, indicando a quantidade de Cotas que ira adquirir, proporcionalmente a sua
participacdo no Patrimonio Liquido. A auséncia de manifestacao a respeito do exercicio do
direito de preferéncia no prazo estabelecido nesta clausula presume, para todos os efeitos,
renlncia irrevogavel e irretratavel do Cotista ao respectivo direito de preferéncia.

A Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o Cotista
Ofertante a alienar as Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante, caso seja exercido
o direito de preferéncia por qualquer um dos Cotistas. Mediante o exercicio do direito de
preferéncia por Cotistas com respeito as Cotas Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serdo
adquiridas conforme os termos da Oferta Vinculante, através de formalizagdo de
instrumento particular entre cedente e cessiondrio, observado o procedimento do
Regulamento.
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As excecbes ao exercicio do direito de preferéncia descrito nos paragrafos acima sdo:
(i) reorganizagdo societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que, cumulativamente:

(a) as Cotas sejam integralmente detidas pelos mesmos beneficidrios finais do
Investidor ou por parentes até o 2° (segundo) grau dos beneficiarios finais do
Investidor; e

(b) tal transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer
titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas;

(ii) reorganizagdo societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que (a) a transferéncia
seja feita entre veiculos ou fundos de investimento geridos por um mesmo gestor e
(b) o referido gestor tenha plena discricionariedade sobre tais investimentos e tal
transferéncia nao resulte em transferéncia para fundos de gestdao passiva ou nao
discricionaria.

(iii) cessdo, alienacdao e/ou transferéncia de Cotas detidas pela Gestora (ou seu grupo
econdmico, incluindo Controladores), suas afiliadas e/ou Partes Relacionadas a
empregados, sécios, representantes da Gestora (ou seu grupo econémico), de suas
afiliadas e/ou de suas Partes Relacionadas.

Tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS
A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.

O INVESTIMENTO NAS COTAS DA CLASSE UNICA REPRESENTA UM
INVESTIMENTO SUJEITO A DIVERSOS RISCOS, UMA VEZ QUE E UM
INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A
PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES
RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS, A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS E A OSCILACAO DAS COTACOES DAS COTAS EM MERCADO DE BOLSA.
ASSIM, OS INVESTIDORES PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU INVESTIMENTO.

O investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em participacdao podem encontrar baixa
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas
em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo
o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacao.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE
A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 18 DESTE PROSPECTO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE
ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO
NAS COTAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FIP. SUGERE-SE, PORTANTO, QUE
OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 18 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGCAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

Alteracao das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou
Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
protocolo do requerimento de registro automatico de Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM pode:
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(i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis;
ou

(ii) caso a situagdo descrita no caput acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta protocolado pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a modificacdo da
Oferta ndo dependera de aprovacdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, eventual
requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias uUteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informacdes necessarios a sua analise, sendo que, apods esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &ambito de
requerimento de revogagdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, o pleito de revogacao
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhord-la em favor dos investidores,
juizo que deve ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Administradora e a
Gestora, ou para renuncia a condicdo da oferta estabelecida pelo ofertante, observado que
€ obrigatdria a comunicacdo da modificagdo de que trata este paragrafo a CVM que,
mediante requerimento do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e
a Gestora, pode prorrogar o prazo de distribuicdo da Oferta o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores dados em contrapartida a subscricdo das Cotas, na forma e condicoes
previstas no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto.

Na hipotese de modificacdo da Oferta, a modificacdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, e as
InstituicOes Participantes da Oferta deverao certificar-se de que os Investidores que
manifestaram sua adesao a Oferta, por meio da assinatura dos respectivos Boletins de
Subscricao, (i) estdo cientes de que as condigcdes da Oferta originalmente informadas
foram modificadas, e (ii) tém conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do paragrafo primeiro artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados (por meio de mensagem eletronica ou correspondéncia
enviada ao endereco da respectiva Instituicdo Participante da Oferta) a respeito da
modificacdo efetuada, para que informem a respectiva Instituicdo Participante da Oferta
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento da
comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdao a Oferta, presumida a
manutencdo da adesdo em caso de siléncio. Os Investidores que revogarem a sua
aceitacdo terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida a
subscricao das Cotas, na forma e condigbes previstas no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto.

O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipétese de modificagdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores, ressalvada determinagdo especifica da CVM, caso
entenda que a modificagdo nao melhora a oferta em favor dos Investidores.
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Nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigbes diversas das
constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; (b) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliario; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e
(ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucdao CVM 160, a rescisao do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao
verificacdo da implementagao das Condicdes Precedentes descritas na Secdo “Condicdes
relevantes do Contrato de Distribuicdo”, na secao “Contrato de Distribuicdo”, na pagina 50
deste Prospecto, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugcdao CVM 160, a resilicdo voluntaria
do Contrato de Distribuigdo ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribuicao seja firmado.

O Fundo, bem como as Instituicdes Participantes da Oferta, devem divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente (por meio de
mensagem eletronica ou correspondéncia enviada ao endereco da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta), para que, na hipétese de suspensdo, informem a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento da comunicagao, eventual decisdo de desistir da Oferta, observado que
terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida a subscricdo das
Cotas, na forma e condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, (i) todos
os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento;
e (i) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo,
presumida a manutencgdo da adesdo em caso de siléncio.

Se o Investidor revogar sua aceitagdo nas hipoteses descritas acima, os valores até entdo
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios realizados pela Classe Unica, se for o caso, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva data de integralizagdo, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo da aceitagdo a Oferta
(“Procedimentos para Restituicao de Valores”).

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGCAO. AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos do artigo 68 da Resolugao CVM 160, ou (iii) o Contrato
de Distribuigao seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos de
aceitacdo serdao cancelados e a Instituicao Participante da Oferta com a qual o Investidor
enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Termo de Aceitagao da Oferta
comunicara ao Investidor ou Cotista, conforme o caso, o cancelamento da Oferta.

39



2
O
O
&
-
-+

Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de
acordo com os Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta ou da resilicio do
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, a revogacdao da Oferta
torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados,
de acordo com os Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da referida comunicagao, conforme disposto do artigo 68 da Resolugao
CVM 160.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Quaisquer comunicacgoes relacionadas a revogacao da aceitacdao da Oferta pelo Investidor
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a
respectiva Instituicao Participante da Oferta. Nos termos do artigo 72 da Resolucao CVM
160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos investidores se tal hipotese
estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condicdes aqui definidas,
ressalvadas as hipoteses previstas nos artigos 69 e 71 da Resolugao CVM 160, as quais
sdo inafastaveis. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar
a devolucao dos Termos de Aceitacdao da Oferta das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada

Sera admitida, nos termos do artigo 73 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a Distribuicdo
Parcial das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Observada a colocacdo
do Montante Minimo da Oferta, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante até o encerramento da Oferta deverdo ser canceladas pela
Administradora. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada.

Em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores interessados em adquirir
Cotas no ambito da Oferta, poderdo, quando da apresentacdo dos Termos de Aceitagdo da
Oferta e das ordens de investimento, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a
gue seja distribuida (i) o Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade maior ou igual
ao do Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor, deverad, no momento da aceitagdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas indicadas nas suas ordens de investimento ou do Termo de Aceitacdao da Oferta,
conforme o caso; ou (2) a proporgdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas
até o término da Oferta, e a quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta. Na
hipotese de ndo colocagdo da totalidade das Cotas no dmbito da Oferta até o término do
Periodo de Subscricdo, as ordens de investimento e os Termos de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso, em que tenha sido indicada a opcao do item (i) acima serdo
automaticamente cancelados pelas Instituicdes Participantes da Oferta. Caso os
Investidores ndo facam a indicacdo acima mencionada na hipotese do item (ii) acima,
presumir-se-a o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas por
ele subscritas.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das ordens de investimento
dos Investidores, conforme o caso.

Caso sejam subscritas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, e o Administrador realizard o cancelamento das Cotas ndo
colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacgdo integral, ou para as
hipéteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacao do cancelamento das Cotas condicionadas.

Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos
Termos de Aceitacdo da Oferta das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Ndo havera fontes alternativas de captacdo, em caso de distribuicdo parcial.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

Ndo serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.
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Limites de aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor minimo para aplicagdo em Cotas da Primeira Emissao é de R$ 100.000,00 (cem
mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 102.710,00 (cento e dois
mil e setecentos e dez reais) equivalente a 100 (cem) Cotas por Investidor.

N&o ha limite méximo de aplicacdo em Cotas de Emissdo da Classe Unica, respeitado o
Montante Total da Oferta.

Fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10% (dez por cento)
da totalidade das Cotas emitidas pela Classe Unica, bem como a titularidade de Cotas que
garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa fisica, de rendimentos
iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe
Unica, poderdo resultar em impactos tributarios para referido Cotista pessoa fisica.

A Administradora ou a Gestora ndo serdao responsaveis por, assim como ndo possui meios
de evitar, os |mpactos mencionados acima, e/ou decorrentes de alteragdo na legislagdo
tributdria aplicdvel a Classe Unica, a seus cotistas e/ou aos investimentos na Classe Unica.

Eventual destinacdo da Oferta ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
descricdo destes investidores

A presente Oferta é destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Resolugao CVM
30, sem estabelecimento de tranches destinadas a grupo de Investidores especifico.

Autorizacoes necessdrias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em
que foi aprovada a operacdo

A realizacao da Primeira Emissdo das Cotas Subclasse D e da presente Oferta de Cotas,
bem como seus principais termos e condigdes, foi aprovada, por meio do Ato de Aprovagao
da Oferta, conforme o disposto na Resolucao CVM 160 e na Resolucdo CVM 175, cujo teor
pode ser lido no Anexo A a este Prospecto.

Regime de distribuicdo

As Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao das Cotas da Primeira
Emissdo no ambito da Oferta pelo regime de melhores esforcos de colocagdo.

O Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 7° da
Resolucao CVM 160, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores
seja justo e equitativo; e (ii) a adequacdao do investimento ao perfil de risco dos
Investidores; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas davidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar a distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissdo, conforme Plano de
Distribuicao fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados, que se enquadrem no
publico-alvo da Classe Unica, conforme previsto no Regulamento;

(ii) observado o art. 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apos
observadas, cumulativamente, as seguintes condigbes: (a) a obtencdao do registro
automatico da Oferta perante a CVM; (b) a divulgacdao do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores Qualificados, sendo certo que as
providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da
Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessao
do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;
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(iii) apds a obtengdo do registro automatico da Oferta perante a CVM, a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto, serdo realizadas apresentacdes
para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones);

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores Qualificados eventualmente utilizados serdao encaminhados a CVM em
até 1 (um) Dia Util da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6° da Resolucdo
CVM 160;

(v) durante o Periodo de Subscricdo, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os
Termos de Aceitacdo da Oferta e ordens de investimento dos Investidores
Qualificados, conforme o caso;

(vi) o Coordenador Lider e as Instituicbes Consorciadas serdo responsaveis pela
transmissao ao Escriturador das ordens acolhidas no ambito dos Termos de Aceitagao
da Oferta e das ordens de investimento;

(vii) os Investidores Qualificados da Oferta que tiverem seus Termos de Aceitacdo da
Oferta ou as suas ordens de investimento, conforme o caso, alocados, deverao
assinar o Termo de Adesao ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos
respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta ou ordens de investimento, conforme
0 caso;

(viii)até a Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd optar pela emissdo do Lote Adicional com
objetivo de atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta;

(ix) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da
Oferta aos Investidores Qualificados da Oferta interessados em subscrever novas
Cotas no dmbito da Oferta; e

(x) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 e do
Anexo M da Resolugao CVM 160.

N3o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco
das Cotas da Primeira Emissdo. Ndo havera opgdo de distribuicdo de lote suplementar
de Cotas.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Cotas da Primeira Emissao.

Critério de Colocacdo da Oferta

Serao aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacdo, observado, no entanto, o disposto na Secao “Procedimento de
Alocacdo” na pagina 44 deste Prospecto.

A quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor
serao informados ao Investidor, até a Data de Liquidagao, pela Instituicdo Participante da
Oferta que tiver recebido o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Termo de Aceitagdo da Oferta ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das Cotas ser
feita de acordo com o disposto no paragrafo abaixo, limitado a quantidade de Cotas
prevista no Termo de Aceitacdo da Oferta e ressalvada a possibilidade de rateio por meio
da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas, observado o critério de colocacdo da Oferta,
nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

Os Investidores deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacdao das Cotas
informado conforme o disposto no paragrafo acima, a vista e em moeda corrente nacional,
junto a Instituigdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Termos
de Aceitagdo da Oferta, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da
Data de Liquidagcao. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor, o respectivo
Termo de Aceitagdo da Oferta serd automaticamente cancelado pela Instituigdao
Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado.
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Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses
de (a) verificacao de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) do Montante Inicial
da Oferta, hipotese na qual os Termos de Aceitacdo da Oferta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolucdo CVM 160; e/ou
(b) revogacao, modificacdo, suspensao ou cancelamento da oferta.

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados
pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
superior ao Montante Inicial da Oferta, serd realizado o rateio por meio da divisdo
igualitdria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos os Investidores que tiverem
apresentado Termos de Aceitacdao da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de Aceitacdo da
Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta, descontando-se fracdes. Caso
seja aplicado o rateio indicado acima, os Termos de Aceitacdo da Oferta poderao ser
atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas
inicialmente desejada. A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta sera
realizado em diversas etapas de alocacdao sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera
alocado, a cada Investidor que ainda nao tiver o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta
integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto
do Termo de Aceitagdo da Oferta, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e
(b) o montante resultante da divisdo do total da quantidade de Cotas objeto da Oferta
(excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nUmero de Investidores que ainda
nao tiverem seus respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta integralmente atendidos,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fracao,
mantendo-se o numero inteiro de Cotas (arredondamento para baixo). No caso de um
Investidor efetuar mais de um Termo de Aceitacdo da Oferta, os Termos de Aceitacao da
Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor, para fins da alocagdo na forma
prevista acima. Os Termos de Aceitacdo da Oferta que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima. No ambito do plano de
distribuicdo, relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, tanto do Coordenador Lider quanto da Gestor ou da Administradora, em
hipdtese alguma poderado ser consideradas na alocagdo dos Investidores.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o
seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios realizados no periodo, se for o caso, calculados a partir da Data de Liquidagao
da Oferta, conforme o caso, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, descontados
eventuais custos, conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) das Cotas do Montante Inicial da Oferta, os Termos de
Aceitacao da Oferta e as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados.

Procedimento de Alocacdo

Haverd procedimento de coleta de intencdes de investimento no ambito da Oferta
conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de Aceitacdo da Oferta e as
ordens de investimento, do atingimento do Montante Minimo da Oferta e, em caso de
excesso de demanda, se haverd emissdao, e em qual quantidade, das Cotas do
Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdao participar do Procedimento de
Alocacdo e Liquidagdo, sem qualquer limitacdo em relagdao ao Montante Inicial da Oferta,
observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) das Cotas do Montante Inicial da Oferta, os Termos de Aceitacao da Oferta e ordens
de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado que a vedacdo ndo sera aplicavel (i) as
instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado, se contratadas, (ii) aos
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gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija
a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdao de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada;
e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada, sem
levar em consideracdo as Cotas do Lote Adicional. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAC()ES A RESPEITO DA PARTICIPA(,‘I\O DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, SUGERE-SE A LEITURA DA SEGCAO "FATORES DE RISCO"
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA", NA PAGINA 31 DESTE PROSPECTO.

Alocacéo e liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicoes Participantes da Oferta serdo alocadas
seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider e no Contrato de Distribuicado,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto na Resolugao CVM 160.

ApOs a Data de Liquidagao, a Oferta sera encerrada e o Anuncio de Encerramento sera
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do
Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes da Oferta e da CVM, nos termos do art.
13, da Resolugdo CVM 160.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacdo, pelo Preco de Emissdao, sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider
alocar a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso apds a possibilidade
de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Nesta
hipdtese, a Administradora devera devolver aos Investidores os valores até entdo por eles
integralizados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacGes do Fundo nos
Investimentos Temporarios realizados no periodo, com dedugao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de ate
05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese
de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicdo

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o
previsto no artigo 59 da Resolucdo CVM 160. A distribuicdo das Cotas sera encerrada na
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 180 dias
apos a publicacdo do anuncio de inicio.

Formas de Subscricdo e Integralizacdo

Os Investidores poderao efetuar seus Termos de Aceitacdao da Oferta ou ordens de
investimento junto a uma Unica Instituicdo Participante durante o Periodo de Subscricdo
indicado no cronograma, de acordo com o Plano de Distribuicdo e os procedimentos
da Oferta.

As Cotas serdo subscritas durante o Periodo de Distribuigdo, observando os procedimentos
adotados pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, devendo ser
subscritas até a data de encerramento da Oferta, conforme prazo exibido no cronograma
indicativo da Oferta, na pagina 33 deste Prospecto.

A integralizacdo de cada uma das Cotas da Primeira Emissdo serd realizada em duas
etapas, sendo devido 20% (vinte por cento) do Pregco de Emissdao acrescido da
integralidade da Taxa de Distribuicdo Primaria na data de liquidagdo e o restante, 80%
(oitenta por cento) do Preco de Emissdo, sera integralizado por meio de Chamadas de
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Capital, conforme abaixo descrito, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da Primeira
Emissdo fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o niumero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas da Primeira Emissdo que subscrever, observados os critérios de colocagao da Oferta,
a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

A Administradora, de acordo com as orientacdes definidas pela Gestora, realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos
termos do Anexo I do Regulamento e do Compromisso de Investimento, na medida que a
Gestora (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica, até que 100% (cem por
cento) das Cotas subscritas por cada Cotista tenham sido integralizadas.

Os Cotistas terdo até 10 (dez) dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de cada
Chamada de Capital.

As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo
deverdo ocorrer durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos
previstos no Anexo I do Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As
Chamadas de Capital para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe
Unica poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragao da Classe Unica.

As Chamadas de Capital serdo realizadas simultaneamente a todos os Cotistas, de forma
pro rata, considerando a respectiva participacdo na Classe Unica, observado que, para
guaisquer investidores que tiverem subscrito Cotas apds a data da Primeira Integralizagao,
as integralizacOes das respectivas Cotas observardo o Valor de Equalizagdo. Caso a razao
entre o Capital Integralizado e o Capital Comprometido dos investidores que tiverem
subscrito Cotas apds a data da Primeira Integralizacdo seja inferior a dos Cotistas que
aportaram na data da Primeira Integralizagao, tais novos Cotistas deverdo integralizar suas
Cotas considerando o Valor de Equalizacdo, até que a proporcdo entre Capital Integralizado
e Capital Comprometido seja a mesma para todos os Cotistas.

Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura (i) de
Termo de Adesdao ao Regulamento, que recebeu exemplar do Regulamento, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da composicdo da carteira,
da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance, bem como dos
Fatores de Riscos aos quais a Classe Unica esta sujeito, e da possibilidade de ocorréncia
de variagdo e perda no patriménio liquido da Classe Unica e, consequentemente, de perda,
parcial ou total, do capital investido na Classe Unica, e (ii) do Termo de Aceitacdo da
Oferta (a) que é Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM n° 30,
e (b) ter pleno conhecimento de que a Oferta foi registrada sob o rito de registro
automatico de distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160, bem
como de que a emissdo das Cotas ndo foi precedida de qualquer anadlise por parte de
qualquer entidade reguladora ou autorreguladora, devendo, ainda, por meio de tal
declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigoes.

Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Nao foi ou serd adotado nenhum procedimento de coleta de intencdes para precificacao
das cotas (bookbuilding).

Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio
do DDA e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagdao e liquidacao no mercado
secundario exclusivamente através do Moédulo FUNDOS21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Formador de Mercado

A Classe Unica ndo possui, nesta data, prestador de servicos de formacdo de mercado. E
vedado a Administradora e a Gestora o exercicio da funcdo de formador de mercado para
as Cotas da Classe Unica. A contratacdo de partes relacionadas a Administradora e a
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Gestora para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a
aprovacgao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do §2° artigo 26 do Anexo
Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

Contrato de Estabilizacao

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as novas Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das novas Cotas no ambito da Oferta.

Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

O valor minimo para aplicacdo em Cotas da Primeira Emissao é de R$ 100.000,00 (cem
mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 102.710,00 (cento e dois
mil e setecentos e dez reais) equivalente a 100 (cem) Cotas por Investidor.
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9. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, com a Administradora ou com sociedades de seu conglomerado
econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pela Administradora ou sociedades de
seu conglomerado econ6mico para assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos
ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a condugao de suas atividades.

Conforme descrito abaixo, as partes envolvidas na Oferta, conforme relacionamentos
descritos nesta secdo, entendem que ndo ha conflito de interesse na sua participacao
na Oferta.

Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e/ou a
Gestora, bem como entre o Fundo e os Cotistas, dependem de aprovagao prévia, especifica
e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

Relacionamento da Administradora com a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Gestora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Gestora ndo possuem qualquer relagéo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo lider da oferta
de distribuicdo publica de cotas das seguintes emissoes:

12 (Primeira) emissdo do Fundo, fundo de investimento cuja carteira é gerida pela
Gestora, inscrito sob o CNPJ n© 53.740.335/0001-02, registrada na CVM sob o
n°® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/127, e que obteve o resultado de distribuicdo no montante
total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), conforme anuncio de encerramento
divulgado em 30/10/2024.

22 (Segunda) emissdao do Fundo, fundo de investimento cuja carteira é gerida pela
Gestora, inscrito sob o CNPJ n© 53.740.335/0001-02, registrada na CVM sob o
n°® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/315, e que obteve o resultado de distribuicdo no montante
total de R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de reais), conforme anuncio de encerramento
divulgado em 13/11/2024.

338 (Terceira) emissdo do Fundo, fundo de investimento cuja carteira é gerida pela
Gestora, inscrito sob o CNPJ n© 53.740.335/0001-02, registrada na CVM sob o
n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/373, e que obteve o resultado de distribuicao no montante
total de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais), conforme anuncio de encerramento
divulgado em 15/01/2025.

43 (Quarta) emissdao do Fundo, fundo de investimento cuja carteira é gerida pela
Gestora, inscrito sob o CNPJ n° 53.740.335/0001-02, emissdao privada destinada
exclusivamente aos cotistas do Fundo, no montante total de R$ 2.700.000,00 (dois milhdes
e setecentos mil reais).

12 (primeira) emissao do TREECORP VTX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC(N)ES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento cuja carteira
€ gerida pela Gestora, inscrito sob o CNPJ n® 57.608.661/0001-11, registrada na CVM sob
o n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/310, ainda em andamento.
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32 (terceira) emissdo do TREECORP SAUDE ANIMAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC@ES EM EMPRESAS EMERGENTES, fundo de investimento cuja carteira é gerida
pela Gestora, inscrito sob o CNPJ n°® 41.395.038/0001-98, registrada na CVM sob o n°
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/038, no montante total de R$ 17.000.000,00 (dezessete
milhdes de reais).

O Coordenador Lider e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes do
relacionamento acima descrito e as respectivas atuagbes de cada parte com relacao
ao Fundo.

I,!elacionamento entre a Administradora, a Gestora e os Ativos Alvo da Classe
Unica

Na data deste Prospecto, a Classe Unica ndo possui ativos que geram conflitos de
interesses junto a Administradora e a Gestora.

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, a Classe
Unica ndo esta autorizada a aplicar seus recursos em Ativos Alvo administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora, Administradora ou suas Partes
Relacionadas.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe Unica e a
Administradora e entre a Classe Unica e a Gestora dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do artigo 21, inciso
II, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes
da Oferta

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e as InstituicGes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes de mercado.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider ndo atuou junto as Instituicbes
Participantes da Oferta na oferta de distribuicdo publica de cotas de fundos de investimentos.
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10. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtencdao de cépias
junto ao Coordenador Lider, no endereco indicado na Secao “Identificacdao das
Pessoas Envolvidas”, na pagina 57 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicdao

Nos termos da Clausula 4.1. do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigacdes pelo Coordenador Lider relacionados a prestacdao dos servicos objeto do
Contrato de Distribuicdo estad condicionado ao atendimento cumulativo das seguintes
condicdes precedentes, consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do
Caddigo Civil Brasileiro:

Q)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Obtencgdo de todas as aprovacdes internas do Coordenador Lider para a prestagao
dos servigos objeto do Contrato de Distribuicdo;

Contratacdo, pela Classe Unica, de Assessor Legal e dos demais prestadores de
servicos para fins da Oferta;

Manutencao de toda a estrutura de contratos, autorizacbes e demais acordos
existentes e relevantes, os quais ddo a Classe Unica condicdo fundamental de
funcionamento;

Todos os documentos e informagdes apresentados pela Administradora e pela
Gestora referentes a Classe Unica devem ser corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, de
forma satisfatoria ao Coordenador Lider e ao Assessor Legal, sob pena do pagamento
de indenizacgdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, por eventuais prejuizos que
comprovadamente tenham sido causados em decorréncia de prestacdo de
informagdes com imprecisdes, inveracidades, incorregdes ou omissoes;

Obtencao de todas e quaisquer aprovacoes, averbacdes, protocolizagdes, registros
e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo, efetivacdo, formalizacado,
liguidagado, conclusdo e validade da Oferta e da documentacao da Oferta junto a (a)
orgdos governamentais e ndao governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacgdo; e (b)
quaisquer terceiros, notadamente instituicdes financeiras e a ANBIMA, se aplicavel;

Negociacdo e assinatura dos documentos da Classe Unica e da Oferta em termos
mutuamente aceitaveis pelas partes do Contrato de Distribuicdo e pelo Assessor
Legal, e de acordo com as praticas de mercado em operacgdes similares;

Nao deterioracdo das condicOes operacionais e/ou financeiras da Gestora e da Classe
Unica que possam afetar substancialmente a colocagao da Oferta;

(viii) Acordo entre a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider, nos limites da

(ix)

(x)

(xi)

legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condi¢cdes da Oferta para potenciais
investidores, sempre mediante atendimento a legislacao e regulamentacdo aplicavel
e as praticas de mercado;

Nao ocorréncia de alteracdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas a
Oferta ou a Classe Unica, que possam criar obstaculos ou aumentar substancialmente
os custos inerentes a realizacdo da Oferta;

Inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos
a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, Leis n® 12.529/2011, 9.613/1998,
12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act pela
Gestora e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico;

Ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da

Gestora; (b) pedido de autofaléncia da Gestora; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Gestora e ndo contestado e/ou devidamente elidido por esta no
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prazo legal; (d) propositura, pela Gestora, de plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Gestora em juizo
com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(xii) Recolhimento, pela Classe Unica, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o
registro da Oferta, inclusive as taxas da CVM, e/ou da ANBIMA e/ou da B3;

(xiii) Pagamento, pela Classe Unica, de todos os custos da Oferta; e

(xiv) Cumprimento, pela Classe Unica, de todas as disposicdes da regulamentacdo
aplicavel a Oferta.

A verificacdo do atendimento cumulativo das CondicGes Precedentes acima sera feita pelo
Coordenador Lider até a data de inicio da distribuicdo publica das Cotas, sendo que
qualquer alegagdo de ndo atendimento de qualquer Condicdo Precedente devera ser
razoavelmente fundamentada.

Exceto pelas condigdes precedentes listadas acima e o atingimento do Montante Minimo
da Oferta, ndo ha outras condicOes a que a Oferta esta submetida.

Instituicoes Participantes da Oferta

Para fins de cumprimento do objeto do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider
podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, para participarem do processo de
distribuicdo das Cotas, quais sejam, as Instituicdes Consorciadas. Nao serao contratados
outros coordenadores além do Coordenador Lider. Para formalizar a adesdao das
Instituicdes Consorciadas ao processo de distribuicdo das Cotas, Instituicdes Consorciadas
deverao assinar o termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo ("Termo de Adesdo”),
sendo certo que, apds o recebimento do Termo de Adesdo, as Instituicbes Consorciadas
poderdo aderir ao Contrato de Distribuicdo, mediante assinatura do Termo de Adesao, nos
termos 14 descritos.

Demonstrativo dos Custos de Distribuicao

Custo por Cota (em R$)

PREGO DE TAXA DE DISTRIBUICAO |  TAXA DE DISTRIBUICAO

EMISSAO (R$) PRIMARIA (R$) PRIMARIA (%) TOTAL (R%)

‘ 1.000,00 ‘ 27,10 ‘ 2,71 ‘ 1.027,10

Custos da Oferta, de responsabilidade do Fundo

o = Ve
/o EM RELAGAO ;510 UNITARIO

COMISSOES E DESPESAS () BASE R$(2)(3) AO PREGO  pr h1STRIBUICAO

UNITARIO DA POR COTA (R$)
COTA

Comissdo de Coordenagao e Estruturagao 1.000,00 0,002% 0,02

Comissdo de Distribuicdo 1.500.000,00 2,50% 25,00

Tributos Comissao de Distribuicao 106.855,92 0,18% 1,78

IAssessores legais 0,00 0,00% 0,00

Taxa de fiscalizagdo da CVM com Custos 18.000,00 0,03% 0,30

Taxa ANBIMA N/A N/A N/A

Despesas de marketing, Roadshow e Publicages 0,00 0,00% 0,00

TOTAL 1.625.855,92 2,71% 27,10

® Os custos listados deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo com recursos proprios;

@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos;

3 Valores estimados.
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O montante devido as Instituigdes Consorciadas pelo servico de distribuicdo das Cotas sera
descontado do valor total da Comissao de Distribuicdo devida pela Classe Unica ao
Coordenador Lider, incidente sobre o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas
pelos Investidores vinculados as respectivas Instituicdes Consorciadas.

Caso, apds a Data de Liquidagdo da Oferta, seja verificado que o valor total arrecadado
com a Taxa de Distribuicdo Primaria € (i) insuficiente para cobrir os gastos da distribuigao
primaria das Cotas, o Fundo devera arcar com o valor remanescente; ou (ii) superior ao
montante necessario para cobrir os gastos da distribuicdo primaria das Cotas, o saldo
remanescente arrecadado serd incorporado ao patriménio da Classe Unica.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGCAO AO
MONTANTE TOTAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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11. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, serdo aplicados pela Gestora, DE FORMA
ATIVA E DISCRICIONARIA em Ativos Alvo, conforme definidos no Regulamento e
respeitando o previsto na Politica de Investimento disposta no Capitulo 4 do Anexo I do
Regulamento, observado o disposto na Secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 16
deste Prospecto.
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12. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA

Regulamento do Fundo

O Regulamento do Fundo, é incorporado por referéncia a este Prospecto, nos termos do
Anexo B.

=
O
QO
o
et

Na tabela abaixo estdo indicados, por referéncia, as informagdes minimas que devem estar
presente no Regulamento do Fundo, conforme exigéncias do art. 48, §2°, da Parte Geral
Resolugdo CVM 175, bem como art. 99, incisos I a XIII, do Anexo Normativo IV da

Resolucao CVM 175:

Informagdes minimas

identificacdo e qualificacdo dos prestadores de servicos, com informagdo sobre os
seus registros na CVM;

Localizacao no
Regulamento

DefinigSes e Regras de
Interpretagao

responsabilidade, bem como parédmetros de sua afericdo, dos prestadores de
servigos, perante o fundo e entre si;

Item 2.1. da Parte Geral

definigdo sobre se o fundo conta com classe Unica de cotas ou diferentes classes de
cotas e, caso conte com classes diferentes, definicdo das despesas que sao comuns
as classes;

Item 1.3. da Parte Geral

forma de rateio das despesas em comum entre as classes, se for o caso, que deve

verificacdo e ndo implicar transferéncia indevida de riqueza entre as classes;

ser passivel de verificagdo e ndo implicar transferéncia indevida de riqueza entre as N/A
classes;

forma de rateio das contingéncias que recaiam sobre o fundo, ndo sobre o

patriménio de alguma(s) classe(s) em especifico, que deve ser passivel de N/A

prazo de duragdo, que pode ser indeterminado;

Item 1.2. da Parte Geral

exercicio social;

Item 6.1. da Parte Geral

publico-alvo;

Item 1.3. do Anexo I

a responsabilidade dos cotistas, determinando se esta limitada ao valor por eles
subscrito ou se ¢é ilimitada;

Item 2.1. do Anexo I

o regime da classe, se aberta ou fechada;

Item 1.1. da Parte Geral

a categoria, nos termos do inciso VIII do art. 3° da Resolugdo 175;

Item 1.1. da Parte Geral

a politica de investimentos, aderente a categoria;

Item 4.3. do Anexo I

as condigOes para a aplicagdo e o resgate de cotas nas classes abertas, inclusive no

. L P N/A
que se refere a feriados estaduais e municipais; /
condicdes para a utilizacdo de barreiras aos resgates, contendo no minimo os N/A
parametros de liquidez que autorizam o gestor a utilizar a medida;
os procedimentos aplicaveis a amortizagdo e resgate compulsoérios de cotas; N/A

a taxa maxima de distribuicdo;

Item 5.7. do Anexo I

taxas de ingresso e de saida, se houver;

N/A

a distribuicdo de resultados, se for o caso, compreendendo os prazos e condicdes
de pagamento;

Item 7.3. do Anexo I

o intervalo para a atualizagdo do valor da cota da classe aberta, que deve ser
compativel com o prazo de resgate;

N/A
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Informagdes minimas

a forma de comunicagdo que deve ser utilizada pelo administrador, em
conformidade com o disposto no art. 12 da Resolugdao CVM 175;

Localizagao no
Regulamento

Capitulo 5 da Parte Geral

os procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas por meio
eletrdnico, observado o disposto no art. 12, § 39, I, da Resolugcdo CVM 175;

Item 3.3. da Parte Geral

0s eventos que obrigam o administrador a verificar se o patriménio liquido da classe
esta negativo;

Item 8.1. do Anexo I

os procedimentos aplicaveis a liquidacdo da classe, o que pode incluir hipoteses de
liquidagdo antecipada;

Item 8.3. do Anexo I

taxas de administragao e de gestdo, que devem ser expressas em: a) um percentual
anual fixo do patriménio liquido (base 252 dias); ou b) um valor nominal em moeda
corrente nacional, que pode variar em fungdo de faixas de valores do patrimonio
liquido;

Capitulo 5 do Anexo I

regras e critérios para a fixacdo de prazo para as aplicagbes a partir de cada
integralizagdo de cotas;

Item 4.12. do Anexo I

regras e critérios sobre a restituicdo do capital aos cotistas ou prorrogagdo do prazo
previsto no inciso I, no caso de ndo concretizagdo do investimento no prazo
estabelecido, observado o disposto no art. 11, § 52, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175;

Item 4.12.1 do Anexo I

a taxa maxima de custodia, expressa em percentual anual do patriménio liquido da
classe de cotas (base 252 dias);

Item 5.6. do Anexo I

informagdes a serem disponibilizadas aos cotistas, sua periodicidade e forma de
divulgacdo, sem prejuizo das informagGes previstas no art. 26, inciso I, do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175;

Item 5.6. do Anexo I

possibilidades de amortizacdo de cotas e distribuicdo de rendimentos, com as
respectivas condigdes;

Itens 7.2. e 7.3. do Anexo I

direitos politicos e econdmicos de cada subclasse de cotas, se for o caso;

Apéndices A, B, Ce D

prazo de duragdo da classe de cotas e condigGes para eventuais prorrogagoes;

Item 1.2. do Anexo I

indicagdo de possiveis conflitos de interesses existentes no momento da
constituicdo da classe de cotas;

Item 4.20. do Anexo I

a possibilidade de realizacdo de operagdes nas quais os prestadores de servigos
essenciais atuem na condicdo de contraparte, observado, ainda, o disposto no art.
27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Item 4.18. do Anexo I

processo decisério para a realizagdo, de investimentos e desinvestimentos;

Item 4.1.1 do Anexo I

tratamento a ser dado aos direitos oriundos dos ativos da carteira, incluidos, mas
ndo limitados aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio e forma de
distribuicdo ou reinvestimento destes direitos;

Item 4.16. do Anexo I

possibilidade de utilizagdo de bens e direitos, inclusive créditos e valores
mobilidrios, na (a) integralizagcdo e amortizagdo de cotas, e na (b) liquidagdo da
classe de cotas, com o estabelecimento de critérios detalhados e especificos para a
adogdo desses procedimentos, observado o disposto no art. 20, §§ 4° ao 69, do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175; e

(a) N/A; e (b) Item 8.4.
do Anexo I

limites para as despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacgao ou liquidagdo da classe de cotas.

Item 10.1., inciso (xi) do
Anexo I

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “TREECORP IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
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LIMITADA”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

O Regulamento consta, ainda, do Anexo B deste Prospecto.
Demonstragoes financeiras e informes

As informagbes referentes a situagao financeira do Fundo, incluindo as demonstragoes
financeiras, os informes mensais e trimestrais, nos termos da Resolucao CVM 175 se
encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

° CVM:

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Regulados”;
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”; clicar em “Fundos de
Investimento” e “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel
“TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema
Fundos.Net, selecionar, no campo "Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”, “Informe
Trimestral” ou “Informe Anual”, a opcdo de download do documento no campo “Agdes”).

° Fundo:

Website: https://funds-tmf-group.com.br/ (Clicar em “Fundos de Investimento” e depois
clicar em “TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA")

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo, haja divulgacao,
pelo Fundo, de quaisquer informagbes periddicas exigidas nos termos da regulamentacao
aplicavel, tais informacdes se encontrardo disponiveis para consulta nos websites acima e
serdo incorporadas por referéncia a este Prospecto. A Administradora prestara as informacoes
periodicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo
aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacgdo especifica e
observada a periodicidade nela estabelecida, nos canais acima indicados.

Informacgoes da Gestora e da Administradora

As informacdes referentes a Gestora e a Administradora, incluindo respectivos formularios
de referéncia, sdo incorporadas por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis
para consulta nos seguintes websites:

° CVM:

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em
“Regulados”; clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”; clicar em
“Administradores de Carteira” e “Formuldrio de Referéncia de Administradores de
Carteira”; digitar o CNPJ da Administradora no primeiro campo disponivel e selecionar o
item desejado.

° Administradora:

Website: https://funds-tmf-group.com.br/ (Clicar em “Fundos de Investimento” e depois
clicar em “TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA")

neste website, clicar no documento desejado e efetuar o download).
o Gestora:

Website: https://treecorpinvest.com/documentos/ (neste website, clicar no documento
desejado e efetuar o download).
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13. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE
FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, n® 870, 220 e 23° andar, Pinheiros
CEP 05422-00 - Sao Paulo - SP

At.: Fundos

E-mail: juridico@tmf-group.com

Administradora

TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.055, conjunto 102,
sala A, Jardim Paulistano

Gestora At.: Danilo Just Soares
E-mail: dsoares@treecorpinvest.com
Telefone: +55 (11) 2365-2220
Coordenador Lider A Administradora, qualificada acima.
Escriturador A Administradora, qualificada acima.

FREITAS, LEITE E AVVAD ADVOGADOS
Rua Elvira Ferraz, n°® 250, 11° andar, FL Offices, Vila Olimpia
CEP 04552-040, Sao Paulo - SP

A/C: Cristiano Leite / Paolo Grimaldi / Gianluca Moser /
Bernardo Pifano

Assessor legal da Oferta  Telefone: (11) 3728-8100
Fax: (11) 3728-8101

E-mail: cristiano@freitasleite.com.br /
pgrimaldi@freitasleite.com.br/
gmoser@freitasleite.com.br / bpifano@freitasleite.com.br

Website: www.freitasleite.com.br

Auditor Independente Auditor Independente autorizado pela CVM a ser
do Fundo contratado conforme politicas internas da Administradora.

Auditor Independente responsavel pelas auditorias das demonstracoes
financeiras dos ultimos 3 (trés) exercicios sociais do Fundo

Considerando que a Classe Unica foi consltituida e registrada em 31 de janeiro de 2024, as
demonstragdes financeiras da Classe Unica ainda ndo foram auditadas por auditor
independente.

Declaracao de Informacgoes e Esclarecimentos

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao
de cépias do Regulamento, deste Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos
Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverdo dirigir-se a sede
da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, da CVM, e/ou das demais
Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderegos e websites indicados abaixo. As versdes
eletronicas do Regulamento, do Prospecto, do Ato de Aprovacdo da Oferta e demais
documentos da Oferta podem ser obtidas por meio dos websites da Administradora, do
Coordenador Lider ou da CVM abaixo descritos, sendo que o Prospecto se encontra a
disposicao dos Investidores na CVM para consulta apenas:
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Administradora e Coordenador Lider

TMF BRASIL SERVIGCOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, n® 870, 229 e 23% andar, Pinheiros
CEP 05422-00 - Sao Paulo - SP

At.: Fundos

E-mail: juridico@tmf-group.com

Para acesso ao Prospecto, consulte a pagina do Fundo no endereco:

Site: https://funds-tmf-group.com.br/ (Clicar em “Fundos de Investimento” e depois clicar
em “TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA")

Gestora
TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.055, conjunto 102, sala A, Jardim Paulistano
At.: Suelen Takahara

E-mail: stakahara@treecorpinvest.com

Telefone: +55 (11) 2365-2220

https://treecorpinvest.com/ofertas-publicas/

CVM
Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n© 111, 29, 39, 50, 60 (parte), 239, 26° ao 34° andares
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro = RJ

Tel.: (21) 3545-8686

Website: http://www.cvm.gov.br

Sdo Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 40 andares, Edificio Delta Plaza
CEP 01333-010 - Sdo Paulo - SP
Tel.: (11) 2146-2000

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito
Automatico Resolucdo CVM 160" (canto esquerdo), preencher o campo “Emissor” com
“TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna
“AcOes”, e, entdo, localizar o “Prospecto” ou “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento” ou a opcao desejada)

Declaracao de Registro do Emissor

O registro de funcionamento da Classe Unica foi concedido em 31 de janeiro de 2024, sob
o Cddigo CVM n° 0124020.

A Administradora declara que o registro do Fundo junto a CVM se encontra devidamente
atualizado.

A DECLAMEAO DE QUE O REGISTRO DO FUNDO SE ENCONTRA ATUALIZADO E AS
DECLARACOES DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER E DA ADMINISTRADORA
PREVISTAS NO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO 160 ENCONTRAM-SE NO ANEXO E.
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14. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Informacoes Relevantes do Fundo
Base legal e Classificacao ANBIMA

A Classe Unica, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
determinado de 8 (oito) anos, podendo ser prorrogado por dois periodos de 1 (um) ano
cada, é regido pelo Regulamento e tem como base legal a Resolugao CVM 175,

A Classe Unica é classificada de acordo com as normas da ANBIMA como “Multiestratégia”,
nos termos das Regras e Procedimentos do Codigo AGRT ANBIMA e da Resolugdao CVM 175.

Constituicdao e Registro

A constituicdio da Classe Unica foi aprovada mediante a celebragdo do Instrumento de
Constituicdo, em 31 de janeiro de 2024. A Classe Unica obteve seu registro automatico de
funcionamento na CVM em 31 de janeiro de 2024, sob o Cédigo CVM n° 0124020.

Classes e Subclasses do Fundo

O Fundo é formado por uma Classe Unica de Cotas, a qual possuir quatro subclasses:
(i) Subclasse A; (ii) Subclasse B; (iii) Subclasse C; e (iv) Subclasse D.

Prazo de Duracdo

O Fundo e a Classe Unica tém prazo de duragdo com prazo de duracdo determinado de 8
(oito) anos, podendo ser prorrogado por dois periodos de 1 (um) ano cada.

Publico-Alvo

A Classe Unica é destinada aos Investidores Qualificados, que busquem rentabilidade
compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisicdo de
Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, conforme o caso.

A Classe Unica realizara investimentos em Valores Mobilidrios e Outros Ativos, mediante
decisdo e orientacdo da Gestora, durante o Periodo de Investimento. A Classe Unica ndo
podera investir, direta ou indiretamente, em sociedades que tenham qualquer tipo de
relacdo com atividades de jogos de azar, material bélico, tabaco e produtos cuja
industrializacdo ou fabricacdo ndo obedeca as normas de preservacao do meio ambiente,
seguranca do trabalho e saude.

A Classe Unica buscard atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, durante
o Periodo de Investimento, observado que, caso aplicavel, a Classe Unica - representado
pela Gestora do Fundo - devera participar do processo decisério de cada uma das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégia e na
sua gestao, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) titularidade de Ativos Alvo
que integrem os respectivos blocos de Controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracao
de acordos de acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas, conforme o caso; e
(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicio da politica
estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicagdo de
membros do conselho de administragao.

Os objetivos da Classe Unica, previstos neste titulo “Objetivo e Politica de Investimento” e
no Regulamento, ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia da Classe Unica, da
Administradora ou da Gestora quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez das Cotas
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica.

Para mais informacdes sobre a Politica de Investimentos, veja o Capitulo 4 do Anexo I
do Regulamento.
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Remuneracdao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servicos

Taxa de Administracao

A Administradora, pelos servicos de administracdo da Classe Unica, fard jus a uma
remuneracdo correspondente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) observado
o valor minimo mensal liquido de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), corrigida
anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da
Primeira Integralizacdo ("Taxa de Administracdo”), sobre as seguintes bases, conforme
0 caso:

(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo devera ser calculada sobre o
Capital Subscrito;

(ii) (No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracdo devera ser calculada sobre
o Capital Investido, deduzidos (a) o valor dos desinvestimentos pelo valor do
respectivo custo e (b) os investimentos cuja reavaliacao tenha levado seu valor a
montante inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do valor do respectivo custo.

A Taxa de Administracdo sera caIcuIada,é base de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta
e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como Encargo do Fundo e paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

Serd devida a Administradora uma remuneragdo Unica equivalente a R$ 18.000,00 (dezoito
mil reais) a titulo de estruturacdo da Classe Unica ser paga quando da constituicdo da
Classe Unica.

Sobre a remuneracdo minima mensal e a remuneracdao a titulo de estruturacdo
mencionadas acima, serao acrescidos todos os tributos sobre a prestacdo dos servigos.

Taxa de Gestao

Sem prejuizo de disposicdo especifica da Subclasse B, conforme disposto no Apéndice B
do Regulamento, a Gestora, pelo servico de gestdo profissional da Carteira, fara jus a uma
remuneracao devida pelos Cotistas Subclasse A, Cotistas Subclasse C e Cotistas Subclasse
D, nos termos do disposto no Apéndice A, Apéndice C e Apéndice D do Regulamento.

A Gestora, pelos servicos de gestdo da carteira e ativos, fard jus a uma remuneracdo
devida pelos Cotistas Subclasse A correspondente a 1,92% a.a. (um inteiro e noventa e
dois centésimos por cento ao ano), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por
outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo sobre as seguintes
bases, conforme o caso:

(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo devera ser calculada sobre o Capital
Subscrito pelos Cotistas Subclasse A;

(ii) No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestdo deverd ser calculada sobre o
Capital Investido pelos Cotistas Subclasse A, deduzidos (a) o valor dos
desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos cuja
reavaliacdo tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e cinco por
cento) do valor do respectivo custo.

As Cotas Subclasse B ndo farao jus ao pagamento de Taxa de Gestao - correspondente a
0,0% (zero), prevista no Anexo I do Regulamento.

A Gestora, pelos servigos de gestdo da carteira e ativos, fara jus a uma remuneragao
devida pelos Cotistas Subclasse C correspondente a 1,72% a.a. (um inteiro e setenta e
dois centésimos por cento ao ano), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por
outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizagdo sobre as seguintes
bases, conforme o caso:
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(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo devera ser calculada sobre o Capital
Subscrito pelos Cotistas Subclasse C;

(ii) No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestdo C devera ser calculada sobre o
Capital Investido pelos Cotistas Subclasse C, deduzidos (a) o valor dos
desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos cuja
reavaliacdo tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e cinco por
cento) do valor do respectivo custo.

A Gestora, pelos servigos de gestdo da carteira e ativos, fara jus a uma remuneragao
devida pelos Cotistas Subclasse D correspondente a 1,92% a.a. (um inteiro e noventa e
dois centésimos por cento ao ano), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por
outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo sobre as seguintes
bases, conforme o caso:

(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo D devera ser calculada sobre o Capital
Subscrito pelos Cotistas Subclasse D;

(ii) No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestdo D devera ser calculada sobre o
Capital Investido pelos Cotistas Subclasse D, deduzidos (a) o valor dos
desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos cuja
reavaliacdo tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e cinco por
cento) do valor do respectivo custo.

A Taxa de Gestdo sera calculada a base de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta e dois
avos), sendo apropriada por Dia Util, como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o
59 (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

Taxa de Performance

Sem prejuizo de disposicao especifica a Subclasse B, nos termos do Apéndice B do presente
Regulamento, serd devida a Gestora uma remuneracdo baseada no seu resultado,
denominada Taxa de Performance, nos moldes descritos no Apéndice A, Apéndice C e
Apéndice D do Regulamento.

Sera devida a Gestora uma remuneracdo baseada no resultado distribuido aos Cotistas
Subclasse A, C e D, denominada Taxa de Performance, nos moldes abaixo descritos:

ApOs a distribuicdo total acumulada de resultados do Fundo paga aos Cotistas exceder o
Retorno Preferencial e antes da Taxa de Performance paga a Gestora atingir 18% (dezoito
por cento) da distribuicao total acumulada devida aos Cotistas Subclasses A, C e D, a Taxa
de Performance sera calculada da seguinte forma (“TP1"):

TP1 =VAXx0,6

Uma vez que a Taxa de Performance paga a Gestora atinja 18% (dezoito por cento) da
distribuicdo total devida aos Cotistas Subclasse A, C e D, a Taxa de Performance sera
calculada da seguinte forma (“TP2"):

TP2 = VA X 0,18
Onde:
TP1: é a Taxa de Performance paga durante periodo de Catch-up;

TP2: é a Taxa de Performance apds periodo de Catch-up;

—

P: é a Taxa de Performance total (TP1 + TP2) e ndo ultrapassara 18% (dezoito por cento)
das distribuicdes aos Cotistas Subclasse A, C e D a titulo de amortizagdo de Cotas ou
liguidagao do Fundo que excedam o Capital Investido acrescido da Inflagdo;
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VA: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas Subclasse
A, C e D ou por ocasiao da liquidacdo do Fundo que excede o Retorno Preferencial,
calculado da seguinte forma:

Se (REC — APC) >= A, entdo VA = A
Se (REC — APC) < A, entdo VA = (REC — APC)

A: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas Subclasse A, C e D a titulo de amortizacao
de cotas ou por ocasiao da liquidacao do Fundo;

APC: é a soma de todos os valores de Capital Investido, corrigidos desde a data de cada
integralizacdo até a data do célculo pelo Retorno Preferencial, sendo que APC = [ AP x RP;

REC: é a soma de todos os valores em espécie ja distribuidos aos Cotistas Subclasse A, C
e D, corrigidos desde a data de cada distribuicdo até a data do calculo pelo Retorno
Preferencial, sendo que REC = [ RE x RP;

AP: é cada valor integralizado no Fundo;
RE: é cada valor em espécie ja distribuido aos Cotistas;

RP: é o fator de Juros (J) multiplicado pelo fator de Inflagdo (C), calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

J: é a sobretaxa de juros fixos definido em 7% a.a. (sete por cento ao ano), calculado pro
rata temporis por dia Gtil com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Onde:

spread = 7

n: é o niumero de dias Uteis entre a data do evento (integralizacdo/distribuicdo) e a data
do calculo, sendo "n" um ndmero inteiro

C: é o fator acumulado das variagdes da Inflagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

1—[ NIk dut
NI _ 1

n: é numero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo n um numero
inteiro;

NIk: € o valor do nimero-indice do terceiro més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario. Apos a data de
aniversario, valor do nimero- indice do segundo més anterior ao més de atualizacdo;

NIk-1: € o valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup: é o niUmero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario ou data do evento
(integralizagdo/amortizacdo) e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis
de vigéncia do indice de preco, sendo "dup" um nlumero inteiro;

dut: é o numero de dias Uteis contidos entre a uUltima e a proxima data de aniversario,
sendo "dut" um numero inteiro;

O truncamento do fator de correcdo monetaria deve ser realizado a cada divisdo
NIk / NIk-1
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1

As Cotas Subclasse B nao farao jus ao pagamento de Taxa de Performance -
correspondente a 0,0% (zero), prevista no Anexo I do Regulamento.

A férmula exibida acima ndo implica em ordem de preferéncia de recebimento, mas,
unicamente, na forma de divisdo do resultado.

Em nenhuma hipdtese serd devida remuneragdo a Gestora, a titulo de Taxa de
Performance, enquanto ndo distribuido aos Cotistas o0 montante correspondente ao valor
investido corrigido pelo Retorno Preferencial ou Hurdle Rate.

A data de atualizacdo do IPCA serd todo dia 5° (quinto) Dia Util de cada més, caso este
ndo seja dia util o Dia Util subsequente, sendo certo que, caso no dia de amortizaco,
liquidagdo ou apuracdao da Taxa de Perfomance, o numero-indice oficial ndo esteja
disponivel, sera utilizada a Ultima variacdo disponivel.

Nao sera devida nenhuma diferenga ou compensacdo a Gestora ou ao Cotista pela
utilizacdo do IPCA e/ou sua ultima variagdo disponivel.

A Taxa de Performance sera calculada, apropriada e paga por ocasidao de cada amortizacao
paga aos Cotistas Subclasse A, C e D, e/ou quando da liquidacdo do Fundo, apds o
pagamento aos Cotistas do montante investido corrigido pelo Retorno Preferencial. Para
efeito de pagamento de Taxa de Performance, serdo contabilizadas somente as
amortizacdes realizadas através de devolucdo dos recursos em dinheiro aos Cotistas
Subclasse A, C e D.

Taxas de ingresso ou saida

N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou saida a serem pagas pelos Cotistas da
Classe Unica.

Taxa Maxima de Custoédia

Pela prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e escrituragdo dos Ativos Alvo e
Outros Ativos, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo equivalente a 0,03% a.a. (trés
centésimos por cento ao ano), com o valor minimo mensal de R$3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais) (“Taxa Maxima de Custddia”), sobre as seguintes bases, conforme
0 caso:

(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Custédia devera ser calculada sobre o Capital
Subscrito;

(ii) No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Custédia devera ser calculada sobre o
Capital Investido, deduzidos (a) o valor dos desinvestimentos pelo valor do respectivo
custo e (b) os investimentos cuja reavaliacdo tenha levado seu valor a montante
inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do valor do respectivo custo.

A Taxa Maxima de Custddia sera apropriada diariamente, a base de 1/252 (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente, até o 59 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira Integralizagdo. O calculo da Taxa
Maxima de Custddia levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e
terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Sobre a remuneragdo minima mensal, serdo acrescidos todos os tributos sobre a prestacdo
dos servigos.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com
a distribuicao de Cotas da Classe Unica serao descritas nos documentos de distribuicdo de
Cotas de cada emissdo, conforme aplicavel.

O coordenador lider de cada oferta, fara jus a remuneracgdo a ser definida nos documentos
de distribuicdo de Cotas de cada nova emissao, observado o teto de até 2,5% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento) do preco de emissdo das Cotas.
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Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral pode ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo.

O pedido de convocacao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido
a Administradora, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
recebimento da solicitagdo, devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral. A
convocacao e a realizagdao da Assembleia Geral deverdao ser custeada pelos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia
da data prevista para a sua realizacdo, por meio de correspondéncia encaminhada aos
Cotistas, admitida a utilizacdo de correio eletrénico, ficando para tal os Cotistas
responsaveis pela atualizacao de seus dados, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora
e local em que serd realizada a Assembleia Geral, todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocagao, a Assembleia Geral
ocorrera na sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral
ser parcial ou exclusivamente eletronica, de acordo com o previsto abaixo e na Resolucao
CVM 175.

Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacao
deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial
ou exclusivamente de modo eletronico.

Independentemente de convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com a presencga de Cotistas representando,
no minimo, 10% (dez por cento) das Cotas subscritas do Fundo.

Nas deliberagdoes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a
um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no “Registro de Cotistas” na data da convocacdao da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

A Assembleia Geral podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletronico.

A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima devera se dar no prazo maximo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

Para todos os efeitos, a abstencdo do cotista ndo sera considerado como aprovacao.
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O Cotista Inadimplente na data da convocagao da Assembleia Geral ndo tem direito a voto
sobre a totalidade de cotas por ele detidas e integralizadas.

Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefonicas ou
video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da
reunidao, com descricao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacgdo prépria e de outras matérias
previstas em outros artigos do Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral

deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberagdo:

Deliberagdao Quérum ‘

as demonstragdes contabeis do Fundo, nos termos do
Artigo 71 da Resolugdo CVM 175, observada a Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Clausula 3.2 abaixo;

(ii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora, e a Metade mais uma, no minimo, das Cotas
escolha de sua substituta; subscritas do Fundo.

(iii)  a destituigdo ou substituicdo da Gestora, com Justa Metade mais uma, no minimo, das Cotas
Causa, e a escolha de sua substituta; subscritas do Fundo.

(iv)  a destituicdo ou substituicdo da Gestora, sem Justa 75% (setenta e cinco por cento), no minimo,
Causa, e a escolha de sua substituta; das Cotas subscritas do Fundo.

(v) a elevacao da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo Metade mais uma, no minimo, das Cotas
e/ou Taxa de Performance; subscritas do Fundo

(vi)  a antecipagdo do Prazo de Duragao do Fundo; Maioria de votos dos Cotistas presentes.

" ~ ~ . Metade mais uma, no minimo, das Cotas

(vii)  a segunda prorrogagao do Prazo de Duragao do Fundo; subscritas do Fundo

(viii) a alteracdo do qudérum de instalacdo e/ou de| 75% (setenta e cinco por cento), no minimo,
deliberagdo da Assembleia Geral; das Cotas subscritas do Fundo.

(x) a .lnstalagao, composicdo, ~ organizacao € Metade mais uma, no minimo, das Cotas
funcionamento de eventuais comités e conselhos que subscritas do Fundo
venham a ser criados no ambito do Fundo; ’

(x) a incorporagao, fusdo, cisdo, total ou parcial, a 75% (setenta e cinco por cento), no minimo,
transformacdo ou liquidagdo do Fundo; das Cotas Subscritas do Fundo.

(xi) aIt_eragao do Regulamento no tocante a matéria que Metade mais uma, no minimo, das Cotas
seja comum a todas as classes de Cotas, ressalvado subscritas do Fundo
o Artigo 52 da Resolugdo CVM 175; e ’

e omos pea oo e ici0 &3] Metace ma uma, no minimo, cas Cotas
) s ) P que p subscritas do Fundo.
integrar a Equipe Chave.

Assembleia Especial de Cotistas

Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes previstas a
Assembleia Geral de Cotistas previstas no item acima, a excecao das deliberacbes e
guéruns abaixo:

Deliberacdao Quérum

(i) o requerimento de informagdes por parte dos
Cotistas, observado o disposto 1° do Artigo 26 do
Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175;

Maioria de votos dos Cotistas presentes.

(ii) a aprovagdo dos atos que configurem potencial
Conflito de Interesses entre a Classe Unica e a
Administradora ou Gestora e entre a Classe Unica e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da
Classe Unica;

Metade mais uma, no ml'nimp, das Cotas
subscritas da Classe Unica.
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Deliberagao

Quérum

ou na Taxa de Performance;

(iii) 0 pagamento de Encargos nao previstos no Artigo Metade mais uma. no minimo. das Cotas
117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo subscritas (’ja Classe L'Jrllica
28 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175; '
o oo omR0 o ISR | Metade mats uma, o minimo, das Cotas
. A . subscritas da Classe Unica.
venham a ser criados no ambito da Classe Unica;
(v) a segunda prorrogagdo do Prazo de Duragdo da Metade mais uma, no minimo, das Cotas
Classe Unica; subscritas da Classe Unica.
(vi) a alteracdo, prorrogacao ou antecipacdo do Periodo Metade mais uma, no minimo, das Cotas
de Investimento; subscritas da Classe Unica.
(vii) a alteragdo da classificagdo ANBIMA adotada pela o .
Classe Unica; Maioria de votos dos Cotistas presentes.
~ . Metade mais uma, no minimo, das Cotas
(viii) a alteragao do Anexo I do Regulamento; subscritas da Classe Unica.
(ix) o aumento da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo Metade mais uma, no minimo, das Cotas

subscritas da Classe Unica.

(x) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da Classe

] Metade mais uma, no ml'nimp, das Cotas
Unica além do Capital Autorizado;

subscritas da Classe Unica.

(xi) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da

Classe Unica; Maioria de votos dos Cotistas presentes.

(xii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a

" o T . 75% das Cotas subscritas da Classe Unica.
transformagao ou a liquidagao da Classe Unica;

(xiii) a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retengdo de risco, nos termos do Artigo 86,
da parte geral da Resolugdo CVM 175; e

2/3 (dois-tergos) das Cotas subscritas da Classe
Unica.

(xiv) a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe
Unica em caso de Patrimbnio Negativo, desde que
previsto no Plano de Resolugao, nos termos do artigo
122, 11, alinea “b” da Parte Geral da RCVM 175.

Metade mais uma, no minimo, das Cotas
subscritas da Classe Unica.

Politica do Exercicio do Direito de Voto

Considerando o objetivo e a politica de investimento da Classe Unica descritos no
Regulamento, a Gestora exercera o direito de voto em assembleias dos Ativos Alvo detidos
pela Classe Unica de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto”, disponivel
no seu website, em: https://treecorpinvest.com/documentos/

Regras de Tributacao do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdao das regras
brasileiras, como legislagdo e regulamentacdo, em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a efetiva tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou
a ganhos porventura auferidos.

As consideragbes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, exaurir todos os potenciais impactos fiscais inerentes
ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracées em fungdo de mudancas
futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacdo das autoridades
governamentais sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.
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IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do
Fundo estdo isentos do IR.

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos
a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente
a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operacdes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas apds este eventual aumento.

Tributacao Aplicavel aos Cotistas do Fundo

As regras de tributacdo adiante descritas tomam por base o disposto nas regras brasileiras
em vigor na data de aprovacao deste Prospecto e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas
todas as condigbes e requisitos cumulativamente, inclusive aqueles relativos ao
enquadramento e a composicao de carteira do Fundo, nos termos da regulamentagao da
CVM, do CMN e da Lei n© 11.312, de 27 de junho de 2006. De modo geral, no caso de
descumprimento dos requisitos e condigGes, o tratamento descrito abaixo deixara de ser
aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime de
aliquotas do IRRF, previsto no Artigo 1°, da Lei 11.033/04, que varia de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 dias) a
15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 dias).

Cotista Pessoa Fisica residente para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido
na Fonte (“"IRRF”) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operagdo realizada em bolsa e sob a sistematica
de apuracao de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o
custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdao de Cotas serdo tributados
pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso
de operacdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributacdo do IRRF
ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacdo da
tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipotese de, eventualmente, o Fundo ter Cotista N&o-Residente que invista nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucao CMN n° 4.373, de 29
de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigao tributagao
favorecida, conforme definicao da legislagcao brasileira e listadas na Instrugao Normativa
n% 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTE").

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a
renda a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdao da
Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023, e com vigéncia desde 01 de janeiro de 2024;
ou (iif) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacgdes relativas a composicdo
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade.
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A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia
em interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura
se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou “RFP"”), cujo conceito leva em
consideracdao abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento a
Instrugdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagdo mencionada.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor
gue detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentacdo da CMN e no Ato Declaratorio Interpretativo (*ADI”) n°® 05, de 17 de
dezembro de 2019, com excecao de transagdes com dolo, simulacdo ou fraude.

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, e no ganho de capital decorrente da alienacao
de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os ganhos auferidos pelos
Cotistas INR nas alienacGes de Cotas, se aplicavel, em operagdes em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndao se sujeitam ao IRRF, em razdao de regime
tributario especifico.

Desta forma, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os cotistas INR ndo residentes
em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos
previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06. Isto &, (i) seja Cotista 4373; (ii) nao seja
residente em JTF; (iii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de
investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90%
(noventa por cento) do valor de seu Patriménio Liquido esteja investido em ativos elegiveis
incluindo, mas ndo apenas, acbes, debéntures conversiveis em acdes e boOnus de
subscricao; e (iv) o fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos
das normas do CMN.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no
artigo 39 da Lei 11.312/06, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR
aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem prejuizo da regra
geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n® 14.711/23,
a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em
JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patrimonio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupancga soberana
do pais.

Tributacdo dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

De acordo com a recente modificagdo na Lei n°® 11.312/06, promulgada pela Lei n® 14.711
em 30 de outubro de 2023, os investidores residentes ou domiciliados no exterior que
atuam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, conforme estabelecido pela
Resolucdo 4.373 (Cotista INR), podem usufruir do beneficio de aliquota zero do IRRF. Isso
estd condicionado a classificagdo do FIP como uma "entidade de investimento," conforme
as diretrizes estabelecidas pela Resolugdago CMN n° 5.111/23. As regras de tributacao
relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do Fundo sdo
as seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardao
sujeitos a tributagdo do IRRF prevista pelo artigo 29, §59, da Lei n°® 11.312/06, combinado
com o artigo 19, da Lei n° 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no artigo 6°
da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e
oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicagcoes de 181 (cento e oitenta e um) até 360
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(trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento)
para aplicacOes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15%
(quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Nesse sentido, apenas distribuicbes realizadas pelo Fundo apds o periodo de 720
(setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos por Cotistas INR ndo residente em JTF na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdao do
Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento).

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao
IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a
depender do prazo de aplicagdo da carteira)

IOF
As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da operacao, em fungdo do prazo, conforme tabela anexa
do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta) dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente a transagOes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Cémbio

As operacgOes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por
Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicacbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Céambio a aliquota zero. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS
SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.

Breve historico da Administradora

A TMF FUNDOS atua como administradora fiduciaria e gestora discricionaria de fundos de
investimento em participacdes em que exclusivamente os clientes sdo da iniciativa privada
e grandes investidores estrangeiros. Atualmente consta com cerca de 170 fundos sob sua
administragao totalizando cerca de R$ 41 bilhdes. Todas as informagdes a respeito da TMF
FUNDOS, descritivos de seus produtos, normas internas, regulamento dos fundos e
informacgdes relevantes podem ser encontradas no site da instituicao: http://funds-tmf-
group.com.br/.

Breve historico da Gestora

A Treecorp foi fundada em 2010, sendo uma gestora de recursos constituida com foco na
gestdo de fundos de investimento inserido no segmento de Private Equity por intermédio
de fundos fechados, assumindo a forma de fundos de investimento em participagoes (FIPs).
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Em Private Equity, a Treecorp realiza investimentos em empresas middle market com alto
potencial de crescimento, com objetivo de auxilid-las na criagao de valor no longo prazo,
por meio de participacdo ativa na operagdao da companhia, auxilio nas tomadas de decisGes
estratégicas e adocdo de boas praticas de governanca.

O time da Treecorp consiste em profissionais com extensa experiéncia em diferentes
inddstrias, bem como atuacdo em cargos de gestdo, fusdes e aquisicées (M&A) e mercado
de capitais. Suas competéncias sdo complementares e contribuem para uma melhor
analise e abordagem de cada um dos investimentos.

Guiado pelos 4 macro-setores foco da Treecorp, oportunidades sdo recebidas e avaliadas
constantemente visando identificar subsegmentos em que sdo identificados - de acordo
com a percepcgao do time Treecorp - potencial de crescimento e de agregacgao de valor. A
partir dessa identificacdo, os mercados sdo estudados e diferentes comparaveis (locais e
internacionais) sao analisados, gerando as novas teses. Concluida essa etapa, sao
buscadas ativamente as empresas que teriam fit adequado as mesmas.

Sao visados deals com alta aderéncia a estratégia da Treecorp, que incluem:

. Vantagens competitivas perenes: marcas fortes, barreiras de entrada, processos

eficientes;
. Perfil de crescimento saudavel: alto ROIC, oportunidades de melhoria;
. Boas oportunidades de entrada e saida;
. Expertise e fit, com conhecimento profundo do setor pelos acionistas, conselho, e

rede de contato da gestora, além de alinhamento com a visdo da Treecorp;

Angulo Tech: posicionamento competitivo alavancado via tecnologia;

Setores aderentes: servicos financeiros, tecnologia, salide e consumo/varejo.

Cada empresa investida conta com o acompanhamento de dois managing partners (um
como lead do deal, outro como suporte), ao menos um membro do time de investimentos
(que acompanha a companhia desde sua avaliagdo no funil de investimentos até o seu
desinvestimento) e o time de Value Creation.

A Treecorp usualmente monitora multiplas rotas de saida e mantém contato com os players
relevantes de mercado em todo o processo visando obter as melhores informacdes para
enderecar a companhia para a estratégia adequada (e estar devidamente pronta quando
necessario) no momento adequado e com melhor retorno ao investidor.

Entre as principais estratégias, temos:

1. Estratégico: a venda para player estratégico tende a ter como beneficio as sinergias
geradas da unido entre as operacdes, podendo ter uma percepcao de valor maior do que
para outros players. Como exemplo de venda para estratégico, temos as transagoes da
Zul/Estapar e da Zee.Dog/Petz.

2. Fundo de Investimento: fundos de Private Equity de estdgios mais avancados sdao uma
boa oportunidade de desinvestimento. Como exemplo de venda para fundo, temos a
transacdo de venda parcial que estd em andamento entre a Ademicon e um fundo
de investimento.

3. IPO: a oferta publica de agbes é uma alternativa de desinvestimento, apesar de exigir
um tamanho de companhia mais elevado e depender das condigdes macroeconomicas.

Similar ao processo de investimento, o desinvestimento exige meses de troca de
informacdes, realizacao de Due Diligence, contratacao de advogados para negociacao dos
termos até finalizar com a efetivacao da transacao.

Para mais informacGes acerca da Gestora, vide material publicitario no Anexo F.
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Ato de Aprovacao da Oferta
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Docusign Envelope ID: F70A4C77-595B-4D88-9EA5-12824497822A

TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

INSTRUMENTO PARTICULAR DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 53.740.335/0001-02

Por este instrumento particular, a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRA(;I'-'\O DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° e 23° andares,
Pinheiros, CEP 05422-001, na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”") sob o n© 18.313.996/0001-50,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") para administrar
carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratoério n® 13.239, de 20
de agosto de 2013 (“"Administradora”), em conjunto com a TREECORP PARTNERS
GESTORA LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.055, conjunto 102, sala A, Jardim Paulistano, inscrita
no CNPJ sob o n°® 15.300.931/0001-82, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracao de carteira de investimentos conforme Ato Declaratério n® 12.999, de 7
de maio de 2013 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de
Servicos Essenciais”), na qualidade de prestadores de servigos essenciais do TREECORP
IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacdes constituido
nos termos da Resolucdao CVM n0 175, de 23 de dezembro de 2024, conforme alterada
("RCVM 175"), inscrito no CNPJ sob o0 n° 53.740.335/0001-02 (*Fundo”);
CONSIDERANDO que:

(i) O Fundo foi constituido e registrado perante a CVM em 31 de janeiro de 2024,
tendo realizado, até o momento, quatro emissoes de cotas;

(ii) Foi realizada em 13 de fevereiro de 2025 a “Assembleia Geral de Cotistas do
Treecorp IV Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada”, na qual foi aprovada a nova versao do regulamento do Fundo (“Regulamento”)
e a criacdo da subclasse D da classe Unica do Fundo (“Subclasse D" e “Classe Unica”,
respectivamente);

(iii) A Gestora, nos termos do item 6.10 do Regulamento recomendou a
Administradora pela realizacdo de uma nova emissdo de cotas, por meio de oferta publica
sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM n° 160 de 13 de julho de
2022 ("RCVM 160"), no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (*"Montante
Inicial da Oferta”), sendo que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em razdo
das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) em até 25% (vinte e cinco por cento) do
Montante Inicial da Oferta, perfazendo o montante de até R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhGes de reais), montante o qual é contido no Capital Autorizado conforme descrito
no trecho supracitado do Regulamento, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme definicdo abaixo).
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RESOLVEM os Prestadores de Servigos Essenciais, portanto:

(i) Aprovar a primeira emissao de cotas da Subclasse D no montante total de R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), mediante a emissao de 60.000 (sessenta mil)
cotas da Subclasse D, sendo que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em
razao das Cotas Adicionais em até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da
Oferta, perfazendo o montante de até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),
mediante a emissao de 75.000 (setenta e cinco mil) cotas da Subclasse D, pelo preco de
emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por cota, nos termos descritos no suplemento constante
no Anexo I ao presente instrumento;

(i) Aprovar a contratacio da TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE
FUNDOS LTDA., acima qualificada, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, para atuar como coordenador lider da distribuicdo das cotas da 1@ emissdo da
Subclasse D da Classe Unica, em regime de melhores esforcos (“Coordenador Lider”), que
poderd contratar, sob sua responsabilidade, com sociedades habilitadas para atuar em
conjunto na distribuicdao, nos termos dos demais documentos a serem celebrados no
ambito da Oferta.

O presente instrumento é assinado eletronicamente pelo representante legal dos
subscritores abaixo elencados.

S3do Paulo, 14 de fevereiro de 2025.

Edvards Parisi r()w's Forato
TMF L"SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.

Signed by:

Dandls Just Soars

uuuuuuuuuuuuuuuu

TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA.

@
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INSTRUMENTO PARTICULAR DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°© 53.740.335/0001-02

ANEXO I

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE D DA CLASSE
UNICA DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe

Unica.

Subclasses

Subclasse D.

Pablico-alvo e Regime

As cotas serdo ofertadas exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos da Resolugao
CVM n© 30, de 11 de maio de 2021.

Regime: Rito de Registro Automatico, sem analise
prévia da CVM, nos termos da RCVM 160.

Montante Inicial da Oferta

R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

Montante Total da Oferta

R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).

Quantidade Total de Cotas

Serdao emitidas até 60.000 (sessenta mil) cotas da
Subclasse D, em valor correspondente a até R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. A
quantidade das Cotas da Oferta podera ser acrescida
das Cotas Adicionais ou diminuida em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta, conforme abaixo.

Lote Adicional

A critério do Coordenador Lider, em comum acordo
com a Administradora e a Gestora, podera ser emitido
um lote adicional de até 25% (vinte e cinco por cento)
do Montante Inicial da Oferta, com a emissdao de
15.000 (quinze mil) cotas da Subclasse D (“Cotas
Adicionais”), de modo que o Montante Inicial da Oferta
poderd ser acrescido em R$ 15.000.000 (quinze
milhdes de reais), resultando em R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) (“"Montante Total da
Oferta”).

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo de
Colocacao

Sera admitida a colocacdo parcial das cotas da primeira
da Subclasse D emissao do Fundo, sendo certo que a
oferta possui o montante minimo de R$ 6.000.000,00
(seis milhdes de reais).

Preco de Emissao

R$ 1.000,00 (mil reais) a ser acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria.

Preco de Integralizacao

Sera o Preco de Emissao.
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Prazo de Colocacao

O encerramento da Oferta devera ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias, podendo ser encerrada,
no entanto, a qualquer tempo por exclusiva
discricionariedade do Coordenador Lider. Além disso,
considera-se encerrada a oferta a partir da abertura
de nova oferta de distribuicdo publica ou privada do
Fundo ou pela distribuicdo e subscricdo do montante
total da presente Emissdo de cotas do Fundo.

Subscricao e Integralizacao
de Cotas

As cotas serao subscritas mediante assinatura dos
documentos de aceitacao da Oferta e integralizados
em duas etapas, sendo devido 20% (vinte por cento)
do Preco de Emissao acrescido da integralidade da
Taxa de Distribuicdo Primaria na data de liquidacdo
prevista nos documentos da Oferta e o restante, 80%
(oitenta por cento) do Preco de Emissdo, sera
integralizado por meio de Chamadas de Capital, nos
termos do Regulamento.

Distribuicao

As cotas do Fundo serdo distribuidas pelo Coordenador
Lider mediante oferta publica registrada perante a
CVM sob o rito de registro automatico de distribuicédo,
conforme regulamentado pelo artigo 26 da RCVM 160
(“Oferta”).

Coordenador Lider

A TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA,, sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, n® 870, 22° e 23° andares, Pinheiros, CEP
05422-001, na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 18.313.996/0001- 50,
sendo certo que o coordenador lider poderd
contratar participante especiais para participar do
sindicato de distribuicao.

Remuneracao do
Coordenador Lider

Pelo servigo de distribuicdo das cotas do Fundo, sera
devido ao Coordenador Lider o montante de R$
1.000,00 (mil reais) pago em uma Unica parcela a ser
paga mediante a distribuicdo de quaisquer valores
acima do montante minimo da Oferta.

Taxa de Distribuicdao Primaria
e Remuneracao dos
Distribuidores

Os participantes especiais que venham a participar da
Oferta serdo remunerados por meio de uma parcela da
taxa devida pelos investidores da Oferta quando da
subscricao das Cotas da 12 emissao da Subclasse D a
qual serd um percentual fixo de aproximadamente
3,00% (trés inteiros por cento) sobre o valor unitario
da cota, equivalente a R$ 30,01 (trinta reais e um
centavo) por cota da Subclasse D (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”). Além da Taxa de Distribuigdo
Primaria, o Coordenador Lider e os demais
participantes especiais da Oferta poderdao ser
remunerados com base nos valores devidos
originalmente a Gestora, conforme previsto no
Regulamento, nos termos do Oficio-Circular n©
3/2024/CVM/SIN, de 11 de junho de 2024 e eventuais
acordos a serem celebrados entre a Gestora e os
participantes especiais da Oferta.

78



Certificate Of Completion

Envelope Id: F70A4C77-595B-4D88-9EA5-12824497822A
Subject: Assinatura - Treecorp IV FIP - IPA (5a emissao).docx

Source Envelope:

Document Pages: 4

Certificate Pages: 2

AutoNav: Enabled

Envelopeld Stamping: Enabled

Signatures: 3
Initials: 1

Time Zone: (UTC) Dublin, Edinburgh, Lisbon, London

Record Tracking

Status: Original
2/14/2025 5:14:33 PM

Signer Events

Danilo Just Soares
dsoares@treecorpinvest.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Eduardo Parisi

eduardo.parisi@tmf-group.com

Director

95028 TMF Brasil Servicos de Administracao de
Fundos Ltda.

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Luis Forato
luis.forato@tmf-group.com
Manager

TMF Group B.V.

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Samuel Pereira

samuel.pereira@tmf-group.com

Sr Specialist

95028 TMF Brasil Servicos de Administracao de
Fundos Ltda.

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

In Person Signer Events

Holder: Samuel Pereira

samuel.pereira@tmf-group.com

Signature

Signed by:

Dandle Just Ssars

D52E9E8AEFAF4D9

Signature Adoption: Pre-selected Style

Using IP Address: 177.84.54.6

DocuSigned by:

Edvards Partsi

971F26C7EAEB4DO0...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.26.251.210

Signed using mobile

DocuSigned by:
[{)vu's Forato

9FEDO5A1F51B491...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 147.161.128.99

@

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 147.161.128.81

Signature

79

D docusign

Status: Completed

Envelope Originator:

Samuel Pereira

NA

Pune, Pune Pincode- 411016
samuel.pereira@tmf-group.com
IP Address: 177.92.71.198

Location: DocuSign

Timestamp

Sent: 2/14/2025 5:15:50 PM
Viewed: 2/14/2025 5:40:42 PM
Signed: 2/14/2025 5:41:05 PM

Sent: 2/14/2025 5:15:50 PM
Viewed: 2/14/2025 5:57:48 PM
Signed: 2/14/2025 5:58:10 PM

Sent: 2/14/2025 5:15:51 PM
Viewed: 2/14/2025 6:15:20 PM
Signed: 2/14/2025 6:15:31 PM

Sent: 2/14/2025 5:15:51 PM
Viewed: 2/14/2025 5:16:07 PM
Signed: 2/14/2025 5:19:58 PM

Timestamp



Editor Delivery Events
Agent Delivery Events
Intermediary Delivery Events
Certified Delivery Events

Carbon Copy Events
Daniel Castro
dcastro@treecorpinvest.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Witness Events
Notary Events

Envelope Summary Events

Envelope Sent
Certified Delivered
Signing Complete
Completed

Payment Events

Status

Status

Status

Status

Status

COPIED

Signature
Signature

Status

Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

80

Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp

Timestamp

Sent: 2/14/2025 5:15:52 PM
Viewed: 2/14/2025 5:27:05 PM

Timestamp
Timestamp

Timestamps

2/14/2025 5:15:52 PM
2/14/2025 5:16:07 PM
2/14/2025 5:19:58 PM
2/14/2025 6:15:31 PM

Timestamps



ANEXO B

Regulamento do Fundo




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82



Autorregulacao

ANBIMA

Administragao Fiduciaria

REGULAMENTO DO

TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N°53.740.335/0001-02

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2025.

83



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

SUMARIO
DEFINIGOES E REGRAS DE INTERPRETAGAOD .....uuuiiiiiiiiiiiieierieereenneeernneerennneessnneessnnnns 2
N g ] 1V I 13
1 DO FUNDO ....uutiiianeeitieee et e e et e e e eee e et e e e e e e e e e e e e e eeeans 13
2 DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO
FUNDO 13
3 ASSEMBLEIA GERAL.......eivieneiiieeeiieeeeiie e et eeeete e e et e e e e e e eaannes 19
4 ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO............... 22
5 DIVULGACAO DE INFORMACOES E ATENDIMENTO AO COTISTA .....evvvnneeene. 23
6 DISPOSICOES GERAIS .....vuiiiiineeiiieeeiieee e e e e e et e e e e e eeeans 25
ANEXO [ ..evvvenerrnnneennnnnnnns RN 27
1 CARACTERISTICAS GERAIS .....ueeiieneeiieeeiieeeeiiee e et eeeee e e e e e eaaenes 27
2 REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA. ..........oueun... 27
3 DOS PRESTADORES DE SERVICO .....vuuiiiineiiineeiiieeeiineeeinieeerineeeenns 27
4 OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO ....ouuniiiinneeiiineeeiiieeeinneeenannn. 31
5 REMUNERACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO .......cevvvneeriinneerinnnnnn. 37
6 CARACTERISTICAS DAS COTAS ...evvniiiiieeiiieeeeiieeeeeie e e e e e eeeaannns 39
7 EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS ........... 45
8 LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA ........... 47
9 ASSEMBLEIA ESPECIAL ...evveeeeiiiee e et 49
10 ENCARGOS ...vveeiiteeeeeie e et e et e e e e e e e e e e e e eeeans 53
11 FATORES DE RISCO ..evvveeeiieee et e e e e e e e e e e e e eeeans 54
12 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS «...vvveeeiiineiiineeeerieeeeiieeeeaneeeeraneeeeans 58
13 DISPOSICOES GERAIS .....vvievieeeeiee e e e e e e e e eeeans 59
Y 1N o] [l =L 61
Y 2N o) of B 61
Y 1N o] [l 3 o 68
Y 2N o) (of o 73

84



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETAGAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes em letra maiuscula aqui
utilizados terdo os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos
e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardao o
significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos
“inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o
contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os
pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv)
referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracoes,
substituicoes, consolidacoes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto
de forma diversa; (v) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicoes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos,
clausulas, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, clausulas, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de
Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

Aplicabilidade do
Termo Definido Definicao Termo Definido no

Regulamento

significa a TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE  FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n°
870, 22° andar, Pinheiros, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05422-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira
de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n°® 13.239, de 20 de agosto de
2013.

“Administradora”: Regulamento.

significa adiantamento para futuro aumento

AFACT: de capital.

Anexo I.

significa a Associacao Brasileira das Entidades
“ANBIMA”: dos Mercados Financeiro e de Capitais - | Regulamento.
ANBIMA.

“Apéndices”: significa o Apéndices A, B, C e D do Anexo I. Anexo |

significa: (i) acbes, bonus de subscricao,
debéntures simples, notas comerciais e outros
titulos e valores mobilidarios conversiveis ou

“Ativos Alvo”: Anexo I.
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permutaveis em acdes de emissao de
companhias abertas ou fechadas; (ii) titulos,
contratos e valores mobiliarios
representativos de crédito ou participacao
societaria em sociedades limitadas; (iii)
opcoes de compra, opcao de subscricao,
mituos  conversiveis em  participacoes
societarias, ou outros instrumentos ou
arranjos contratuais que resultem em aporte
de capital ou divida, conversivel ou ndo na
Sociedade Alvo.

“Assembleia
Especial”:

significa a assembleia especial de cotistas,
pela qual sao convocados somente os Cotistas
da Classe Unica.

Anexo I.

“Assembleia Geral”:

significa a assembleia geral de cotistas, pela
qual sao convocados todos os Cotistas do
Fundo.

Regulamento.

significa a empresa de auditoria independente

« . responsavel pela auditoria das contas e
Auditor - . .
. demonstracoes financeiras do Fundo e da | Regulamento.
Independente”: oL .
Classe Unica, conforme o caso, credenciada na
CVM, para prestar tais servicos.
“B3”: significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. Regulamento.
“Boletim de | significa os boletins de subscricao por meio
< % s : . . T, Regulamento.
Subscricao dos quais cada investidor subscrevera Cotas.
“Capital tem o significado disposto na Clausula 6.100, Anexo |
Autorizado”: do Anexo |, do Regulamento. )
“Capital significa a soma dos valores dispostos nos
Comprometido” ou | Compromissos de Investimento da Classe | Anexo I.
“Capital Subscrito”: | Unica.
“Capital significa o valor total nominal em reais
. " . - Anexo I.
Integralizado aportado pelos Cotistas na Classe Unica.
. significa o conjunto de ativos componentes da
“Carteira” s . , ) . P Regulamento.
carteira de investimentos do Fundo.
“CCBC” significa a Camara de Comércio Brasil-Canada. | Anexo I.
significa as chamadas de capital para aporte
“Chamadas de | de recursos pelos Cotistas mediante
i . . : Regulamento.
Capital integralizacdo de Cotas, realizadas pela

Administradora, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, Boletim de
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Subscricao e deste Regulamento, de acordo
com as orientacdes definidas pela Gestora,
conforme previsto neste Regulamento.

“Classe Unica”:

significa o conjunto de classes representando
o patrimonio total do Fundo.

Regulamento.

significa a versdo vigente do (i) “Cddigo de
Administracao e Gestao de Recursos de

COdIgO,, AGRT Terceiros” e (ii) “Regras e Procedimentos de | Regulamento.
ANBIMA”: . - ~
Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA.
“Codigo Civil | significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de Resulamento
Brasileiro”: 2002, conforme alterada. g )

“Codigo de Processo
Civil”:

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada.

Regulamento.

significa cada instrumento pelo qual o
investidor subscreve e se compromete a
integralizar Cotas.

Regulamento.

tem o significado disposto na Clausula 6.11.1

do Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

significa qualquer transacao (i) entre a Classe
Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a
Classe Unica e qualquer entidade administrada
pela Administradora ou Gestora (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou
(iii) entre Partes Relacionadas e as Sociedades
Alvos.

Regulamento.

“Compromisso de
Investimento”:
“Comunicado de
Nova Emissao de
Cotas”:

“Conflito de
Interesses”:
“Controle”:

significa a titularidade, seja por meio da
propriedade de valores mobiliarios, contrato,
acordo de socios, procuracdo para voto ou por
outro meio, de direitos de participacao ou de
direitos contratuais de uma Pessoa que lhe
assegure, direta ou indiretamente: (i) a
maioria dos votos nas deliberacdes de tal
Pessoa, ou (ii) o poder de nomear a maioria
dos administradores ou diretores de tal
Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou
influenciar a direcdo da administracao ou as
politicas de tal Pessoa, e o0s termos
relacionados “Controlada ?

por-,
“Controlador” ou “sob Controle comum

Regulamento.
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”»

com”, deverao
correspondente.

ser lidos de forma

“Cotas”:

significa todas as cotas da Classe Unica quando
referidas em conjunto, quais sejam as Cotas
da Subclasse A, as Cotas da Subclasse B, as
Cotas da Subclasse C e as Cotas da Subclasse D
todas nominativas e mantidas em contas de
depositos em nome de seus titulares,
conferindo a seus titulares diferentes direitos
econdmicos, conforme descritos no Anexo |I.

Anexo |

“Cotas Ofertadas”:

tem o significado disposto na Clausula 6.177,
no Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

tem o significado disposto na Clausula 1.2, da

Cotistas™ Parte Geral, do Regulamento. Regulamento.
“Cotista  Subclasse | significa os cotistas titulares de Cotas | Anexo | e Apéndice
A”: Subclasse A. A
“Cotista  Subclasse | significa os cotistas titulares de Cotas | Anexo | e Apéndice
B”: Subclasse B. B
“Cotista  Subclasse | significa os cotistas titulares de Cotas | Anexo | e Apéndice
c”: Subclasse C. C
“Cotista  Subclasse | significa os cotistas titulares de Cotas | Anexo | e Apéndice
D”: Subclasse D. D

significa o Cotista que tenha descumprido,
s total ou parcialmente, a sua obrigacao de
Cotista

Inadimplente”:

aportar recursos a Classe Unica na forma
estabelecida neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento

Regulamento.

“Cotista Ofertante”:

tem o significado disposto na Clausula 6.177,
no Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°.

“Custodiante”: 1793, inscrita no CNPJ sob o n° | Regulamento.
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado
pela CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios.
“Custo de | significa a taxa de 7% a.a. (sete por cento ao
. " Anexo |
Oportunidade ano).
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“CVM”:

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Regulamento.

“Dia Util”:

significa qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou dias declarados como feriado
nacional no Brasii ou na sede da
Administradora. Caso determinada obrigacao
prevista neste Regulamento deva ser cumprida
em dia que ndo seja considerado Dia Util, a
data da referida obrigacao sera postergada
para o Dia Util imediatamente seguinte.

Regulamento.

“Encargos do

Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 4.1, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Encargos da Classe
Unica”:

tem o significado disposto na Clausula 10.1, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

“Equipe Chave”:

significa a equipe chave da Gestora
responsavel pela gestdo da carteira da Classe
Unica.

Regulamento.

“Eventos de | tem o significado disposto na Clausula 8.1, do
.« Anexo |.
Avaliacao”: Anexo |, do Regulamento.
“Eventos de | tem o significado disposto na Clausula 8.3, do
S Anexo |.
Liquidacao”: Anexo I, do Regulamento.
tem o significado disposto na Clausula 1.1, da
(‘F ”: R .
undo Parte Geral, do Regulamento. egulamento
significa a TREECORP PARTNERS GESTORA
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.055, conjunto 102,
“Gestora”: sala A, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob | Regulamento.
o n° 15.300.931/0001-82, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao
de carteira de investimentos conforme Ato
Declaratorio n° 12.999, de 7 de maio de 2013.
significa a variacao do IPCA em determinado
“Hurdle Rate” periodo, acrescida do spread de 7% a.a. (sete
por cento ao ano).
“Instrucao CVM | significa a Instrucao da CYM n° 579, de 30 de Resulamento
579": agosto de 2016, conforme alterada. s )
“Investidor tem o significado disposto na Resolucao CVM Resulamento
Qualificado”: 30. ¢ '
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“Investidor tem o significado disposto na Resolucao CVM
.. , Regulamento.

Profissional”: 30.
significa o indice de Precos ao Consumidor,

“IPC-FIPE”: divulgado pela Fundacao Instituto de | Anexo l.
Pesquisas Econdmicas.
significa o indice de Precos ao Consumidor -

“IPCA”: Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de | Regulamento.

Geografia e Estatistica (IBGE).

“Justa Causa”:

significa (i) sentenca condenatéria com
transito em julgado de um profissional da
Equipe Chave que reconheca a pratica de
crimes contra o sistema financeiro ou o
mercado de capitais; (ii) sentenca com
transito em julgado ou decisao arbitral final
reconhecendo culpa grave, dolo ou fraude no
desempenho das funcdes ou obrigacées da
Gestora, nos termos deste Regulamento ou da
legislacdo e regulamentacao aplicavel; (iii)
decisao administrativa que decida
definitivamente sobre o mérito (nao incluindo
medidas provisorias ou conservatorias, como
cautelares, de  urgéncia, ou tutela
antecipada), ou uma sentenca com transito
em julgado ou decisao arbitral final (nao
incluindo decisdes interlocutorias como, por
exemplo, medidas cautelares, de urgéncia ou
cautelares, ou tutela antecipada) contra a
Gestora ou quaisquer diretores estatutarios,
relativas a pratica de atividade ilicita no
sistema financeiro ou no mercado de capitais,
ou, ainda, que restrinja, proiba, em carater
definitivo, a Gestora ou seus diretores
estatutarios de atuarem no mercado
financeiro e/ou no mercado de capitais no
Brasil; e (iv) ndo substituicao de profissionais
da Equipe Chave dentro do prazo e
procedimento estipulados neste Regulamento
do Fundo, salvo em caso de falecimento,
doenca e/ou invalidez do profissional da
Equipe Chave.

Regulamento.

significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de

Lei de Arbitragem”: 1996, conforme alterada. Anexo |.
“Notificacao da | tem o significado disposto na Clausula 6.177,
” Anexo |.
Oferta”: no Anexo |, do Regulamento.
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“Oferta Publica”:

tem o significado disposto na Clausula 6.66, no
Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Oferta Vinculante”:

tem o significado disposto na Clausula 6.177,
no Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Outros Ativos”:

significa os ativos representados por: (i)
titulos de renda fixa de emissao do Tesouro
Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii)
titulos de renda fixa de instituicao financeira
publica ou privada; (iii) operacoes
compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos
de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados
ou geridos pela Administradora, Gestora ou
empresas a elas ligadas, desde que a carteira
desses fundos seja composta por titulos
publicos federais e/ou operacoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

Anexo I.

“Parte Indenizavel”:

tem o significado disposto na Clausula 6.1, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Partes
Relacionadas”:

Significa qualquer transacao (i) entre a Classe
Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a
Classe Unica e qualquer entidade administrada
pela Administradora ou pela Gestora (carteira
de investimentos ou fundo de investimento);
ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Sociedades Alvo sera considerada uma
hipotese de potencial Conflito de Interesses e
devera ser levada ao conhecimento e
aprovacao da Assembleia Especial.

Regulamento.

“Patrimo6nio Liquido
da Classe Unica”:

significa a soma algébrica disponivel da Classe
Unica com o valor da Carteira da Classe Unica,
mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

Anexo I.

“Patriménio Liquido
do Fundo”:

significa a soma algébrica disponivel do Fundo
com o valor da Carteira da Classe Unica, mais
os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

Regulamento.
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“Patriménio Liquido
Negativo”:

tem o significado disposto na Clausula 8.2, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Periodo de
Desinvestimento”:

significa o periodo que se iniciara no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estendera até a
data de liquidacdo da Classe Unica e/ou do
Fundo (o que ocorrer primeiro), durante o qual
a Gestora nado realizara novos investimentos
da Classe Unica em Ativos Alvo, ressalvado o
disposto neste Regulamento, e envidara seus
melhores  esforcos no  processo de
desinvestimento total da Classe Unica, de
acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento aprovadas pela Gestora,
conforme conveniéncia e oportunidade, e
sempre no melhor interesse da Classe Unica,
visando maximizar o retorno aos Cotistas.

Anexo I.

“Periodo de
Investimento”:

significa o periodo de investimento da Classe
Unica conforme previsto deste Regulamento,
a contar da data da Primeira Integralizacao,
durante o qual as Chamadas de Capital para
integralizacao de Cotas serao realizadas com
o objetivo de investimento pela Classe Unica
em Ativos Alvo e em Outros Ativos ou
pagamento de Encargos do Fundo e/ou
Encargos.

Anexo I.

“Pessoa”:

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou
entidade nao personificada, constituida no
Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem
limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de
fato ou de direito, consorcio, parceria,
associacao, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos.

Regulamento.

“Politica de
Investimento”:

tem o significado disposto na Clausula 4.3, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Potencial
Comprador”:

tem o significado disposto na Clausula 6.177,
no Anexo I, do Regulamento.

Anexo |.

“Prazo de Duracédo
da Classe Unica”:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

“Prazo de Duracédo
do Fundo™:

tem o significado disposto na Clausula 1.2, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.
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“Prestadores de
Servico Essenciais”:

significa, em conjunto, a Administradora e a
Gestora.

Regulamento.

significa a data da primeira integralizacao das

I:tzn:‘:ir:a 307 Cotas da Classe Unica objeto da primeira | Anexo I.
g §ao™ Chamada de Capital.
“Resolucio CVM 30 significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio Regulamento.

de 2021, conforme alterada.

“Resolucao CVM | significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de Resulamento
160”: julho de 2022, conforme alterada. s )
“Resolucao CVM | significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de Resulamento
175”: dezembro de 2022, conforme alterada. g ’

“Sociedades Alvo”:

sao as sociedades por acbes abertas ou
fechadas e as sociedades limitadas, sediadas
no Brasil, passiveis de investimento pela
Classe Unica.

Anexo I.

“Sociedades
Investidas”:

significa as Sociedades Alvo que efetivamente
recebam investimento da Classe Unica, nos
termos deste Regulamento.

Anexo I.

“Subclasse A”:

significa as cotas da Subclasse A da Classe
Unica, que conferem direitos econdmicos
diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice A".

Anexo I.

“Subclasse B”:

significa as cotas da Subclasse B da Classe
Unica, que conferem direitos econdmicos
diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice B".

Anexo I.

“Subclasse C”:

significa as cotas da Subclasse C da Classe
Unica, que conferem direitos econdmicos
diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice C".

Anexo I.

“Subclasse D”’:

significa as cotas da Subclasse D da Classe
Unica, que conferem direitos econdmicos
diferenciados ao seu titular, nos termos do
“Apéndice D".

Anexo |.

“Taxa de
Administracao”:

tem o significado disposto na Clausula 5.1,
Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

“Taxa de
Estruturacao”:

tem o significado disposto na Clausula 5.1.3,
do Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.
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“Taxa de Gestao’:

tem o significado disposto na Clausula 5.2, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Taxa de Gestao A”:

significa a Taxa de Gestao calculada sobre o
Capital Subscrito e/ou Capital Investido pelos
Cotistas Subclasse A, conforme aplicavel, nos
termos do disposto na Clausula 3.2, Apéndice
A, do Regulamento.

Apéndice A.

“Taxa de Gestao C”:

Significa a Taxa de Gestao calculada sobre o
Capital Subscrito e/ou Capital Investido pelos
Cotistas Subclasse C, conforme aplicavel, nos
termos do disposto na Clausula 3.2, Apéndice
C, do Regulamento

Apéndice C.

“Taxa de Gestao D”:

Significa a Taxa de Gestao calculada sobre o
Capital Subscrito e/ou Capital Investido pelos
Cotistas Subclasse D, conforme aplicavel, nos
termos do disposto na Clausula 3.2, Apéndice
D, do Regulamento.

Apéndice D.

“Taxa
Performance”:

de

tem o significado disposto na Clausula 5.5,
Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

“Taxa
Performance A”

de

significa a Taxa de Performance devida a
Gestora e calculada sobre o valor distribuido
aos Cotistas Subclasse A, nos termos da
Clausula 3.3, Apéndice A, do Regulamento.

Apéndice A.

“Taxa
Performance C”

de

significa a Taxa de Performance C devida a
Gestora e calculada sobre o valor distribuido
aos Cotistas Subclasse C, nos termos da
Clausula 3.3, Apéndice C, do Regulamento.

Apéndice C.

“Taxa
Performance D”

de

significa a Taxa de Performance D devida a
Gestora e calculada sobre o valor distribuido
aos Cotistas Subclasse D, nos termos da
Clausula 3.3, Apéndice D, do Regulamento.

Apéndice C.

“Taxa Maxima
Custodia”:

de

tem o significado disposto na Clausula 5.6, do
Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Valor
Equalizagcao”:

de

significa, para qualquer Cotista que
subscrever Cotas apds a data da Primeira
Integralizacao, até que a proporcao entre
Capital Integralizado e Capital Comprometido
seja a mesma para todos os Cotistas, o valor
em reais resultado do produto dos seguintes
fatores: (i) a razao entre (x) o total do Capital
Integralizado por todos os Cotistas e (y) o total

Anexo |.
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do Capital Comprometido por todos os Cotistas
na data de cada Chamada de Capital posterior
a data da Primeira Integralizacao; e (ii) o
Capital Comprometido pelos Cotistas que
subscreverem Cotas apos a data da Primeira
Integralizacao.

* % %
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REGULAMENTO DO

TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -

1.2

1.3

2.1

2.2

RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em
participagoes constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo presente
Regulamento, pela Resolucdo CVM 175, pelo Coédigo AGRT ANBIMA, e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”).

Prazo de Duracgdo. O Fundo foi constituido com prazo determinado de 8 (oito) anos de
duracao a contar da data da Primeira Integralizacao (“Prazo de Duragcdo do Fundo”),
observado que o Prazo de Duracao do Fundo podera ser prorrogado por dois periodos de 1
(um) ano cada, sendo a 1° (primeira) prorrogacao a critério da Gestora, e a 2? (segunda)
prorrogacao mediante proposta da Gestora e aprovacao por maioria simples dos cotistas
do Fundo (“Cotistas”) em sede de Assembleia Geral.

Classes de Cotas. O Fundo sera constituido por 1 (uma) Classe Unica de Cotas.
DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGAGCOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Responsabilidade. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico
do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus
proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na Resolucdo CVM
175 e previstas neste Regulamento.

2.1.1 Auséncia de Solidariedade. Nao havera solidariedade entre os Prestadores de
Servicos Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacao de servicos para a Classe Unica.

2.1.2  Os deveres fiduciarios dos Prestadores de Servico Essenciais constituem obrigacédo
de meio e nao de resultado.

Obrigacées da Administradora. A Administradora, observadas as limitacdes legais e as
previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.2.1 Nao obstante o disposto no Anexo |, sdao obrigacoes da Administradora, sem
prejuizo das obrigacoes da Gestora:
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(@ o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e Assembleias Especiais;

(c) o livro ou lista de presenca do Cotista;

(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis;

(e) os registros e demonstracoes contabeis referentes as operacoes realizadas
pelo Fundo e seu patrimonio; e

) a copia da documentacao relativa as operacées do Fundo.
solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolucao CVM 175;

elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pela Gestora,
informagdes periodicas, demonstracbes contabeis auditadas e informacdes
eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacoes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste
Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, em especial, os Eventos de
Avaliacao e Eventos de Liquidacao;

observar as disposicoes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme
0 caso.

Contratacdo pela Administradora. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos: (i) tesouraria, controle, processamento e custddia dos ativos; (ii)
escrituracao das Cotas; (iii) auditoria independente e (iv) prestador de servicos para
elaboracao do laudo de avaliacao por valor justo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos do

Fundo.

Gestdo. A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira, na sua
respectiva esfera de atuacao.
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2.4.2
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Nao obstante o disposto no Anexo |, sao obrigacoes da Gestora:

informar a Administradora, de imediato, caso corra qualquer alteracdao em
prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes da Classe Unica;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composicao e concentracao e, se for
0 caso, de exposicao ao risco de capital;

alocar os recursos oriundos de rendimentos e outras remuneracoes referentes aos
investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos, nos termos deste
Regulamento e Anexo I;

observar as disposicées constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme
0 caso; e

manter, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito do Fundo em Cotas
Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C e Subclasse D.

Para fins de composicao do percentual do Capital Subscrito a que se refere o inciso
2.4.1(viii) da Clausula 2.4.1, podem ser considerados os aportes efetuados:

pela Gestora, diretamente ou por meio de fundo de investimento exclusivo;

por fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito a Gestora ou a
socios, diretores ou membros da Equipe Chave, responsaveis pela gestdo da Classe
Unica, vinculados a Gestora; ou

pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo econémico,
excetuadas as empresas coligadas, da Gestora.

Equipe Chave. Para fins do disposto no Artigo 9°, §1°, inciso XXI do Anexo
Complementar VIII as Regras e Procedimentos de Administracdao e Gestdao de
Recursos de Terceiros do Codigo AGRT ANBIMA, a Gestora devera assegurar que
pelo menos 2 (dois) dos 3 (trés) profissionais da Equipe Chave (na qual se incluem
Bruno Levi D’Ancona, Danilo Rafael Just Soares e Luis Filipe Frozoni Lomonaco)
estejam envolvidos diretamente nas atividades de gestao do Fundo.

Eventual saida ou substituicao de um profissional da Equipe Chave devera ser
comunicada pela Gestora ao Administrador e aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da formalizacdo da referida saida ou substituicdo. A
Administradora deve entdo comunicar os Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis a
partir da data de comunicacao da Gestora.
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A contar de um eventual segundo caso de saida ou substituicdo de um profissional
da Equipe Chave ocorrido durante o Periodo de Investimentos concomitante a saida
do primeiro profissional citado em 2.4.4, o Periodo de Investimentos sera suspenso
até que o profissional em questao seja efetivamente substituido, observados os
efeitos dai decorrentes sobre o pagamento da Taxa de Gestdo, conforme o previsto
na Clausula 5.2.1 do Anexo I. Em caso de eventual saida ou substituicao de um
segundo profissional da Equipe Chave, a Gestora devera comunicar tal fato ao
Administrador e aos Cotistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
formalizacao da referida saida ou substituicdo. Apos tal comunicacao, a Gestora
tera até 90 (noventa) dias corridos contados da data da saida ou substituicao para
indicar um profissional substituto para apreciacao pela Assembleia Geral de
Cotistas, sendo que a deliberacao pela Assembleia Geral de Cotistas devera,
necessariamente, ocorrer em até 120 (cento e vinte) dias corridos contados da
data da saida ou substituicao.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas, justificada e razoavelmente, nao aprove o
novo profissional apresentado, a Gestora devera contratar empresa de
recrutamento e selecao renomada para conduzir o processo de selecao do
profissional, a qual devera apresentar, em até 60 (sessenta) Dias Uteis contados
da data de realizacao da Assembleia Geral de Cotistas, 3 (trés) candidatos a
serem submetidos para aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, dentre os
quais a Assembleia Geral de Cotistas selecionara e aprovara um novo profissional
para integrar a Equipe Chave, sendo que a deliberacao pela Assembleia Geral de
Cotistas devera, necessariamente, ocorrer em até 210 (duzentos e dez) dias
corridos contados da data da saida ou substituicdo.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas nao aprove os candidatos selecionados pela
empresa de recrutamento e selecdao citada em 2.4.6, este passo deve ser
novamente repetido com uma nova empresa de recrutamento e selecao - desta
vez com custos e despesas a cargo do Fundo - para conduzir o novo processo de
selecao do profissional, a qual devera apresentar, em até 60 (sessenta) Dias
Uteis contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, 3 (trés)
candidatos a serem submetidos para aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas,
dentre os quais a Assembleia Geral de Cotistas selecionara e aprovara um novo
profissional para integrar a Equipe Chave.

Contratacao da Gestora. Inclui-se entre as obrigacoes da Gestora contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i)
intermediacao de operacoes para a Carteira; (ii) distribuicao de Cotas e (iii) consultoria
de investimentos.

2.5.1

Contratacao de Outros Servicos. A Gestora podera contratar outros servicos nao
especificados acima, em beneficio da Classe Unica, observado que:

(i) a contratacao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste
Regulamento ou aprovacao em Assembleia Geral; e

(ii) caso o prestador de servico contratado nao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
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dentro da esfera de atuacdao da CVM, a Gestora devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Custédia e Auditoria. Os servicos de custodia, escrituracdo de Cotas, tesouraria e
liquidacdo do Fundo serdao prestados pelo Custodiante, e os servicos de auditoria
independente serao prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram
legalmente habilitados pela CVM para exercer tais servicos.

Vedacdes. E vedada aos Prestadores de Servico Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacao, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentacao
vigente, se for o caso;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, conforme o caso;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebracdao pelo Cotista de
Compromisso de Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(vi) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras do
Cotista; e

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Salvo aprovacao em Assembleia de Cotistas, € vedada a aplicacdo de recursos em
Sociedades Alvo das quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de conselhos ou outros comités que
venham a ser criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do patrimonio da Classe, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; e

(i1) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

€)) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
da operacdao de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos,
inclusive na condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor
da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, a
Administradora devera zelar pela ampla disseminacao das informacdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente
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disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores.

Substituicao da Administradora ou Gestora. A Administradora e a Gestora devem ser
substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que
constitui o servico prestado ao fundo, por decisdao da CVM; (ii) renlncia; (iii) destituicao,
por deliberacdo da Assembleia Geral; ou (iv) em, relacdo a Gestora, ocorréncia de Justa
Causa.

2.10.1 Prazo para Substituicdo. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicao
da Administradora ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou
descredenciamento e deve ser convocada imediatamente pela Administradora,
sendo facultada a convocacao da Assembleia Geral a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

2.10.2 Prazo para Renuncia. No caso de renincia da Administradora ou da Gestora, a
renunciante devera permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidacao do Fundo pela Administradora.

2.10.3 O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora
e a Gestora de renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, mas ndo sua
destituicao por forca de deliberacao da Assembleia Geral.

2.10.4 Nomeacdo de Administradora/Gestora Temporaria. No caso de
descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear
administradora ou gestora temporaria, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia Geral.

2.10.5 Caso a Administradora/Gestora descredenciada nao seja substituida pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungées até a conclusdo da liquidacdo e ao
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

2.10.6 Nas hipdteses de renlncia, descredenciamento ou destituicdo por Justa Causa, a
Gestora nao fara jus a qualquer Taxa de Performance que lhe seria devida apds a
data do fato gerador de cada um dos referidos eventos, inclusive em relacao ao
periodo em que tiver ocorrido prestacao de servicos da Gestora, observado que
Taxas de Performance pagas anteriormente a destituicdo da Gestora nao devem
ser por ela devolvidas ao Fundo (ou aos Cotistas, conforme o caso).

2.10.7 Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a Gestora tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital Subscrito
aplicado pelo Fundo em Ativos Alvo até o momento da referida destituicdo,
calculada pro rata temporis, observado o periodo em que exerceu suas funcoes e
0 Prazo de Duracao do Fundo, a medida em que houver amortizacdo de Cotas
relativas aos referidos investimentos, ou quando da liquidacdao do Fundo, o que
ocorrer primeiro. De qualquer forma, a Gestora destituida somente fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance caso os Cotistas ja tenham recebido a
totalidade do Capital Integralizado corrigido pelo Hurdle Rate.
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2.10.8 Nos casos de renlncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, da Gestor e/ou da

2.10.9

Administradora, estas continuarao recebendo, conforme o caso, até a sua efetiva
substituicao, a Taxa Administracdo ou a Taxa de Gestao, conforme o caso,
estipulada no Anexo | devidas a cada uma, calculada pro rata temporis e sem
qualquer reducao, até a data em que exercer suas funcoes.

No caso de alteracao do Prestador de Servico Essencial, a parte substituida deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no Artigo 130 da
Resolucao CVM 175, em até 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacao da
alteracao.

2.10.10 O Hurdle Rate nao representa nem deve ser considerado como uma promessa,

ASSEMBLEIA GERAL

garantia ou sugestdao de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por parte da
Administradora ou da Gestora, nao havendo garantia de que os investimentos
realizados pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacao:

Deliberacao Quoérum

(i)

as demonstracoes contabeis do
Fundo, nos termos do Artigo 71 da
Resolucao CVM 175, observada a
Clausula 3.2 abaixo;

Maioria de votos dos Cotistas

presentes.

a destituicdo ou substituicao da
Administradora, e a escolha de sua
substituta;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo.

(i)

a destituicao ou substituicdo da
Gestora, com Justa Causa, e a escolha
de sua substituta;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo.

(iv)

a destituicao ou substituicdo da
Gestora, sem Justa Causa, e a escolha
de sua substituta;

75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das Cotas subscritas do
Fundo.

a elevacao da Taxa de Administracao,
Taxa de Gestao e/ou Taxa de
Performance;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo

(vi)

a antecipacao do Prazo de Duracao do
Fundo;

Maioria de votos dos Cotistas

presentes.
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(vii)

a segunda prorrogacao do Prazo de
Duracao do Fundo;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo

(vifi)

a alteracdo do quorum de instalacao
e/ou de deliberacao da Assembleia
Geral;

75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das Cotas subscritas do
Fundo.

(ix)

a instalacao, composicao,
organizacao e funcionamento de
eventuais comités e conselhos que
venham a ser criados no ambito do
Fundo;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo.

a incorporacao, fusao, cisao, total ou
parcial, a  transformacao ou
liquidacao do Fundo;

75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das Cotas Subscritas do
Fundo.

alteracao do Regulamento no tocante
a matéria que seja comum a todas as
classes de Cotas, ressalvado o Artigo

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo.

52 da Resolucao CVM 175; e

(xii) deliberar sobre a alteracao,
substituicao e a contratacao de novos
profissionais que passarao a integrar a
Equipe Chave.

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas do Fundo.

Alteracdao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento podera ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe Unica, tais como
alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e/ou (iii) envolver reducao de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo.

3.2.1 Prazo para Comunicacdo. As alteracdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da
Clausula 3.2 acima deverao ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30
(trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracao do

“(iii)” da Clausula 3.2 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacdo Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada, a qualquer tempo,
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo.

3.3.1 Prazo para Convocacdo. O pedido de convocacao pela Gestora, pelo Custodiante

ou por Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que, no prazo maximo de 30
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(trinta) dias corridos contados do recebimento da solicitacdo, devera realizar a
convocacao da Assembleia Geral. A convocacao e a realizacao da Assembleia Geral
deverao ser custeada pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario.

Disponibilizacdo de Informa¢des. A Administradora deve disponibilizar aos
Cotistas todas as informacoes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

Meios e Prazo de Convocacao. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com
pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao,
por meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de
correio eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de
seus dados, e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, todas as informacdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada,
sendo que, caso nao disponha em contrario a convocacdo, a Assembleia Geral
ocorrera na sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia
Geral ser parcial ou exclusivamente eletronica, de acordo com o previsto na
Clausula 3.5.1 abaixo e na Resolucdao CVM 175.

Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacao deve conter informacodes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacoes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

Dispensa de Convocacao. Independentemente de convocacao, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Instalacdo. A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com a presenca de Cotistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Cotas subscritas do Fundo.

Voto. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o
direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas
inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocacao da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Meios de realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser
realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou (ii)
de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema
eletronico.

Sede da Administradora. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Consulta Formal. As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela
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Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

3.5.4 Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida
acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) dias, contado da consulta por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

3.5.5 Para todos os efeitos, a abstencdo do cotista nao sera considerado como
aprovacao.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacao da Assembleia Geral
nao tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele detidas eintegralizadas.

Conferéncia Telefonica. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncias, ndao excluidas a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura de ata da reuniao, com descricao da ordem do dia e dos assuntos
deliberados.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente do Fundo, assim como de sua Classe Unica, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacdo especifica
(“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacdes periodicas previstas na Resolucao CYM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, que nao excedam o valor correspondente a 2% (dois por
cento) do Capital Comprometido do Fundo por exercicio social, assim como as
custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira nao coberta por apoélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcdes;
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(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

(x) despesas com a realizacao de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou
liquidacao das classes do Fundo;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operacoes com ativos da Carteira;
(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xiv)  despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de Cotas; e (b) admissao das Cotas
a negociacao em mercado organizado;

(xv) a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa de Performance;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo
com base na Taxa de Administracao, Taxa de Performance ou Taxa de Gestao,
observado o Artigo 99 da Resolucao CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado; e

(xix) despesas decorrentes de empréstimo contraidos em nome da Classe Unica, desde
que de acordo com as hipoteses previstas na Resolucdo CYM 175.

Encargos Nao Previstos. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo
correrao por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, salvo decisao
contraria da Assembleia Geral.

Reembolso Estruturacdo. As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela
Administradora anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM,
incluindo, mas nao se limitando, as despesas decorrentes do registro da primeira oferta
publica de Cotas, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstracoes
financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de
tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da Primeira Integralizacéo.

DIVULGACAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

Informagdes a serem Comunicadas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacado, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as
seguintes informacdes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos do encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacoes referidas no Suplemento L
do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;
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(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apos o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo e Outros Ativos que a
integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias corridos apos o
encerramento do exercicio social do Fundo, as demonstracdes contabeis do Fundo
e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos
relativos a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso;

(v) em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, conforme o caso; e

(vi) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anlncios de inicio e de
encerramento de oferta pUblica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos
em regulamentacao especifica.

Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente
aos Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM, e, se for o caso, para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe Unica ou aos ativos integrantes de sua Carteira, através de qualquer meio de
comunicacao cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a
manter disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocacao de Cotas,
sem exclusdo de qualquer outro meio adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

5.2.1 Exemplos de Atos/Fatos Relevantes. Considera-se relevante qualquer fato que
possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacado das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas
referenciados.

5.2.2 Retencdo de Fato/Ato Relevante. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto,
entenderem que sua revelacao colocara em risco interesse legitimo do Fundo, da
Classe Unica ou dos Cotistas.

5.2.3 Divulgacdo de Ato/Fato Relevante. A Administradora fica obrigada a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacao escapar ao
controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada
das Cotas.
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Procedimento ANBIMA. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes na
forma determinada pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de
divulgacao de informacdo emanados pelo Codigo AGRT ANBIMA.

DISPOSICOES GERAIS

Indenizagdo. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cadigo Civil Brasileiro, o
Fundo indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas Partes
Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicacoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel,
contanto que: (i) essas reivindicacoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas
e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou
sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades
relacionadas as Sociedades Investidas; (ii) as perdas e danos ndao tenham surgido
unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude pela
Parte Indenizavel; ou (b) da violacao substancial dos regulamentos obrigatorios emitidos
pela CVM ou deste Regulamento.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de fevereiro
de cada ano.

Arbitragem. Os desentendimentos, dlvidas ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento serao solucionados por meio de
arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a qual sera regida pelo regulamento da
CCBC.

6.3.1 Todos os prazos mencionados no regulamento da CCBC, conferidos as partes
envolvidas, serao sempre contados em dobro.

6.3.2 Fica resguardado o direito de propositura no juizo comum competente das
medidas judiciais que visem a obtencado de provimentos cautelares para protecao
ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatoério previamente a instauragéo
do tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como uma rendncia a
arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, bem como para o
inicio obrigatorio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei de
Arbitragem, e para a execucao da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o
foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com renuncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

6.3.3 A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos
os valores pagos a CCBC pela administracao do procedimento, os honorarios dos
arbitros e despesas diretamente relacionadas a conducao do procedimento, como
honorarios de perito e honorarios de assistentes técnicos, deverao ser
determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte envolvida arcara
com os honorarios de seus respectivos patronos.
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6.3.4 O procedimento arbitral e a sentenca arbitral deverao ser mantidos em sigilo
pelas partes envolvidas.

6.4  Regéncia. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS GERAIS

Tipo de Condominio. A Classe Unica foi constituida sob a forma de um condominio
fechado.

Prazo de Durac&o. Observado o Prazo de Duracéo do Fundo, a Classe Unica foi constituida
com prazo determinado de 8 (oito) anos de duracao a contar da data da Primeira
Integralizacdo (“Prazo de Duracéo da Classe Unica”), observado que o Prazo de Duracéo
da Classe Unica podera ser prorrogado por dois periodos de 1 (um) ano cada, sendo a 12
(primeira) prorrogacdo a critério da Gestora, e a 2* (segunda) prorrogacao mediante
proposta da Gestora e aprovacao pela Assembleia Especial.

Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, observado que as Cotas da Subclasse A, Subclasse C e a Subclasse D tém
como publico-alvo Investidores Qualificados que sejam residentes e domiciliados no Brasil,
no caso das pessoas fisicas, ou com sede no Brasil, no caso das pessoas juridicas, a
Subclasse B tém como puUblico-alvo Investidores Qualificados que: (i) ndo sejam residentes
e domiciliados no Brasil, no caso das pessoas fisicas, ou que nao tenham sede no Brasil, no
caso das pessoas juridicas (investidores nao residentes); e (ii) sejam fundos e/ou veiculos
de investimento administrados, geridos e/ou patrocinados pela Gestora, e/ou o0s
respectivos investidores.

REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA.

Responsabilidade Limitada dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao
valor por ele subscrito.

Patriménio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe
Unica esta com o Patriménio Liquido Negativo, nos termos da Clausula 8.2 abaixo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolucao CVM 175.

DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administracdo. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na
Parte Geral do Regulamento, competira a Administradora:

(i) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe Unica;
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exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe Unica;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicao de Administradora;

manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira custodiados em entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipoteses de
dispensa de contratacao de servicos de custddia previstas no Artigo 25 do Anexo
Normativo IV, da Resolucao CVM 175;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no capitulo “Demonstracoes
Financeiras, Relatorio de Auditoria e Exercicio Social” deste Anexo, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacoes
emitidas pela CVM e ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, devendo, ainda, atualizar o Cotista quanto a quaisquer
informacodes que representem Conflito de Interesse;

realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a) liquidacao
financeira dos investimentos e desinvestimentos da Classe Unica; (b)
acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da Carteira aos limites
estabelecidos na Clausula 4.8 deste Anexo |, observados os limites de suas
responsabilidades;

supervisionar diligentemente a atuacdo da Gestora no que se refere a gestao de
liquidez e do caixa da Classe Unica, de modo a assegurar o pagamento tempestivo
de todas as obrigacoes e Encargos e Encargos do Fundo, conforme aplicavel;

publicar, com base nas informacdes fornecidas pela Gestora e/ou terceiros
independentes, conforme o caso, fato relevante relacionado a Classe Unica,
observada a Clausula 5.2 do Regulamento;

efetuar a classificacdo contabil da Classe Unica entre “Entidade de Investimento”
ou “Nao Entidade de Investimento”, nos termos da regulacao aplicavel, podendo,
para tanto, conforme o caso, utilizar-se de informacodes fornecidas pela Gestora
e/ou terceiros independentes;

dar conhecimento ao Cotista, de forma imediata, com relacdo a eventual mudanga
da classificacao do Classe Unica como “Entidade de Investimento” ou “Nao
Entidade de Investimento”.

Gestao. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral
do Regulamento, cabera a Gestora:

(i)

fornecer aos Cotistas as atualizacdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas/socios das Sociedades Investidas;
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manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao da
Sociedade Investida, nos termos do disposto no Artigo 5° e assegurar as praticas de
governanca referidas no Artigo 8°, ambos do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM
175;

diligenciar para que sejam mantidas copias da documentacao relativa as operacoes
da Classe Unica;

conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia nas (a) Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas da Classe Unica;

adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que visem mitigar o
atraso no envio a Administradora de documentos e informacdes necessarios para
aprovacao das demonstracoes financeiras auditadas das Sociedades Investidas;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os Ativos Alvo e os Outros Ativos,
bem como os intermediarios para realizar operacdes da Classe Unica,
representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar, contratar e coordenar, em nome da Classe Unica, terceiros para a
prestacao de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e nos Outros Ativos, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos da Classe Unica; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e exercer o direito de
voto decorrente dos Ativos Alvo, realizando todas as demais acoes necessarias para
tal exercicio;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatdrio a respeito das operagées e
resultados da Classe Unica, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposicoes do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 e do presente Anexo;

fornecer aos Cotistas estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial,
conforme o caso, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisdes;

custear as despesas de propaganda da Classe Unica, exceto pelas despesas de
propaganda em periodo de distribuicao de Cotas, que podem ser arcadas pela
Classe Unica;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo e/ou da Classe Unica;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestora;

firmar, em nome da Classe Unica, quaisquer documentos relacionados aos
investimentos e desinvestimentos da Classe Unica e/ou as Sociedades Investidas,
conforme aplicavel, sempre em observancia ao Regulamento, ao Anexo, a
Resolucao CVM 175 e ao Codigo AGRT ANBIMA;
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cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento e deste Anexo
aplicaveis as atividades de gestao da Carteira;

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para
que esta possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

(@ as informacdes necessarias para que a Administradora determine se a
Classe Unica permanece enquadrada como “Entidade de Investimento”,
nos termos da regulamentacao contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Alvo, conforme
previsto no item 4.6 deste Anexo, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacao do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo
do valor justo.

Apreciacao pela Assembleia. Sempre que forem requeridas informacoes na forma
prevista no inciso (i) da Clausula acima, a Gestora, em conjunto com a
Administradora, podera submeter a questdao a prévia apreciacdo da Assembleia
Geral e/ou da Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses
do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e
eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Poderes de Gestao. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacao aplicavel e no Regulamento e neste Anexo, detém todos os
poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestao dos Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica em juizo e fora
dele, comparecer e votar em assembleias gerais de Sociedades Investidas ou,
sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgaos administrativos de
qualquer espécie, exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais ou
regulamentos das Sociedades Investidas e eventuais alteracées, assim como firmar
contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de socios ou cotistas
das Sociedades Investidas, acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou
contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as limitacdes do
Regulamento, deste Anexo e da regulamentacao em vigor.

Representacado. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestao dos
Ativos Alvo, devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa para
representar a Classe Unica em juizo, sendo que a Administradora devera se
manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao
do Gestora.

Comunicagdo a Administradora. A Gestora devera dar ciéncia a Administradora
sobre a realizacao de qualquer investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo,
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com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da operacdo
pretendida. Ainda, devera dar ciéncia a Administradora das deliberacoes tomadas
em assembleia geral e reuniao do conselho de administracdo da Sociedade
Investida ou Fundo Investido, no Dia Util subsequente a realizacdo de referidos
atos.

3.2.5 Envio de Documentos a Administradora. A Gestora devera encaminhar a
Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a sua assinatura, minuta de
qualquer documento que seja firmado em nome da Classe Unica e, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a sua assinatura, uma copia de cada documento firmado em nome
da Classe Unica, conforme o caso, sem prejuizo do envio, na forma e horarios
previamente estabelecidos pela Administradora, de informacdes adicionais que
permitam a esta Ultima o correto cumprimento de suas obrigacbes legais e
regulamentares para com a Classe Unica.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a
valorizacao de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da
aquisicao de Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, conforme o caso.

4.1.1 O Fundo realizara investimentos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos, mediante
decisao e orientacao da Gestora, durante o Periodo de Investimento. O Fundo nao
podera investir, direta ou indiretamente, em sociedades que tenham qualquer tipo
de relacdo com atividades de jogos de azar, material bélico, tabaco e produtos
cuja industrializacao ou fabricacao ndo obedeca as normas de preservacao do meio
ambiente, seguranca do trabalho e salde.

Limite de Concentracdo. Os investimentos a serem realizados pela Classe Unica deverao
observar as seguintes regras de concentracao:

(i) caso o Capital Subscrito seja igual ou inferior a RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais): a Classe Unica podera investir até 1/3 (um terco) do seu
Capital Subscrito em cada Sociedade Investida.

(ii) caso o Capital Subscrito seja superior a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhées de reais) e igual ou inferior a RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes
de reais): a Classe Unica podera investir o menor entre (a) até 1/3 (um terco) do seu
Capital Subscrito ou (b) até RS 70.000.000,00 (setenta milhées de reais) em valores
mobiliarios de uma mesma Sociedade Investida; ou

(iii) caso o Capital Subscrito seja superior a RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais): a Classe Unica podera investir até 20% (vinte por cento) do seu Capital
Subscrito em cada Sociedade Investida; ou, ainda,

Politica de Investimento. A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio da
aquisicao de Ativos Alvo, durante o Periodo de Investimento, observado que, caso
aplicavel, a Classe Unica - representado pela Gestora do Fundo - devera participar do
processo decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégia e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por
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meio da: (i) titularidade de Ativos Alvo que integrem os respectivos blocos de Controle
das Sociedades Investidas; (ii) celebracdo de acordos de acionistas ou de socios das
Sociedades Investidas, conforme o caso; e (iii) pela celebracao de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro procedimento que assegure a Classe Unica
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades
Investidas, inclusive por meio da indicacao de membros do conselho de administracao
(“Politica de Investimento”).

Dispensa de Participac@o no Processo Decisorio. Fica dispensada a participacao da Classe
Unica no processo decisério da Sociedade Investida quando: (i) o investimento da Classe
Unica na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero
e haja deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

Companhias Listadas. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica
e na gestdao das Sociedades Investidas de que trata este capitulo, ndo se aplica ao
investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacao de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrées de governanca corporativa mais restritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe Unica,
sendo certo que: (i) o limite de que trata esta Clausula sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados
de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas previstos no Compromisso de
Investimento; e (ii) caso a Classe Unica ultrapasse o limite estabelecido nesta Clausula
por motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més, e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora
devera: (a) comunicar a CYM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e (b) comunicar
a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Praticas de Governanca. Observada as dispensas previstas deste Anexo e na Resolucao
CVM 175, as Sociedades Alvo que forem companhias fechadas somente poderao receber
investimentos da Classe Unica se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de
governanca:

(i) seu estatuto social contenha disposicaio que proiba a emissao de partes
beneficiarias, sendo que, & época da realizacdo do investimento pela Classe Unica,
nao poderao existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da Sociedade Alvo
em circulacao;

(ii) os membros do conselho de administracao, se houver, deverdao ter mandato
unificado de até 2 (dois) anos;

(iii)  disponibilizar informacdes para os acionistas/sécios sobre contratos com Partes
Relacionadas, acordos de acionistas, programas de opcao de aquisicao de acoes e
outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao, se houver;

(iv) aderir a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;
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v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante a Classe Unica, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa de que tratam os incisos
anteriores; e

(vi) ter suas demonstracdes contabeis auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

4.7  Multiestratégia. A Classe Unica é classificada, nos termos do Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175, como “Multiestratégia”, de modo que as Sociedades Investidas da
Classe Unica podem ser de variados tipos e portes. Adicionalmente, caso as Sociedades
Investidas da Classe Unica se enquadrem como “Empresas Emergentes” ou “Capital
Semente” de acordo com a receita bruta anual, deverao observar integralmente aos
dispositivos aplicaveis, nos termos da Resolucdo CYM 175.
4.7.1 A Classe Unica fara jus as dispensas que tratam o:
(i) o Artigo 14, inciso Il, do Anexo Normativo IV, ao investir em Sociedades
Alvo que apresentem receita bruta anual nos termos do Artigo 14, inciso |,
do Anexo Normativo IV, e desde que observe integralmente os demais
dispositivos aplicaveis as classes de cotas do tipo “Capital Semente”;
(ii) o Artigo 15, inciso Il, do Anexo Normativo IV, ao investir em Sociedades
Alvo que apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no Artigo
15, inciso |, do Anexo Normativo IV, e desde que observe integralmente os
demais dispositivos aplicaveis as classes do tipo “Empresas Emergentes”.
Enquadramento
4.8 Enquadramento da Carteira. A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a

Politica de Investimentos, sendo que, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe Unica devera estar aplicado exclusivamente nos Ativos Alvos de emissao
das Sociedades Alvo, conforme o caso.

4.8.1 Outros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que ndo estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos, sendo que nao
existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacao setorial
para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira.

4.8.2 Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
estabelecido nesta Clausula, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel
quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo, os
seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica desde que limitadas
a 5% do capital subscrito da Classe Unica;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
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reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do Ativo Alvo desinvestido;

(iii)  areceber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdao de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicoes financeiras.

4.8.3 Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
na Clausula acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicacao dos recursos
previsto neste Anexo |, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (if)
solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de Capital,
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

4.8.4 Nao Aplicabilidade. O limite de composicao e enquadramento da Carteira em
Ativos Alvo, conforme previsto acima, nao é aplicavel durante o prazo de aplicacao
dos recursos de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas, conforme
previstos no compromisso de investimento.

Investimento no Exterior. A Classe Unica ndao podera investir diretamente em ativos no
exterior.

4.9.1. Para fins do disposto no caput deste Artigo considera-se ativo no exterior quando o
emissor tiver:

(i) sede no exterior; ou

(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta
por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

Debéntures Simples. A Classe Unica podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de
seu Capital Comprometido em debéntures simples.

O Gestor observara integralmente os principios estabelecidos em sua Politica de
Investimento ao longo do processo de investimento, em consonancia com o compromisso
do Gestor em incorporar analises Ambientais, Sociais e de Governanca (ASG).

Carteira

4.12

Procedimento de Alocacado. Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito
deste Capitulo, na formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serao observados
os seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizacdo
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a
aquisicao de Ativos Alvo até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1)
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a data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital
ou (2) a data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de Cotas objeto
de registro na CVM; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de Encargos da
Classe Unica e/ou Encargos do Fundo;

(ii) até que os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em decorréncia da
integralizacao de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas; e

(iii)  durante os periodos compreendidos entre (a) o recebimento, pela Classe Unica, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica
nos Ativos Alvo e Outros Ativos, e (b) a alocacao de tais rendimentos e outras
remuneracdes, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe Unica e dos
Cotistas, tais recursos deverao ser aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional.

4.12.1 N&o Investimento em Ativos Alvo. Caso os investimentos da Classe Unica nos
Ativos Alvo nao sejam realizados dentro do prazo previsto, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a
prorrogacao do referido prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja
aportados no Fundo e que sejam referentes aos investimentos nos Ativos Alvo
originalmente programados e nao concretizados por qualquer razao, observado o
disposto na Clausula 4.8.3 acima.

4.12.2 Desenquadramento. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as
devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no
momento em que ocorrer.

Coinvestimento. A Classe Unica podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

4.12.1. Os cotistas terdo direito de preferéncia para ingresso em novos veiculos
constituidos pela Gestora, com o viés de coinvestimento com a Classe Unica. Para
efetivacao deste direito, aplicam-se todas as hipoteses previstas na Clausula 6.11 deste
Anexo.

4.12.2. A hipotese acima citada sera valida apenas para a primeira emissao de cotas do
veiculo de coinvestimento constituido pela Gestora com esta finalidade.

Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pela Administradora poderao
realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades
Alvo.

AFAC. A Classe Unica nao podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas e/ou Sociedades
Alvo.

Bonificagbes. Os juros sobre capital proprio, bonificacbes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de
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seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, serao incorporados ao
Patrimdnio Liquido da Classe Unica e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizacao aos Cotistas, da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da
Taxa de Performance e/ou dos demais Encargos da Classe Unica e/ou da Encargos do
Fundo, e/ou reinvestimentos, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe Unica
e dos Cotistas, conforme aplicavel.

4.16.1 Dividendos. Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo como
devidos a Classe Unica, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo, serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido.

Derivativos. E vedado a Classe Unica a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacfes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial dos Ativos Alvo que integram a Carteira; ou (ii) envolverem opcoes de compra
ou venda de Ativos Alvo das Sociedades Investidas que integram a Carteira com o proposito
de: (a) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Investida com o consequente aumento
diminuicao futura na quantidade de acoes investidas; ou (b) alienar essas acoes no futuro
como parte de estratégia de desinvestimento.

Restricbes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos Alvo de qualquer das
Sociedades Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pela Classe
Unica, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de
uma das Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao de emissao ou
oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive
na condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou
(b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal das Sociedades
Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Operacées de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, € igualmente
vedada a realizacao de operacoes pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte
das pessoas mencionadas na Clausula 4.18(i) anterior, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelos Prestadores de Servico
Essenciais.

Partes Relacionadas. Qualquer transacao (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas;
ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela
Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvo sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.

4.20.1 O requisito de cotas subscritas minimas pela Gestora em 2.4.1(viii) ndo deve ser
considerado como Conflito de Interesse.
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Aquisicdo de Cotas. E vedado a Administradora e as instituicdes distribuidoras das Cotas
adquirirem Cotas, direta ou indiretamente, aplicando-se, em relacdo a Gestora, o disposto
no inciso 2.4.1(viii) da Clausula 2.4.1 da Regra Geral deste Regulamento.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

4.22

4.23

4.24

4.25

5.1

Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de 4 (quatro) anos, a contar da
data da Primeira Integralizacao, durante o qual as Chamadas de Capital para
integralizacao de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica
em Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos ou pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos
da Classe Unica, mediante decisdo e orientacdo da Gestora.

4.22.1 Alteracao do Periodo de Investimento. Sem alterar o Prazo de Duracao da Classe
Unica, o Periodo de Investimento poderd ser objeto de antecipacdo ou
prorrogacao, mediante proposta apresentada pela Gestora e sujeito a ratificacao
pela Assembleia Especial pelo periodo de até 1 (um) ano.

4.22.2 Os investimentos em Valores Mobiliarios poderéo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimento sempre objetivando os melhores interesses do
Fundo, nos casos de: (i) investimentos relativos a obrigacées assumidas pelo Fundo
antes do término do Periodo de Investimento e ainda nao concluidos
definitivamente; ou (ii) de novos investimentos necessarios em Valores Mobiliarios,
aprovados pela Assembleia Geral.

4.22.3 Em caso de suspensao do Periodo de Investimento, tal suspensao nao implicara a
prorrogacao ou dilatacdo do prazo originalmente estipulado para o Periodo de
Investimento citado em 4.22 deste Anexo, que continuara a correr normalmente,
nao sendo estendido pelo tempo de suspensao.

Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo da Clausula acima, a contar do 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquidacdo do Fundo, a
Gestora interrompera investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo e iniciard os
respectivos processos de desinvestimento da Classe Unica nas Sociedades Investidas,
mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o melhor retorno possivel.

Amortizacao e Distribuicdo aos Cotistas. Durante o Prazo de Duracao, os rendimentos e
recursos oriundos dos investimentos da Classe Unica nas Sociedades Investidas, apds o
pagamento dos Encargos do Fundo e/ou dos Encargos da Classe Unica, poderao ser objeto
de amortizacdo e/ou distribuicao de Cotas, observado o quanto previsto deste Anexo.

Liquidacdo de Ativos. Os investimentos do Fundo poderao ser liquidados a qualquer
tempo, inclusive durante o Periodo de Investimento, por determinacao da Gestora, neste
caso com o objetivo de investir em Ativos Alvo ou Outros Ativos.

REMUNERAGCOES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo. A Administradora, pelos servicos de administracao da Classe
Unica, fara jus a uma remuneracao correspondente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por
cento ao ano) observado o valor minimo mensal liquido de RS 12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que

37

120



5.2

5.3

5.4

5.5

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo (“Taxa de Administracdo”), sobre
as seguintes bases, conforme o caso:

(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo devera ser calculada
sobre o Capital Subscrito;

(ii) No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracdo devera ser
calculada sobre o Capital Investido, deduzidos (a) o valor dos
desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos cuja
reavaliacao tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e cinco
por cento) do valor do respectivo custo.

5.1.2 Calculo da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracao sera calculada a base
de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia
Util, como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
imediatamente subsequente.

5.1.3 Taxa de Estruturacdo. Sera devida a Administradora uma remuneracdo Unica
equivalente a RS 18.000,00 (dezoito mil reais) a titulo de estruturacao da Classe
Unica ser paga quando da constituicdo da Classe Unica (“Taxa de Estruturacéo”).

5.1.4 Tributos. Sobre a remuneracdo minima mensal e a remuneracdo a titulo de
estruturacao mencionadas acima, serao acrescidos todos os tributos sobre a
prestacao dos servicos.

Taxa de Gestdo. Sem prejuizo de disposicdo especifica da Subclasse B, conforme disposto
no Apéndice B do presente Regulamento, a Gestora, pelo servico de gestao profissional da
Carteira, fara jus a uma remuneracao devida pelos Cotistas Subclasse A, Cotistas Subclasse
C e Cotistas Subclasse D, nos termos do disposto no Apéndice A, Apéndice C e Apéndice D
do presente Regulamento.

5.2.1 No caso de suspensdo do Periodo de Investimento por conta da ocorréncia do
evento previsto na Clausula 2.4.5 da Parte Geral do Regulamento, o pagamento da
Taxa de Gestao sera também suspenso até que a contagem do prazo do Periodo de
Investimento seja retomada.

Pagamento Direto aos Prestadores de Servico. Os Prestadores de Servico Essenciais
podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos
que tenham sido contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da
Taxa de Gestao, conforme o caso.

Taxa de Ingresso e de Saida. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou saida a serem pagas
pelos Cotistas da Classe Unica.

Taxa de Performance. Sem prejuizo de disposicao especifica a Subclasse B, nos termos
do Apéndice B do presente Regulamento, sera devida a Gestora uma remunera¢ao baseada
no seu resultado, denominada Taxa de Performance, nos moldes descritos no Apéndice A,
Apéndice C e Apéndice D deste Regulamento.
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Taxa Maxima de Custddia. Pela prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e
escrituracao dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante fara jus a uma remuneracao
equivalente a 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano), com o valor minimo mensal
de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) (“Taxa Maxima de Custddia”), sobre as
seguintes bases, conforme o caso:

(i) No Periodo de Investimento, a Taxa de Custddia devera ser calculada sobre
o Capital Subscrito;

(i1) No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Custodia devera ser calculada
sobre o Capital Investido, deduzidos (a) o valor dos desinvestimentos pelo
valor do respectivo custo e (b) os investimentos cuja reavaliacao tenha
levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do
valor do respectivo custo.

5.6.2 Calculo, Provisionamento e Pagamento. A Taxa Maxima de Custodia sera
apropriada diariamente, a base de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta e dois
avos), e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
a que se referir, a partir da Primeira Integralizacdo. O calculo da Taxa Maxima de
Custodia levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera
como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.6.3 Tributos. Sobre a remuneracdo minima mensal, serdo acrescidos todos os tributos
sobre a prestacao dos servicos.

Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe
fechada, a taxa e despesas com a distribuicao de Cotas da Classe Unica serao descritas
nos documentos de distribuicao de Cotas de cada emissao, conforme aplicavel.

0 coordenador lider de cada oferta, fara jus a remuneracao a ser definida nos documentos
de distribuicao de Cotas de cada nova emissao, observado o teto de até 2,5% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento) do preco de emissao das Cotas.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais do
Patrimonio Liquido da Classe Unica e terdao a forma escritural, nominativa, conferindo a
seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

6.1.1 Precificacdo das Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao
do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe
Unica ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util
imediatamente posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe
Unica e as disposicoes do presente Anexo.

6.1.2 Custddia. As Cotas serao mantidas em contas de depodsito em nome do Cotista
aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a
pelo extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, conforme registros do Fundo.
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Subclasses. A Classe Unica é composta por 4 (quatro) Subclasses, quais sejam: (i) Cotas
Subclasse A; (ii) Cotas Subclasse B; (iii) Cotas Subclasse C; e (iv) Cotas Subclasse D, as
quais possuem diferentes direitos economico-financeiros, exclusivamente quanto ao
pagamento da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance, nos termos dos respectivos
Apéndices.

Patrimonio Inicial Minimo. As Cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo do Fundo
deverao representar, no minimo, RS 10.000.000,00 ((dez milhdes de reais).

Valor Minimo. Nao ha valor minimo ou maximo para manutencdo de investimentos no
Fundo por Cotista apds a subscricao inicial.

Emissdo. No ambito da emissao de Cotas da Classe Unica, serdo emitidas Cotas de acordo
com os documentos da respectiva Oferta PUblica, observada a divisao entre as Subclasses
A, B, C e D, sendo permitida a utilizacao do sistema de vasos comunicantes. (“Emissdo de
Cotas”).

Oferta Publica. No ambito das Emissdes de Cotas, as Cotas serdo objeto de oferta publica
exclusivamente junto a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucao CVM 160, sob
o regime de rito de registro automatico sem analise prévia da CVM (“Oferta Publica”).

Emiss6es. Poderao ocorrer emissdes de novas Cotas por decisao de Assembleia Especial e
conforme caracteristicas, respectivas condicées para subscricdio e integralizacédo
aprovadas na Assembleia Especial que deliberar pela nova emissao, observada a Clausula
5.7 e o disposto na legislacao aplicavel.

Distribuicdo das Novas Cotas. As novas Cotas poderao ser objeto de distribuicao e
colocacdo publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, e/ou segundo outros ritos que
permitam a dispensa de registro, ou, ainda, a inobservancia das disposicdes da Resolucao
CVM 160.

Prazo para Subscrigcdo. Caso a distribuicao das Cotas da Classe Unica ocorra nos termos
da Resolucao CVM 160, a subscricao ou aquisicao das Cotas deve ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do aniincio de inicio
da Oferta Publica.

Capital Autorizado. A Gestora, mediante recomendacao a Administradora e sem qualquer
necessidade de aprovacao prévia em sede de Assembleia Especial, podera aprovar a
emissdo e oferta de novas Cotas visando a captacdo de recursos adicionais para
investimento em Ativos Alvo, desde que, somadas as Emissdes de Cotas ja realizadas, as
novas Cotas ndo excedam o valor de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais)
(“Capital Autorizado”).

6.10.1 Caracteristicas das Cotas. A Gestora orientara a Administradora sobre a Subclasse,
remuneracao, valor, quantidade e outras caracteristicas de emissao de novas Cotas
dentro do limite do Capital Autorizado.

6.10.2 Nas emissdes realizadas nos termos do Capital Autorizado, as cotas considerarao o
valor unitario de R$1.000,00 (um mil reais), desde que a emissdao tenha sido
realizada em até 6 (seis) meses contados da primeira Chamada de Capital do
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Fundo. Apos este prazo, o valor unitario da cota sera corrigido pelo Hurdle Rate
ou sera utilizado o valor da cota atual, o que for maior.

6.10.3 Nas emissoes realizadas nos termos do Capital Autorizado, ndo havera direito de
preferéncia para os Cotistas ja subscritos no Fundo.

6.10.4 As emissOes de novas Cotas deverao ser aprovadas em Assembleia Especial, quando
excedido o Capital Autorizado ou quando os Ativos Alvo forem remarcados a valor
justo mediante laudo de avaliacao.

6.10.5 Nas emissoes realizadas nos termos do Capital Autorizado, a Gestora podera indicar
a Administradora a criacdo de novas Subclasses, que se fara por meio de
Instrumento Particular, visando a subscricao dos investidores que tenham o
interesse de adquirir cotas da respectiva nova emissao, a fim de evitar custos
adicionais para os investidores de emissdes prévias;

Direito de Preferéncia Nova Emissao. Os Cotistas das Subclasses A, B, C e D, assim como
os veiculos de investimento geridos por um mesmo gestor de veiculo de investimento que
seja cotista de uma das classes (desde que aprovados no processo de know your client da
Administradora), terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas
na proporcao da respectiva participacdo de cada Cotista no Patrimonio Liquido da Classe
Unica, ressalvada a hipotese prevista na Clausula 6.10.3 acima

6.11.1 Prazo para Exercicio. Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia
devera ser exercido pelo Cotista em até 3 (trés) dias contados do envio de
comunicado especifico para este fim pela Administradora (“Comunicado”), sendo
admitida a cessdo deste direito a terceiros exclusivamente nas hipoteses previstas
no item 6.17.6, abaixo, na medida do aplicavel. O exercicio do direito de
preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, mediante envio de instrumento
de confirmacdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, ao endereco
eletronico da Administradora, nos moldes do Comunicado.

6.11.2 Informagdes. As informacdes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova
emissao de Cotas, bem como o Comunicado, estardo disponiveis a partir da data
da referida Assembleia Especial na sede da Administradora.

Subscricdo. Ao subscrever Cotas da Classe Unica, cada investidor devera celebrar com a
Classe Unica um Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricdo, dos quais
devera constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o
investidor se obriga a realizar no decorrer do Prazo de Duracéo da Classe Unica, de acordo
com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

Chamada de Capital. A Administradora, de acordo com as orientacoes definidas pela
Gestora, realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacao
de Cotas, nos termos deste Anexo e do Compromisso de Investimento, na medida que a
Gestora (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica, até que 100% (cem por
cento) das Cotas subscritas por cada Cotista tenham sido integralizadas.
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6.13.1 Prazo para Integralizacdo. Os Cotistas terdo até 10 (dez) dias Uteis para
integralizar Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital.

6.13.2 Valores das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para aquisicao de
Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo deverao ocorrer durante o Periodo de
Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o
Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos
do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica poderao ocorrer durante todo o Prazo de
Duracéo da Classe Unica.

6.13.3 Cumprimento do Anexo. O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar os Compromissos
de Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o disposto neste Anexo e com
o Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venha a causar & Classe Unica e ao Fundo na hipétese de nao
cumprimento de suas obrigacdes, e declarando, para tanto, sua condicao de
Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme aplicavel, e ciéncia das
restricdes existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

6.13.4 As Chamadas de Capital serao realizadas simultaneamente a todos os Cotistas, de
forma pro rata, considerando a respectiva participacao na Classe Unica, observado
que, para quaisquer investidores que tiverem subscrito Cotas apds a data da
Primeira Integralizacao, as integralizacoes das respectivas Cotas observarao o
Valor de Equalizacao. Caso a razao entre o Capital Integralizado e o Capital
Comprometido dos investidores que tiverem subscrito Cotas apos a data da
Primeira Integralizacdo seja inferior a dos Cotistas que aportaram na data da
Primeira Integralizacdo, tais novos Cotistas deverdao integralizar suas Cotas
considerando o Valor de Equalizacdo, até que a proporcao entre Capital
Integralizado e Capital Comprometido seja a mesma para todos os Cotistas.

Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigacdes do Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a chamada para
integralizacao de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, apos o envio de comunicado
da Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizacdo no prazo de 3 (trés) dias
Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA,
calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observada a multa
total maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao
més a partir do 2° (segundo) més de atraso, sendo facultado a Administradora utilizar as
amortizagdes a que o Cotista Inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes
com a Classe Unica até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades
contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

6.14.1 Penalidades Adicionais e Obrigacées da Administradora. Uma vez verificado o
inadimplemento do Cotista Inadimplente, a Administradora podera a seu critério,
em favor da Classe Unica:

(i) ajuizar processo de execucao contra o Cotista Inadimplente para recuperar
as quantias devidas, servindo o Compromisso de Investimento como um
instrumento de execucao extrajudicial, conforme o disposto no Cédigo de
Processo Civil;

42

125



6.15

6.16

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

(ii) notificar os outros Cotistas da Classe Unica para que, dentro do prazo de
30 (trinta) dias do recebimento de notificacao, eles possam exercer seu
direito de preferéncia com relacao a aquisicao do saldo nao pago do Cotista
Inadimplente, na forma prevista neste Anexo I; ou

(iii) uma vez decorrido o prazo previsto no inciso “(ii)” desta Clausula, sem que
haja qualquer interesse de outro Cotista em exercer o direito de
preferéncia com relacdo a aquisicdo do saldo nao pago do Cotista
Inadimplente, este saldo podera ser transferido a terceiros por meio de
negociacoes privadas.

6.14.2 Atraso por Motivos Operacionais. Caso o atraso na integralizacao seja justificado
pelo Cotista Inadimplente e tenha sido originado por motivos operacionais, a
Administradora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista Inadimplente das
penalidades previstas neste Anexo |, sem a necessidade de aprovacao prévia em
Assembleia Especial, desde que o atraso ndo ultrapasse o prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis apds o envio de comunicado da Administradora sobre a
inadimpléncia.

Integralizacdo. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada em moeda corrente
nacional, (i) por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED; ou (ii) por outras
formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

6.15.1 Recibo de Integralizacdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo
das Cotas, sera emitido pela Administradora o respectivo recibo de integralizacao.

6.15.2 Emissao do Recibo. O recibo de integralizacdo também podera ser emitido pelo
Custodiante.

Secundario. As Cotas poderao ser negociadas em mercado secundario através do Modulo
FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio do balcao B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente
e cessionario.

6.16.1 Transferéncia das Cotas. As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem
totalmente integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e a Classe Unica
no tocante a sua integralizacdo, e desde que respeitado o direito de preferéncia
nos termos da Clausula abaixo.

6.16.2 Comunicacdo a Administradora. No caso de transferéncia de Cotas na forma da
Clausula acima, o cessionario devera comunicar a Administradora no prazo maximo
de 48 (quarenta e oito) horas, bem como devera encaminhar o termo de cessao
devidamente firmado pelas partes, em caso de cessao por meio de instrumento
particular, para que a Administradora tome as devidas providéncias para alteracao
da titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da alteracédo sera a data
em que as condi¢des da Administradora tenham sido atingidas.

6.16.3 Veto da Transferéncia de Cotas. Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar
a transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se
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na violacao ou indicio de violacao as regras previstas nas politicas e manuais de
compliance e prevencao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora,
conforme o caso.

6.17 Direito de Preferéncia Secundario. O Cotista que desejar alienar suas Cotas (“Cotista
Ofertante” e “Cotas Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte, devera
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita a Administradora (“Notificacdo da
Oferta”), especificando em tal comunicado os termos e condicdes da alienacao ao
potencial comprador (“Potencial Comprador”), incluindo: (a) a quantidade de Cotas
Ofertadas; (b) a Subclasse das Cotas Ofertadas; (c) o nome e identificacao completa do
Comprador Potencial e do grupo econdmico ao qual pertence; (d) o preco oferecido por
Cota; (e) termos e condicées de pagamento; e (f) os demais termos e condicées da
transferéncia proposta (“Oferta Vinculante”).

6.17.1

6.17.2

6.17.3

6.17.4

6.17.5

6.17.6

Apos recebimento da Notificacdo da Oferta, a Administradora notificara os demais
Cotistas, em até 5 (cinco) dias corridos, sobre o recebimento da Oferta Vinculante
pelo Cotista Ofertante. Os demais Cotistas terdo direito de preferéncia para a
aquisicao das Cotas Ofertadas, em igualdade de condicdes com o Potencial
Comprador, conforme disposto na Oferta Vinculante, pro rata a respectiva
participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido do Fundo.

0 exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado em até 7 (sete) dias
corridos, contados do envio da notificacao pela Administradora, mediante envio
de instrumento de confirmacao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista
ao endereco eletronico da Administradora, indicando a quantidade de Cotas que
ird adquirir, proporcionalmente a sua participacdo no Patrimonio Liquido. A
auséncia de manifestacdo a respeito do exercicio do direito de preferéncia no
prazo estabelecido nesta clausula presume, para todos os efeitos, renlncia
irrevogavel e irretratavel do Cotista ao respectivo direito de preferéncia.

A Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o
Cotista Ofertante a alienar as Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante,
caso seja exercido o direito de preferéncia por qualquer um dos Cotistas.

Mediante o exercicio do direito de preferéncia por Cotistas com respeito as Cotas
Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serao adquiridas conforme os termos da Oferta
Vinculante, através de formalizacdo de instrumento particular entre cedente e
cessionario, observado o procedimento da Clausula 6.16.1. e 6.16.2.

Sobras de Cotas. Na hipotese de haver sobras de Cotas Ofertadas, nos termos da
Clausula acima, as Cotas remanescentes poderao ser alienadas a terceiros
indicados pelo Cotista Ofertante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na
aquisicao das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condicées nao mais
favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

Transferéncias Permitidas. O direito de preferéncia descrito nesta Clausula 6.177
nao se aplica as hipoteses de transferéncias decorrentes de:

(i) reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que,
cumulativamente:
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(@) as Cotas sejam integralmente detidas pelos mesmos beneficiarios
finais do Investidor ou por parentes até o 2° (segundo) grau dos
beneficiarios finais do Investidor; e

(b) tal transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a terceiro, a
qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as
Cotas;

(ii) reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde que (a) a
transferéncia seja feita entre veiculos ou fundos de investimento geridos
por um mesmo gestor e (b) o referido gestor tenha plena discricionariedade
sobre tais investimentos e tal transferéncia nao resulte em transferéncia
para fundos de gestao passiva ou nao discricionaria.

(iii) cessao, alienacao e/ou transferéncia de Cotas detidas pela Gestora (ou seu
grupo econdmico, incluindo Controladores), suas afiliadas e/ou Partes
Relacionadas a empregados, socios, representantes da Gestora (ou seu
grupo econdmico), de suas afiliadas e/ou de suas Partes Relacionadas.

Cessdo do Direito de Preferéncia. O direito de preferéncia previsto na Clausula
6.17 podera ser cedido pelo Cotista que seja um fundo de investimento para
veiculos ou fundos de investimento geridos pelo mesmo gestor, desde que referido
gestor tenha plena discricionariedade sobre tais investimentos e tal transferéncia
nao resulte em transferéncia para fundos de gestao passiva ou nao discricionaria.
Na hipotese desta Clausula, a cessdao e o exercicio do direito de preferéncia
deverao ser informados e justificados a Administradora nos prazos informados na
Clausula 6.177.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Classe Fechada. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracao da Classe Unica ou da liquidacdo antecipada da Classe Unica ou do Fundo.

Amortizagdes. A Administradora podera realizar amortizacdées parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante pedido da Gestora e no melhor interesse da Classe Unica, em
especial quando ocorrerem eventos de alienacao de Ativos Alvo. A amortizacao sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes.

7.2.1

7.2.2

lliquidez. A Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em caso
de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndao havendo recursos disponiveis, a
amortizacao das Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos aos Cotistas, na proporcao das Cotas detidas por cada Cotista.

Pagamento de Encargos. Em qualquer hipotese de amortizacdo e inclusive em
caso de dacao em pagamento de bens e direitos decorrente do resgate, a
amortizacao ou o resgate se dara apds a deducao de todas Encargos do Fundo e/ou
Encargos da Classe Unica tratadas neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.
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Procedimento com Catch Up. As distribuicoes de resultados aos Cotistas serao pagas por
meio de amortizacdes de Cotas ou quando da liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo,
da seguinte forma, nesta ordem, necessariamente:

(M)

(if)

(iii)

a primeira etapa - Retorno Preferencial - consiste em destinar todos os
recursos pagos apenas aos Cotistas, até que atingido, em uma ou mais
distribuicdes, o montante equivalente a soma de:

(@) valor do Capital Integralizado, proporcionalmente a participacao de
cada Cotista no Capital Integralizado da Subclasse A, da Subclasse
C ou da Subclasse D, ajustado pela variacao do IPCA do més anterior
a data da integralizacédo e o IPCA do més anterior a data do efetivo
pagamento; e

(b) Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o
resultado de (a);

a segunda etapa - Catch-Up - se inicia uma vez finalizada a distribuicao do
Retorno Preferencial. Todo recurso excedente sera distribuido
simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os
Cotistas de acordo com as condicoes abaixo:

€) a proporcéo de distribuicdo sera de 60% (sessenta por cento) para
a Gestora e 40% (quarenta por cento) para os Cotistas;

(b) o periodo de Catch-up permanece ativo até que o valor total
distribuido (com base no descrito na alinea c deste inciso ii) atinja
a proporcao de Taxa de Performance da Subclasse A, da Subclasse
C ou da Subclasse D para a Gestora e 1 - Taxa de Performance da
Subclasse A, da Subclasse C ou da Subclasse D para os Cotistas;

(©) a base de calculo para apuracao do término do periodo de Catch-
Up, conforme descrito na alinea “b” acima, é composta pela
Distribuicdo total produzida pela Classe subtraida do valor do
Capital Integralizado pelos Cotistas Subclasse A, da Subclasse C ou
da Subclasse D ajustado pela variacao do IPCA do més anterior a
data da integralizacao e o IPCA do més anterior a data do efetivo
pagamento.

a terceira etapa - Retorno Excedente - se inicia uma vez finalizado o
periodo de Catch-Up. Os recursos excedentes serdao distribuidos
simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os
Cotistas, na proporcao de Taxa de Performance da Subclasse A, da
Subclasse C ou da Subclasse D para a Gestora e 1 - Taxa de Performance da
Subclasse A, da Subclasse C ou da Subclasse D para os Cotistas.

Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro
similar, conforme apurado pela Gestora, qualquer Cotista tenha recebido um valor
superior ao valor que faz jus nos termos do presente Anexo I, tal Cotista devera restituir
a Classe Unica tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apds a
solicitacdo pela Administradora, em nome da Classe Unica, mediante solicitacao da
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Gestora. A obrigacdo de restituir a Classe Unica por distribuicdes incorretas subsistira a
transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participacao na Classe Unica.

Pagamento de Tributos. Nos termos da legislacdo tributaria brasileira, a Administradora
fica autorizada a reter das distribuicées realizadas a qualquer Cotista os valores
necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre a Classe Unica ou suas respectivas
operacodes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serao considerados como tendo sido
distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo. De acordo com esta
disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido nao tenha sido retido, a Administradora
devera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencao nao foi realizada reembolse a Classe
Unica para que seja feita tal retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores
pelo valor de tal retencdo. A obrigacéo atribuida ao Cotista de reembolsar a Classe Unica
os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia ou liquidacdo por
tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe Unica. Ficam
os Cotistas obrigados a fornecer a Classe Unica de tempos em tempos todas as informacdes
exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Classe Unica (inclusive
certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel)
para que a Classe Unica possa avaliar a necessidade de retencéo e o valor a ser retido.

LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo. Mediante a ocorréncia dos seguintes eventos, a Administradora
verificara se o Patrimonio Liquido da Classe Unica esta negativo (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(ii) se a Classe Unica nao possuir patrimdnio suficiente para responder por suas dividas,
em obrigacdes que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido, na data da execucao;

(iif)  quaisquer eventos, operagbes ou ocorréncias em que a Administradora, em
conjunto com a Gestora, entendam que possam afetar o Patrimoénio Liquido da
Classe Unica, de forma substancial e relevante a ponto de torna-lo negativo;

(iv) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Unica; e

(v) sentenca judicial com transito em julgado ou decisdo arbitral ou administrativa
final reconhecendo divida da Classe Unica em valor superior a 10% (dez por cento)
de seu Patrimonio Liquido.

Patriménio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que o Patriménio
Liquido da Classe Unica esta negativo (“Patriménio Liquido Negativo”), a Administradora
devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e nao realizar
amortizacao de Cotas; (b) ndo admitir novas subscri¢cdes de Cotas; (c) comunicar a
existéncia do Patrimoénio Liquido Negativo a Gestora; (d) divulgar fato relevante;
e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao;
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Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido
Negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (I) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido Negativo; (II)
balancete; (lll) proposta de resolucao para o Patrimonio Liquido Negativo; e (b)
convocar a Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolucao do
Patrimonio Liquido Negativo.

Faculdade dos Prestadores de Servicos Essenciais. Caso, apos a adocdo das
medidas previstas no item “(i)” da Clausula acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patriménio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a
adocéo das medidas referidas no item “(ii)” da Clausula acima sera facultativa.

Sem prejuizo do disposto na presente Clausula, o tratamento a ser dado a Classe
Unica na hipdtese de verificacdo de Patriménio Liquido Negativo obedecera as
regras dos artigos 122 e seguintes da Parte Geral da Resolucao CVM 175.

Eventos de Liquidacdo. Os seguintes eventos sao considerados “Eventos de Liquidacao”
da Classe Unica:

(vi)

8.3.1

caso seja deliberado em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que um Evento
de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

por determinacdao da CVM, em caso de violacao de normas legais ou
regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial especialmente convocada para tal fim;

intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a
sua efetiva substituicao nos termos deste Anexo;

se, apds 90 (noventa) dias corridos do inicio das atividades da Classe Unica, o
Patriménio Liquido da Classe Unica diario for inferior a R$1.000.000,00 (um milhao
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer frente
aos Encargos da Classe Unica nas respectivas datas de vencimento, sem que sane
a pendéncia em 15 (quinze) dias corridos contados do vencimento.

Transferéncia de Patrim6nio. No caso de liquidacdao do Fundo e/ou da Classe
Unica, a Administradora promovera a transferéncia do patrimonio da Classe Unica
aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e quaisquer outras Encargos da Classe Unica, na proporcao de suas
respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, devendo a
Assembleia Geral ou Assembleia Especial que tiver deliberado a liquidacao
manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos ao Cotista ou a
alienacao destes ativos em condicoes especiais.

Recebimento em Ativos. Na hipotese de um Evento de Liquidacdo e nao havendo a
disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
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constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacao em pagamento,
conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que
deliberar pelo Evento de Liquidacao.

Condominio. Na hipotese de a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial nao chegar a
um acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e
direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Alvo e os Outros Ativos
serao dados em pagamento ao Cotista, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo existentes a época. Apds
decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora e o Custodiante estarao desobrigados em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo, ficando autorizada a Administradora a liquidar o Fundo e/ou a
Classe Unica perante as autoridades competentes.

Administrador do Condominio. A Administradora devera notificar os Cotistas para que
elejam um administrador para o condominio de bens e direitos, conforme referido acima,
na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo de bens e
direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apos a constituicdo do referido condominio.

8.6.1 Eleicdo de Administrador. Caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo do
administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio
da notificacdo, esta funcao sera exercida pelos Cotistas.

8.6.2 Custodia. O Custodiante fara a custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos pelo
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do envio da notificacao aos Cotistas
referida na Clausula acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas ou o Cotista ao qual essa fungao tenha sido atribuida devera indicar
a Administradora e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora
podera promover a consignacdo dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do
Codigo Civil Brasileiro.

Conducéo Liquidacdo. A liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica serd conduzida pela
Administradora, observadas as disposicoes deste Anexo ou o que for deliberado na
Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.

ASSEMBLEIA ESPECIAL

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Anexo, compete
privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacao:

(i) 0 requerimento de informacdes | Maioria de votos dos Cotistas
por parte dos Cotistas, observado | presentes.
o disposto 1° do Artigo 26 deste
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Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175;

(ii)

a aprovacao dos atos que
configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe Unica e
a Administradora ou Gestora e

o Metade mais uma, no minimo, das
entre a Classe Unica e qualquer . o
. . Cotas subscritas da Classe Unica.
Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas da
Classe Unica;
(iii) o pagamento de Encargos nao
revistos no Artigo 117 da parte . ;.
P ~g P Metade mais uma, no minimo, das
geral da Resolucao CVM 175 e no Cotas subscritas da Classe Unica
Artigo 28 do Anexo Normativo IV ’
da Resolucao CVM 175;
(iv) a instalacao, composicao,
organizacao e funcionamento de . .
. A Metade mais uma, no minimo, das
eventuais comités e conselhos . .
. Cotas subscritas da Classe Unica.
que venham a ser criados no
ambito da Classe Unica;
(v) a segunda prorrogacao do Prazo | Metade mais uma, no minimo, das
de Duracéo da Classe Unica; Cotas subscritas da Classe Unica.
Vi a alteracao rorrogacao ou , .
vi) L7 P g,, Metade mais uma, no minimo, das
antecipacao do Periodo de . -
N Cotas subscritas da Classe Unica.
Investimento;
(vii) a alteracao da classificacao . .
’ ’ Maioria de votos dos Cotistas
ANBIMA adotada pela Classe
. presentes.
Unica;
(viii) a alteracdo do Anexo | do | Metade mais uma, no minimo, das
Regulamento; Cotas subscritas da Classe Unica.
(ix) o aumento da Taxa de

Administracao, Taxa de Gestao ou
na Taxa de Performance;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas da Classe Unica.

a emissao e distribuicao de novas
Cotas da Classe Unica além do
Capital Autorizado;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas da Classe Unica.

(xi)

o pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe Unica;

Maioria de votos dos Cotistas

presentes.
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(xii)  a fusao, a incorporacao, a cisao,
total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao da Classe Unica;

75% das Cotas subscritas da Classe
Unica.

(xiii) a prestacao de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de
retencao de risco, nos termos do
Artigo 86, da parte geral da
Resolucao CVM 175;

2/3 (dois-tercos) das Cotas subscritas
da Classe Unica.

(xiv) a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe Unica em
caso de Patrimonio Negativo,
desde que previsto no Plano de
Resolucao, nos termos do artigo
122, Il, alinea “b” da Parte Geral
da RCVM 175

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas da Classe Unica.

Convocacdo Assembleia. A Assembleia Especial pode ser convocada, a qualquer tempo,
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas da Classe Unica
para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe Unica.

9.2.1 Prazo para Convocacdo. O pedido de convocacao pela Gestora, pelo Custodiante
ou por Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do recebimento da solicitacao devera realizar a
convocacao da Assembleia Especial. A convocacao e a realizacdo da Assembleia
Especial deverao ser custeada pelos requerentes, salvo se a Assembleia Especial
assim convocada deliberar em contrario.

9.2.2 Disponibilizacdo de Informag¢des. A Administradora deve disponibilizar aos
Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, na data de convocacao da Assembleia Especial.

9.2.3 Meios e Prazo de Convocacgdo. A convocacao da Assembleia Especial far-se-a com
pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao,
por meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacao de
correio eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacao de
seus dados, e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Especial, todas as informacdes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso nao disponha em contrario a convocacao, a Assembleia
Especial ocorrera na sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral ser parcial ou exclusivamente eletrénica, de acordo com o
previsto na Clausula 9.4.1 abaixo e na Resolucao CVM 175.

9.2.4 Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacao deve conter informacoes detalhando as regras e os procedimentos para
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viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacoes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia Especial sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

9.2.5 Dispensa de Convocacdo. Independentemente de convocacao, sera considerada
regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

Instalacdo. A Assembleia Especial se instalara exclusivamente com a presenca de Cotistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da Classe Unica.

Voto. Nas deliberacdes das Assembleias Especiais, a cada Cota emitida sera atribuido o
direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Especial os
Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocacao da Assembleia Especial,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.4.1 Meios de realizacdo da Assembleia. A Assembleia Especial podera ser realizada:
(i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo
parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico.

9.4.2 Sede da Administradora. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

9.4.3 Consulta Formal. As deliberacoes da Assembleia Especial poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela
Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.4.4 Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida
acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) dias, contado da consulta por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

9.4.5 Para todos os efeitos, a abstencdo do cotista ndo sera considerado como
aprovacao.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacdao da Assembleia
Especial nao tem direito a voto sobre totalidade de cotas por ele detidas, subscritas ou
integralizadas.

Conferéncia Telef6nica. Sera admitida a realizacao de Assembleias Especiais por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncias, ndao excluidas a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura de ata da reuniao, com descricao da ordem do dia e dos assuntos
deliberados.

Impossibilidade de Voto. Nao podem votar nas Assembleias Especial e nem fazer parte do
computo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

(i) a Administradora ou a Gestora;
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(ii) os socios, diretores e empregados da Administradora ou da Gestora;

(iii) Partes Relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores
e empregados; e

(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo e/ou da Classe
Unica no que se refere a matéria em votacao.

9.7.1. Nao Aplicabilidade de Vedacdo. Nao se aplica a vedacao prevista na
Clausula acima quando:

(i) Os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso na Classe Unica, as
Pessoas mencionadas na Clausula acima; ou

(ii) Houver aquiesciéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode
ser manifestada na propria Assembleia Especial ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

ENCARGOS

Encargos. Nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175, adicionalmente aos Encargos
do Fundo, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e a Taxa de Performance, constituem
encargos da Classe Unica (“Encargos da Classe Unica”):

(i)

(i)

(ifi)

(vi)

(vif)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe
Unica;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacdes periodicas previstas na Resolucao CYM 175;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive
comunicacodes aos Cotistas da Classe Unica;

honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstracdes contabeis da
Classe Unica;

emolumentos e comissOes pagas por operacdes da Carteira e/ou ofertas de Cotas
do Fundo;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogados, que ndo excedam o valor correspondente a 2% (dois por
cento) do Capital Comprometido da Classe Unica por exercicio social ou um
maximo global de 6% (seis por cento) durante o prazo de duracao do Fundo, custas
e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses da Classe Unica,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada a Classe Unica,
se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servico da
Classe Unica no exercicio de suas respectivas funces;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo da
Carteira;

(x) despesas com a realizacao de Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacao ou
liquidacdo da Classe Unica, no valor maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) por exercicio social do Fundo;

(xii)  a Taxa Maxima de Custddia;
(xiii)  encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica;

(xiv) contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive despesas para operacoes do Fundo,
especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contabeis, tecnologicas
e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboracao de contratos,
incorridos para a realizacao de investimentos em Sociedades Alvo e tenham sido
efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente
realizados, no valor maximo de RS 3.000.000,00 (trés milhées de reais) por
exercicio social;

(xv)  a Taxa de Estruturacao; e

(xvi) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacéo.

Outras Despesas. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos da Classe Unica
correrao por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, salvo decisao
contraria da Assembleia Especial.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar
em pratica a Politica de Investimento da Classe Unica, os investimentos da Classe Unica
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacodes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao
e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e aos Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e o Cotista
esta sujeito aos seguintes Fatores de Riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operacoes da Classe Unica;
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RiscO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. A Classe
Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servicos do
Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas;

RiscO DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores
de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econOmicas e fiscais;

RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES ALVO E AOS ATIVOS ALVO DE EMISSAO DA SOCIEDADE
ALvo. Os investimentos da Classe Unica s&o considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira
da Classe Unica esta concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo.
Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisorio da
respectiva Sociedade Alvo, nao ha garantias de (a) bom desempenho das
Sociedades Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES ALVO. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas nao confere ao Cotista a propriedade direta sobre tais Ativos
Alvo;

RISCO DE INVESTIMENTO NAS SOCIEDADES ALVO (TRABALHISTA, AMBIENTAL, PREVIDENCIARIO,
CiVEL, ADMINISTRATIVO ETC.). A Classe Unica investira na Sociedades Alvo plenamente
constituida e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade
Alvo: (a) estar inadimplente em relacao ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigacoes relativas ao Fundo de Garantia
por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente o Cotista, podera ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima;

Risco DE DILUICAO. A Classe Unica podera nao exercer o direito de preferéncia que
lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo
no futuro, a Classe Unica podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Alvo
diluida;

Risco DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Classe Unica adquirira Ativos Alvo
de emissao, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos
de emissdao de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de
investimento prevista neste Anexo, ndo existirao quaisquer outros critérios de
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concentracao e/ou diversificacao setorial para os Ativos Alvo e para os Outros
Ativos que poderao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacao
aplicavel;

RisCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS. A Classe
Unica podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO. As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos
Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez garantida;

Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. A Classe Unica é
constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, nao sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao somente
nas hipoteses previstas neste Anexo e nas normas aplicaveis, incluindo o término
do Prazo de Duracdo da Classe Unica e as hipoteses de liquidacao antecipada do
Fundo e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de Liquidacéo.
Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se
de suas Cotas, ele tera de aliena-las, privadamente ou no mercado secundario,
caso as Cotas tenham sido registradas para negociacao junto a entidade do
mercado secundario. Nesse Ultimo caso, ressalta-se que o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento nao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencao de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao Cotista;

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos
Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientacao do Assembleia Especial,
poderao ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos
ao Cotista, proporcionalmente a sua participacdo na Classe Unica. Nesse caso, o
Cotista podera encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizacao;

RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA. A
Classe Unica podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e
direitos, caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, o Cotista podera receber
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dacao em pagamento pelo resgate de suas Cotas,
nas respectivas proporcdes de participacdo na Classe Unica, e poderdo encontrar
dificuldades para aliena-los;

RiscO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer informacoes
fornecidas em qualquer material de divulgacao da Classe Unica e/ou do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os demais prestadores
de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdao
alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo;
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RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU A0 COTISTA. A legislacao
aplicavel ao Fundo, a Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos efetuados pela
Classe Unica, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes
especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracoes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para
distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe
Unica;

RiscO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO. Os investimentos da Classe
Unica sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Sociedade
Alvo pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de
que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacao dos mesmos;

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. A Classe Unica podera adquirir ativos de
emissao da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter
participacao acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a Classe Unica podera figurar
como contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderao
eventualmente tomar decisdes relacionadas a Sociedades Alvo que possam afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica;

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E 0 ndo atendimento pela Classe
Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais;

Risco DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe
Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista,
existe o risco da posicao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas a Classe Unica;

RISCOS ENVOLVENDO A UTILIZAGAO DE ARBITRAGEM PARA A RESOLUGAO DE CONFLITOS. Este
Anexo | prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento da
Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patrimdnio da Classe Unica, implicando em custos que podem
impactar o resultado da Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida ou Fundo Investido podem
ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados da Classe Unica.
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Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe Unica, cada Cotista assume todos o0s riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe Unica, declarando-se
expressamente ciente da possibilidade de realizacao de operacdes que coloquem em risco
o patriménio da Classe Unica, dos Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive
a possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido
Negativo e, nesse caso, a necessidade de realizar aportes adicionais de recursos na Classe
Unica, sendo que tal declaracdo constara do Compromisso de Investimento e do Boletim
de Subscricao

FGC. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Entidade de Investimento. A Classe Unica é considerada uma “Entidade de Investimento”
nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil propria,
devendo as aplicacoes, as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas
das da Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario eventualmente
contratados pelo Fundo.

Reavaliacdo. Nao obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera propor
a reavaliacao dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia da Sociedade Alvo;

(ii) houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortizacoes
relativamente aos Ativos Alvo ou QOutros Ativos que tenham sido adquiridos pela
Classe Unica;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada
a faléncia da Sociedade Alvo, concessao de plano de recuperacédo judicial ou
extrajudicial da Sociedade Alvo, bem como a homologacao de qualquer pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo a Sociedade Alvo;

(iv) houver emissao de novas Cotas;
(V) alienacao significativa de ativos da Sociedade Alvo;
(vi) oferta publica de agcdes de qualquer da Sociedade Alvo;

(vii)  mutacdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora e da Gestora,
conjuntamente;

(viii) permuta, alienacao ou qualquer outra operacao relevante com Ativos Alvo de
emissao da Sociedade Alvo; e

(ix) dos Eventos de Liquidacao.

Normas Contabeis. Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a
Instrucao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.
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Avaliacdo Anual. Os Ativos Alvo da Sociedade Alvo serao avaliados anualmente na forma
da Instrucao CVM 579. Os Outros Ativos serao avaliados conforme manual de marcacao a
mercado da Administradora ou do Custodiante.

DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade. Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade,
nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informagdes constantes de estudos e
analises de investimento, elaborados pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, que
fundamentem as decisdes de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes, (ii)
as suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os
documentos relativos as operacdes da Classe Unica e do Fundo.

13.1.1 Nao Aplicabilidade. Excetuam-se a vedacao disposta acima as hipdteses em que
quaisquer das informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas
por qualquer Cotista:(i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia
Especial; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta Ultima hipdtese, a Assembleia Especial, a Administradora e a Gestora
deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacao.

Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

Declaracao de Auséncia de Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora nao tém
conhecimento sobre qualquer situacao ou potencial situacao de Conflito de Interesses com
a Classe Unica no momento de constituicao da Classe Unica.

Alteracdo Valuation. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da
Classe Unica, que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido da Classe Unica, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe Unica ser
qualificada como “Entidade para Investimento” nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

€)) um relatoério, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as
justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacées atual e anterior;
e

(b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimonio
Liquido da Classe Unica apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe Unica para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracao caso:
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(@ sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Especial
convocada por solicitacdo dos Cotistas da Classe Unica.

13.4.2 Demonstracdes Contabeis. As demonstracoes contabeis referidas no inciso (ii) da
Clausula acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apods a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

13.4.3 Dispensa da Elaboracdo das Demonstracées Contabeis. Fica dispensada a
elaboracao das demonstracées contabeis referidas na Clausula acima quando estas
se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social
do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunido em Assembleia Especial,
nos termos do inciso (ii), alinea (c) da Clausula acima.
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APENDICES

CLASSE UNICA DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO DO TREECORP IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O presente instrumento constitui o apéndice A (“Apéndice A”) referente a Subclasse A da Classe
Unica do Treecorp IV Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia - Responsabilidade
Limitada, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice A em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Anexo.

CARACTERISTICAS DAS COTAS DA CLASSE UNICA SUBCLASSE A
1 NUMERO DE EMISSAO, VALOR TOTAL DA EMISSAO E FORMA DE DISTRIBUICAO

1.1 No ambito da Emissao de Cotas, conforme definida na Clausula 6.5 do Anexo |, serao emitidas
Cotas da Subclasse A de acordo com os documentos da respectiva Oferta Publica, sendo
permitida a utilizacao do sistema de vasos comunicantes (“Emissdo de Cotas”).

1.2 No ambito da Emissao de Cotas, as Cotas serao objeto de Oferta PUblica exclusivamente junto
a Investidores Qualificados, sob o regime de rito de registro automatico sem analise prévia
da CVM, nos termos da Resolucao CVM 160.

2 PUBLICO-ALVO E RESTRIGOES DE NEGOCIAGAO

2.1 Publico-alvo. As Cotas da Subclasse A sdao destinadas a Investidores Qualificados que sejam
residentes e domiciliados no Brasil, no caso das pessoas fisicas, ou com sede no Brasil, no
caso das pessoas juridicas.

2.2 Negociacdo. As Cotas Subclasse A poderao ser negociadas em mercado secundario através do
Médulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

2.3 Prazo para Subscricdo. A subscricao ou aquisicao das Cotas da Subclasse A deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao do anuncio de
inicio da Oferta Publica.

3 TAXAS

3.1 Os Cotistas Subclasse A fardo jus ao pagamento de todas as Taxas previstas no Anexo | do
presente Regulamento, observadas as peculiaridades referentes a Taxa de Performance e Taxa de
Gestao, abaixo dispostas.
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3.2. Taxa de Gestdo A. A Gestora, pelos servicos de gestao da carteira e ativos, fara jus a uma
remuneracao devida pelos Cotistas Subclasse A correspondente a 1,92% a.a. (um inteiro e noventa
e dois centésimos por cento ao ano), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro
indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo (“Taxa de Gestao”) sobre as
seguintes bases, conforme o caso:

3.2.1.

3.2.2.

(i)

(i)

No Periodo de Investimento, a Taxa de Gestao devera ser calculada sobre
o Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse A;

No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestao devera ser calculada
sobre o Capital Investido pelos Cotistas Subclasse A , deduzidos (a) o valor
dos desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos
cuja reavaliacao tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor do respectivo custo.

Calculo da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestao A sera calculada a base de 1/252
(um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como Encargo
do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

Hipotese de Reducao. A Taxa de Gestdao A podera ser reduzida, a exclusivo
critério da Gestora e para fins de manutencéo da Classe Unica, caso esta ultrapasse o Periodo
de Duracao fixado.

3.3. Taxa de Performance A. Sera devida a Gestora uma remuneracao baseada no resultado
distribuido aos Cotistas Subclasse A, denominada Taxa de Performance A, nos moldes abaixo

descritos:

Onde:

(M)

(i)

Apds a distribuicdo total acumulada de resultados do Fundo paga aos

Cotistas exceder o Retorno Preferencial e antes da Taxa de Performance A
paga a Gestora atingir 20% (vinte por cento) da distribuicao total
acumulada devida aos Cotistas Subclasse A, a Taxa de Performance A sera
calculada da seguinte forma (“TP1”):

TP1=VAx0,6

Uma vez que a Taxa de Performance A paga a Gestora atinja 20% (vinte por
cento) da distribuicao total devida aos Cotistas Subclasse A, a Taxa de
Performance A sera calculada da seguinte forma (“TP2”):

TP2 = VAx 0,2

TP1: é a Taxa de Performance A paga durante periodo de Catch-up;
TP2: é a Taxa de Performance A apés periodo de Catch-up;

TP: é a Taxa de Performance total (TP1 + TP2) e nao ultrapassara 20% (vinte
por cento) das distribuicdes aos Cotistas Subclasse A a titulo de amortizacao
de Cotas ou liquidacao do Fundo que excedam o Capital Investido acrescido
da Inflacao;
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VA: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacdo de
Cotas Subclasse A ou por ocasidao da liquidacdao do Fundo que excede o
Retorno Preferencial, calculado da seguinte forma:

Se (REC — APC) >= A, entao VA = A
Se (REC — APC) < A, entao VA = (REC — APC)

A: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas Subclasse A a titulo de
amortizacao de cotas ou por ocasiao da liquidacao do Fundo;

APC: é a soma de todos os valores de Capital Investido, corrigidos desde a
data de cada integralizacao até a data do calculo pelo Retorno Preferencial,
sendo que APC = o AP x RP;

REC: é a soma de todos os valores em espécie ja distribuidos aos Cotistas
Subclasse A, corrigidos desde a data de cada distribuicao até a data do
calculo pelo Retorno Preferencial, sendo que REC = o RE x RP;

AP: é cada valor integralizado no Fundo;
RE: é cada valor em espécie ja distribuido aos Cotistas;

RP: é o fator de Juros (J) multiplicado pelo fator de Inflacdo (C), calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

J: é a sobretaxa de juros fixos definido em 7% a.a. (sete por cento ao ano),
calculado pro rata temporis por dia Gtil com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

spread =7

n: é o numero de Dias Uteis entre a data do evento

(integralizacado/distribuicdo) e a data do calculo, sendo "n" um nidmero
inteiro

C: é o fator acumulado das variagdes da Inflacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

e n [ NI, ]dm
k=1 NIk—l
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n: é nimero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo n um
nimero inteiro;

Nlk: é o valor do niumero-indice do terceiro més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizacao seja em data anterior ou na propria data de aniversario. Apds
a data de aniversario, valor do nimero- indice do segundo més anterior ao més
de atualizacao;

Nlk.1: € o valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup: é o nimero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario ou data do evento
(integralizacdo/amortizacdo) e a data de calculo, limitado ao numero total de
dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo "dup” um numero inteiro;

dut: é o nimero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de
aniversario, sendo "dut” um nimero inteiro;

0 truncamento do fator de correcao monetaria deve ser realizado a cada divisao

Nl / Nlk-1

3.3.1. A formula de que trata o paragrafo anterior ndo implica em ordem de preferéncia
de recebimento, mas, unicamente, na forma de divisao do resultado.

3.3.2. Em nenhuma hipotese sera devida remuneracao a Gestora, a titulo de Taxa de
Performance A, enquanto nao distribuido aos Cotistas o montante correspondente ao
valor investido corrigido pelo Retorno Preferencial.

3.3.3. A data de atualizacao do IPCA sera todo dia 5° (quinto) Dia Util de cada més, caso
este ndo seja dia Util o Dia Util subsequente, sendo certo que, caso no dia de
amortizacao, liquidagcdo ou apuracdo da Taxa de Perfomance A, o nimero-indice oficial
ndo esteja disponivel, sera utilizada a ultima variacdo disponivel.

3.3.4. Nao sera devida nenhuma diferenca ou compensacéo a Gestora ou ao Cotista pela
utilizacdo do IPCA e/ou sua ultima variacdo disponivel.

3.3.5. A Taxa de Performance A sera calculada, apropriada e paga por ocasido de cada
amortizacao paga aos Cotistas Subclasse A, e/ou quando da liquidacdo do Fundo, apds
o pagamento aos Cotistas do montante investido corrigido pelo Retorno Preferencial.
Para efeito de pagamento de Taxa de Performance A, serao contabilizadas somente as
amortizacoes realizadas através de devolucdo dos recursos em dinheiro aos Cotistas
Subclasse A.
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3.3.6. O Retorno Preferencial ndao representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Subclasse A por parte da
Administradora ou da Gestora, nao havendo garantia de que os investimentos realizados
pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

4 DIREITOS POLITICOS.

4.1 As Cotas Subclasse A nédo terdo direitos politicos exclusivos.
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APENDICE B

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO DO TREECORP IV FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O presente instrumento constitui o apéndice B (“Apéndice B”) referente a Subclasse B da Classe
Unica do Treecorp IV Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia - Responsabilidade
Limitada, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice B em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Anexo.

CARACTERISTICAS DAS COTAS DA CLASSE UNICA SUBCLASSE B

1 NUMERO DE EMISSAO, VALOR TOTAL DA EMISSAO E FORMA DE DISTRIBUICAO

1.1. No ambito da Emissdo de Cotas, conforme definida na Clausula 6.5 do Anexo |,
serao emitidas Cotas da Subclasse B de acordo com os documentos da respectiva Oferta
Plblica, sendo permitida a utilizacdo do sistema de vasos comunicantes (“Emissdao de
Cotas”).

1.2.No ambito da Emissao de Cotas, as Cotas serdo objeto de oferta publica exclusivamente
junto a Investidores Qualificados, sob o regime de rito de registro automatico sem analise
prévia da CVM, nos termos da Resolucao CVM 160.

2. PUBLICO-ALVO E RESTRIGOES DE NEGOCIACAO

2.1.Publico-alvo. As Cotas Subclasse B sao destinadas a Investidores Qualificados que: (i) nao
sejam residentes e domiciliados no Brasil, no caso das pessoas fisicas, ou que nao tenham
sede no Brasil, no caso das pessoas juridicas (investidores nao residentes); e (ii) sejam
fundos e/ou veiculos de investimento administrados, geridos e/ou patrocinados pela
Gestora, e/ou os respectivos investidores.

2.2.Negociagao. As Cotas Subclasse B poderao ser negociadas em mercado secundario através
do Mddulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

2.3.Prazo para Subscricdo. A subscricao ou aquisicao das Cotas Subclasse B deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do anuncio
de inicio da Oferta Plblica.

3 TAXAS

3.1 As Cotas Subclasse B nao farao jus ao pagamento de Taxa de Gestao - correspondente a 0,0%
(zero) - e Taxa de Performance - correspondente a 0,0% (zero) -, previstas no Anexo | do presente
Regulamento.

4 DIREITOS POLITICOS.
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4.1 As Cotas Subclasse B nao terao direitos politicos exclusivos.
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APENDICE C

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO TREECORP IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O presente instrumento constitui o apéndice C (“Apéndice C”) referente a Subclasse C da Classe
Unica do Treecorp IV Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia - Responsabilidade
Limitada, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice C em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdao os
mesmos significados definidos no Anexo.

CARACTERISTICAS DAS COTAS DA CLASSE UNICA SUBCLASSE C

1 NUMERO DE EMISSAO, VALOR TOTAL DA EMISSAO E FORMA DE DISTRIBUICAO

1.1. No ambito da Emissdao de Cotas, conforme definida na Clausula 6.55 do Anexo |, serao
emitidas Cotas da Subclasse C de acordo com os documentos da respectiva Oferta Publica,
sendo permitida a utilizacao do sistema de vasos comunicantes (“Emissao de Cotas”).

1.2. No ambito da Emissao de Cotas, as Cotas serdao objeto de Oferta Plblica exclusivamente
junto a Investidores Qualificados, sob o regime de rito de registro automatico sem analise
prévia da CVM, nos termos da Resolucao CVM 160.

2 PUBLICO-ALVO E RESTRIGOES DE NEGOCIAGAO

2.1 Publico-alvo. As Cotas Subclasse C sdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam
residentes e domiciliados no Brasil, no caso das pessoas fisicas, ou com sede no Brasil, no
caso das pessoas juridicas.

2.2 Negociacao. As Cotas Subclasse C poderao ser negociadas em mercado secundario através do
Modulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

2.3 Prazo para Subscricdo. A subscricao ou aquisicao das Cotas Subclasse C deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao do anlncio de
inicio da Oferta Publica.

3 TAXAS

3.1 As Cotas Subclasse C farao jus ao pagamento de todas as Taxas previstas no Anexo | do
presente Regulamento, observadas as peculiaridades referentes a Taxa de Performance e Taxa de
Gestao, abaixo dispostas.
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3.2. Taxa de Gestdo C. A Gestora, pelos servicos de gestao da carteira e ativos, fara jus a uma
remuneracao devida pelos Cotistas Subclasse C correspondente a 1,72% a.a. (um inteiro e setenta
e dois centésimos por cento ao ano), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro
indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo (“Taxa de Gestao C”) sobre as
seguintes bases, conforme o caso:

(i)

(i)

No Periodo de Investimento, a Taxa de Gestao C devera ser calculada sobre
o Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse C;

No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestdao C devera ser calculada
sobre o Capital Investido pelos Cotistas Subclasse C, deduzidos (a) o valor
dos desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos
cuja reavaliacao tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor do respectivo custo.

3.2.1. Calculo da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestao C sera calculada a base de 1/252 (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como Encargo
do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente.

3.2.2. Hipétese de Reducdo. A Taxa de Gestao C podera ser reduzida, a exclusivo critério
da Gestora e para fins de manutencéo da Classe Unica, caso esta ultrapasse o Periodo
de Duracao fixado.

3.3. Taxa de Performance C. Sera devida a Gestora uma remuneracdo baseada no resultado
distribuido aos Cotistas Subclasse C, denominada Taxa de Performance C, nos moldes abaixo

descritos:

Onde:

(M)

TP1

Apos a distribuicao total acumulada de resultados do Fundo paga aos
Cotistas exceder o Retorno Preferencial e antes da Taxa de Performance C
paga a Gestora atingir 18% (dezoito por cento) da distribuicdo total
acumulada devida aos Cotistas Subclasse C, a Taxa de Performance C sera
calculada da seguinte forma (“TP1”):

TP1=VAx0,6

Uma vez que a Taxa de Performance C paga a Gestora atinja 18% (dezoito
por cento) da distribuicao total devida aos Cotistas Subclasse C, a Taxa de
Performance C sera calculada da seguinte forma (“TP2”):

TP2 = VA x 0,18

: é a Taxa de Performance C paga durante periodo de Catch-up;

TP2: é a Taxa de Performance C apds periodo de Catch-up;

TP:

€ a Taxa de Performance total (TP1 + TP2) e nao ultrapassara dezoito%

(dezoito por cento) das distribuicoes aos Cotistas Subclasse C a titulo de
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amortizacao de Cotas ou liquidacao do Fundo que excedam o Capital
Investido acrescido da Inflacao;

VA: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacdo de
Cotas Subclasse C ou por ocasiao da liquidacao do Fundo que excede o
Retorno Preferencial, calculado da seguinte forma:

Se (REC — APC) >= A, entao VA = A
Se (REC — APC) < A, entao VA = (REC — APC)

A: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas Subclasse C a titulo de
amortizacao de cotas ou por ocasiao da liquidacao do Fundo;

APC: é a soma de todos os valores de Capital Investido, corrigidos desde a
data de cada integralizacao até a data do calculo pelo Retorno Preferencial,
sendo que APC = o AP x RP;

REC: é a soma de todos os valores em espécie ja distribuidos aos Cotistas
Subclasse C, corrigidos desde a data de cada distribuicao até a data do
calculo pelo Retorno Preferencial, sendo que REC = o RE x RP;

AP: é cada valor integralizado no Fundo;
RE: é cada valor em espécie ja distribuido aos Cotistas;

RP: é o fator de Juros (J) multiplicado pelo fator de Inflacédo (C), calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

J: é a sobretaxa de juros fixos definido em 7% a.a. (sete por cento ao ano),
calculado pro rata temporis por dia Gtil com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

spread =7

n: é o numero de dias U(teis entre a data do evento

(integralizacdo/distribuicdo) e a data do calculo, sendo "n" um nimero
inteiro

C: é o fator acumulado das variagdes da Inflacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

- n [ NI, ]dm
e [\ NI,
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n: é nimero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo n um
nimero inteiro;

Nlk: é o valor do niumero-indice do terceiro més anterior ao més de atualizacao,
caso a atualizacao seja em data anterior ou na propria data de aniversario. Apds
a data de aniversario, valor do nimero- indice do segundo més anterior ao més
de atualizacao;

Nlk.1: € o valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup: é o nimero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario ou data do evento
(integralizacdo/amortizacdo) e a data de calculo, limitado ao numero total de
dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo "dup” um numero inteiro;

dut: é o nimero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de
aniversario, sendo "dut” um nimero inteiro;

0 truncamento do fator de correcao monetaria deve ser realizado a cada divisao

Nl / Nlk-1

A formula de que trata o paragrafo anterior ndo implica em ordem de
preferéncia de recebimento, mas, unicamente, na forma de divisdo do
resultado.

Em nenhuma hipotese sera devida remuneracao a Gestora, a titulo de Taxa de
Performance C, enquanto ndo distribuido aos Cotistas o montante
correspondente ao valor investido corrigido pelo Retorno Preferencial.

A data de atualizacdo do IPCA sera todo dia 5° (quinto) dia Gtil de cada més,
caso este nao seja dia Gtil o dia Gtil subsequente, sendo certo que, caso no dia
de amortizacao, liquidacao ou apuracao da Taxa de Perfomance C, o nimero-
indice oficial nao esteja disponivel, sera utilizada a ultima variagao disponivel.

N&o sera devida nenhuma diferenca ou compensacao a Gestora ou ao Cotista
pela utilizagcdo do IPCA e/ou sua Ultima variagdo disponivel.

A Taxa de Performance C sera calculada, apropriada e paga por ocasidao de
cada amortizacao paga aos Cotistas Subclasse C, e/ou quando da liquidacao do
Fundo, ap6s o pagamento aos Cotistas do montante investido corrigido pelo
Retorno Preferencial. Para efeito de pagamento de Taxa de Performance C,
serao contabilizadas somente as amortizacdes realizadas através de devolucao
dos recursos em dinheiro aos Cotistas Subclasse C.

O Retorno Preferencial nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Subclasse C por
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parte da Administradora ou da Gestora, nao havendo garantia de que os
investimentos realizados pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

4 DIREITOS POLITICOS.

4.1 As Cotas da Subclasse C nao terao direitos politicos exclusivos.
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APENDICE D

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO TREECORP IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O presente instrumento constitui o apéndice D (“Apéndice D”) referente a Subclasse D da Classe
Unica do Treecorp IV Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia - Responsabilidade
Limitada, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice D em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Anexo.

CARACTERISTICAS DAS COTAS DA CLASSE UNICA SUBCLASSE D
1 NUMERO DE EMISSAO, VALOR TOTAL DA EMISSAO E FORMA DE DISTRIBUICAO

1.1. No ambito da Emissao de Cotas, conforme definida na Clausula 6.55 do Anexo |, serao
emitidas Cotas da Subclasse D de acordo com os documentos da respectiva Oferta Publica,
sendo permitida a utilizacao do sistema de vasos comunicantes (“Emissao de Cotas”).

1.2. No ambito da emissdo de Cotas da Subclasse D, as Cotas da Subclasse D serao objeto de Oferta
Publica exclusivamente junto a Investidores Qualificados, sob o regime de rito de registro
automatico sem analise prévia da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160.

2 PUBLICO-ALVO E RESTRIGCOES DE NEGOCIACAO

2.1 Publico-alvo. As Cotas Subclasse D sdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam
residentes e domiciliados no Brasil, no caso das pessoas fisicas, ou com sede no Brasil, no
caso das pessoas juridicas.

2.2 Negociacao. As Cotas Subclasse D poderao ser negociadas em mercado secundario através do
Modulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

2.3 Prazo para Subscricdo. A subscricao ou aquisicao das Cotas Subclasse D deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao do anuncio de
inicio da Oferta Publica.

3 TAXAS

3.1 As Cotas Subclasse D fardao jus ao pagamento de todas as Taxas previstas no Anexo | do
presente Regulamento, observadas as peculiaridades referentes a Taxa de Performance e Taxa de
Gestao, abaixo dispostas.

3.2. Taxa de Gestao D. A Gestora, pelos servicos de gestao da carteira e ativos, fara jus a uma
remuneracao devida pelos Cotistas Subclasse D correspondente a 1,92% a.a. (um inteiro e noventa
e dois centésimos por cento ao ano), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro
indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo (“Taxa de Gestdo D”) sobre as
seguintes bases, conforme o caso:
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No Periodo de Investimento, a Taxa de Gestao D devera ser calculada sobre
o Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse D;

No Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestao D devera ser calculada
sobre o Capital Investido pelos Cotistas Subclasse D, deduzidos (a) o valor
dos desinvestimentos pelo valor do respectivo custo e (b) os investimentos
cuja reavaliacao tenha levado seu valor a montante inferior a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor do respectivo custo.

3.2.3. Calculo da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestao D sera calculada a base de 1/252 (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como Encargo
do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente.

3.2.4. Hipotese de Reducdo. A Taxa de Gestao D podera ser reduzida, a exclusivo critério
da Gestora e para fins de manutencao da Classe Unica, caso esta ultrapasse o Periodo
de Duracao fixado.

3.3. Taxa de Performance D. Sera devida a Gestora uma remuneracdo baseada no resultado
distribuido aos Cotistas Subclasse D, denominada Taxa de Performance D, nos moldes abaixo

descritos:

Onde:

(M)

Apos a distribuicao total acumulada de resultados do Fundo paga aos
Cotistas exceder o Retorno Preferencial e antes da Taxa de Performance D
paga a Gestora atingir 20% (vinte por cento) da distribuicao total
acumulada devida aos Cotistas Subclasse D, a Taxa de Performance D sera
calculada da seguinte forma (“TP1”):

TP1 =VAx0,6

Uma vez que a Taxa de Performance D paga a Gestora atinja 20% (vinte por
cento) da distribuicao total devida aos Cotistas Subclasse D, a Taxa de
Performance D sera calculada da seguinte forma (“TP2”):

TP2 = VA x 0,20

TP1: é a Taxa de Performance D paga durante periodo de Catch-up;
TP2: é a Taxa de Performance D apds periodo de Catch-up;

TP: é a Taxa de Performance total (TP1 + TP2) e nao ultrapassara 20% (vinte
por cento) das distribuicdes aos Cotistas Subclasse D a titulo de amortizacao
de Cotas ou liquidacao do Fundo que excedam o Capital Investido acrescido
da Inflacao;

VA: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacdo de
Cotas Subclasse D ou por ocasiao da liquidacao do Fundo que excede o
Retorno Preferencial, calculado da seguinte forma:

Se (REC — APC) >= A, entdao VA = A
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Se (REC — APC) < A, entao VA = (REC — APC)

A: é o valor de cada distribuicdo aos Cotistas Subclasse D a titulo de
amortizacao de cotas ou por ocasiao da liquidacao do Fundo;

APC: é a soma de todos os valores de Capital Investido, corrigidos desde a
data de cada integralizacao até a data do calculo pelo Retorno Preferencial,
sendo que APC = o AP x RP;

REC: é a soma de todos os valores em espécie ja distribuidos aos Cotistas
Subclasse D, corrigidos desde a data de cada distribuicao até a data do
calculo pelo Retorno Preferencial, sendo que REC = o RE x RP;

AP: é cada valor integralizado no Fundo;
RE: é cada valor em espécie ja distribuido aos Cotistas;

RP: é o fator de Juros (J) multiplicado pelo fator de Inflacao (C), calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

J: é a sobretaxa de juros fixos definido em 7% a.a. (sete por cento ao ano),
calculado pro rata temporis por dia Gtil com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

spread =7

n: é& o nUmero de dias Uuteis entre a data do evento

(integralizacado/distribuicdo) e a data do calculo, sendo "n" um numero
inteiro

C: é o fator acumulado das variacdes da Inflacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

e " [ NIk ]dm
k=1 NIk—l

n: é numero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo n um
numero inteiro;
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Nlx: é o valor do niumero-indice do terceiro més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizacado seja em data anterior ou na propria data de aniversario. Apds
a data de aniversario, valor do nimero- indice do segundo més anterior ao més
de atualizacao;

Nlk.1: € o valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup: € o nimero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversario ou data do evento
(integralizacao/amortizacao) e a data de calculo, limitado ao nimero total de
dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo "dup" um niimero inteiro;

dut: é o nimero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de
aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro;

0 truncamento do fator de correcao monetaria deve ser realizado a cada divisao

Nl / Nlk-1

A formula de que trata o paragrafo anterior nao implica em ordem de
preferéncia de recebimento, mas, unicamente, na forma de divisdao do
resultado.

Em nenhuma hipdtese sera devida remuneracao a Gestora, a titulo de Taxa de
Performance D, enquanto nao distribuido aos Cotistas o montante
correspondente ao valor investido corrigido pelo Retorno Preferencial.

A data de atualizacdo do IPCA sera todo dia 5° (quinto) dia util de cada més,
caso este nao seja dia Gtil o dia Gtil subsequente, sendo certo que, caso no dia
de amortizacdo, liquidagao ou apuracao da Taxa de Performance D, o niUmero-
indice oficial nao esteja disponivel, sera utilizada a Gltima variacao disponivel.

N&o sera devida nenhuma diferenca ou compensacao a Gestora ou ao Cotista
pela utilizacdo do IPCA e/ou sua Ultima variacdo disponivel.

A Taxa de Performance D sera calculada, apropriada e paga por ocasido de
cada amortizacao paga aos Cotistas Subclasse D, e/ou quando da liquidacao do
Fundo, ap6s o pagamento aos Cotistas do montante investido corrigido pelo
Retorno Preferencial. Para efeito de pagamento de Taxa de Performance D,
serdo contabilizadas somente as amortizagdes realizadas através de devolucao
dos recursos em dinheiro aos Cotistas Subclasse D.

O Retorno Preferencial nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Subclasse D por
parte da Administradora ou da Gestora, nao havendo garantia de que os
investimentos realizados pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

4 DIREITOS POLITICOS.
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ANBIMA

Administragao Fiduciaria

4.1 As Cotas da Subclasse D nao terao direitos politicos exclusivos.
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DECLARAGCAO DE VERACIDADE

CLASSE UNICA DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n©
53.740.335/0001-02, registrado na CVM, constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pela geral e o Anexo Normativo IV da Resolucdao da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Classe”, “Fundo” e “Resolucdo CVM 175", respectivamente),
neste ato representada por seu administrador, TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° andar, Pinheiros, CEP
05422-001, inscrita no CNP]J sob o n° 18.313.996/0001-50 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o ato declaratério CVM n© 13.239, de margo de
2006, neste ato representada em conformidade com seu estatuto social
(“Administradora”), no ambito da emissao (*Emissdo”) de até 60.000 (sessenta mil) de
cotas da subclasse D (“Cotas” e “Subclasse D”), no valor unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) por Cota da Subclasse D na 12 (primeira) data de integralizacdo (“12 Data de
Integralizacdo” e “Preco por Cota”), totalizando o montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), sendo que o Montante Inicial da Oferta
poderd ser aumentado em razdo da emissao de lote adicional de até 25% (vinte e cinco
por cento) do Montante Inicial da Oferta, com a emissdao de 15.000 (quinze mil) Cotas
adicionais, perfazendo o montante de até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais), mediante a emissao de 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas da Subclasse D, sendo
certo que, por outro lado, o Montante Inicial da Oferta podera ser diminuido em virtude
da possibilidade de distribuicdo parcial, desde que atingido o montante minimo da Oferta,
com as demais caracteristicas descritas no suplemento da Subclasse D da Classe Unica. A
distribuicdo publica das Cotas da Subclasse D sera realizada nos termos da Resolucdo da
CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucao CVM 160",
respectivamente), pelo rito do registro automatico, e serd conduzida pela TMF BRASIL
SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA., acima qualificada, na qualidade
de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), declara ao Coordenador Lider que:

0] as informacodes prestadas pela Classe no ambito da Emissdo e da Oferta, incluindo
aquelas prestadas no ambito de todos os documentos referentes a Oferta sdo
integralmente suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, e atualizadas, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e do
investimento nas Cotas da Subclasse D. Caso referidas informagdes se tornem inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas e/ou insuficientes durante todo o prazo de duragao
da Oferta, a Classe se compromete a notificar tal fato, por escrito, ao Coordenador Lider;

(i) as informacdes prestadas ao Coordenador Lider para estruturacdo e coordenagao
da Oferta constituem todas as informacdes relevantes e atualizadas sobre a Classe, suas
atividades e situagdo econdémico-financeira. Caso referidas informagdes se tornem
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, desatualizadas e/ou insuficientes durante todo o
prazo de duragao da Oferta, a Classe se compromete a notificar tal fato, por escrito, ao
Coordenador Lider;
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(iii) ndo ha quaisquer outros fatos ou informagbes relevantes sobre sua situagdo
financeira, reputacional ou resultados operacionais e/ou sobre suas atividades, que possam
impactar a Oferta e que ndo tenham sido informados ao Coordenador Lider e/ou que
tornem quaisquer das declaracdes ou informacdes prestadas ao Coordenador Lider, no
ambito da Oferta, falsas, inconsistentes, incorretas, desatualizadas ou imprecisas;

(iv) inexiste, na presente data, qualquer impedimento ou restricdo da Classe para a
Emissdo e/ou para a realizacdo da Oferta;

(v) inexiste, na presente data, qualquer contrato, documento ou decisdao, inclusive
judicial, arbitral ou administrativa, que altere, limite ou modifique a validade, a eficacia ou
a exequibilidade dos documentos da Oferta e das declaragdes prestadas pela Classe nos
documentos da Oferta;

(vi)  é responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia
(a) das informacdes prestadas pela Classe em razao da Oferta e em todos os documentos
referentes a Oferta preparados em conjunto com o Coordenador Lider; e (b) das
informacdes fornecidas aos investidores profissionais interessados em adquirir as Cotas da
Subclasse D, durante todo o prazo de duragao da Oferta;

(vii) as declaracoes e garantias prestadas pela Classe no ambito da Emissdo e da Oferta
permanecem integralmente suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas;
e

(viii) ndo existem contingéncias de valor ou matéria relevante que poderiam afetar de
forma materialmente adversa o exercicio ordinario das atividades da Classe e/ou afetar
adversamente a capacidade financeira da Classe de honrar as obrigacdes assumidas sob a
Classe Unica e as Cotas da Subclasse D, nem afetar de modo negativo a tomada de decisdo
de investimento nas Cotas da Subclasse D ou invalidar, total ou parcialmente, qualquer
das declaracbes prestadas pela Administradora no ambito da Emissdo.

A presente declaracdo é feita sob livre e espontdnea vontade da Classe, a qual afirma,
ainda, nao ter (i) ocultado nenhuma informacao que possa afetar a Oferta ou a decisdo a
respeito do investimento nas Cotas da Subclasse D ou na Classe Unica; ou (ii) destruido,
suprimido ou ocultado nenhum documento publico ou particular que altere as declaragGes
aqui contidas.

Sendo o que nos cumpria para o momento, colocamo-nos a inteira disposicdo de V. Sas.
para quaisquer esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

S3do Paulo, 14 de fevereiro de 2025.
(assinaturas na pagina seguinte)
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CLASSE UNICA DO TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, neste ato representada por
sua Administradora, TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA.

DocuSigned by: DocuSigned by:

€duardo Paris r(;w's Forate

TR 2OCTEREOREoT OFEDOSATF51B491...
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DECLARAGCAO DE VERACIDADE

TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA., sociedade limitada, devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério da CVM n°
12.999, de 07 de maio de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.055, conjunto 102, sala A, Jardim Paulistano, CEP
01.452-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n©® 15.300.931/0001-82, neste ato representada em conformidade com seu
contrato social (“Gestora”), na qualidade de gestor da carteira da CLASSE UNICA DO
TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
- RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n® 53.740.335/0001-02,
registrado na CVM, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela geral e o
Anexo Normativo IV da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Classe”, “Fundo” e “Resolucdao CVM 175", respectivamente), no ambito da
emissdao (“Emissdo”) de até 60.000 (sessenta mil) de cotas da subclasse D (“Cotas” e
“Subclasse D”), no valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Subclasse D na
12 (primeira) data de integralizacao (12 Data de Integralizacdao” e “Preco por Cota”),
totalizando o montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Montante Inicial
da Oferta”), sendo que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em razdo da
emissao de lote adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da
Oferta, com a emissao de 15.000 (quinze mil) Cotas adicionais, perfazendo o montante de
até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), mediante a emissdo de 75.000
(setenta e cinco mil) Cotas da Subclasse D, sendo certo que, por outro lado, o Montante
Inicial da Oferta podera ser diminuido em virtude da possibilidade de distribuicdo parcial,
desde que atingido o montante minimo da Oferta, com as demais caracteristicas descritas
no suplemento da Subclasse D da Classe Unica. A distribuicdo publica das Cotas da
Subclasse D sera realizada nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucao CVM 160", respectivamente), pelo rito do
registro automatico, e serd conduzida pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° andar, Pinheiros, CEP
05422-001, inscrita no CNPJ sob o0 n® 18.313.996/0001-50 (“Coordenador Lider”), declara
ao Coordenador Lider que:

O] as informagdes prestadas pela Gestora no ambito da Emissdo e da Oferta, incluindo
aquelas prestadas no ambito de todos os documentos referentes a Oferta sdo
integralmente suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, e atualizadas, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta e do
investimento nas Cotas da Subclasse D. Caso referidas informagdes se tornem inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas e/ou insuficientes durante todo o prazo de duracgao
da Oferta, a Gestora se compromete a notificar tal fato, por escrito, ao Coordenador Lider;

(i) as informacdes prestadas ao Coordenador Lider para estruturacdo e coordenacao
da Oferta constituem todas as informagdes relevantes e atualizadas sobre a Gestora, suas
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atividades e situacdo econdomico-financeira. Caso referidas informacdes se tornem
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, desatualizadas e/ou insuficientes durante todo o
prazo de duracao da Oferta, a Gestora se compromete a notificar tal fato, por escrito, ao
Coordenador Lider;

(iii) ndo ha quaisquer outros fatos ou informagbes relevantes sobre sua situagdo
financeira, reputacional ou resultados operacionais e/ou sobre suas atividades, que possam
impactar a Oferta e que ndo tenham sido informados ao Coordenador Lider e/ou que
tornem quaisquer das declaragdes ou informacgdes prestadas ao Coordenador Lider, no
ambito da Oferta, falsas, inconsistentes, incorretas, desatualizadas ou imprecisas;

(iv) inexiste, na presente data, qualquer impedimento ou restricdo da Gestora e/ou de
seus respectivos controladores e/ou representantes legais para a Emissdao e/ou para a
realizacao da Oferta;

(v) inexiste, na presente data, qualquer contrato, documento ou decisdo, inclusive
judicial, arbitral ou administrativa, que altere, limite ou modifique a validade, a eficacia ou
a exequibilidade dos documentos da Oferta e das declaracbes prestadas pela Gestora nos
documentos da Oferta;

(vi)  é responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia
(a) das informacdes prestadas pela Gestora em razao da Oferta e em todos os documentos
referentes a Oferta preparados em conjunto com o Coordenador Lider; e (b) das
informacodes fornecidas aos investidores profissionais interessados em adquirir as Cotas da
Subclasse D, durante todo o prazo de duragao da Oferta;

(vii) as declaragGes e garantias prestadas pela Gestora no @&mbito da Emissdo e da Oferta
permanecem integralmente suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas;

(viii) ndo existem contingéncias de valor ou matéria relevante que poderiam afetar de
forma materialmente adversa o exercicio ordinario das atividades da Gestora e/ou afetar
adversamente a capacidade financeira da Gestora de honrar as obrigacdes assumidas sob
a Classe Unica e as Cotas da Subclasse D, nem afetar de modo negativo a tomada de
decisdao de investimento nas Cotas da Subclasse D ou invalidar, total ou parcialmente,
qualquer das declaragoes prestadas pela Gestora no ambito da Emissao; e

(ix) as informagdes constantes da apresentacao e materiais enderecados a potenciais
investidores da Oferta foram obtidas a partir dos negdcios e/ou servigos disponibilizados
pela Gestora e/ou por suas afiliadas e de dados de sistemas gerenciais internos da Gestora
e de anadlises das informacgoOes financeiras da Gestora, e representam informacGes
verdadeiras, consistentes, precisas, atuais e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, ndo havendo quaisquer fatos ndo
comunicados ao Coordenador Lider, cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca com que
algum documento ou informagdo fornecida seja inveridica, inconsistente, incorreta,
imprecisa, desatualizada ou insuficiente.
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A presente declaragao é feita sob livre e espontanea vontade da Gestora, a qual afirma,
ainda, nao ter (i) ocultado nenhuma informacao que possa afetar a Oferta ou a decisdo a
respeito do investimento nas Cotas da Subclasse D ou na Classe Unica; ou (ii) destruido,

suprimido ou ocultado nenhum documento publico ou particular que altere as declaracoes
aqui contidas.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, colocamo-nos a inteira disposicao de V. Sas.
para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

S3do Paulo, 14 de fevereiro de 2025.

TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA.

ﬁ)owu'(o JULS{’ Soarcs

D52E9EBAEFAF4DS...
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DECLARACAO PARA FINS DE CUMPRIMENTO DO ARTIGO 27, INCISO I, ALINEA
“C”, DA RESOLUCAO CVM N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com
sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° e 23° andares, Pinheiros, cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ]”") sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente
autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (*CVM”) para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, na categoria “administrador
fiduciario”, conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013, aqui
representada nos termos do seu contrato social, na qualidade de administradora
fiducidria do TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n©
53.740.335/0001-02 (“"Fundo”), declara, para os fins do disposto no Art. 27, inciso
I, alinea “c”, da Resolucao CVM 160, que o registro do Fundo perante a CVM
encontra-se, na presente data, devidamente atualizado.

S3do Paulo, 14 de fevereiro de 2025.

DocuSigned by: DocuSigned by:

FEWAA Pavisi r(;w's Forate

TMF BRASEL"SERVICOS DE ADMINISTRACAS BE FUNDOS LTDA.
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1° EMISSAO DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO
TREECORP IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

No Montante de

(Sessenta milhdes de reais)

Coordenador Lider Gestor Assessor Legal
e Administradora

TMF = treecorp FREITASLEITE

GROUP

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO"
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Esta apresentagéo foi elaborada pela Treecorp Partners Gestora Ltda. (Treecorp) e néo pode ser reproduzida ou redistribuida para qualquer pessoa ou organizagéo, no todo ou
em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Treecorp. Informagdes adicionais sobre a apresentagdo e as oportunidades de investimento
se encontram disponiveis quando solicitadas.

As informagdes contidas nesta apresentagdo sdo de carater informativo e ndo constituem ou devem ser interpretadas como uma oferta ou solicitagéo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro ou de participagcdo em qualquer estratégia de negdcio especifica, bem como né&o se tratam de qualquer tipo de aconselhamento para a
realizagdo de investimento, ndo devendo ser utilizadas com este proposito, nem entendidas como tal, inclusive em qualquer localidade ou jurisdigo em que tal oferta, solicitagéo
ou venda possa ser contra lei.

Todas as opinides aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que a apresentacgdo foi editada, podendo mudar sem aviso prévio, bem
como ndo levam em consideracéo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de determinado investidor. O material é distribuido com a
ressalva de que ndo oferece assessoria contdbil, juridica ou tributdria. Consulte um assessor juridico ou tributdrio de sua confiancga.

Algumas das informagdes aqui apresentadas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a Treecorp néo se responsabiliza
pela publicagdo acidental de dados incorretos.

As comparagdes entre rentabilidades e indicadores econdémicos disponiveis nesta apresentagdo tratam-se de mera referéncia econémica, e ndo necessariamente meta ou
parédmetro de performance dos fundos.

Os investimentos em fundos est&io sujeitos a riscos especificos de mercado.
As informagdes constantes nesta apresentagdo est@o em consonéncia com os regulamentos dos fundos de investimento, mas néo os substituem.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS
- FGC.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
LEIA O REGULAMENTO, O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS DOS FUNDOS ANTES DE INVESTIR.
AS RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL
A ANALISE INDIVIDUALIZADA DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.

A DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA ESTA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES DE CADA FUNDO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .

ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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= Disclaimer

« Todos os termos definidos utilizados neste documento que ndo estejam definidos ter&o os mesmos significados atribuidos a eles no regulamento do TREECORP IV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (Regulamento e Fundo) e nos demais documentos da Oferta.

O presente material se trata de material publicitdrio e ndo deve ser confundido com o prospecto.
+ Oinvestimento nas cotas da subclasse D da classe Unica do Fundo se trata de um investimento de risco.

Né&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdio, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, néo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Cotista.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO CODIGO
ANBIMA DE OFERTAS PUBLICAS, VIGENTE A PARTIR DE 15 DE JULHO DE 2024

+ ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO
ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO
IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E O GESTOR MANTENHAM
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAQ DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES
DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE
GESTAO DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SUA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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9. Contato
LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
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— treecorp

Construir uma jornada de sucesso com empresas de alto crescimento

3 ~ - TR T e
B
\

TTTT |

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO"
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Caracteristicas Unicas

~57|  Sécios fundadores trabalham juntos
Q?&qﬂ hd mais de 13 anos

ﬁ{T Foco em empresas de crescimento, geradoras de
ﬁ' i caixa, em setores com crescimento reconhecido e
potencial para multiplas estratégias de saida

Cheques de investimento de tamanho néo
convencional para Private Equity

+34% CAGR Crescimento Médio
do top line do Portfélio'

COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Portfélio Atual
E%’;‘%‘OP rR$ 2,0 bi
e A 15 4 130

&5

Retomos
LT24EY)

Funde Flagship Co-investimentos Exits Valer Captado

BrL 31,3% 28,7% OD,MSX nglll-x

TIR Bruta TIR Liquida

Retorno 12 anos (TIR)*

- - 28,7%
Sipnatary of W ﬁ:;':f;:
AgendaESG PRI M 13,0%
Treecorp (BRL) IPCA + 7%
treecorp Construir uma Jornada de Sucesso com Empresas de Alto Crescimento

(1) CAGR calculado a partir da incluséio da empresa no portfélio da Treecorp - de 2019 a 2024.(2) Inclui Fundos geridos pela Treecorp e veiculos dfiiados néio geridos pela Treecorp. (3) O desempenho
passado ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros. Os retornos ndo so liquidos de impostos. Os Fundos de Investimento ndo apresentam garantias do administrador, do socio geral ou
qualguer outro mecanismo de seguro. Os retornos pooled incluem os Fundos da Treecorp e veiculos afliados. Somente uma referéncia econdmica = n&o um objetivo ou benchmark de desempenho.
(4) Retornos estimados relativo ao 4724, OS RETORNOS INFORMADOS CONSISTEM EM ESTIMATIVAS DO GESTOR E NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE,

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"



0 4
—
— MATERIAL PUBLICITARIO
E—
]
- . P
— TREECORP | Crescimento em Todo o Portfélio
Growth € um dos pilares da filosofia de investimento e esta presente em todas as companhias do portfélio
. . . . CAGR
Crescimento Top Line - Companhias do Portfélio - Ultimos 5 anos (2020 — 20247)
(Base 100)
; | 21%23 |
% a % % | |
Crescimento Médio do Crescimento Médio do wex&;_ts i T3%?2 i
Top Line do Portfdlio Top Line do Portfélio i i
| 5a%? |
3,1+ € -
re° : ;
PIB Brasileiro QQ = ;3%
(taxa composta de crescimento) ] ! |
] . 56% i
De 1520 - 1524 l ay | 29% |
AMCl 10w
3T20 1T21 2721 1T22 2T22  3T22 T23 2T23  3T23 1T24  2T24 o

Eventos Macro t COVID-19 2' Onda t Guerra Mudanga ne Governo Brasileira: B Guerra
TH H 3 COVID-19 S o el .
Politicos Globais : Mudanca no Governo Americano: Russia-Ucnania direita (Bolsonare) para Israel-Hamas
3> esquerda (Lula)

5 Brexit ? direita (Trump) para esquerda (Biden)

Performance passada ndo representa garantia de performance futura
(1) Fonte: IBGE. Taxa composta anual, referéncia 4T23; (2) CAGR calculado desde a entrada da companhia no portfélio Treecorp; (3) Receita ajustada excluindo eventos pontuais relevantes . Ha forte influéncia de sazonalidade.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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Time TREECORP

Filipe Bruno

Lomonaco Cruz

Fundadore Associate '_
Managing

Partner

%)
)

Luana
Tenério

Bruno
D'Ancona

Managing Analista

Partner

Danilo Nivaldo Junior

Just Soares Analista

Managing
Partner

Liam Dunphy Daniel Castro Suelen Takahara
Analista Partner e Diretor Partner e
Diretora
VALUE CREATION & ESG

L il rt

ucas Camila Swerts ) Dafne Haddad
Toller VP (148
Analista Associate

Gabriella Braga
Associate

Os managing partners tém experiéncias complementares e necessarias para Private Equity

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"

193



MATERIAL PUBLICITARIO A

Formacgdo Na Treecorp

MBA - EESP-FGV Luis Filipe fundou a Treecorp em 2010.
Filipe
Lomonaco

Graduado em Administragdo de Negécios pela FGV-EAESP Apés a fundagéo da gestora, Luis Filipe desempenhou um papel
fundamentalnaoriginagéo dediversos investimentosrelevantes.
Fundador e Carreira
Managing Partner Entre as transagdes de destaque estdo Virtual People (MC1), Zul

10 ancs gerenciando grandes companhias: Digital, Zee.Dog, WeVets e Tania Bulhdes. Ainda, ele liderou as

+ CEO da Estapar: transagoes de troca de agdes entre Zee.Dog e Petz, bem como

» Lomonaco liderou o projeto de turnaround da empresa, entre Zul Digital e Estapar.

@ Os managing partners séo envolvidos em todo

o ciclo de investimento das companhias que lideram £ = '
nsavel pel | is. e . . .
responsavel pelas operacoes globais Luis Filipe & responsdvel pela geragdo de valor nas companhias,

g - Em 2009, foi o responsavel pelo negdcio no qual o puscando crescimento e valorizag&o.
banco de investimento global BTG comprou uma
CAPFTAGAO
participagdo majoritdria da companhia.
qq%ﬁ Gerente de Produt Unil R svel TN‘IIIT:/IMQ! WeVets
: . . nTheMarke indirio
;‘Ie:nbrotc_loCotml‘lé erente e roduto na nilever: esponsave R Membro do Consalho m:m: ; e
. mbro " " lembro do
PROCESSO DE € Investimento pelos produtos de Unilever care, desenvolvendo e Conselho Comité de Estratégia Conselho
INVESTIMENTO Comité Financeiro
implementando estratégias de marketing efetivas.
Lidera Value Creation . -
(&ﬂ/ e iniciativas ESG das Anteriormente, Filipe trabalhou no Barclays Bank _fj =
GESTAO £ comparhias (Londres), Nea Capital, Roland Berger, Gvconsult e foi 1 =

VALUE CREATION

B

DESINVESTIMENTO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

diretor do Comité de Small Business Affairs da American

Chamber of Commerce — Amcham.

ESTAPAR
Membro do Conselho
Comité de Inovagdo

CABANA

Membro do
Conselho

ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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Membro do Conselho
Comité de Estratégia



Bruno
D'Ancona

Managing Partner

@ Os managing partners séo envolvidos em todo
o ciclo de investimento das companhias que lideram

g Comercial

CAPTAGAO
A ﬁé Membro do Comité
de Investimento
PROCESSO DE
INVESTIMENTO
gﬂ/‘ Membro do
(.. Comité ESG
GESTAO E
VALUE CREATION

B

DESINVESTIMENTO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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Formagdo
Mestre em Administragdo e gestdo pela Harvard University

Graduado em Administrag@o de Negécios pelo Insper

Carreira

Aproximadamente 10 anos de atuagdio em Banco de
Investimentos, com experiéncia na estruturagéo de IPOs,

operagdes de fusdes & aquisicdes e dividas estruturadas.

* Barclays: participou da estruturagéo e execugdo de IPOs,

M&As e dividas estruturadas.

* IPO: dois projetos liderados por D'Ancona se destacam.
A coordenagéo da oferta de R$ 805mm da Magazine
Luiza e a lideranca do IPO de R$ 566mm da Arezzo&CO.

*M&A: liderou a venda da Braspag, empresa de
tecnologia pertencente ao Grupo Silvio Santos, & Cielo.
Também assessorou a Delta Airlines em seu investimento

estratégico e alianga comercial com a Gol Linhas Aéreas.

*Mercado de Capitais de Dividas: envolvimento na
reabertura das Notas Globais da Republica do
Brasil no valor de R$ 1,1bi (vencimento 2041, taxa de
juros 5,625%).
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Na Treecorp
D'Ancona se juntou & Treecorp no inicio de 2013.

Bruno foi responsdvel pela originagéo do investimento na
Conseg e pela condugdo das andlises e negociagdes para fuséo
da companhia com a Ademilar, que culminou na Ademicon,
atual investida do Fundo. Como managing partner responsével
pela companhia, ele também liderou as negociagbes de
desinvestimento parcial da Treecorp. Bruno promoveu a
originacgdo dos investimentos em Tania Bulhdes e Coritiba SAF,
e assumiu o deal da WeVets apods o investimento, gragas &
sinergia entre sua vasta experiéncia em M&A e tese buy-and-
build da companhia.

WeVets

Membro do Conselho

ADEMICON Centro Veterindrio 23H Comité de Estratégia
arédite Comité de Revenue
Membro do Membro do Conselho Comité de Perform, Esportiva
Conselho Comité de Expansao

Bruno é responsdvel pela captagdo, relagéo com investidores e
pela gestéio administrativa da Treecorp.




Danilo
Just Soares
CFA, CGA

Gestor CVM
Managing Partner

@ Os managing partners séo envolvidos em todo
o ciclo de investimento das companhias que lideram

8

CAPFTAGAO

% Lidera o processo

de investimentos

PROCESSO DE
INVESTIMENTO
6111/ Membro do
@ Comité ESG
GESTAO E
VALUE CREATION

f"/a Lidera o processo

@ de desinvestimentos
DESINVESTIMENTO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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Formagdo
Pos-graduagdo em Finangas Corporativas pela FIA

Graduado em Direito pela Universidade Estadual de Ponta
Grossa (UEPG)

Carreira

10 anos de experiéncia em MG&A e direito societdrio,
assessorando  companhias  publicas, fundos de
investimentos e bancos.

» AssociadoséniornoescritériodeadvocaciaVella,Pugliese,
Buosi Guidoni na drea de M&A e direito societdrio, onde
assessorou companhias abertas, fundos de investimento
e bancos em aquisigdes, joint ventures e reorganizagdes
societdrias.

* Assessoria @ Anhanguera Educacional na aquisigéo da
Uniban, em transagéo de R$ 510mm.

* Assessoriaao BancoBTG PactualnaaquisicéodaBrazilian
Finance and Real Estate (BFRE), empresa pertencente ao
Grupo Ourinvest, em transacgéo de R$ 1,2bi.

* Assessoria ao Pdatria Investimentos na formagdo da
Alliar, uma holding voltada para a drea de medicina
diagnéstica por imagem

« Assessoria ao Banco BTG Pactual na tentativa de
aquisi¢éio da distribuidora de energia Elektro em 2010.
Embora a tentativa de aquisigéo ndo tenha sido bem-
sucedida, a Elektro foi posteriormente adquirida pela
Iberdrola por US$ 2,4bi.
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Na Treecorp
Danilo ingressou na Treecorp em 2012.

Danilo foi o responsdvel pela originagéo e condugéio do
investimento na Innova, companhia do FIP |, & qual fez parte do
conselho de administragéo e dos comités temdticos. Conduziu
a saida do investimento através de venda para um single family
office baseado em Sdo Paulo.

Danilo & responsdvel pelo investimento no Cabana Burger
desde sua originagdo, e acompanha o investimento na Petz,
atuando como observer member do conselho administrativo
da companhia.

O e

CABANA
Membro do Membro do Membro do Conselho
Conselho Conselho (observer)

Comité de Estratégia

Comité Financeiro

Atualmente, Danilo € membro do conselho da ABVCAP -
entidade sem fins lucrativos que representa a industria de
private equity e venture capital no Brasil, onde contribui para o
desenvolvimento e expansdo da industria.

Como head/lider do time de investimentos, Danilo
conduz estrategicamente as decisdes de investimento, desde a
originagdo até a gestdo de portfdlio.
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Estratégia | Consisténcia na Sele¢do do Portdlio

Uma abordagem de crescimento sustentdavel

P

* Baixo indice de endividamento ' . ' g - * Multiplos de entrada atrativos

* Crescimento sustentavel de — ] + Desinvestimento claro (outros
receita e/ou EBITDA 4 3 fundos de PE, compradores

+ R$ 70 - 400M de receita anual estratégicos, IPOs)

+ Servigos - RS Y * Marca reconhecida - " : *+ Selegdo de segmentos

= Consumo e Varejo [ § i * Barreira de entrada = Conhecimento e experiéncia

* Salde /A ; e ;! L " * Processos eficientes (Acionistas, conselho de

* Tecnologia administragdio e rede de LPs)

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"

198



— =
— MATERIAL PUBLICITARIO -
]
] E . .
S— strategia
F g
Gestao ﬂ
» Time profissional dedicado {L — {L
~ 100% ao processo de Value —
% Creation das investidas, com g"'—-‘g
reunides semanais e comités ——
exclusivos de andlise
Investimento . O . Desinvestimento
* Processo proprietario 9 « Multiplas estratégias de saida:
desenvolv]do com base g:@ tamanho do cheque facilita o
ko Lok d,e renomadas ] processo de desinvestimento
gestoras globais
]
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MATERIAL PUBLICITARIO A

: Estratégia | Processo de Investimento

Processo integrado e faseado, aderente & estratégia Treecorp

Screening de Oportunidades Evolugdo de Maturidade
Processo de Investimento com processo integrado de andlise informagdes para tomada de decisdo
Proprietario a7

RECEBIMENTO DAS OPORTUNIDADES

DECK DE INVESTIMENTOS E

PROCESSO DE INVESTIMENTOS TREECORP

Processo de investimento focado em
padronizagdo e aderéncia & estratégia da
Treecorp. Todo o time participa desde a
originagdo até a decisdo final, seguindo as

melhores praticas e de documentagdo

Filtro de investimento Comités de Investimento

Uniformizando andlise & luz para Andlise e Tomada de Decisdo
da estratégia da Treecorp

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO"
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia | Gestdo e Value Creation

Atencdo individual s Companhias com foco em geragdo continuada de valor

Gerar crescimento sustentdvel e maximizar o valor das empresas investidas por

Value Creation
Planning

Aprofundamento no
funcionamento das
companhias, especialmente
nas esferas de Governanga,
Pessoas, Finangas e
Negadcios, e criagéio dos
planos de curto prazo (Plano
de 100 dias) e médio prazo
(Value Creation Proposition).

180 dias iniciais

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"

meio de melhorias operacionais, estratégicas e de governanga.

Monitoramento
Constante do
Portfélio

Acompanhamento periédico
da performance financeira,
eficiéncia operacional e
de negécios. Zelar pela
execugdo da governangd,
incluindo a realizagéio das
RCAs e Comités Tematicos.

Atuacgdo em Projetos
Especiais e Temas
Estratégicos

Atuacdo ativa em

projetos relevantes para a
companhia.

Parceria colaborativa entre
Treecorp e Investida.

Captura de
Sinergias

Facilitagéo de troca
de melhores praticas,
benchmarks e ligdes
aprendidas entre as
empresas do portfélio,
através de provocagoes
pontuais, canal aberto entre
as investidas e reunides de
integragdo.

Ciclo de Acompanhamento

201

Rede de
Networking

Conexdes com profissionais
de referéncia no mercado,
consultores especializados, e
parceiros que possam apoiar
o crescimento e otimizagdo
operacional das empresas
do portfolio.



—3 MATERIAL PUBLICITARIO B
'_= Estratégia | Gestdo e Value Creation

O plano é elaborado durante os primeiros 180 dias da companhia no portfélio Treecorp

ETAPAS DO PLANO DE CRIAGAO DE VALOR DO PORTFOLIO

Value
- BEY . vaveavenro oromzecona.
Creation

I . Durante essa etapa, séo realizadas entrevistas com os lideres das principais dreas da companhia, com o objetivo de compreender a
P Gnnmg cultura organizacional, a estrutura e funcionamento das dreas, além de identificar os principais desafios e planos futuros. Asinformagdes
obtidas embasam o desenvolvimento das etapas subsequentes do Value Creation Planning.

O plano é elaborado

durante os primeiros NS IO el

180 dias d hi O Plano de 100 Dias identifica as questdes prioritarias, considerando urgéncia e criticidade, a serem abordadas nos primeiros meses da
las da companhia companhia no portfélio. O escopo, prazos e responsdveis por cada iniciativa séo definidos em conjunto entre a companhia e a Treecorp.

no portfélio Treecorp e Nesse momento, também s&o acordadas as agendas de governanga (RCA e Comités Temdticos) e os templates e
periodicidade dos entregdveis para acompanhamento.
alinhado as Companhias,

incluindo métricas de
@z 3. VALUE CREATION PROPOSITION (VCP)

acompanhamento ao longo =
O Value Creation Proposition (VCP) reflete a vis&o da Treecorp e companhia sobre o potencial de criagéio de valor de médio
da vida do investimento. prazo e as principais iniciativas para alcangé-lo. Trata-se de um plano dinémico, sujeito a revisdes. Do VCP, podem ser
definidos projetos estratégicos, nos quais a Treecorp pode atuar ativamente para apoiar sua implementacdo e materializagéo.
Ao término do Plano de 100 dias, o draft elaborado pela Treecorp é discutido e validado em conjunto com a companhia. Nessa etapa
também s&o definidas métricas de acompanhamento da evolugéo da criagdo de valor.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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MATERIAL PUBLICITARIO A

Estratégia | Desinvestimento

Multiplas opgdes de saida identificadas desde o periodo de investimento

F

ETAPAS DO PLANO DE CRIAGAO DE VALOR DO PORTFOLIO

Multiplas
E strqtég ias de Venda para 01 02 Venda para Funtdo
) Player Estratégico 4 de Private Equity
Saida
A Treecorp mapeia, monitora e mantém préximo O investimento inicial da Treecorp € superior ao investimento
Devidoaotamanho os principais players estratégicos que podem vir 03 medio de um Fundo de Venture Capital, poréem ainda néo
a ser ndo apenas parceiros, mas também futuros desenvolvido o suficiente para um grande player de Private
de cheque, o portfélio compradores da Companhia. Equity. Sendo assim, apos o desenvolvimento de governanga,
' IPO time e evolugdo de financials, o portfolio da Treecorp pode se
da Treecorp apresenta j tornar atrativo para um Private Equity tradicional, que poderd
ZUL E executar a proxima etapa na evolugéo da Companhia.
multiplas estratégias de LA
saida e depende menos Apesar de ndo ser a estratégia Wevets L Catterton
do mercado de IPOs para M principal, quando o crescimento Centro Veterindrio 24H
supera os planos originais de

value creation, IPO pode ser uma

estratégia de saida do Portfélio.
GO - 238

ADEMICON (Temasek) @
(parcial)

ADEMICON

crédite

saidas bem sucedidas.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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MATERIAL PUBLICITARIO A

Portfélio | Overview

00004
@@ Vintage 2013 2016 2018
Tamanho 43 mm 74 mm 109 mm 212 mm 683 mm
% sndn Fundo Master + Veiculos Fundo Master + Veiculos
Fundo Master Fundo Master Afiliados Fundo Master Afiliados

AMCT () nnowa —— S o
| ] 8-

Tecnologia Real Estate

i@za Portfolio

Consumer / Retall CABANA

. WeVets
suplicy e

Consumo / Varejo m * M

Write-off zeedog
0,1x 2,9x 0,3x
@ Capital o capital investido o capital investido o capital investido
) Devolvide MClemp de desinvesti Apenas em Dividendos e a venda de 30% da Ademicon & Apenas com a venda de 1das 6 companhias do Portslio (WeVets).
235 (Temasek) Zul Digital e Zee.Dog foram vendidas por troca de agdes

(1) % relativo ao capital investido do Fundo Master apenas (2) Retorno estimado relativo és cotas da Classe B (3) Inclui apenas Fundos administrados pela Treecorp

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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— MATERIAL PUBLICITARIO -
- Jimeline de Fundos
F
@ @
.y
/ ¥ VORTX
ADEMICON DECOLORES
- ................ ..................... - ....................
suplicy e - CABANA (2
4IMC1 WeVets
WInTheMarket
) )
LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMALS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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Portfélio | Fundos

T D
AMC1T g

WinTheMarket

(/]
suplicy

cafés

Uma das pioneiras no desenvolvimento e . . .
Marca de cafés especiais fundada pela familia

implementag&o mobile de solugdes para Fundada em 2005, Innova oferece um modelo . ; .
_ L . . ) . Suplicy, que atua na selegdio e exportagdo de
empresas focadas na automagdo da forga de Unico de Gestdio e Consultoria de Patriménio, %05 d f& desde 1879
raos de cdre desae A
vendas, com 19 anos de experiéncia. abrangendo todos os aspectos da administragéio 2
i iliari i O modelo de negdcio inclui lojas e quiosques
Atua em diversos segmentos, com uma carteira imobiliéria em uma estrutura dedicada (oropri P ° | i:l . Cl
i roprios e rranquias) locallzados em centros
que supera 100 clientes, somando mais de 110 € integrada. orm presF;r'c's sho : inas & ceroportos. assim como
1Qals, I ' I
mil usudrios em sua plataforma. A Companhia Saida: A saida se deu para um single family office i il by

fornecimento recorrente de café e de maquinas

opera em mais de 30 paises, com escritérios baseado em S&o Paulo em jun/17. L.
para escritorios.

nos Estados Unidos, México e Brasil.

Setor: Tecnologia (ativo) Setor: Servigos (desinvestimento) Setor: Consumo & Varejo (write-off)

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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MATERIAL PUBLICITARIO A

Portfélio | Fundos

FIP TRATOR

ADEMICON

consdrcio e investimento

A Ademicon é resultado da fuscio entre O Coritiba Foot Ball Club, fundado em 1909, e
um dos clubes de futebol mais tradicionais do
Brasil. Em sua historia, que inclui a conquista do
Campeonato Brasileiro na Série A e o recorde de

Ademilar e Conseg, em nov/2021. Pioneira no

Marca brasileira de luxo, hd mais de 30 anos
no mercado de artigos para casa (tableware e

mercado de consorcios imobiliarios e com

4 H At H . . . . - . . .
30 anos de historia, a Ademicon conta com titulos no Campeonato Paranaense, o time conta fragréncias). Com mais de 40 lojas préprias, Tania
+200 lojas localizadas em todo territério com aproximadamente 1,5 milh&o de torcedores. aposta no fortalecimento do canal digital e em
i | r . expansdo via lojas no formato gazebo. Também
nacional, oferecendo produtos nos segmentos Em 2023, o clube concluiu o processo para se F: Jt as d rgf . |
imc i i i . . conta com as categorias ae perrumaria pessodl e
de imdveis, veiculos, servigos e em parceria tornar SAF (Sociedade Anénima do Futebol), _ & | Lt >
com grandes marcas, no formato CaaS com a transagéo para a Treecorp SUIACoS COMal RS |G/ IS e CR TN,
(Consortium as a Service). finalizada em out/23.
Setor: Servigos Financeiros (ativo) Setor: Consumo & Varejo (ativo) Setor: Consumo & Varejo (ativo)

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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Portfélio | Fundos

WeVets

Centro Veterindrio 24H

cabanaburger @

\ !
DIGITAL LJ
ESTAPAR

WeVets &€ uma plataforma de satde animal A Estapar (B3: ALPK3) & lider no Brasil em
fundada em 2019 com foco em construir

um ecossistema completo de saude animal. A
Companhia atende mais de 20 especialidades,

Fundado em 2016, o Cabana é atualmente
uma das principais redes de hamburguerias
no conceito de casual dining no pais. Com

estacionamentos e mobilidade urbana. Trouxe
em primeira mdo servigos inovadores, como

incluindo tratamentos de alta complexidade equipamentos automatizados, pagamento presenca nos estados de SP e RJ, arede se
contando com sua forte rede hospitais e mobile, além da digitalizagéo no uso da Zona diferencia pela verticalizagéo com cozinha
laboratérios, além de softwares proprietdrios. Azul por meio de app. Ao final de 2020, a central, inaugurada em 2021, com 1.200mf

Estapar ganhou a concesséo da Nova Zona Azul e capacidade de atender até 100 unidades

Saida: Transagdo para L Catterton, gestora de mantendo a qualidade do produto.

private equity global, em out/24. de S&o Paulo e em nov/2021 realizou a compra
da Zul, até entdo app lider em SP.

Setor: Salide (desinvestimento) Setor: Tecnologia (ativo) Setor: Consumo & Varejo (ativo)

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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Portfélio | Fundos

X resz

zeedog

A Vortx € uma provedora de infraestrutura
A Petz (B3: PETZ3) € uma empresa do setor para o mercado de capitais, fundada em
pet no Brasil com capital aberto e oferece 2015. A Companhia atua como backoffice

Reconhecida no setor de beneficiamento e venda

uma plataforma de solugdes diferenciadas,

) o o completo, e oferece servigos essenciais, como de rochas naturais, & lider no processamento
mtegrcmdc:jcanal; fisicos e dl.gltalsc,:alern de administracdo fiducidria de fundos, custédia de quartzito. Possui forte estrutura de P&D,
segmentos de procdutos e servigcos. Conta com . =
9 ) P ; . ¢ de papéis de divida corporativa, escrituracéo resultando na criagéio de produtos e processos
a maior rede de lojas fisicas do pais, ! .
- . . inovadores e fortalecendo a relagéio com o
espalhadas pelas 5 regides do Brasil. e liquidagdo de ativos financeiros. Atualmente,

mercado consumidor (nacional e internacional).

Em 2021, a Petz realizou a aquisi¢do da Zee.Dog, g fzelelc el et gl

empresa originalmente investida pelo Fundo. maiores administradoras fiducidrias de
Fundos Imobilidrios.

Setor: Consumo & Varejo (ativo) Setor: Servigos Financeiros (ativo) Setor: Consumo & Varejo (ativo)

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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Desinvestimento Wevets

Em outubro de 2024, foi concluido o desinvestimento da WeVets - empresa investida dos Fundos Treecorp
FIP lll e Treecorp FIP Saude Animal - para a L Catterton, gestora global de Private Equity.

A Treecorp vendeu 100% de sua participagdo na transagdo, resultando em uma TIR de 54% e um MOIC de 2,7x em 3 anos de
duragdo do investimento.

: (o) —— 3 anos de duragdo
@ 5 4 /O D'IEC;U“ + Investimento: Ago/21

TIR Bruta « Desinvestimento: Out,/24

/\,G-J'G 2 7 a®s DPI
I x o-@-o * Treecorp FIP IIl: 0,3x
MOIC o & L] * Treecorp Salde Animal: 2,2x

L Catterton compradora

e o
@ 1 0 0 /0 |6/0\8| « Gestora global de Private Equity
é Venda total da Q_‘&IQ com mais de 34 bilhdes de ddlares
posigdo sob gestdo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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— MATERIAL PUBLICITARIO —
—y Fundo IV | Mesma Estratégia, Novas Oportunidades
Caracteristicas do Fundo Selegdo de Investimento

R$ 50 0 mm 8 anos -~ 8 Investimentos

. . Tamanho
Oportunidades de Co-Investimentos de Cheque
Status da Captagdo
Gestoras
1st Closing |
Dez/2024 Fundagdes
3%
3% de investimento E— 13% — MFO/Weatlh
Feito pela Treecorp
Estrutura de
25% Co-Controle

FoF
L
— SFO/HNWI

213

Até R$ 300 mm

Fundo Master Co-Investimento

R$ 40 mm & R$ 100 mm Até R$ 200 mm

Participagao Tipo de Investimento
+) +) M
25% - 75% Cash-in
nas Companhias (Majoritariamente)

Governanga Ativa

Autonomia para os executivos e controle das principais decisGes
Direitos de veto em temas financeiros estratégicos e relevantes
Nomeagéo de um CFO

Nomeagdo de conselho de administragéo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"
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: Fundo IV - Portfélio Atual

O Fundo IV iniciou com 2 investimentos realizados em Dez/2024

DECOLORES

Empresa provedora de infraestrutura para o mercado de capitais, com servigos de Empresa nacional referéncia no beneficiamento e comercializagdo de rochas ornamentais

administragéo fiducidria de fundos (4° maior em Fundos Imobilidrios), custédia de papéis no Brasil, localizada em Cachoeiro do Itapemirim/Espirito Santo, um dos principais polos
de divida corporativa, escrituragéo e liquidagéo. industriais do setor no pais.
Investimento Destaques Investimento Destaques
B CAGR de Receita: 71% entre 18-23 B CAGR de Receita: 15% em 13 anos
R$ 98 mm u Pipeline ativo de M&A R$ 140 mm m 70% da Receita em moeda estrangeira

= Pagamento anual de dividendos = Pagamento anual de dividendos

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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—_ Fundo IV | Pipeline

Pipeline Deals Avancgados

-H Licenciamento
Avaliagéo
(Consumo / Varejo)

+3'0 bilhées l Estagio I Estagio I Estagio

Andlise Avancada Andlise Avancada Andlise Avancada

Tecnologia e
Publicidade

Consumo

Alimentacgdo
Premium

(Consumo / Varejo)

(Servigos)

Pipeline atual

2S 25 2S 25 2S 25

Timing

gé R$ 150 mn gé R$ 200 mn gé R$ 150 mn

Due Investimento Investimento Investiments
Dlllgence Esperadd Esperadd Esperado’

1. Investimento esperado inclui Fundo Master e Veiculos de Co-investimento

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .
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Coordenador Lider

Administrador

Assessor Legal
Custodiante

Oferta

Prazo do Fundo
Publico-Alvo

Taxa de Administragdo
Taxa de Gestdo

Volume da Oferta

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO"
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TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA
TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA
TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA.

Freitas Leite e Avvad Advogados

Banco Daycoval S.A.

10 EMISSAO DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA

8 anos (possibilidade de prorrogacéo de 2 anos)

Investidores Qualificados

0,08% a.a.

192% a.a.

60.000 Cotas. Lote adicional de 25%
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Caracteristicas da Oferta

Taxa de Distribuigdo Primdria 3,00%

Cotas

As Cotas da Primeira Emiss@io séo da Subclasse D da Classe Unica do Fundo, correspondem a
fracoes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica, néo sdio resgatdveis, terdo a forma nominativa
e escritural, conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de
participar em quaisquer rendimentos do Fundo.

Montante Minimo 10% do valor da oferta

Montante Inicial R$ 60.000.000,00. Lote adicional de 25%

Preco de EmissGo R$ 1.000,00

Custodiante Banco Daycoval S.A.

Escriturador e Liquidante Banco Daycoval S.A.

1° Emissdo da Subclasse D

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
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— MATERIAL PUBLICITARIO B
==

Cronograma

Requerimento de Registro Automdtico da Oferta na CVM,
1 . ) . 03/02/2025
Data de Obtengdo do Registro Automatico na CVM

2, Divulgagéo do Anuncio de Inicio e Disponibilizagéo do Prospecto e da Lamina 03/02/2025
3. Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 17/02/2025
4, Inicio do Periodo de Subscrigéo 18/02/2025
5. Encerramento do Periodo de Subscricéo 31/03/2025
6. Procedimento de Alocagdo 01/04/2025
7 Data de Liquidagdo 02/04/2025
8. Data maéxima de Divulgagé&o do Anuncio de Encerramento da Oferta ateé 180 dias apds a data de inicio

(1) As datas deste cronograma representam apenas uma previsGo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunsténcias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo & Oferta,
manifestagéio de revogagéio da aceitagéo a Oferta, modificagéio da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condiges e forma para devolugéio e reembolso
dos valores dados em contrapartida és Cotas, sugere-se a leitura da segéio "Alteragéio das Circunsténcias, Modificagéo, Revogagtio, Suspenséo ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 39 deste Prospecto.
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TREECORP ESG

Protocolo ESG

Desenvolvido com a ForFuturing:

m Nossa ferramenta proprietdria ESG Scorecard foi desenvolvida para

avaliar eaprimorar o desempenho ESG em todas as fases de investimento.

B |sso garante quenosso portfélio estejaalinhado com praticas sustentdveis
e éticas.

B Atualizacdes e melhorias regulares no protocolo o mantém relevante no

cendrio ESG em evolucéo.

O Protocolo compreende as melhores praticas e benchmarks de mais de
30 instituicées de ESG, tais como:

G IFC

) United
Y%7 Nations

International
Finance Corporation

=:PRI

ASK FORCE on
CLI RELATED

F.I M, |
DISCLOSURES

TCFD

INSTITUTO

ETHOS

Principles for
Responsible
Investment
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Portal do Investidor

Aumentando a Transparéncia: Nosso portal € um centro para stakeholders,

com acesso d relatérios financeiros, métricas ESG e comunicados

corporativos.

Linha direta de comunicagéo com a equipe de Relagdes com Investidores.

Iniciativas Globais

MOss

WOMEN’S

[ | Principles for Carbon
- PR ) B EMPOWERMENT
T I Investment PRINCIPLES bz

Established by UN Women and the
UN Global Compact Office
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ESG Em nimeros | Portfélio da TREECORP (2023)?

IGUALDADE DE GENERO

Contexto Brasileiro'

A taxa de desemprego para mulheres é 45% maior que a para homens no Brasil e apenas
39% dos cargos de lideranga sdo preenchidos por mulheres

62% L. S

da forga de trabalho é
feminina®

de 5 companhias
tém sua forga de trabalho
composta por mais de 50%
de mulheres

de 5 companhias
tém sua forga de trabalho
composta por mais de 40%
de mulheres

41%

da lideranga é feminina®

+71%

das companhias tém
mulheres no conselho ou
C-level*

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E REDUGAO DE DESIGUALDADES

Contexto Brasileiro'

No Brasil, com uma taxa de desemprego de 7,7% e uma renda média mensal per capita de
R$ 3.059, 32% dos brasileiros t&ém uma renda liquida inferior a R$ 497 por més.

37%

CAGR do Portfdlio nos
ultimos 5 anos

14.509

Funciondrios nas
companhias do portfolio,
com crescimento de 24% de
headcount em 3 anos

89%

Cobertura do territério
nacional

1.256

Funciondrios no Norte
e Nordeste, com
crescimento de 70% do
headcount em 3 anos

R$ 3.421

Média salarial dos
trabalhadores do porfélio,
12% superior & media
brasileira

(1 IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (Ref. 3T22) e Artigo da FGV' “Diferengas de género no mercado de trabalho”, Ref. 4T22 (link); (2) Dados referentes ao Fundo Il (Ademicon) e Fundo |l (Petz, WeVets, Cabana e Tania Bulhbes).;

(3) Taxa média das companhias; (4) Inclui todas as companhias dos Fundos Il e Ill.
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Fatores de Risco

Riscos Relacionados és Sociedades Alvo e aos Ativos Alvo de Emisséo da Sociedade Alvo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os investimentos da Classe Unica séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira da Classe Unica
estd concentrada em Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo. Embora a Classe Unica tenha sempre participagéo no processo decisério da respectiva Sociedade Alvo, néo
hda garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Alvo.

Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emiss@io das Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade
direta sobre tais Ativos Alvo.

Risco de Diluigéo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe Unica poderd ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicdveis, em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser redlizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo no futuro, a Classe Unica poderd ter sua
participagdo no capital da Sociedade Alvo diluida.

Riscos de Liquidez dos Ativos do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As aplicagées da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagéo as aplicagées usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j@ que néo existe,
no Brasil, mercado secunddrio com liquidez garantida.

Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secunddrio

Escala Qualitativa de Risco: Maior

AClasse Unica é constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas téo somente
nas hipéteses previstas no Anexo | ao Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracéio da Classe Unica e as hipéteses de liquidacdo antecipada
do Fundo e/ou da Classe Unica, mediante a deflagragéo dos Eventos de Liquidagéo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele terd de aliend-las, privadamente ou no mercado secunddrio, caso as Cotas tenham sido registradas para negociagdo junto a entidade do mercado secundério. Nesse
Gltimo caso, ressalta-se que o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagéo dessas Cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.
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Riscos de Alteragdo da Legislagédo Aplicdvel ao Fundo e/ou ao Cotistas

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A legislacéio aplicével ao Fundo, & Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitacéo as leis tributdrias e regulamentagées
especificas do mercado de fundos, estd sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdio impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuigéo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica.

Risco de Néo Realizagéo de Investimento pelo Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os investimentos da Classe Unica s@o considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Sociedade Alvo pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo
hda garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estar&o disponiveis no momento e em guantidade conveniente ou desejavel a satisfagdo da politica de
investimento da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo dos mesmos.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Apesar de a carteira da Classe Unica ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo que se enquadrem & Politica de Investimentos da Classe, a propriedade das Cotas
ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo conforme disposto na regulamentagdo vigente. Os direitos dos Cotistas séio exercidos sobre todos os ativos da
carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas possuidas.

Riscos de prazo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Considerando que a aquisigéo de Cotas & um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar
perdas.

Risco de declarag¢do de insolvéncia civil

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Em caso de patriménio liquido negativo, sem que os Cotistas cheguem a um consenso sobre sua resolugéo, os Cotistas poderdo ter de deliberar sobre a apresentacéo de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica, nos termos previstos na Resolugéio CVM 175. Tendo em vista a novidade normativa e a auséncia de precedentes sobre o
referido procedimento, ndo é possivel prever os riscos e os desdobramentos negativos que podem advir de tal procedimento para os Cotistas, direta e/ou indiretamente.

Risco de ndo Materializagéo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Este Prospecto contém informagées acerca da Classe Unica e dos Ativos Alvo que poderdo ser objeto de investimento pela Classe Unica, que envolvem riscos e incertezas. Néo
hda garantia de que o desempenho futuro da Classe Unica seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. A Classe Unica ndo conta com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para a Classe Unica e os Cotistas.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA .

ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO"

225



1L,

MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes contidas neste Prospecto

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Este Prospecto contém informacdes acerca da Classe Unica, bem como perspectivas de desempenho da Classe Unica que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagéo ao Brasil e & economia brasileira séo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e
por outras fontes independentes.

Né&o hd garantia de que o desempenho futuro da Classe Unica seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para a Classe Unica e os Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outras. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido & Gestora e & Administradora na tomada de deciséo de investimentos pela Classe Unica, sem a definicdo de
critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo Alvo para a destinagéo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que poderd gerar prejuizos &
Classe Unica e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisigéio de tais Ativos Alvo, hd risco de néo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos
atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior dquela identificada. Caso esses riscos ou passivos
contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais Ativos Alvo poderd ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe Unica também. Os Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe Unica seréo administrados pela Administradora e
geridas pela Gestora, portanto os resultados da Classe Unica dependerdo deuma administragéo e de uma gestGo adequadas, que estardo sujeitas a eventuaisriscos diretamente
relacionados & capacidade da Gestora e da Administradora na prestag@o dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos Alvo, na manutengdo dos Ativos Alvo
em carteira e/ou na identificagéo de oportunidades para alienagdo de Ativos Alvo, bem como nos processos de aquisi¢éio e alienagdo, podem afetar negativamente a Classe
Unica e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidagdo antecipada do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

No caso de aprovagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidagéo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo em regime de condominio civil. Nesse
caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista poderd ser dificultado em fungéo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e/ou (i) a alienacéio de tais
direitos por um Cotista para terceiros poderd ser dificultada em fungdo da iliquidez de tais direitos.

Risco de desempenho passado

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacéo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.
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Risco da morosidade da justi¢a brasileira

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe Unica poderd ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio
brasileiro, a resolucéo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, néo hd garantia de que a Classe Unica obterd resultados favoraveis nas
demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo e, consequentemente, poderd impactar negativamente no patriménio da Classe Unica, na rentabilidade dos Cotistas e no valor
de negociag¢do das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Caso a Classe Unica ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagdes, a Administradora convocard os Cotistas para que em Assembleia Especial de Cotistas estes
deliberem pela aprovagdo da emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos & Classe Unica. Os Cotistas que néo aportarem recursos seréio
diluidos.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagéo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Conforme disp&e o Regulamento, néo ha restricéio quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um tnico Cotista. Assim, poderd ocorrer situagéio em que um unico Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posigéio expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posigéo dos eventuais Cotistas
minoritdrios. Nesta hipotese, hd possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em fungéo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritdrios.

Caso o Fundoestejamuito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto da Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada
dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacéo pela auséncia de quérum de instalagéo (quando aplicéavel) e de deliberagéio em tais assembleias. Aimpossibilidade de
deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidag&o antecipada do Fundo.

Risco relativo as novas emissdes

Escala Qualitativa de Risco: Maior

No caso de realizagéo de novas emissdes de Cotas pela Classe Unica, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas da Classe Unica em eventuais emissdes de novas Cotas
depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia,
este poderd sofrer diluigdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissées de Cotas, os Cotistas
incorreréo no risco de terem a sua participacdo no capital da Classe Uncia diluida.

Risco decorrente da importdncia do Gestor e sua substituicGo

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A substituicGo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pela Classe Unica
dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originagdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos
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Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Assim, a eventual substituicéio da Gestora poderd afetar a capacidade da Classe Unica de geracéo de resultado e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Risco de maior influéncia do cotista majoritério nas decisées da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Regulamento do Fundo ndo estabelece limite & propriedade de Cotas emitidas pelo Fundo por um Gnico Cotista. Assim, dependendo do nimero de Cotas detidas, poderd existir
Cotista que terd mais capacidade de influenciar as decisdes da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas do que os demais. Nesta hipétese, hd possibilidade de que deliberagdes
sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em fungdo de seus interesses exclusivos em prejuizo do Fundo e/ou dos Cotistas minoritdrios.

Riscos de liquidez das Cotas no mercado secunddrio

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os fundos de investimento em participagdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado.
Adicionalmente, os fundos de investimento em participagdes sdo constituidos sempre na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secunddrio, mesmo admitindo para estas a
negociagdo no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas deverd estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Riscos da ndo colocagdo do Montante Total da Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, néio sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que a Classe Unica tenha um
patriménio inferior ao Montante Total da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe Unica estard condicionada aos Ativos Alvo que
a Classe Unica conseguird adquirir com os recursos obtidos no @mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicéo parcial
das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas serdinferior ao Montante Total da Oferta, ou seja, existiréo menos Cotas da Classe Unica em negociagéo
no mercado secunddrio, o que poderd reduzir a liquidez das Cotas da Classe Unica.

Riscos relativos a dispensa de andlise prévia da CVM

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Por ser uma oferta destinada a Investidores Qualificados sob o rito de registro automdatico de distribuigcdo, nos termos do art. 26, inciso VI, “b", a CVM ndo realizou andlise deste
Prospecto, dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicdes. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A
SUA PROPRIA ANALISE E AVALIA(;ﬁO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

Risco Relativo & Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de Investimento
Escala Qualitativa de Risco: Maior
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A Classe Unica poderd néio dispor de ofertas de Ativos Alvo suficientes ou em condigdes aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisigdo, & Politica de
Investimento, de modo que a Classe Unica podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de Ativos Alvo. A auséncia de Ativos Alvo
para aquisicéo pela Classe Unica poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado & liquidagéo antecipada da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Existem eventos que podem ensejar a liquidagéo da Classe Unica, conforme previsto no Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo,
proporcionada pela Classe Unica. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos
Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda néo ser exigivel). Nesse caso, aa Administrador resgatard as Cotas mediante
entrega aos Cotistas dos Ativos Alvo e Outros Ativos da Classe Unica, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira da Classe Unica. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar os ativos recebidos.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e & Politica Governamental

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servigos
do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagéo da moeda e de mudangas legislativas.

Risco de Mercado em Geral

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.

Risco de AmortizagGo em Ativos

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientagé@o do Assembleia Especial, poderéo ser amortizadas mediante entrega de
Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos ao Cotista, proporcionalmente & sua participagéo na Classe Unica. Nesse caso, o Cotista poderd encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizagdo.

Resgate por meio da Dagdo em Pagamento dos Ativos Integrantes da Carteira

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe Unica poderd efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, o Cotista poderd receber Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos em dagéo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgdes de participagdo na Classe Unica, e poderéo encontrar dificuldades para aliend-los.
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Risco Relacionado ao Desempenho Passado

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Ao analisar quaisquer informacées fornecidas em qualquer material de divulgacéo da Classe Unica e/ou do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os
investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis resultados futuros, e néo hd qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo.

Risco de NGo Aproveitamento de Beneficio Fiscal
Escala Qualitativa de Risco: Médio
E 0 ndo atendimento pela Classe Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das exigéncias legais para aproveitamento de beneficios fiscais.

Riscos de a Classe Unica vir a ter patriménio liquido negativo

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Durante a vigéncia da Classe Unica, existe o risco de a Classe Unica vir a ter patriménio liquido negativo, o que acarretard a necessidade de deliberagdo pelos Cotistas acerca
do aporte de capital na Classe Unica, sendo certo que determinados Cotistas poderdo néo aceitar aportar novo capital na Classe Unica. Néo hd como mensurar o montante de
capital que os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar e n&o hd como garantir que apés a realizagéo de tal aporte a Classe Unica passard a gerar alguma rentabilidade
aos Cotistas.

Néo existéncia de garantia de eliminagéo de riscos

Escala Qualitativa de Risco: Médio

As aplicagées realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéo ou eliminagéo dos riscos aos quais estd
sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela
Administradora para a Classe Unica poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe Unica n&o estéo limitadas ao valor do capital subscrito e
integralizado pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessdrias para o cumprimento, pela Classe Unica, das
obrigacées por ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica.

Riscos regulatérios

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A legislacéio aplicéavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas
licencas e autorizacdes necessdrias para o desenvolvimento dos negdécios relativos aos Ativos Alvo, gerando, consequentemente, efeitos adversos & Classe Unica. Ainda, poderéo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagéo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica.
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Risco de alteragéo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A legislacéio aplicéavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderéo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cémbio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagéo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criagéo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacéo de isengdes vigentes, sujeitando a Classe Unica ou seus Cotistas a novos recolhimentos néio previstos inicialmente. O tratamento tributdrio
do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteragéo na legislagdo
tributdria vigente. A parte da legislagéo tributdria, as demais leis e normas aplicdveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos da Classe Unica, incluindo, mas néo se limitando,
matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteragdes. Esses eventos podem impactar adversamente no
valor dos investimentos, bem como as condigdes para a distribuigdio de rendimentos e de resgate das Cotas.

Risco juridico e de decisées judiciais desfavoraveis

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislagéo em vigor e, em razéo da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabougo contratual estabelecido. O Fundo poderd ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributdria
e trabalhista. Néo hd garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham
a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito
mediante a subscrigdo e integralizag&o de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. Ademais, podem existir ou vir a existir eventuais contingéncias
né&o identificadas ou identificdveis, conforme o caso.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O investimento nas Cotas & uma aplicagéo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependerd da valorizagéo e dos rendimentos a serem pagos
pelos Ativos Alvo. No caso em questéo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependeréo, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe Unica com receita e/ou
a negociacdo dos Ativos Alvo em que a Classe Unica venha a investir, bem como dependeréo dos custos incorridos pela Classe Unica. Assim, existe a possibilidade de a Classe
Unica ser obrigada a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigagdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que
poderd afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Riscos relacionados d rentabilidade da Classe Unica
Escala Qualitativa de Risco: Médio
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O investimento em cotas de FIP pode ser considerado uma aplicagé&o em valores mobilidrios de renda variavel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependerda
do resultado dos Ativos Alvo adquiridos pela Classe Unica, além do resultado da administracdo dos Ativos Alvo que compordo a carteira da Classe Unica. No presente caso, os
valores a serem distribuidos aos Cotistas dependeréo do resultado da Classe Unica, que por sua vez, dependerd preponderantemente das receitas provenientes dos direitos
decorrentes de Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe Unica. Assim, eventual inadimpléncia verificada em relagéo aos Ativos Alvo poderd retardar o recebimento dos
rendimentos advindos dos Ativos Alvo e consequentemente impactar a rentabilidade da Classe Unica, podendo também ocorrer desvalorizacéo do lastro atrelado aos Ativos Alvo
ou insuficiéncia de garantias atreladas aos mesmos.

Instabilidade Cambial

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro
décadas. Ndo se pode garantir que o Real ndo sofrerd depreciagéo ou ndo serd desvalorizado em relagdo ao Délar e/ou outras moedas novamente. N&o se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Dolar e/ou outras moedas néo terd um efeito adverso nas atividades dos Devedores. Qualquer oscilag&o no prego de moedas
internacionais (sobretudo o Dolar Norte Americano) pode afetar a apuragéo dos valores pagos pelos clientes dos devedores no @mbito de suas relagdes comerciais, afetando,
desta forma, a capacidade de pagamento dos devedores e, consequentemente, comprometer a rentabilidade da Classe Unica.

Risco decorrente de alteragées no Regulamento

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteragéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinagéo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagéio da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderéo afetar o modo de operagéo
do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O objetivo da Classe Unica é o de investir preponderantemente em Ativos Alvo. Dessa forma, deveréo ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento |d estabelecidas. O risco
da aplicacéo na Classe Unica terd intima relagd@o com a concentracéo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a Classe Unica sofrer
perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo Alvo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco operacional

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Os Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe Unica serdo administrados e geridos pela Administradora e pelo Gestora, respectivamente, portanto os resultados da Classe
Unica dependerdo de uma administracéio/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade
dos cotistas. Ademais, o recebimento de valores pela Classe Unica estd sujeito & capacidade operacional dos Ativos Alvo, o que pode prejudicar a rentabilidade das Cotas da
Classe Unica.
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Risco de governanga

Escala Qualitativa de Risco: Médio

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (b) os sécios, diretores e funciondrios do prestador de servigo; (c) partes
relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funciondrios; e (e) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o do Fundo, classe ou subclasse no que se refere & matéria em votag&o. N&o se aplica a vedagéo constante acima quando: (i) os Unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens "a” a "e” acima; e (i) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permiss@o previamente concedida
pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora. Tal restrigfio de voto pode trazer prejuizos ais pessoas listadas nas letras “a” a “e”, caso estas decidam
adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente ser&o deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada
dos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira da Classe Unica

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Os Ativos Alvo que compor&o a carteira da Classe Unica estdo sujeitos & capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigbes financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alterages nas condigbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio da Classe Unica e das Cotas.

Riscos de a Classe Unica vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O investimento em cotas de um FIP representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados &
liquidez das cotas, & volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos Alvo integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas. Considerando que o investimento na Classe Unica é um investimento de longo prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo da Classe Unica, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais na
Classe Unica, nos termos do art. 122, §4°, inciso |, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos da Classe Unica em caso de liquidagéo deste

Escala Qualitativa de Risco: Médio

No caso de dissolugéo ou liquidagdo da Classe Unica, o patriménio deste serd partilhado entre os Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, apés a alienagdo dos ativos e do
pagamento de todas as dividas, obrigacées e despesas da Classe Unica. No caso de liquidagéo da Classe Unica, ndo sendo possivel a alienagé@o acima referida, os proprios
ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcdo da participagdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira da Classe Unica poderéo ser afetados por sua baixa
liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar,
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assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de Crédito

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das operagdes
da Classe Unica.

Risco de Investimento nas Sociedades Alvo (Trabalhista, Ambiental, Previdencidrio, Civel, Administrativo etc.)

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unicainvestird na Sociedades Alvo plenamente constituida e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade Alvo: (a) estar inadimplente em relacéo
ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigagdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuir considerdvel passivo
trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da quest&o e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente o
Cotista, poderd ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco de Concentragdo da Carteira do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica adquirird Ativos Alvo de emissdio, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e poderd adquirir Outros Ativos de emisséo de um ou mais emissores, sendo que, além do
disposto na politica de investimento prevista no Anexo | ao Regulamento, ndo existiro quaisquer outros critérios de concentragéo e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo
e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentagdo aplicavel.

Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios
Escala Qualitativa de Risco: Menor
A Classe Unica poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidag@o das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios.

Risco de Potencial Confilito de Interesses

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica poderd adquirir ativos de emisséo da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter participagéo aciondria, direta ou indiretamente. Além disso,
desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a Classe Unica poderd figurar como contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como
de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderéo eventualmente
tomar decisdes relacionadas & Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

Risco de Derivativos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Consiste no risco de distorcéio de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para
protegdo das posigbes d vista, existe o risco da posigéio néo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas & Classe Unica.
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Riscos Envolvendo a Utilizagdo de Arbitragem para a Resolugdo de Conflitos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Anexo | do Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento da Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patriménio da Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custorelacionado aum processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida ou Fundo Investido podem ter seusresultados impactados
por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Unica.

Risco da ndo aquisi¢do dos Ativos alvo da Oferta ou aquisigdo em condigées diversas daqueles previstas neste Prospecto e no Estudo de Viabilidade

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o hé como garantir que a Classe Unica ird comprar todos os Ativos Alvo da Oferta, que dependerd da conclusdo satisfatéria das negociagdes definitivas dos termos e condigdes
com os respectivos vendedores dos Ativos Alvo da Oferta. A incapacidade de aquisigéo dos Ativos Alvo da Oferta em parte ou no todo poderd prejudicar a rentabilidade da
Classe Unica. Adicionalmente, considerando que as negociagcées para aquisigéio dos Ativos Alvo da Oferta descritos na Segéo “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto estéo
em andamento, ndo hd garantias de que as condigdes previstas neste Prospecto sejam as mesmas no momento da aquisigéio dos ativos. Caso as aquisigbes sejam concretizadas
em condicées piores do que as previstas, a rentabilidade da Classe Unica e, consequentemente, dos Cotistas poderdo ser negativamente afetadas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caso a Gestora deixe de satisfazer as condi¢des previstas na Lei n° 14.754/22, e no Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe Unica deixe de ser enquadrado nas condigbes previstas
na lei, néo é possivel garantir que o Fundo e/ ou Classe Unica continuardo a receber o tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos & Tributagéo
Periédica, considerando a hipotese prevista no capitulo de tributagdo.

Risco de potencial conflito de interesse

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe Unica e a Administradora, entre a Classe Unica e a Gestora, entre a Classe Unica e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe Unica dependem de aprovagéo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do
artigo 21, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugéio CVM 175. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses dependem de aprovagédo prévia
da Assembleia Especial de Cotistas. Caso venham a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de Cotistas,
respeitados os quoéruns de aprovagdo previstos no Regulamento, tais atos poderdo ser implementados ainda que sem a concordéncia da totalidade dos Cotistas. Deste modo,
ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco do Investimento nos Outros Ativos
Escala Qualitativa de Risco: Menor
A Classe Unica poderd investir em Outros Ativos, pelo fato de poder serem de curto prazo e possuirem baixo risco de crédito, podem afetar negativamente a rentabilidade da
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Classe Unica. Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Outros Ativos serdo tributados de forma andloga & tributacdo dos rendimentos auferidos
por pessoas juridicas, tributagéo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15,0% (quinze por cento), dependendo do prazo do investimento, e tal fato
poderd impactar negativamente na rentabilidade da Classe Unica.

Os Cotistas podem ser chamados a deliberar sobre a necessidade de realizar aportes adicionais na Classe Unica em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patriménio negativo da Classe Unica.

Risco de restrigdo na negociagéo

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alguns dos Ativos Alvo que compdem a carteira da Classe Unica, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo pela bolsa de mercadorias e futuros
ou por érgdos reguladores. Essas restrigdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participagdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre outros.
Em situagdes onde tais restrigbes estéio sendo aplicadas, as condigdes para negociagéo dos ativos da carteira, bem como a precificagéo dos ativos podem ser adversamente
afetados.

Riscos relativos aos Ativos e risco de ndo realizagéo dos investimentos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Fundo n&o possui um ativo especifico ou Ativos Alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico”, de politica de investimento ampla. A Gestora poderd ndo
encontrar ativos atrativos dentro do perfil a que se propde. Independentemente da possibilidade de aquisigéio de diversos Ativos Alvo pela Clase Unica, este poderé adquirir um
numero restrito de Ativos Alvo, o que poderd gerar concentragdo da carteira. Ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estejam disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejdveis & satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo
destes investimentos. A ndo realizacéo de investimentos ou a realizacéio desses investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe Unica, considerando os custos da
Classe Unica, dentre os quais a taxa de administragéo e a taxa de gestéo, poderd afetar negativamente o patriménio da Classe Unica, a rentabilidade e o valor de negociagéo
das Cotas.

Risco de uso de derivativos

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Classe Unica pode realizar operagdes de derivativos exclusivamente para fins de protegéo patrimonial mas existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos pregos dos
contratos de derivativos. O uso de derivativos pela Classe Unica pode (i) aumentar a volatilidade da Classe Unica, (i) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (i) néo
produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos & Classe Unica. A contratagdo deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia da Classe
Unica, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracgéo das Cotas. A contratacéo
de operacgées com derivativos poderd resultar em perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

Risco de nGo concretizagdo da Oferta
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta serd cancelada e os Investidores poderdo ter seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham
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realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, j& que, nesta
hipotese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devida, nessas hipéteses, apenas
os rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Tempordrios realizados no periodo.

Incorreréo também no risco acima descrito aqueles que tenham condicionado seu Termo de Aceitagdo da Oferta, na forma prevista no artigo 74 da Resolugdo CVM 160

Riscos de ndo distribuigdo da totalidade das Cotas da Primeira EmissGo da Subclasse D

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caso ndo sejam subscritas todas as Cotas da presente Oferta, a Administradora ou o Escriturador ird ratear, na proporgdo das Cotas subscritas e integralizadas, entre os
subscritores que tiverem integralizado suas Cotas, os recursos financeiros captados pela Subclasse D na referida emissd@o e os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes em
renda fixa realizadas no periodo, deduzidos os tributos incidentes.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conforme descrito neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderéo adquirir Cotas da Classe Unica. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd: (i) reduzir a quantidade
de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Cotas fora de circulagéo, influenciando a liquidez; e (i) prejudicar a rentabilidade da Cgasse Unica. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider néo tém como garantir
que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Risco Decorrente da Prestagdo dos Servigos de GestéGo para Outros Fundos de Investimento

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Gestora, instituic@o responsével pela gestéo dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, presta ou poderd prestar servicos de gestéo da carteira de investimentos de
outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em Ativos Alvo. Desta forma, no dmbito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos
de investimento, & possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que
os ativos alocados na Classe Unica, de modo que néo é possivel garantir que a Classe Unica deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicéo de tais ativos.

Risco relativo & nao substituigdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou o Custodiante poderdo sofrer intervengdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN,
bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituiciio deverd ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituigdo ndo acontega, o Fundo serd liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Demais riscos

A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, guerras,
revolugdes, além de mudangas nas regras aplicéveis aos ativos, mudangas impostas aos ativos integrantes da carteira, alteragdo na politica econdémica e decisbes judiciais
porventura ndo mencionados nesta segdo.
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A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.

A CLASSE UNICA TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITA A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA
ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS OUTROS
ATIVOS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS OUTROS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.
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Contatos

TREECORP

ri@treecorpinvest.com

+55 11 2365-2220

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2055, cj. 102 - 01452-001 - SGo Paulo - SP - Brasil
Site em que documento da oferta pode ser encontrado:

https:/ /treecorpinvest.com/ofertas-publicas/

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
solutions.ws@xpi.com.br / cm.solutions@xpi.com.br

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon

CEP 22440-032 - Rio de Janeiro, RJ

TMF GROUP

juridico@tmf-group.com.

+55 11 3588-4770.

Site: https://funds-tmf-group.com.br/

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Sdo Paulo - SP, Brasil, CEP 05422-001.
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