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GLOSSARIO

‘ADMINISTRADORA™:

E a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS sociedade com
sede na Rua dos Pinheiros, 870, 22 e 23 andares, Conjuntos 221, 222, 223, 224,
231,232, 233, 234, Pinheiros, Cadigo Postal 05422-001, na Cidade de Sé&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(CNPJ/IME) sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratdrio n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

‘ANBIMA:

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos MercadosFinanceiro e de
Capitais.

“Ativos-Alvo”:

Séo agbes, bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo de sociedades
anbnimas, de capital fechado, que sejam de emissdode Empresas-Alvo, na forma da
Instruao CVM 578.

Ativos de Liquidez”

Significa os ativos investidos para fins de gestéo de caixa do FUNDO,indicados no
item 2.14 deste Regulamento.

“Boletim de Subscricdo”:

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as Cotas do
FUNDO.

“Capital Autorizado”:

Significa o limite de capital autorizado para o patriménio do FUNDO previsto no item
7.3 abaixo, independentemente de alteracdo desteRegulamento.

“Capital Comprometido™:

E o valor que cada Cotista se comprometeu a integralizar, por meioda assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigéo.

“Capital Integralizado”:

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no FUNDO, por meio da
integralizagdo de suas respectivas Cotas.

“Carteira”:

Significa 0 conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez e
disponibilidades do FUNDO.

“Chamada(s) deAjuste”™:

Significa uma ou mais Chamadas de Capital apds a subscricdo deCotas por Novos
Cotistas, direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas, para fins da
Equalizagéo.
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a versdo vigente do Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de
Terceiros, editado pela ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades

‘Codigo ANBIMA” dos Mercados Financeiro e de Capitais, que estabelece em seu Anexo
\V os parametros para as atividades das respectivas instituicbes
participantes relacionadas a constituigao e funcionamento de fundos de
investimento em participagoes;

“Codigo Civil': E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Cadigo de Processo

Civi

E a Lein° 13.105, de 16 de marco de 2015.

Compromisso de

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o

Investimento”: valor das Cotas do FUNDO que vierem a subscrever.

“Cotas™ Séo as fragbes ideais do patrimdnio liquido do FUNDO.

“Cotista(s)”: Séo o Feeder Local e o Feeder Internacional e que faro jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento ao final do dia Util imediatamente
anterior & respectiva data do pagamento
E 0 Banco Daycoval S.A., instituico financeira com sede na Avenida Paulista, n°

. 1793, na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°

“Custodiante™ 62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente habilitada a exercer a atividade
de custddia de valores mobilirios, na forma da regulamentacdo aplicavel.

‘CVM™: A Comisséo de Valores Mobiliarios.

Qualquer dia que néo seja sabado, domingo, dias declarados comoferiado nacional
no Brasil ou no local da sede da ADMINISTRADORA ou dias em que, por qualquer

e motivo, ndo haja expediente bancarionacionalmente, no Brasil. Salvo disposicao

Diafs) Utieis)" em contrario, 0s prazos serdo contados excluindo o dia do comego e incluindo o dia

do vencimento. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento n&o sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,considerar-se-
a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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Qualquer dia, considerando para a contagem os Dias Uteis. Salvo disposigdo em
‘Dia(s) Corrido(s)" contrario, 0s prazos serdo contados excluindo o dia do
comego € incluindo o dia do vencimento.

S&o as sociedades, de capital aberto ou fechado com potencial de crescimento (i)
que tenham atuagéo no setor de desenvolvimento de solugbes de software para
Empresas Alvo® empresas, emsegmentos de mercado variados, incluindo, mas ndo se limitando aos
setores de varejo, juridico, logistica, infraestrutura de cloud, saude e fintech, (ii) de
cuja gestdo o FUNDO possa participar ativamente, exercendo efefiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica, (i) que tenham faturamento de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) apurado no exercicio social anterior a
realizagdo do investimento pelo FUNDO; e (iv) que tenham sede no Brasil ou no
exterior.
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“‘Empresas Investidas”:

Séo as Empresas Alvo investidas pelo FUNDO.

‘Equalizacao™

E o método pelo qual os Novos Cotistas ingressantes deverdo ter suasparticipacdes
no FUNDO proporcionalmente equalizadas com as participagbes dos Cofistas, por
meio de Chamada(s) de Ajuste.

“Equipe Chave da Gestora”

E aquela formada pelos integrantes da GESTORA, conforme perfildescrito no item
3.7.1. deste Regulamento, responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e pelo
acompanhamento das suas atividades, nos termos deste Regulamento.

“Feeder Internacional”:

Significa um ou mais veiculos estrangeiros geridos pela GESTORA, exclusivamente
dedicados a investidores néo residentes, que tém o compromisso de realizar
investimentos e desinvestimentos pari passu com o Feeder Local no FUNDO, sendo
observado o limite legal de40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO
para cada veiculo estrangeiro, visando a manutengéo dos beneficios fiscais
concedidos ao FUNDO por meio da Lei 11.312, de 27 de junho de 2006.

“Feeder Local”:

Significa o ORIA TECH Ill FEEDER - FUNDO DE INVESTIMENTOEM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

‘FUNDO": ORIA TECH Il MASTER - FUNDO DE INVESTIMENTO EMPARTICIPA(;OES
MULTIESTRATEGIA
E a Oria Gesto de Recursos Ltda., com sede na Avenida Paulista, 2.300, Andar
Pilotis, sala 13, Bela vista, CEP 01310300, Séo Paulo, SP, inscrita noCNPJ/ME sob
‘GESTORA’:

0 n® 22.067.585/0001-08, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de investimentos conforme Ato Declaratorio n® 14.186, de 14
de abril de 2015.

“Instrucéo CVM 301"

E alnstrugdo CYM n® 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada, que dispde sobre
a identificacéo, o cadastro, o registro, as operagdes, a comunicagao, 0s limites e a
responsabilidade administrativa de que tratam a Lei 9.613/98, conforme alterada,
referente aos crimes de lavagem ou ocultagéo de bens, direitos e valores.
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i "

Instrucdo CVM 400"

E a Instrugéo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados priméario ou
secundario.

Instrucdo CVM 476™

E a Instrugéo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, que dispde
sobre as ofertas publicas de valores mobilirios com esforcos restritos e a negociagéo
desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

i ”

Instrucdo CVM 578"

E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobrea constituigéo,
o funcionamento e a administrag&o dos Fundos de Investimento em Participagées.

i ”

Instrucdo CYM 579"

E a Instrugéio CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobrea elaboragao e
divulgagdo das demonstragbes contabeis dos fundos de investimento em
participagdes.

A

E o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). No caso de extingdo deste indice, deve ser
aplicado outro indice similar que venha a substitui-lo, e que tenha a mesma
finalidade.

“Justa Causa”:

Os motivos de Justa Causa, para fins da destituicdo da ADMINISTRADORA ou
da GESTORA ou do Custodiante, s@odefinidos no item 6.10 deste Regulamento.

KYC
(know your client)

Processo interno da ADMINISTRADORA para avaliar a idoneidade, reputacdo e
eventuais conflitos de potenciais novos Cotistas, com base na Lei Anticorrupgdo e
demais normas plicaveis, abrangendo o0s seguintes aspectos: identificagdo dos
passivos e riscos de ordem financeira, fiscal, previdencidria, trabalhistas,
reputacional, criminal,de imagem e anticorrupgao, inclusive existéncia de socios
elou administradores que se caracterizem como Pessoas Politicamente Expostas
(conforme termo definido na regulamentagéo aplicavel) dentre seus quadros.

Lei Anticorrupgéo™

E a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.

Pagina 8 de 43




Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

Lei de Arbitragem”:

E a Lein® 9.307, de 23 de setembro de 1996, que dispde sobre a arbitragem.

“Novos Cotistas”:

Séo os investidores que subscreverem Cotas do FUNDO, durante o Periodo de Oferta
Inicial de Cotas, aps a realizagdo de Chamadasde Capital anteriores a data de sua
subscrigéo.

“Oferta Restrita™:

Toda e qualquer distribuiéo publica de Cotas com esforcos restritos de colocagdo que
venha a ser realizada durante o Prazo de Duragdo do Fundo, nos termos da Instrugéo
CVM 476, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais; (i) serdo intermediadas por sociedades integrantes do sistema
brasileiro dedistribuicéo de valores mobilirios; e (iii) estardo automaticamente
dispensadas de registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476.

“Parte(s) Relacionada(s)":

Significa (i) qualquer funcionario, administrador/diretor, socio ou representante
legal, cOnjuges, companheiros e/ou parentes até 0 2° (segundo) grau de parentesco
do Cotista, da GESTORA ou da ADMINISTRADORA, (ii) s respectivos conjuges,
companheiros ou parentes até o segundo grau das pessoas naturais mencionadas nos
itens anteriores, (iii) bem como sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou
que exercam controle comum em relagéo as pessoas mencionadas nos itens anteriores,
ou que de qualquer modo integrem 0 mesmo Grupo Econémico, conforme aplicavel, e
(iv) outros fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobilirios
administrados elou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela

GESTORA.

“Patriménio Comprometido™

E o montante constituido pela soma do Capital Comprometido por todos o0s
Cotistas do FUNDO apés o encerramento do Periodo de Oferta Inicial de Cotas.

“Patrimdnio Liquido™

E o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor daCarteira, mais
valores a receber, menos 0s encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventuaimente devidas pelo FUNDO.
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“Periodo de Investimento”:

E 0 periodo que comega a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas do FUNDO,
e perdura por 4 (quatro) anos. Somente durante o Periodo de Investimento, o FUNDO
podera selecionar a(s) Empresas Investidas para realizagao dos investimentos e/ou
se comprometer,perante terceiros, a nela(s) realizar investimentos.

“Periodo de Oferta Inicial

de Cotas”:

E o periodo que comega a partir da data de abertura da oferta inicialde Cotas e
perdura até o seu encerramento.

Prazo de Duracdo”:

E 0 prazo de duragdo determinado de 10 (dez) anos contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas, observado que a GESTORA envaidara melhores esforgos
para compor e viabilizar um plano deliquidagéo integral dos ativos detidos pelo
FUNDO em até 8 (oito) anos.

“Preco de Integralizacdo™

E o0 Prego Unitario de Emissdo ou o valor da Cota na data da Chamadade Capital, o
que for maior, observado que esta definicdo ndo se aplica ao prego de
integralizacdo das Chamadas de Ajuste, que deverd observar as condigbes
especificas previstas no item 7.18 abaixo.

Preco Unitario de
Emissao”

Significa o prego pelo qual as Cotas s&o emitidas.

“Publico-Alvo™

Significa exclusivamente o Feeder Internacional e o Feeder Local.

“‘Regulamento”:

E 0 Regulamento do FUNDO.

“Sistema de Envio de
Documentos”:

E o sistema disponibilizado pela CVM para envio de documentos exigidos pela
regulamentagéo.
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“Taxa de Administrac&o™: E a remuneragéo devida pelo FUNDO & ADMINISTRADORA comoremunerago
por prestacéo de servigos de administragdo fiduciariapara o FUNDO, escrituragéo
de contas, controle e custddia dos ativos da Carteira do FUNDO, conforme previsto
neste Regulamento.

A taxa de custddia a ser cobrada do FUNDO, ja incluida na Taxa de Administragdo,

‘Taxa Maxima de correspondera a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Integralizado
Custodia™ pelos Cotistas no FUNDO desde a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de
Cotas.
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1. DO FUNDO

Prazo de Duragéo

1.1. O FUNDO ¢ uma comunh&o de recursos constituida sob a forma de condominio fechado e sera regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢Oes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO funcionara pelo prazo de duragdo equivalente a até 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas, observado que a GESTORA envidara melhores esforgos para compor e viabilizar um plano
de liquidagdo integral dos ativos detidos pelo FUNDO em até 8 (oito) anos, 0 que ndo representa nem deve ser
considerado como uma promessa ougarantia pela GESTORA.

1.3. O Prazo de Duragdo do FUNDO podera ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO
pelo prazo de até 2 (dois) anos, respeitado o quorum de deliberagéo previsto na Clausula 14 deste Regulamento.

Classificagdo ANBIMA

14. A nova classificagdo do Fundo, nos termos do Codigo ANBIMA, seré definida quando a diretoria da ANBIMA
regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participagdes,
devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato unico da Administradora para inclusdo da classificagdo aplicavel,
para fins de adequagao regulatoria e autorregulatoria.

Publico-Alvo

1.5. As Cotas do FUNDO séo direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo. Observadas as restrigdes previstas
neste Regulamento e na regulamentagdo da CVM, as Cotas distribuidas nos termos da Instrugdo CVM 476 poderéo
ser transferidas a investidores classificados como qualificados, observados os termos e restri¢des ali previstos.

1.6. O patriménio do FUNDO sera representado por uma unica classe de Cotas, representativas de
fragGes ideais do patriménio do FUNDO.

1.7. Todos os potenciais novos Cotistas devem submeter-se ao processo de KYC da ADMINISTRADORA, ter
reputaco ilibada, e declarar & ADMINISTRADORA, ao longo do Prazo de Durag&o do Fundo, a existéncia de
quaisquer interesses conflitantes com os objetivos das Empresas Investidas.

2. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo e Politica de Investimento do FUNDO
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2.1, O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus Cotistas a anrizagéo de suas Cotas, mediante a aplicagdo
de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo de emiss@o das Empresas-Alvo.

2.2. O Fundo devera priorizar investimentos em Empresas-Alvo que tenham incorporado, ou estejam incorporando
0s valores basicos contemplados abaixo:

(a) tratamento equanime entre mao-de-obra propria e terceirizada;

(b) cumpram com os padres dispostos nas principais leis e normas sobre prote¢do a salide dos funcionarios,
proteg&o ao meio ambiente e a seguranga do trabalho, incluindo masnao se limitando, a observar o disposto
na Lei 12.305, de 2 de agosto de 2010 e Decreto-

Lei n®5.452, de 1° de maio de 1943; e

(c) ética e transparéncia.
2.3. 0 investimento em debéntures simples esta limitado a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

24, Os Ativos-Alvo a serem investidos pelo FUNDO poderdo decorrer (i) de emissdes primarias ou privadas;
ou (ii) de negociagdes no mercado secundario, privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdo ou reestruturagéo
societarias, por meio dos quais ocorram troca de controle através de negociagbes com agdes ja existentes.

2.5, O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Comprometido em titulos e valores
mobiliarios de emisséo efou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seus controladores, de sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Participagdo no processo decisério das Empresas Investidas

2. O FUNDO participara do processo decisorio das Empresas Investidas, com efetiva influéncia na definigéo
de sua politica estratégica e na sua gestao. A participagéo do FUNDO no processo decisrio das Empresas Investidas
podera ocorrer (i) pela detencéo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragéo de acordo
de acionistas; ou (iii) pela celebragéo qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que
assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da
indicacdo de membros do conselho de administragdo.

2.6.1. O cumprimento do disposto no item 2.6 acima deve ser assegurado pela GESTORA inclusive em relagéo as
Empresa(s)-Alvo no exterior, e podera ser efetivado por meio do administrador e/ou do gestor do respectivo veiculo
no exterior utilizado para cursar o correspondente investimento nos termos do Paragrafo Quinto do item 2.16, caso
tal investimento ndo seja efetuado diretamente em uma Empresa-Alvo no exterior.

2.1, A participacdo do FUNDO no processo decisorio de uma Empresa Investida sera dispensada quando (i) o
investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe
a representar parcela inferior a 15% (quinze porcento) do capital social da investida; ou (i) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

28. 0 requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Empresas Investidas
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néo se aplica as Empresas Investidas que vierem a se tornar listadas, em decorréncia do desinvestimento parcial, em
segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado,voltado a0 mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido do FUNDO. Tal limite seré de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas.

Qperacdes com a ADMINISTRADORA, GESTORA e Cotistas

2.9. Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, évedada a aplicagdo
de recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de Empresa(s)-Alvo nas quais participem (i) a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco porcento) do patrimdnio do FUNDO, seus sacios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (i)
quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagéo financeira da operag&o de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na
condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da Empresa- Alvo emissora dos valores mobilirios a serem subscritos pelo FUNDO,
antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

210.  Salvo aprovagéo da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizagdo de operacbes, pelo FUNDO, em que
este figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) do item 2.9. acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliariosadministrados pela ADMINISTRADORA e/ou geridos pela GESTORA,
exceto nas operagdes de zeragem das sobras de caixa e aquisic&o de titulos publicos para liquidez do FUNDO.

Requisitos de governanga corporativa das Empresas Investidas

211, Respeitado o disposto no item 2.12. abaixo, as Empresas Investidas deveréo sequir asseguintes praticas
de governanga, conforme aplicavel a sua natureza juridica: (i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e
inexisténcia desses titulos em circulagéo; (ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
0 Conselho de Administragéo, quandoexistente; (i) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicéo de agdes ou cotas ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de emisséo das Empresas Investidas; (iv) no caso de companhias, adeséo a camara de arbitragem
para resolugdo de conflitos societarios; (v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante 0 FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos itens
anteriores;  (vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

2.11.1. Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos no item 2.11 acima devem ser cumpridos inclusive pelas
Empresas-Alvo no exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias ou aplicaveis decorrentes da legislacéo e
regulamentacéo aplicaveis da jurisdicao em que for realizado o investimento.

212, As Empresas Investidas estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanga estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentagéo vigente nos casos e condigdes previstos na Instrugéo CVM 578.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (‘AFAC’)
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Administracao Fiducidria

213, O FUNDO n&o podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Empresas Investidas
constituidas sob a forma de companhias fechadas que compdem a sua Carteira.

Gestdo de Caixa do FUNDO

214, Assobras de caixa do FUNDO seréo integraimente destinadas a Ativos de Liquidez, por meio da aquisigéo de
(a) titulos de emisséo do tesouro nacional ou BACEN, (b) titulos de instituigbes financeiras publicas ou privadas, € (iii)
cotas de emissdo de fundos de investimento, classe renda fixa ou renda fixa referenciado DI, inclusive aqueles
administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou Partes Relacionadas, desde que em condigbes
comprovadamente ndo menos favoraveis do que aqueles administrados ou geridos por terceiros.

Operacdes com Derivativos

215, E vedado ao FUNDO realizar operagBes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM, e desde que observadas as
regras aplicaveis as entidades fechadas de previdénciacomplementar, previstas na Resolugdo CMN n° 4.661/18,
conforme alterada e quando aplicaveis.

Investimento no Exterior

2.16. O FUNDO podera investir até 20% (vinte por cento) do seu Capital Subscrito em ativos no exterior de emisséo
das Empresas-Alvo, desde que tais ativos possuam a mesma natureza economica dos Ativos -Alvo, observado o dispoto
nositens 2.6.1e2.11.1.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste item considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
(i) sede no exterior; ou

(if) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstragdes contabeis.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no caput deste item, ndo é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver
sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes
das suas demonstragdes contabeis.

Paragrafo Terceiro. Para efeitos do disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste item, devem ser consideradas as
demonstracGes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia
econdmica dos negdcios para fins da referida classificagdo.

Paragrafo Quarto. A verificagdo quanto as condigdes dispostas nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste item deve ser
realizada no momento do investimento pelo FUNDQO em ativos do emissor.

Paragrafo Quinto. Os investimentos referidos no caput podem ser realizados pelo FUNDO, de forma indireta, por meio de
outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.
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Do Desenquadramento

2.17. A GESTORA ter4 o prazo de até o Gltimo Dia Util do 2° (sequndo) més subsequente adata inicial de cada
integralizagéo de Cotas para enquadrar a Carteira do  FUNDO aos limites de sua Politica de Investimento, conforme
disposto neste Regulamento.

218, Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira do FUNDO tenha sido enquadrada aos
limites de sua Politica de Investimento, a ADMINISTRADORA imediatamentecomunicara a CVM a ocorréncia do
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

219.  Independentemente da comunicado & CVM, a GESTORA deveré, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos indicado no item 2.17, reenquadrar a Carteira, ou devolver os valores
que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada. Tais valores devolvidos aos Cotistas néo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverédo recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, valores
estes que poderéo ser solicitados novamente pela ADMINISTRADORA em Chamadas de Capital subsequentes.

Periodo de Investimento

2.20. O Periodo de Investimento se inicia na data da primeira integralizag&o de Cotas do FUNDO, e perdura
por 4 (quatro) anos.

221, A GESTORA devera identificar e selecionar oportunidades de investimento em Empresa(s)-Alvo durante
0 Periodo de Investimento, em que fara negociagéo e fechamento deoperagdes de aquisicdo e geréncia do portfélio
buscando sempre a valorizagdo das Empresas Investidas.

2.22. O FUNDO, apés o término do Periodo de Investimento, ndo realizara investimentos em nova(s) Empresa(s)-
Alvo. Apds o término do Periodo de Investimento, o FUNDO somente realizara investimentos adicionais de qualquer
ordem na(s) Empresas Investidas que receberam investimentos durante o Periodo de Investimento ou naquela(s)
Empresa(s)-Alvo nas quais o FUNDO tenha se comprometido a investir durante o Periodo de Investimento.

2.23. O Periodo de Investimento podera ter seu encerramento antecipado, a critério da GESTORA, nos casos
em que (i) a0 menos 85% (oitenta e cinco) por cento do Patrimdnio Comprometido no FUNDO tenha sido (a)
aportado pelo FUNDO nas Empresas Investidas ou integralizado para pagamentos de despesas; ou (b) reservado a
critério da GESTORA para fazer frente a realizagdo de novos investimentos pelo FUNDO nas Empresas Investidas
(follow on), ou (ii) no momento em que a GESTORA considere impraticavel continuar buscando novos investimentos.
O Periodo de Investimento podera ainda ser prorrogado mediante deciséo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.24.  Na hipétese de desligamento ou exting&o do vinculo de 3 (trés) ou mais membros da Equipe Chave, por
qualquer motivo, ou ainda, caso ambos os profissionais Paulo Caputo e Jorge Steffens deixem de integrar a Equipe Chave,
0 Periodo de Investimento ficara automaticamente suspenso até que:

a) 0s novos membros sugeridos para compor a Equipe Chave sejam aceitos pela Assembleia Geral de Cotistas;
ou
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b) a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela continuidade do Periodo de Investimento,independentemente
da substituicdo prevista no item (a) acima.

2.24.1. Na hipotese prevista neste item 6.11, a ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital para
pagamento de compromissos assumidos pelo FUNDO relativamente as Empresas Investidas, previamente a suspensao
do Periodo de Investimento.

2.24.2. Caso a Assembleia Geral de Cotistas resolva ndo aprovar os substitutos indicados pela GESTORA para
substituir os membros da Equipe Chave no prazo de até 180 (cento e oitentadias), 0 Periodo de Investimento ficara
automaticamente encerrado.

2.25.  Findo o Periodo de Investimento, a GESTORA devera buscar as melhores estratégiaspara a alienagdo dos
ativos da carteira do FUNDO, preferencialmente para investidores ou players de mercado, por meio de transagéo privada
ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, devendo envidar seus melhores esforgos no processo de
desinvestimento total doFUNDO, no prazo determinado de 4 (quatro) anos, contados a partir do encerramento do Periodo
de Investimento, de acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento, que, conforme conveniéncia e
oportunidade, levardo em consideragao sempre o melhor interesse do FUNDO.

2.26.  Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, a GESTORA podera realizar a alienagdo
de Ativos-Alvo do FUNDO dentro do Periodo de Investimento.

Prestacdo de Garantias

227, Observadas as regras e orientagdes da CVM, o FUNDO podera prestar garantia a terceiros, mediante
aprovacao prévia de 2/3 (dois tercos) dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no Artigo
16 abaixo, e desde que a respectiva garantia seja necessaria para que o FUNDO cumpra seus objetivos de investimento
ou desinvestimento, nos termos deste Regulamento.

2.28.  Para os fins disposto acima, a ADMINISTRADORA zelard pela ampla disseminagdo das informagdes das
informages sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacéo de fato relevante e permanente
disponibilizagao, com destaque, das informagbes na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

Das Oportunidades de Coinvestimento

2.29.  Osinvestimentos do FUNDO poderao ser realizados em conjunto com outros investidores, a partir do momento
em que o investimento do FUNDO na Empresa Investida representar o equivalente a 20% (vinte por cento) do
Patriménio Comprometido do FUNDO, por meio de veiculo gerido pela GESTORA, que estabelecera as mesmas
condicdes econdmicas do FUNDO relativamente a Taxa de Administragdo e Taxa de Performance
(“Oportunidade deCoinvestimento”).

2.30.  Sempre que surgir Oportunidade de Coinvestimento, a GESTORA devera oferecé-la primeiramente aos
cotistas do Feeder Local e do Feeder Internacional. Neste contexto, a GESTORA controlara o processo de
coinvestimento, devendo notificar, por escrito ou através de e-mail, cada cotista do Feeder Local e do Feeder
Internacional, indicando os termos e condigdes da Oportunidade de Coinvestimento.
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2.30.1. Caso qualquer dos cotistas do Feeder Local e do Feeder Internacional notificados tenha a intengéo de
exercer o direito de preferéncia sobre aa Oportunidade de Coinvestimento, estedevera comunicar formalmente a
GESTORA sobre o referido interesse, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da nofificago da
GESTORA, nos termos do item 2.7 acima.

2.30.2. Uma vez oferecido direito de preferéncia para a Oportunidade de Coinvestimento nos termos desta clausula
2.30 ¢ 0s cotistas do Feeder Local e do Feeder Internacional tenham optado por néo participar do investimento em questéo,
sera assegurado 8 GESTORA o direito de dispor liviemente da Oportunidade de Coinvestimento oferecida, convidando
terceiros para implementa- la, inclusive Partes Relacionadas, desde que observadas as mesmas condicdes econdmicas e
de governanca oferecidas aos cotistas do Feeder Local e do Feeder Internacional.

Fatores de Risco

231, Os fatores de risco aos quais o FUNDO esta sujeito encontram-se no Anexo | ao presente Regulamento.
3. DA ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

Da Administradora

31 0 FUNDO ¢ administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA., sociedade
com sede na Rua Ferreira de Araujo, 221, 1° andar (parte), Pinheiros, CEP: 05.428-000, Cidade de S&o Paulo, Estado
deSéo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilirios, conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de
2013.

3.2. As atividades de escrituragéo, controle, processamento e 0s servigos de custddia e tesouraria dos Ativos-
Alvo e Ativos de Liquidez integrantes da Carteira do FUNDO serdo desempenhadas pelo Banco Daycoval S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n°® 1793, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90, a qual se encontra legaimente habilitada a exercer a atividade de custddia
de valores mobiliarios, na forma da regulamentagéo aplicavel.

3.3. A distribuicdo de Cotas do FUNDO podera ser realizada pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA (se
devidamente habilitada) ou por outras entidades integrantes do sistema de distribuico, indicadas pela GESTORA
e contratadas pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO.

34. Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO por auditores independentes devidamente
autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade, nos termos do item 9.4 abaixo.

Dos Deveres e Obrigacdes da ADMINISTRADORA

3.5. A ADMINISTRADORA tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o FUNDO forrepresentado pela
GESTORA, praticar todos 0s atos necessarios ou inerentes a administragdo do FUNDO, observadas as limitagdes legais
e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

3.6. Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:
[ manter, & suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento ou
transferéncia do FUNDO: (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das
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assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos,
conforme aplicavel; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre
as demonstragdes contabeis; (e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo FUNDO e seu patriménio; (f) copia da documentagéo relativa as operagGes do FUNDO.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do FUNDO;

pagar, &s suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislag&o vigente, em
raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo, quando o atraso ocorrer por culpa
do prdprio Administrador, ndo podendo os Cotistas do FUNDO ficarem responsaveis pelo pagamento de tais multas;
elaborar, em conjunto com a GESTORA, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo
declaragéo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentagdo e deste Regulamento;

observado o disposto no item 3.8.1 abaixo, fornecer aos Cotistas, que assim requererem, em conjunto com a
GESTORA, estudos e analises de investimento, elaborados pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, para
fundamentar as decises a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas dasrecomendagdes e respectivas decisées;

observado o disposto no item 3.8.1 abaixo, fornecer aos Cotistas que assim requererem, em conjunto com a
GESTORA, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que tenham sido elaborados pela ADMINISTRADORA,
GESTORA efou outros prestadores de servigo especialmente contratados pelo FUNDO, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados pelo FUNDO, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificagdo depossiveis agbes que maximizem o resultado dos investimentos;

no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo referida no subitem (i)
acima até o término de tal procedimento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do
FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicao de
administradora do FUNDO;

manter os ativos integrantes da Carteira custodiados junto a instituic@o custodiante;

elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis, que deverdo incluir a analise da regularidade das despesas do
FUNDO, inclusive no tocante a Taxa de Administragdo, e outrosdocumentos/informagdes exigidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentagéo em vigor;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto @ CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO e informados no momento
de seu registro, bem como demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento e entregar aos Cotistas,gratuitamente,

exemplar deste Regulamento;

comunicar os Cotistas acerca de qualquer situagdo de conflito de interesse, real ou potencial, envolvendo a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA; e

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n°. n°. 3.461, de 24 de
julho de 2009, na Instrugao CVM 301, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com
0s crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n°. 9.613, de
3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores.

Da GESTORA

3.

O FUNDO é gerido pela Oria Gestdo de Recursos Ltda., com sede na Avenida Paulista, n° 2.300, 3°andar,

Pilotis, Sala 13, Bairro Cerqueira Cesar, Edificio Luis Gonzaga, CEP 01310-300, S&o Paulo, SP, inscrita no CNPJ/ME
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sob 0 n° 22.067.585/0001-08, autorizada eIa CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de
investimentos conforme Ato Declaratério n® 14.186, de 14 de abril de 2015.

Equipe Chave da GESTORA

3.7.1. A Equipe Chave da GESTORA é composta atualmente pelos membros: (i) Paulo Caputo, (ii) Jorge Steffens, (iii)
Carlos Henrique Testolini e (iv) Piero Rosatelli. Durante o Periodo de Investimento, a dedicacao formal da Equipe
Chave, tomando por base uma semana de 40 (quarenta) horas uteis, sera dividida da seguinte forma: 100% (cem por
cento) do tempo de Jorge Steffens, Paulo Caputo e Piero Rosatelli e de 70% (setenta por cento) do tempo de Carlos
Henrique Testolini. Apos o Periodo de Investimento, esses percentuais serdo reduzidos pela metade.

Dos Deveres e Obrigagies da GESTORA

3.8. Incluem-se entre as obrigagies da GESTORA:

- negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e os intermediarios para realizar operagdes do FUNDO,
representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

I- negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria
relacionados diretamente com os investimentos ou desinvestimentos do FUNDO;

[1I- monitorar os investimentos detidos pelo FUNDO e exercer o direito de voto deles decorrente, realizando todas as
demais ages necessarias para tal exercicio, observado o disposto napolitica de voto da GESTORA,;

V- elaborar, em conjunto com a ADMINISTRADORA, o relatdrio de que trata os incisos (V) e (V1) do item 3.6 acima;

V- fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as decisGes

a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo osregistros apropriados com as justificativas das

recomendagdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, trimestralmente, no periodo de até 45 (quarenta e cinco) dias apds oencerramento do

respectivo trimestre, atualizagdes periodicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos

investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagéo de possiveis agdes que

maximizem o resultado do investimento, devendo tais atualizagdes conter informagdes referentes ao

desempenho do investimento em cada Empresa Investida e, se aplicavel, informagbes adicionais necessarias a

tal acompanhamento;

VII- custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VIII- exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as atividades do
FUNDO;

IX- transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo de
GESTORA;

X- cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestéo da Carteira;

XI- cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;

XIl- fornecer 2 ADMINISTRADORA todas as informagdes e documentos necessarios para que essa possa cumprir suas
obrigages, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que a ADMINISTRADORA determine se o
FUNDO se enquadra ou néo como entidadede investimento, nos termos da regulamentagéo contabil especifica;
(b) se aplicavel, as demonstragdes contabeis auditadas das Empresas Investidas; (c) se aplicavel, o laudo de
avaliagéo do valor justo das Empresas Investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contdbil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a ADMINISTRADORA possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pela GESTORA para o calculo do valor justo; (d) qualquer ato ou fato
relevante relativo aoFUNDO de que tenha conhecimento; e (e) se aplicavel, as atas dos comités do FUNDO para

VI-
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arquivo;

XIlI- firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das Empresas Investidas de que o FUNDO participe;

XIV- manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Empresa Investida, e assegurar
as praticas de governanga;

XV- indicar os representantes que comporéo o conselho de administrago e outros 6rgdos dasEmpresas Investidas,
conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais que deverdo ser observadas por tais representantes;

XVI- proteger 0s interesses do FUNDO junto as Empresas Investidas e manter acompanhamento continuo sobre o
desempenho dos investimentos do FUNDO;

XVII- avaliar se a operagdo de investimento necessita ser submetida para analise prévia do Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar todas as providéncias necessarias neste sentido;

XVIII- encaminhar a ADMINISTRADORA cépia de documentos que firmar em nome do FUNDO, que possam ter
impacto nos relatérios do FUNDO preparados pela ADMINISTRADORA;

XIX- encaminhar a ADMINISTRADORA, imediatamente apds a sua formalizag&o, os documentos relativos a
realizacdo de qualquer reorganizacdo societéria (fuséo, cisdo, incorporagéo, associagao, dentre outros) envolvendo
as Empresas Investidas do FUNDO para que a ADMINISTRADORA tenha tempo habil de refletir referidas alteragdes
nos relatorios do FUNDO;

XX- manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica administrativa, até 5
(cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;

XXI- pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagéo vigente,
em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugéo CVM 578, exceto quando o atraso ocorrer por
culpa da ADMINISTRADORA;

XXII- tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instrugéo CVM 301 com a finalidade de prevenir
e combater as atividades relacionadas com os crimes tipificados pela Lei 9.613/98, exclusivamente com relagéo aos
ativos investidos pelo FUNDO; e

XXIII- solicitar & ADMINISTRADORA o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos,
quando aplicavel.

3.8.1.  Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos subitens (V) e (VI) do item 3.8 acima, a
GESTORA, em conjunto com a ADMINISTRADORA, podera submeter tal requisiao a prévia apreciagdo e aprovagéo
da Assembleia Geral de Cotistas (observado o quérum de deliberagdo de que trata a Clausula 14 deste Regulamento),
tendo em vista os melhores interesses do FUNDO e de todos os Cotistas, considerando eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e aos ativos de propriedade das Empresas Investidas. Na hipdtese de
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas na forma deste item, os Cotistas que tenham requerido as informagdes
de que tratam os subitens (V) e (V1) acima ser&o impedidos de votar.

3.8.2. A GESTORA devera empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e diligéncia que toda entidade
profissional ativa e proba costuma empregar na administragao de seus propriosnegdcios, devendo, ainda, servir com
lealdade ao FUNDO, manter reserva e observar a estrita confidencialidade sobre os negécios do FUNDO.

3.8.3. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, contratar consultores especializados para auxiliar a GESTORA
em qualquer atividade relacionada ao investimento, acompanhamento edesinvestimento das Empresas Investidas,
observado que os custos decorrentes de tal contratagdo que ultrapassem o limite estabelecido no item 12.1, XI, ndo
serao arcados pelos Cotistas.

3.8.4. A GESTORA ressarcira imediatamente os Cotistas caso estes venham a ser responsabilizados, direta ou

subsidiariamente, por obrigacdes ou dividas das Empresas Investidas que decorram de condutas com fraude ou abuso
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de membros que tenham sido indicados pelaGESTORA para o conselho de administragdo ou a diretoria das Empresas
Investidas, sendo certo que referidas obrigagdes ou dividas deverdo decorrer de decisdes judiciais transitadas em julgado
ou decisbes arbitrais finais.

3.8.5. A GESTORA s6 podera constituir ou participar de qualquer outro fundo de investimento em participagdes
que tenha como objetivo a realizagdo de investimentos contemplados na politica de investimento do FUNDO caso
atendidas quaisquer das condicbes a sequir:

(i) o Periodo de Investimentos do FUNDO tiver sido encerrado;
(i) mediante a prévia aprovagdo da Assembleia Geral do FUNDO, por maioria das cotas subscritas; ou

(iii) apds o investimento pelo FUNDO de ao menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Patriménio Comprometido em
Empresas Investidas, ainda que o Periodo de Investimentos n&o tenha se encerrado.

Das Vedagdes Aplicaveis 8 ADMINISTRADORA ¢ & GESTORA

3.9. E vedado 3 ADMINISTRADORA e 4 GESTORA, direta ou indiretamente, no exercicioespecifico de suas
fungdes e em nome do FUNDO:

. receber depdsito em conta corrente;

[1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da Instrugéo CVM 578 e demais modalidades
estabelecidas pela CVM, bem como para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas;

[II. prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo da maioria
qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

IV. vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de utilizagao de mecanismos de Chamada de Capital;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; (b) na aquisicdo de direitos creditdrios,ressalvadas as
hipbteses previstas na Instrugdo CVM 578; e (c) na subscricdo ou aquisi¢do de cotas ou agdes de sua propria
emisséo;

VII. utilizar os recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

VIII. praticar qualquer ato de liberalidade.

4. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

4.1. Pela prestacdo de todos os servicos de administragdo e gestdo do FUNDO, com excegdo dos encargos
estabelecidos na Clausula 12, sera cobrada do FUNDO uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,15% a.a.
(quinze centésimos por cento ao ano), calculado sobre o Capital Integralizado do Fundo corrigido pelo IPCA, observada,
de qualquer forma a remuneragéo minima mensal de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), corrigidos anualmente com base
no IPCA, a partir do inicio das atividades do FUNDO, ou por indice que venha a substitui-lo. (‘Taxa de

Administracéo”).

42. A Taxa de Administragdo sera dividida entre os determinados prestadores de servigo do FUNDO, nos termos da
Instrugéo CVM 578, e sera paga diretamente pelo FUNDO aos prestadoresde servigo contratados.

43. A Taxa de Administragdo devera ser calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), por Dia Util, como despesa do FUNDO, e sera paga pelo FUNDO, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
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Util do més subsequente ao vencido.
5. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

5.1. Pela prestacdo dos servicos de custddia, o FUNDO pagard ao Custodiante a Taxa Méximade Custodia
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Integralizado do Fundo corrigido pelo IPCA, a
ser deduzida da Taxa de Administrag&o, observada a remuneragao minima mensal prevista no Contrato de Custddia

5.2. A Taxa Méxima de custédia deveré ser provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Ut
do més subsequente ao vencido, com os proprios recursos da Carteira do FUNDO.

53. Além da Taxa Maxima de Custodia estabelecida neste Regulamento, 0 FUNDO estarasuijeito a taxa de
custodia dos fundos que eventualmente venha a investir.

54. O FUNDO n#o cobrara de seus Cotistas taxas de entrada ou de saida.
6. DA SUBSTITUIQI\O DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Rentincia e Descredenciamento

6.1. A ADMINISTRADORA efou GESTORA poderéo renunciar & administragdo do FUNDO e gestdo da Carteira,
conforme o caso, mediante notificagéo por escrito enderegada a cada Cotista e & CVM.

6.2. A CVM, no uso de suas atribuigdes legais, podera descredenciara ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA para
0 exercicio da atividade de administrag&o de carteiras de valores mobiliarios.

6.3. Nas hipéteses de renincia ou descredenciamento da ADMINISTRADORA efou da GESTORA, a
Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA efou da GESTORA,
conforme 0 caso, devendo ser convocada:

()  imediatamente pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iif) por qualquer Cotista caso, em até 15 (trinta) Dias Corridos, néo ocorra convocagéo pelos sujeitos citados nos

termos dos incisos (i) e ii).

64. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova
administragao.

6.5. No caso de rendncia, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, devem permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo méximo de 180 (cento e oitenta) Dias Corridos, sob pena de
liquidagdo do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

6.6. Em qualquer hipétese a que se refere o item 6.3 deverdo a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, sempre
de forma diligente:
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(i) transferir todas e quaisquer informgées relativas a0 FUNDO & a seus negocios ao novo administrador e/ou
gestor, que venha a substituir;

(if) cooperar em qualquer processo de transicdo da administracdo do FUNDO; e
(iif) manter sigilo sobre todas as operagdes relacionadas ao FUNDO durante e apos tal transferéncia das suas

respectivas fungdes, exceto quando legalmente exigida a prestagéo e divulgagéo de informagdes elou
esclarecimentos relacionados ao FUNDO.

6.7. Sem prejuizo do disposto no item 6.5 acima, na hipétese de rentncia da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, conforme o caso, a ADMINISTRADORA continuaraobrigada a prestar os servigos de administragéo do
FUNDO e gestdo dos outros ativos e a GESTORA continuara obrigada a prestar os servios de gestdo dos ativos
do portflio até queoutra instituigéo venha a lhes substituir, conforme o caso, devendo a ADMINISTRADORA receber,
respectivamente, a remuneragéo correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, conforme o caso.

6.8. Caso a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 6.3 acima (i) ndo nomeie instituicéo habilitada
para substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,; (ii) ndo obtenhaquérum suficiente, observado o disposto no
Capitulo 16, para deliberar sobre a substituicdo daADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, ou, ainda, sobre a
liquidacéo antecipada do FUNDO; ou (i) a instituicdo nomeada para substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA
n&o assuma efetivamente a administragdo do FUNDO e/ou a gestdo da Carteira, a ADMINISTRADORA procedera
a liquidacdo automatica do FUNDO, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas, dentro do prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data estabelecida para a realizagdo daAssembleia Geral ou, conforme o caso, do término
do prazo de 90 (noventa) dias de que trata o item (iii) acima em que a instituicdo nomeada para substituir a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA deveria ter assumido efetivamente a administragdo do FUNDO efou a
gestdo da Carteira.

Destituicdo

6.9. A destituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA podera ser realizada mediante aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, conforme o quorum de deliberagdo estabelecido no Capitulo 14 deste Regulamento, com
Justa Causa ou sem Justa Causa.

6.10.  Sem prejuizo da adogdo de outras medidas pela Assembleia Geral, considera-se motivo de Justa Causa,
para destituicdo da ADMINISTRADORA efou da GESTORA, conforme aplicavel, a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos:

a) descredenciamento pela CVM:;

b) qualquer atuagdo comprovadamente com culpa grave, dolo, fraude ou ma-fé nodesempenho de suas
fungdes, atribuicbes, deveres e responsabilidades, nos termos de decisao final administrativa, deciséo judicial
transitada em julgado ou decisao administrativa ou judicial proferida por drgéo colegiado, que tenha ocasionado
um efeito material adverso para o FUNDO e/ou seus Cotistas;

¢) qualquer atuagéo de membro da Equipe Chave comprovadamente com culpa grave, dolo, fraude ou ma-fé no
desempenho de suas fungdes, atribuicdes, deveres e responsabilidades com relagdo ao FUNDO e/ou
seus Cotistas, nos termos de decisdo final administrativa, decisdo judicial transitada em julgado ou deciséo
administrativa ou judicial proferida por érgéo colegiado;

Pagina 24 de 43



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiducidria

d) descumprimento de quaisquer de suas obrigagdes, deveres ou atribuicbes nos termosprevistos neste
Regulamento ou na legislagéo aplicavel com relagdo ao FUNDO elou seus Cotistas, desde que tal
irregularidade ndo seja sanada em até 90 (noventa) dias da comunicagdo de descumprimento, se prazo
maior ndo for estabelecido ou acordado;

e) impedimento de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios
brasileiro;

f) ocorréncia de faléncia, intervencdo, recuperagdo judicial ou extrajudicial da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA;

g) qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcdo elou futuras regulamentagdes pela GESTORA ou
pela ADMINISTRADORA em qualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de decisdo final
administrativa, deciséo judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial proferida por 6rgéo
colegiado, nos termos deste Regulamento; e

h) condenagdo em crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro.

6.11.  Emcaso de substituicdo da ADMINISTRADORA, cabera @ ADMINISTRADORA até adata da sua efetiva
substituicdo, a parcela que lhe couber da Taxa de Administragdo, de forma pro rata temporis, nos termos deste
Regulamento.

1. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Do Patriménio Liquido

71, O Patrimdnio Liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel com ovalor da Carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

72, O Patrimdnio Liquido do FUNDO sera representado por Cotas, e corresponderéo a fragdes ideais de seu
Patriménio Liquido, assumindo a forma nominativa e escritural e conferindo os mesmos direitos e obrigagdes aos Cotistas,
de acordo com o disposto neste Regulamento. A fitularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3,
enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

Do Capital Autorizado

7.3. O Capital Autorizado do FUNDO sera de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), e sera
composto por até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas.

Das Cotas
74, As Cotas do FUNDO serdo de classe Unica e terdo os mesmos direitos econdmicos epoliticos.

5. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou em titulos e valoresmobiliarios, a critério
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da ADMINISTRADORA, conforme orientagdo da GESTORA.
76. As amortizagdes de Cotas do FUNDO serdo sempre realizadas na proporgdo das Cotas integralizadas.

Do Patriménio Inicial Minimo e Oferta Inicial de Cotas

17 O patrimdnio inicial do FUNDO, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para funcionamento do
FUNDO, quando da oferta inicial de Cotas do FUNDO, sera formado por, nominimo, 10.000 (dez mil) Cotas. O prego
unitario de emisso das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissdo, totalizando o patriménio inicial o
valor subscrito de, no minimo,R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais).

8. A oferta inicial de Cotas do FUNDO tera as caracteristicas constantes do Anexo Il ao presente
Regulamento.

Da sequnda emisséo de cotas

7.9. A segunda emisséo de cotas tera as caracteristicas constantes no Anexo Il ao presente Regulamento.

Das Emissbes Subsequentes de Cotas

7.10.  Asemissbes de Cotas subsequentes a oferta inicial de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia Geral de
Cotistas, que indicara todas as condicdes da oferta, incluindo se a emisséo sera realizada como oferta publica ou privada,
nos termos deste Regulamento, respeitado o limite do Capital Autorizado do FUNDO.

Da Oferta Privada de Cotas

711, Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do FUNDO e desde que (i)
as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados e o saldo de Cotas nao colocadas junto aos Cotistas
seja automaticamente cancelado, néo sera considerada uma oferta publica de Cotas, devendo a ADMINISTRADORA emitir
as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem
adquirir as novas Cotas.

Da Oferta Publica de Cotas

712, Casoaemissdo das novas Cotas seja destinada também a novos investidores ou naoobserve integralmente
0s requisitos da oferta privada de Cotas descritos neste Regulamento, sera considerada uma oferta publica de distribuico
e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de registro previstos em regulamentagdo especifica,
devendo ser realizada por instituices intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, em conformidade com o disposto na regulamentacao especifica da CVM.

Do Direito de Preferéncia

713, Seraassegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a subscrigo dasnovas Cotas emitidas,
observadas as suas respectivas Classes, em proporcdo a participacéo de cada Cotista no FUNDO, devendo este direito
ser exercido no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data do envio do comunicado enviado pela
ADMINISTRADORA sobre referido direito de preferéncia.
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714, Caso as novas Cotas ndo sejam integralmente subscritas no mbito do exercicio do direito de preferéncia
previsto no item 7.13 acima, as Cotas remanescentes poderdo ser distribuidas a terceiros, sejam eles investidores do
FUNDO ou néo.

Da Subscricdo das Cotas e do Compromisso de Investimento

7.15. A subscricdo de recursos no FUNDO seré efetivada mediante a celebragdo de Boletim de Subscri¢do e de
Compromisso de Investimento, que serdo assinados pelo subscritor e autenticados pela ADMINISTRADORA,
mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penasnele expressamente previstas, a integralizar o valor do Capital
Comprometido a medida que aADMINISTRADORA do FUNDO faga Chamadas de Capital, de acordo com prazos,
processosdecisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento, observada a previsdo de
multa e juros legais em caso de atraso na integralizagéo das novas Cotas subscritas.

Das Chamadas de Capital

7.16.  Namedida em que sejam identificadas necessidades de recursos para investimento e/ou para o pagamento de
encargos, a ADMINISTRADORA, mediante orientagdo da GESTORA, enviara notificagdo de chamadas de capital
para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, no 10° (décimo) Dia Util contado do envio da Chamada
de Capital, e de acordo com as demais previsdes nos respectivos Compromissos de Investimento celebrados.

717. A ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital durante o Periodo de Investimento do
FUNDO, a qualquer momento, mediante orientagdo da GESTORA. Durante oPeriodo de Oferta Inicial de Cotas, a
ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital, mediante orientagéo da GESTORA, desde que atingido o
Patriménio Inicial Minimo estabelecido nos termos do item 7.7 acima.

7.18.  Caso haja novas subscricbes de Cotas apos a realizagéo de Chamadas de Capital duranteo Periodo de Oferta
Inicial de Cotas, os Novos Cotistas ingressantes deverdo ter suas participagdes no FUNDO proporcionalmente
equalizadas (‘Equalizagdo”’) com as participacbesdos Cotistas existentes (“Cotistas Atuais”). Assim, os Novos Cotistas
estar&o sujeitos a uma oumais Chamadas de Capital apds a subscricdo de suas Cotas, direcionadas exclusivamente aos

Novos Cotistas (‘Chamada(s) de Ajuste”).

7.19.  As Chamadas de Ajuste serdo feitas em valor proporcional ao valor ja integralizado pelos Cotistas Atuais, em
relagdo aos respectivos valores de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas Atuais quanto dos Novos Cotistas,
devendo o Prego de Integralizacdo das Cotas nasChamadas de Ajuste ser equivalente ao Preco de Integralizagéo pago
pelos Cotistas Atuais em suas respectivas integralizagées (o “Principal’). A Chamada de Ajuste podera ser realizada
uma ou mais vezes, em diferentes momentos, a critério da ADMINISTRADORA, sendo certo que apenas 0s Novos
Cofistas terdo seu capital chamado a integralizagdo até que o processo de Equalizagéo seja finalizado. A
ADMINISTRADORA sera responsavel pelo calculo da Equalizagdo, conforme orientagdo da GESTORA.

7.20.  Determinados recursos recebidos pelo FUNDO durante o Periodo de Investimento e que devam ser distribuidos
aos Cofistas, nos termos deste Regulamento, poderdo ser reutilizados pelo FUNDO em determinadas situagdes, quais
sejam: (i) valores de Principal decorrentes de operagdes de alienagaolliquidacdo de Empresas Investidas que tenham
ocorrido em até 24 (vinte e quatro meses) contados de sua aquisicéo, ainda durante o Periodo de Investimento; e (i)
valores integralizados pelos Cotistas que (a) néo tenham sido investidos em Empresas Investidas, emdecorréncia da
nao-consumacao integral ou parcial do respectivo investimento, e (b) tenham sido devolvidos em até 30 (trinta) dias aps
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a ciéncia, pela GESTORA, da referida néo-consumagéo, observados os prazos regulamentares aplicaveis.

721, Para fins de esclarecimento, as situagdes de reutilizacdo de capital previstas no item 7.20 acima (a
‘Reciclagem de Capital”) levardo em consideragdo apenas os valores de Principal integralizados, sendo certo que
eventuais resultados positivos aferidos pelo FUNDO em quaisquer destes eventos ndo serdo utilizados para a Reciclagem
de Capital.

7.22. O procedimento de Reciclagem de Capital podera ser feito através (i) da retencéo de tais valores na carteira do
FUNDO, ou (i) através da amortizagdo de tais recursos aos Cotistas, com a respectiva recomposigéo destes valores no
Capital Comprometido por cada Cotista, nos termos previstos nos Compromissos de Investimento.

7.23. A ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital apds o Periodo de Investimento do FUNDO
apenas para (i) fazer frente ao pagamento de taxas e encargos do FUNDO, (ii) o cumprimento de compromissos
assumidos pelo FUNDO durante o Periodo de Investimento, e (iii) a realizagdo de novos investimentos pelo FUNDO nas
Empresas Investidas (follow on), até o limite de 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Comprometido.

724, Caso o capital ndo seja chamado durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, o saldo naointegralizado sera
automaticamente cancelado.

Da Integralizagdo das Cotas

7.25.  As Cotas serdo integralizadas com moeda corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), Documento de Ordem de Crédito (DOC) da conta do Cotista, depositadas no mercado primario, por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (‘MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicio
liquidada financeiramente na B3, ou qualquer outro mecanismo aceito pelo BACEN, para depdsito na conta do FUNDO.

Do Cotista Inadimplente

7.26. O Cotista que ndo fizer a integralizagao nas condiges previstas no Boletim de Subscri¢do elou no Compromisso
de Investimento, se for o caso, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
na forma prevista no Boletim de Subscri¢do ou no Compromisso de Investimento, conforme o caso.

7.21.  Parafins de constituicdo do Cotista em mora em caso de inadimplemento, nos termosprevistos no item
acima, cada Chamada de Capital sera considerada uma obrigacdo isolada, verificando-se a mora no dia
imediatamente subsequente a data limite para integralizagdo.

7.28.  Havera um prazo de 10 (dez) Dias Corridos a contar da data final para aporte de recursos especificada na
Chamada de Capital para que o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes, a partir do qual serdo aplicadas
ao Cotista Inadimplente as seguintes penalidades: (a) suspenséo dos direitos politicos e econdmicos sobre a totalidade
das Cotas subscritas; e (b) cobranga de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, e multa de 10% (dez por
cento)sobre o valor inadimplido.

729.  Verificada a mora do Cotista por um prazo superior a 30 (trinta) dias a contar da data do vencimento da
obrigagdo, a ADMINISTRADORA devera convocar Assembleia Geral, para queesta delibere sobre a hipotese de
promover contra 0 Cotista Inadimplente processo de execugdo para cobrar as importancias devidas, servindo o
Compromisso de Investimento e as notificagbes de Chamada de Capital como titulo executivo extrajudicial, nos
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termos do Cddigo de Processo Civil.

7.30.  Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA podera alienar as Cotas subscritas e
integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, conforme poderes outorgados por este & ADMINISTRADORA no
Compromisso de Investimento, sendo que, para fins de pagamento do Cotista Inadimplente, seré considerado o menor
valor entre o prego de aquisicdo da Cota e seu prego de venda. Do produto da alienagdo de Cotas serdo deduzidos: (i) o
valor ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente na chamada de capital; e, cumulativamente, (i) os encargos
moratérios e penalidades do Cotista Inadimplente previstos no item 7.28 acima. Apds a dedugdo dos valores
mencionados nas alineas (i) € (i) acima, sera entregue ao Cotista inadimplente o saldo de valores, se houver.

Da Cessdo e Negociacéo de Cotas

7.31.  As Cotas do FUNDO poderao ser admitidas a negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 -
Modulo de Fundos (‘FUNDOS21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Cabera ao intermediario,
no caso de operagdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario, assegurar o enquadramento do adquirente de
Cotas ao Publico-Alvo doFUNDO.

7.32.  AsCotas do FUNDO poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que admitido nos termos
da regulamentacéo aplicavel e observadas as condigdes descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante
termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida), sendo que as
Cotas do FUNDO somentepoderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo estejam, se 0
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante 0 FUNDO no tocante & sua integralizagdo, incluindo
as obrigagdes constantes no Boletim de Subscri¢do e no Compromisso de Investimento. O termo de cessé&o devera ser
encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA atestara o recebimento do termo de
cessao para que s entéo seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO.
A cesséo somenteproduzira efeitos perante FUNDO a partir da finalizagdo do ato de alteragdo da titularidade das
Cotas pelo FUNDO.

7.33.  Com excecdo das negociagdes realizadas em bolsas de valores, as Cotas somente poderdo ser
transferidas a Cotistas ou a terceiros, desde que a transferéncia seja previamenteaprovada pela ADMINISTRADORA
e pela GESTORA, cuja recusa somente sera justificada em razéo de restricdes legais e regulamentares, em especial
aquelas relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades encontradas em processo de verificagdo da adequagéo de
perfil de risco e investimento e de KYC dos potenciais novos Cotistas.

734, 0Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do FUNDO deverdo (i) atender aos requisitos
especificados no Publico-Alvo; (ii) aderir aos termos e condigbes do FUNDO pormeio da assinatura e entrega a
ADMINISTRADORA dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas; (iii) informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (iv) enviar cépia da nota
de negociacéo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicao de tais Cotas ser considerado zero parafins de
tributagao.

7.35. A ADMINISTRADORA néo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotasque néo obedega
aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Direito de Preferéncia para Aquisicdo de Cotas
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7.36.  Na hipétese de qualquer Cotista desejar transferir, por qualquer titulo suas cotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Cotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri- las, na propor¢do de sua
participagdo no FUNDO na data da respectiva oferta. O Cotista que desejar alienar suas cotas devera manifestar
sua intengdo por comunicagdo escrita @ ADMINISTRADORA, que informara imediatamente os demais Cotistas,
especificando em tal comunicagdo o prego, condi¢des de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta.

7.37. Qcorrendo a hipotese prevista no item acima, os Cotistas com direito de preferéncia terdo o prazo de 30 (trinta)
Dias Corridos, a contar da data do recebimento da comunicagdo da ADMINISTRADORA, para se manifestar quanto a
suaintenc@o de adquirir as cotas ofertadas e, em caso afirmativo, deverdo notificar a ADMINISTRADORA, que enviara a
notificagéo ao Cotista alienante.

7.38.  Na hipbtese de haver sobras de cotas ofertadas, a ADMINISTRADORA devera informar os Cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) Dias Corridos informem sua intengéo de
adquirir tais sobras, dirigindo comunicacéo a este respeito a ADMINISTRADORA, que a encaminhara ao Cotista alienante.

7.39.  Apds o decurso dos prazos previstos nos itens acima e ndo havendo o exercicio do direito de preferéncia por
parte dos Cotistas sobre o total das cotas ofertadas, o Cofista alienante podera aliena-las a terceiros, no prazo
subsequente de 30 (trinta) Dias Corridos, exceto se a propostainformada originalmente aos Cotistas sofrer qualquer
alteragdo de forma a beneficiar o terceirocomprador, e desde que o comprador atenda aos requisitos especificados no
Publico-Alvo.

740.  Seaofinal do prazo previsto no item anterior as cotas ofertadas néo tiverem sido adquiridas por terceiros
ou a proposta sofrer qualquer alteragdo, o procedimento previsto neste item devera ser renovado.

741, Qdireito de preferéncia, nos termos do item 7.36 acima, ndo se aplica a transferéncia das cotas ofertadas para
qualquer Parte Relacionada ao Cotista alienante.

8. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

8.1. Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou proventos de qualquer natureza
serdo incorporados & Carteira do FUNDO, exceto no caso de valores recebidos em decorréncia da alienagdo dos Afivos-
Alvo, 0s quais, descontada a quantia reservada para o pagamento de despesas atuais e futuras do FUNDO, serdo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo das Cotas.

Amortizacdo de Cotas

8.2. A ADMINISTRADORA poderd, a qualquer tempo, conforme a orientagéo da GESTORA, realizar amortizagGes
das Cotas do FUNDO, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem redugéo
do nimero de Cotas emitidas.

8.3. A amortizagdo abrangera somente as Cotas integralizadas do FUNDO.

84. A amortizagéo de Cotas podera se dar em moeda corrente nacional ou, em (ltimo caso, apés efetuadas as
diligéncias previstas no item 10.5, em titulos e valores mobiliarios. Nessa hipétese, a amortizagéo em titulos e
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valores mobiliarios ocorrera pelo valor justo dos ativos naCarteira do FUNDO, respaldado em laudo de avaliagéo
elaborado por empresa especializadaindependente.

8.5. 0 Cotista inadimplente podera ter a amortizagdo a que tiver direito compensada com os débitos existentes
perante 0 FUNDO, até o limite de seus débitos, devidamente acrescido dosencargos e penalidades previstos no item
7.28 acima.

Resgate de Cotas
8.6. Néo havera resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidagao.
9. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E AVALIAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Das Demonstracbes Contabeis

9.1. O FUNDO tera escrituragéo contabil prépria, devendo as suas aplicagbes, contas e demonstragdes
contabeis ser segregadas das da ADMINISTRADORA, bem como do Custodiante e do depositario, caso estes venham
a ser contratados.

9.2. O exercicio social do FUNDO encerra-se no Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

9.3. As demonstracdes contabeis do FUNDO observardo as normas aplicaveis a sua elaboracdo e serdo
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CYM.

94. A contratacdo do auditor independente responsavel por auditar anualmente as demonstragdes contabeis
do FUNDO estara dispensada de aprovagéo pela Assembleia Geral de Cotistas se (i) recair sobre empresas contabeis
credenciadas ao exercicio da atividade no &mbito do mercado de valores mobiliérios por meio de registro perante a
CVM; e (ii) for precedida dascotagdes de, no minimo, 3 (trés) orcamentos compativeis com o padrao de mercado, sendo
validaspara tal propésito cotages efetuadas em periodo de até 120 (cento e vinte) dias para servigossimilares.

95. Eventuais multas decorrentes de atrasos na disponibilizagdo das demonstragdescontabeis do FUNDO
recairdo sobre a ADMINISTRADORA.

Metodologia de avaliagdo da Carteira do FUNDO

96. Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos
previstos na Instrugdo CVM 579.

97. A ADMINISTRADORA, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo dasdemonstragdes
contabeis do FUNDO, pode utilizar informagGes da GESTORA, ou de terceirosindependentes, para efetuar a
classificagdo contabil do FUNDO ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

98. Caso a GESTORA participe na avaliagdo dos ativos do FUNDO ao valor justo, nos termos da Instrugéo CVM
579, as sequintes regras devem ser observadas: (i) a GESTORA deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida
com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo; e (ii) a Taxa de Administragdo ndo pode ser calculada
sobre 0 resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda n&o alienados.
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99. Sem prejuizo das responsabilidades da ADMINISTDORA, a GESTORA também assume suas
responsabilidades enquanto provedora das informagbes previstas acima, as quais visam a auxiliar a ADMINISTRADORA
na elaboracdo das demonstragdes contabeis do FUNDO.

910. A contratagdo de terceiros independentes para determinar o valor justo da Carteira doFUNDO ficara a
critério da GESTORA e estara dispensada de aprovagéo pela Assembleia Geral de Cotistas nas mesmas hipéteses
dispostas no item 9.4.

Da Classificacdo Contabil do FUNDO

9.11. O FUNDO sera inicialmente classificado como “entidade de investimento”.

912, Caso o FUNDO se desqualifique como entidade de investimento, a qualquer tempo, aADMINISTRADORA
deve contabilizar a mudanga em sua condig&o prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem
como tomar as medidas necessarias para divulgaco de fato relevante aos Cotistas e a CVM, devendo alterar este
Regulamento, por ato unilateral da ADMINISTRADORA, com o objetivo de adequar sua redagdo a nova classificagéo
contabil doFUNDO, como medida de transparéncia aos Cotistas.

913, A ADMINISTRADORA, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo dasdemonstragdes
contabeis do FUNDO, pode utilizar informagdes de terceiros independentes para efetuar a classificagdo contabil do
FUNDO.

10. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Procedimento para liguidacdo do FUNDO

10.1. O FUNDO entrara em liquidagéo ao final do Prazo de Duragéo ou de suas eventuais prorrogagdes, bem
como nos casos de liquidagéo antecipada previstos neste Regulamento.

10.2.  Quando da liquidagao do FUNDO por forga do término do Prazo de Duragéo, a ADMINISTRADORA deverd
iniciar a divisao do Patrimdnio Liquido do FUNDO entre os Cofistas, proporcionalmente as suas participagoes percentuais
no FUNDO, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do Prazo de Duragéo ou, uma vez deliberada
sua prorrogagéo, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do prazo de sua prorrogagao.

10.3.  Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo, o prazo acima previsto podera serprorrogado pela
ADMINISTRADORA, mediante autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

104.  Apbs a divisdo do patriménio do FUNDO entre os Cotistas, a ADMINISTRADORA devera promover o
encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) Dias Corridos, contados da data em que
0s recursos provenientes da liquidagéo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagéo referida na regulamentagéo
da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

10.5.  Até o final do Prazo de Duragéo, a liquidagdo do FUNDO sera realizada pela ADMINISTRADORA,
observados quaisquer dos procedimentos descritos neste Regulamento, e sempre levando em consideragdo a opgéo viavel
que possa gerar maior resultado para os Cotistas,entre:

(i) venda dos ativos da Carteira em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam
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admitidos & negociagdo nesses mercados;

(i) venda dos ativos da Carteira que ndo sejam admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balco
organizado por meio de negociagbes privadas;

(iii) exercicio de opgdes de venda negociadas pela GESTORA quando da realizagdo doinvestimento; ou

(iv) venda de ativos remanescentes em leildo, na auséncia de outro recurso que possa serconsiderado mais
adequado pela GESTORA.

10.6.  Caso as opgdes dispostas no item 10.5 ndo sejam bem-sucedidas, a liquidagdo do FUNDO poderd ser feita
mediante entrega aos Cofistas de titulos e valores mobiliarios, observado o disposto no item 8.4 acima.

10.7. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normasoperacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

11. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

111, O comunicado, envio, divulgacdo efou disponibilizagdo, pela ADMINISTRADORA, de quaisquer
informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigagao esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentagéo
vigente, sera realizado por meio de correio eletronico (e-mail), inclusive as convocagdes para Assembleia Geral de
Cofistas.

11.2. A ADMINISTRADORA se compromete ainda a manter os dados dos Cotistas atualizados, incluindo enderegos
eletronicos, conforme informagdo enviada pelos Cotistas aos respectivos setores responsaveis da
ADMINISTRADORA.

113, Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragdo entregue a
ADMINISTRADORA, o envio das informagdes previstas no item 11.1 acima por meio fisico,sendo que nestes casos
0s custos de envio serdo suportados pelo FUNDO.

114.  Manifestagdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outrasformas dispostas
neste Regulamento ou na regulamentagdo vigente, poderdo ser encaminhadas a ADMINISTRADORA por meio de
correio eletronico, desde que o endereco eletronico do Cotista remetente seja previamente cadastrado pelo respectivo
Cotista na base de dados da ADMINISTRADORA. Nao serdo aceitos, computados ou considerados 0s votos ou
manifestagdes enviadas através de enderecos de correio eletrdnico ndo cadastrados na ADMINISTRADORA Para
validade e eficacia destas comunicagdes, os Cofistas deverdo encaminhar suas manifestagbes ao endereco de
correio eletronico previamente informado pela ADMINISTRADORA. As manifestagdes dos Cotistas serdo
consideradas como recebidas na data de seu envio pelo Cotista.

Informacdes Periddicas

11.5. A ADMINISTRADORA deve enviar, as expensas do FUNDO, (i) aos Cotistas, (ii) a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo e (iii) a CVM, as seguintes informagdes:

| - trimestraimente, no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, informe trimestral do FUNDO, conforme previsto na InstrugdoCVM 578;
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Il - semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos apds o encerramento do semestre
a que se referirem, e com base no exercicio social do FUNDO, a composicéo da Carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e

lIl- anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos apés o encerramento do exercicio social, do
FUNDO as demonstraces contabeis auditadas do FUNDO, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatorio da ADMINISTRADORA.

116. A GESTORA enviara aos Cotistas semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento
desse periodo, relatério de acompanhamento das atividades das Empresas Investidas diretamente pelo Fundo
Master e indiretamente pelo FUNDO, devendo também convocar uma reunido, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de envio de tal relatorio, onde apresentara os principais indicadores e resultados operacionais e
financeiros das Empresas Investidas.

Dos Fatos Relevantes

11.7. . A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas, e por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado em
que as Cotas estejam admitidas a negociagéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

11.8.  Osatos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a ADMINISTRADORA,
conforme orientacdo da GESTORA, entender que sua revelagdo pde emrisco interesse legitimo do FUNDO ou das
Empresas-Alvo ou Empresas Investidas.

12. DOS ENCARGOS DO FUNDO

121, Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas que lhe podem ser
debitadas diretamente:

[- emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagdes do FUNDO;

[I- taxas, impostos ou contribuides federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obrigagbes do FUNDO;

[1I - despesas com registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedigéo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas do FUNDO;

IV - despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

V - honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, imputada a0 FUNDO, se for 0 caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por aplices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacdo, cisao, transformagéo ou liquidagao do FUNDO,
inclusive aquelas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral deCotistas, reunides de comités ou conselhos
do FUNDO, se houver, limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do FUNDO por exercicio
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social;

X - despesas com liquidagdo, registro, negociagéo e custddia de operages dos ativos integrantes da Carteira do
FUNDO;

XI-  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, inclusive despesas de elaboragdo de laudos de avaliagao, se houver, desde que limitados a
1% (um por cento) do Capital Subscrito do FUNDO por exercicio social;

Xl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
integrantes da Carteira do FUNDO;

XIII - contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado organizado
em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas & negociagéo;

XIV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes do FUNDO ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

XV - despesas com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios;

XVI - 0s montantes devidos a Cotistas que sejam fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com base
na Taxa de Administracdo, observado que o valor das correspondentes parcelas da Taxa de
Administracdo deve ser subtraido dos valores destinados pelo FUNDO ao provisionamento ou pagamento
das despesas de Taxa de Administracao;

XVII - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, despesas com seguro D&O para a
equipe da GESTORA que representar o FUNDO nas Empresas Investidas; e

XVIII - despesas da distribuicdo priméria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo na B3 e em outros
mercados organizados de valores mobiliarios, se aplicavel.

12.2.  Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO seréo de responsabilidade e correrdo por conta
da ADMINISTRADORA, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral deCotistas.

12.3.  Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas comprovadamente
incorridas pela ADMINISTRADORA, anteriormente a constituicdo do FUNDO ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA,
serdo passiveis de reembolso pelo FUNDO, desde que incorridas até a data da primeira integralizagdo no FUNDO.
Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do FUNDO.

13. DO SOLUGAO DE CONFLITOS

13.1. O FUNDO, os Cotistas, a ADMINISTRADORA e a GESTORA (individualmente, “Parte”,e, em conjunto
“Partes’) obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das
disposicdes contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis (‘Disputa”).

13.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagdo por escrito de pelo menos uma Parte. Tal
arbitragem devera ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado daBM&F Bovespa (‘CAM’), e sera
realizada no municipio de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, de acordo com a legislagao aplicavel no Brasil e as regras
da CAM vigentes ao tempo de tal solicitagao.

13.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido por 3 (trés) arbitros ("Tribunal
Arbitral"). A Parte prejudicada tera o direito de indicar 1 (um) arbitro € a Parte reclamada tera o direito de indicar 1 (um)
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arbitro. O terceiro arbitro sera indicado conjuntamente pelos 2 (dois) arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma
das Partes ndo ser capaz de nomear um arbitro, ou caso n&o haja um consenso com relagéo a indicagdo de um terceiro
arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia ou omisséo relacionada a indicagdo de qualquer arbitro, tal incapacidade,
auséncia de consenso ou davida, controvérsia ou omisséo devera ser decidida e resolvida pela CAM, de acordo com as
regras entao vigentes.

134.  Deacordo com o artigo 2° da Lein® 9.307/96, os arbitros deverdo resolver a disputa deacordo com os termos
deste Regulamento, das regras da CAM e das leis aplicaveis no Brasil.

13.5.  Os procedimentos para a condugdo da arbitragem, bem como toda e qualquer comunicagéo entre as
Partes, os arbitros e a CAM deveréo ser conduzidos no idioma portugués.

13.6. A sentenca arbitral devera vincular as partes como decisdo final e ndo se sujeita a recurso ou a revisao pelo
Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitagdes para esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei de
Arbitragem.

13.7. Arecusa em se sujeitar & sentenca arbitral sera considerada como inadimplemento das obrigagdes aqui
estabelecidas e ensejara a Parte prejudicada com o descumprimento da sentenca arbitral o direito de pleitear o pagamento
de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor sob discussao, sem prejuizo do cumprimento da obrigagdo objeto da
deciséo arbitral.

13.8.  Nao obstante as previsbes desta Clausula 13, as Partes néo estdo impedidas de acessar o Poder Judiciario
para a obtengdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro remédio que ndo possa ser obtido no ambito da
arbitragem, inclusive, mas sem limitag&o, a execucdo especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501 e seguintes do
Cadigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das
Partes nos termos do presente Regulamento. A autorizagdo do acesso ao Poder Judiciario para obtencdo das
medidas objeto deste item ndo conflita com a elei¢éo da arbitragem como meio de solugao decontrovérsias advindas
do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensareferente a sujeicdo e cumprimento desta
elei¢o, observando-se o disposto nos artigos 22-A e 22-B da Lei 9.307/1996.

13.8.1. Para os propositos do item 13.8 acima, fica eleito pelas Partes o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de S&o
Paulo, com a exclusdo de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

14. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Quorum de Aprovagéo Competéncia Privativa da Assembleia Geral de Cotistas
Maioria das  Cotas || - deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO
subscritas presentes: apresentadas  pela ADMINISTRADORA, acompanhadas do
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relatorio dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) Dias Corridos
apos o término do exercicio social a que se referirem;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerimento extraordinariode informagdes
formulado por Cotistas;

IIl - deliberar sobre 0 quérum de aprovagdo das matérias relativasaos itens | a lll
desta Clausula;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas:

IV - deliberar sobre a alteragéo do Prazo de Duragdo do FUNDO;

V - alterar o Regulamento do FUNDO, exceto com relagdo a matérias que
possuam quérum especifico;

VI - deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo  da
ADMINISTRADORA e escolha de sua substituta;

VIII - deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas,
respeitado o limite do Capital Autorizado do FUNDO;

IX - aprovar os atos que configurem potencial conflito de interessesentre o FUNDO
e a ADMINISTRADORA ou GESTORA ¢ entre 0 FUNDO e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenhammais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

X - deliberar sobre a instalagdo, composico, organizagéo efuncionamento
dos comités e conselhos do FUNDO, conforme previsto neste Regulamento;

Xl - deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos nesteRegulamento
0U 0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no
Regulamento;

XII - a aplicacéo de recursos do FUNDO nos titulos e valores mobiliarios
descritos no Artigo 44 da Instrugdo CVM 578, observadas as excecdes ali
previstas; e

XIIl - alteragéo da classificagdo do tipo ANBIMA do FUNDO,
prevista no item 1.4 deste Regulamento;

XIV - deliberar sobre 0 quorum de aprovacdo das matérias
relativas aos itens 1V a XIV desta Clausula;

Dois tercos, no minimo,das
Cotas subscritas:

XV - deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacao e de garantias reais, em nome do FUNDO;

XVI - deliberar sobre 0 aumento nas taxas de remuneragéo da
ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA;

XVII - deliberar sobre a destituigéo ou substituicdo da GESTORA,
por Justa Causa, e sobre a escolha de sua substituta;

XVIII - deliberar sobre o quérum de aprovagdo das matériasrelativas aos
itens XV a XVII| desta Clausula;

VII - deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou eventual
liquidag&o do FUNDO.

90% (noventa por cento)das
Cotas subscritas:

XIX - deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da GESTORA,sem Justa
Causa, e sobre a escolha de sua substituta.
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XX - deliberar sobre o quorum d aprovagdo das matérias relativas

aos itens XIX e XX desta Clausula;

XXI - a remisséo de divida de Cotista Inadimplente com o FUNDO,nos termos do
Artigo 385 do Cadigo Civil;

Totalidade ~ das  Cotas | xx|| - o cancelamento de valores a integralizar por qualquerCotistas.
subscritas:

XXII - deliberar sobre o quorum de aprovacdo das matériasrelativas aos
itens XXl a XXl desta Clausula.

141. O Regulamento podera ser alterado pela ADMINISTRADORA, independentemente dadeliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdodecorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, emconsequéncia de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) Dias Corridos, a necessaria comunicagéo aos Cofistas.

Da convocagdo e instalacéo

142. A convocagdo dos Cotistas para realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas sera feitacom antecedéncia
minima de 30 (trinta) Dias Corridos, devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.
Independentemente de convocagéo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas em que comparecerem
todos os Cotistas.

143. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela ADMINISTRADORA, poriniciativa prépria, ou
mediante solicitagdo da GESTORA, ou por solicitagdo dos Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de Cotas subscritas do FUNDO. Neste caso, a solicitagdo de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas
deve ser dirigida aADMINISTRADORA, a qual deve, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do
recebimento de tal solicitagdo, realizar a convocagéo as expensas dos requerentes, salvo se aAssembleia Geral de
Cotistas deliberar em contrario.

144. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenga de, no minimo, Cotistas
representando a maioria das Cotas subscritas. N&o se instalando a Assembleia Geral em primeira convocagéo, a
Assembleia Geral devera ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, sendo instalada
com qualquer nimero das Cotas subscritas. Considera-se Cotista presente, para esta finalidade, o Cotista que estiver
participando da reunido presencialmente ou remotamente, bem como aquele Cotista que tiver enviado o voto por meio
escrito ou eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

14.5.  Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registrode Cotistas na data da
convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano, devidamente identificados e munidos de instrumento de procuragéo valido previamente verificado pela
ADMINISTRADORA.

Das deliberagdes

14.6.  Acada Cota subscrita cabera um voto, ressalvados os casos de suspensao de direitospoliticos de Cotistas
Inadimplentes, conforme previsto no item 7.28 acima, bem como nos casos de Cotistas que se encontrem em situagao
de conflito de interesses com o FUNDO. Nestes casos, deverdo ser subtraidas as Cotas do numero total de votos
validos para fins de definicio dos quoruns de aprovacao.
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14.7.  As deliberagdes poderdo, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso opte pela realizagédo do
processo de consulta formal, a ADMINISTRADORA encaminhara correspondéncia a totalidade dos Cotistas do FUNDO,
consultando-0s acerca das matérias objeto de deliberagdo e concedendo-0s prazo néo inferior a 30 (trinta) Dias Corridos
para responder 8 ADMINISTRADORA, também por escrito, quanto & consulta formulada.

148.  Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, nos termos especificados
no item 11.3 deste Regulamento.

14.9. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO.

14.10.  Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo de votos para fins de
apuragao do quorum de aprovagao:

|- a ADMINISTRADORA e a GESTORA;

[I- os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

lII- empresas consideradas partes relacionadas a ADMINISTRADORA, & GESTORA, seussécios, diretores e
funcionarios;

IV - os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios;

Vo Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

VI- o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de suapropriedade que
concorram para a formag&o da Carteira do FUNDO.

1411, Nao se aplica a vedacdo a direito de voto prevista no item 14.10 anterior quando:

[ - 0s Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item anterior; ou
Il - houver aquiescéncia expressa da maioria simples dos demais Cotistas presentes,manifestada na

propria Assembleia Geral de Cotistas.

1412, O Cotista deve informar a ADMINISTRADORA e aos demais Cotistas, na primeira oportunidade em que
possa se manifestar, sobre as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de
diligéncia da ADMINISTRADORA em buscar identificaros Cotistas que estejam nessa situagéo.

14.13. A GESTORA, somente munida de orientagéo de voto deliberada pelos cotistas do Feeder Local em assembleia
geral, poderd votar em nome do Feeder Local nas Assembleias Gerais de Cotistas do FUNDO.

15.  DISPOSIGOES GERAIS

151, Salvo disposicéo expressa em contrario, 0s prazos indicados neste Regulamento serdo computados em Dias
Corridos.

15.2.  Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as informagdesconstantes de estudos
e andlises de investimento, elaborados pela GESTORA, que fundamentem as decisdes de investimento do FUNDO,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decises; (i) as suas
atualizagdes periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes do FUNDO,
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n&o podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da GESTORA ou se obrigado
por ordem expressa de autoridades legais, sendo que nesta ultimahipétese, o Gestor devera ser informado por escrito
de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.
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ANEXO | - FATORES DE RISCO

Néo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza,
estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagdes do mercado, ndo podendo a ADMINISTRADORA e a GESTORA, em
nenhuma hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer depreciagéo dos ativos componentes da Carteira do FUNDO,
OU por eventuais prejuizos quando da sua liquidag&o.

Os investimentos do FUNDO poderao incorrer em diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes:

| - Risco de Concentracéo da Carteira: o FUNDO pode concentrar seus investimentos em determinados setores ou
emissores, aumentando a exposi¢o ao risco associado a eles. Em razéo disso, o eventual insucesso relacionado a um
investimento realizado pelo FUNDO pode vir a afetar negativamente outros investimentos do FUNDO, e, via de
consequéncia, depreciar de forma significativa seu Patriménio Liquido;

Il - Risco de Mercado: o valor dos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, astaxas de juros e os resultados das
Empresas Investidas. Em caso de queda do valor dos ativosque compdem a Carteira, 0 Patrimdnio Liquido do FUNDO
pode ser afetado negativamente. Aqueda dos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporéria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que néo se estendam por longos periodos e/ou indeterminados;

1l - Risco de Liquidez: o FUNDO pode eventualmente néo estar apto a efetuar, dentro dos prazos estabelecidos no
presente Regulamento, pagamentos relativos & amortizagdo de Cotas, em decorréncia de condigdes de mercado
ou outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do FUNDO;

IV - Risco Relacionado as Empresas Investidas: Devido as participacbes societarias do FUNDO nas Empresas
Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Empresas Investidastambém séo riscos operacionais do
FUNDO, uma vez que a performance do FUNDO depende da performance das Empresas Investidas. Nesse sentido, (i) a
Carteira do FUNDO sera concentrada em valores mobilidrios emitidos pelas Empresas Investidas, que ficardo
invariavelmente expostos de forma concentrada ao setor de tecnologia. Ndo ha nenhuma garantia de boa
performance,solvéncia e continuidade das atividades das Empresas Investidas; (i) a performance das Empresas
Investidas pode ser afetada por interferéncias legais em seus projetos e nos setoresem que elas operam, bem como
por acdes judiciais nas quais as Empresas Investidas figuremcomo demandadas, devido a danos, indenizagbes por
expropriages e danos causados a bens particulares; e (iii) em virtude de diversos fatores relacionados & operagéo de
agéncias publicas dos quais o FUNDO pode depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha nenhuma garantiade
que o FUNDO podera exercer todos os seus direitos de socio ou investidor das Empresas Investidas ou de
comprador ou vendedor de cotas e de outros valores mobiliarios emitidos poressas Empresas Investidas, ou de que,
nos casos em que o FUNDO possa exercer esses direitos, 0s efeitos alcangados serdo consistentes com os seus direitos
originais ou serdo obtidos dentro do periodo esperado.
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V - Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria
que influenciem de formarelevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais;

VI - Risco de Perdas Superiores ao Capital Comprometido: O FUNDO, como sécio ou acionistadas Empresas
Investidas, esta exposto ao risco de desconsideragdo da personalidade de juridica, estando os Cotistas diretamente
expostos ao risco de arcarem com passivos e contingéncias advindas das Empresas Investidas. Tais passivos e
contingéncias poderdo sujeitar o Cofista aperdas superiores ao capital integralizado, assim como ao Capital
Comprometido;

VII - Risco de Patriménio Negativo: Os Cotistas poderdo responder por eventual Patriménio Liquido negativo do
FUNDO, pelos consequentes aportes adicionais de recursos e pelas eventuais perdas patrimoniais do FUNDO de maneira
limitada, sendo tal limitagéo correspondente ao valor das Cotas do respectivo Cotista, sujeita a regulamentagéo futura
da CVM, nos termos do novoArtigo 1368-D do Cédigo Civil.
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ANEXO Il - DA OFERTA INICIAL DE COTAS

A oferta inicial de Cotas do FUNDO tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuicdo: a primeira emissdo de Cotas sera distribuida com esforgos restritos, nos termos da Instrugéo
CVM 476, estando assim automaticamente dispensada do registro perante a Comisséo de Valores Mobiliarios.

b) Intermediério Lider: TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

¢) Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: minimo de 1 (uma) Cota e maximo de 400.000 (quatrocentas mil)
Cotas.

d) Prego Unitario de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais).
e) Valor Minimo Total da Primeira Emissdo de Cotas: RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
f) Valor Maximo Total da Primeira Emissdo de Cotas: R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

g) Valores Minimos e Méaximos de Subscricdo por Cotista: minimo de R$ 100.000,00 (cem milreais), sem valor
maximo.

h) Forma de Integralizagéo: As Cotas da Primeira Emissao serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo
Preco Unitario de Emissao.

j) Data de inicio de distribuico: Data de registro do FUNDO na CVM.

k) Prazo de Distribuico: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais periodos, podendo o intermediério lider, a seu exclusivo
critério e atingido o valor minimo da emisséo, cancelar o saldo de Cotasremanescentes.
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ANEXO Ill - DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS OFERTA PRIVADA

A Segunda Emissao de Cotas do FUNDO tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuicdo: a sequnda Emisséo de Cotas serd uma oferta privada, sem esforcos de venda, nos termos
da regulamentagéo, estando assim automaticamente dispensada do registro perante a Comissdo de Valores Mobilirios.

b) Intermediario Lider: TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

¢) Quantidade de Cotas da Segunda Emissao: minimo de 1 (uma) Cota e maximo de 55.590,08842 Cotas.
d) Prego Unitario de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais).

e) Valor Minimo Total da Segunda Emisséo de Cotas: Nao Ha.

f) Valor Maximo Total da Segunda Emissdo de Cotas: R$ 55.590.088,42 (cinquenta e cinco milhdes, quinhentos e
noventa mil, oitenta e oito reais, quarenta e dois centavos).

g) Valores Minimos e Méaximos de Subscriéo por Cotista: Nao Ha.

h) Forma de Integralizagdo: As Cotas da Segunda Emissdo Privada seréo integralizadas em moeda corrente
nacional, pelo Prego Unitario de Emisséo.

i) Regime: Oferta privada, sem esfor¢os de venda, nos termos da Regulamentagéo.

As cotas objeto de oferta privada serdo registradas em nome do titular no FUNDOS21 - Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, para liquidagao financeira dos eventos de
pagamento por meio da B3, ficando vedada a negociagdo no mercado secundario por meio da B3

j) Data de inicio de distribui¢do: Data de aprovagéo da Segunda Emisséo de Cotas.

Prazo de Distribuicdo: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais periodos, podendo o intermediario lider, a seu exclusivo
critério e atingido o valor minimo da emisséo, cancelar o saldo de Cotas remanescentes.
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