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CLAUSULA PRIMEIRA — CARACTERISTICAS

1.1. Denominacdo. O MSW MULTICORP 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - CAPITAL SEMENTE (“Fundo”) ¢ um fundo de investimento em participagdes,
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrugio
CVM n° 578/16, pelo Cédigo ANBIMA e demais disposicoes legais e regulatorias aplicaveis.

1.2.  Publico Alvo. O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores, que declarem (i) possuir
interesse em investimentos de longo prazo compativel com a Politica de Investimentos do Fundo, (i1)
disposi¢ao de se expor aos riscos e retornos dos Negocios Alvo e das Empresas Alvo, bem como aos
riscos descritos na Clausula Décima Quinta, e (iii) tolerar uma maior volatilidade e risco em suas
aplicagdes. No ambito da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo o publico-alvo serdo exclusivamente
Investidores Profissionais, nos termos da Instrucao CVM 476.

1.3. Investimento Inicial Minimo. No ambito da Primeira Emissdo, o valor minimo de aplicacao
inicial no Fundo serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Quotista.

1.4. Prazo de Duracdo. O Fundo tem prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da data da
primeira integraliza¢ao de Quotas (“Prazo de Duragdo”), podendo ser prorrogado mediante proposta
do Gestor e aprovada pela Assembleia Geral de Quotistas, na forma prescrita neste Regulamento.

1.5 Classificacdao. A nova classificacdo do Fundo, nos termos do Cédigo Anbima, sera definida
quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacao
ANBIMA de fundos de investimento participagdes (FIP), devendo este Regulamento a ser alterado
por meio de ato Unico da Administradora para inclusdo da classificacdao aplicavel, para fins de
adequacdo regulatoria e autorregulatoria. Observado os termos da Instrugdo CVM n° 579, o Fundo ¢
classificado como entidade de investimento.

CLAUSULA SEGUNDA — DEFINICOES

2.1 Definicdes. Termos iniciados em letras maitsculas utilizados neste Regulamento, tanto no
plural quanto no singular, terdo o significado a eles atribuido abaixo:

“Administradora”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.1) deste Regulamento;

“AFAC”: Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, nos termos no artigo 5° da Instru¢ao CVM
n°® 578 de 30 de agosto de 2016;

“Afiliada”: significa qualquer (i) Pessoa, direta ou indiretamente, controlada pela respectiva Pessoa,
(i1) Pessoa, direta ou indiretamente, controladora da respectiva Pessoa, (iii) Pessoa que seja controlada
pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa, e (iv) no caso de pessoa natural,
parente até o 3° (terceiro) grau, em linha reta, da respectiva Pessoa;

“ABVCAP”: significa a Associagao Brasileira de Private Equity & Venture Capital;
“ANBIMA”: significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral de Quotistas™: significa cada assembleia geral de Quotistas do Fundo realizada
nos termos da Clausula Nona deste Regulamento;

“Ativos Alienados”: significa os ativos do Fundo que foram vendidos para terceiros;
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“Ativos Alvo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.4) do presente Regulamento;
“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“Boletim de Subscri¢do”: significa o documento firmado pelo Quotista, quando de seu ingresso no
Fundo, por meio do qual ele subscreve a totalidade das suas Quotas, comprometendo-se a integraliza-
las observados os termos e condi¢des previstos no proprio documento e no Compromisso de
Investimento;

“Capital Autorizado” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.6) do presente Regulamento.

“Capital Comprometido™: significa o valor total a que se obriga cada Quotista a aportar no Fundo
mediante as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora na forma deste Regulamento, do
Boletim de Subscricao e do Compromisso de Investimento firmado pelo respectivo Quotista;

“Capital Comprometido da Primeira Emissdo™: significa o valor correspondente a soma do Capital
Comprometido por cada Quotista, considerada apenas a Primeira Emissao;

“Capital Comprometido Total”: significa o valor correspondente a soma do Capital Comprometido
por cada Quotista;

“Central Depositaria”: significa a Central Depositaria, Camara de Compensacdo, Liquidacdo e
Gerenciamento de Riscos de Operacao do Segmento BOVESPA, administrado pela B3;

“Chamada de Capital”: significa a notificagdo encaminhada, pela Administradora, a todos os
Quotistas, solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizagdo, total ou parcial, de
Quotas subscritas por cada Quotista, nos termos deste Regulamento, do Boletim de Subscri¢do e do
Compromisso de Investimento firmados pelo respectivo Quotista;

“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica da Receita Federal do Brasil;

“Cédigo ANBIMA™: significa o Codigo de Administragdao de Recursos de Terceiros, de Regulacao e
Melhores Praticas, editado pela ANBIMA, que estabelece em seu Anexo V os parametros para as
atividades das respectivas instituigdes participantes relacionadas a constituicdo e funcionamento de
fundos de investimento em participacdo, fundos de investimento em empresas emergentes, bem como
fundos de investimento em cotas desses referidos fundos;
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Cddigo Civil”: significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

“Co-investidores™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.15) deste Regulamento;

“Comité de Investimento”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (6.2) do presente
Regulamento;

“Compromisso de Investimento™: significa o documento pelo qual os investidores se comprometem
a subscrever e integralizar Quotas do Fundo, a medida que a Administradora realize uma Chamada
de Capital;

“Comunicacao de Resposta”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12.3) deste
Regulamento;

“Conselho de Quotistas™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (6.1) deste Regulamento;




“Custodiante”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.3) deste Regulamento;
“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;
“DDA”: significa o Sistema de Distribui¢do Primaria de Ativos Administrado pela B3;

“Despesas de Constituicao”: significa (i) as despesas diretamente relacionadas a constituicao do
Fundo, tais como assessoria legal, taxas de registro na CVM e na ANBIMA, de registros em cartdrio
e para registro no CNPJ, incorridas pela Administradora; e (i1) outras despesas que possam ser
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicao do Fundo, as quais poderdo ser imputadas
ao Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas e, tanto na hipdtese do item (i)
quanto do item (ii) acima, tais despesas tenham sido incorridas até 12 (doze) meses antes da data de
registro de funcionamento do Fundo na CVM;

“Dia Util”: significa qualquer dia, que ndo um sédbado, domingo, ou outro dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na praga de sede da
Administradora;

“Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(7.12.1) deste Regulamento;

“Direito de Preferéncia na Subscri¢do de Novas Quotas™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no
item (7.6.2) deste Regulamento;

“Documentos Comprobatérios”: significa os documentos que consubstanciam as obrigagdes
assumidas pelas Empresas Alvo emissoras dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo,
incluindo, sem limitagdo, acordo de credores ou de acionistas, escrituras de emissao, contratos de
garantia, boletins de subscricdo e contratos de mutuo e financiamento, celebrados nos termos da
legislagao aplicavel,

“Due Diligence”: significa a auditoria juridica, operacional, financeira e regulatoria em cada Empresa
Alvo, a ser custeada pelo Fundo, para aprovagao de investimento, pelo Fundo, nos Ativos Alvo;

“Empresas Alvo™: significa empresas, constituidas na forma de sociedades andnimas de capital
fechado ou como sociedades limitadas, atuando nos setores de Negocios Alvo;

“Fundo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.1) deste Regulamento;
“Gestor”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.2) deste Regulamento;

“Hannah”: HANNAH VENTURES GESTAO DE RECURSOS LTDA., instituicdo autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio CVM n° 19.791, de 10 de maio de 2022, com sede na Rua Lauro Muller n® 116, sala
1208, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 40.259.258/0001-
96, que prestara os servicos de gestdo do Fundo na forma prevista no presente Regulamento e na
legislacao e regulamentacao aplicaveis;

“Indexador”: significa indicador composto pela variagdo acumulada da Taxa DI, acrescido de um
spread de 5% (cinco por cento) ao ano;

“Instrucdo CVM n° 400”: significa a Instrug¢do n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e suas
alteragdes posteriores;




“Instrucdo CVM n° 476”: significa a Instru¢do n° 476, de 16 de janeiro de 2009, da CVM, e suas
alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n°® 555”: significa a Instrug@o n° 555, de 17 de dezembro de 2014, da CVM, e suas
alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 578/16”: significa a Instru¢cdo n°® 578, de 30 de agosto de 2016, da CVM;

“Instru¢do CVM n°® 579/16”: significa a Instrugdo n°® 579, de 30 de agosto de 2016, da CVM;

“Investida™: significa empresa em que Fundo adquiriu participagdo no capital ou investiu via
instrumento que confere participagao e/ou opcao de participagao no capital;

“Investidor™: significa (i) Investidores Profissionais; e (ii) Investidores Qualificados, nos termos da
Resolugao CVM n° 30;

“Investidor Qualificado”: significa, conforme disposto no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, (i)
Investidor Profissional; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor qualificado mediante termo proprio; (ii1) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais Quotistas, que sejam investidores
qualificados;

“Investidor Profissional”: significa, conforme disposto no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, (i)
instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(i1) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (ii1) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacao a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, se reconhecidos como
tal conforme regulamentagao especifica do Ministério da Previdéncia Social;

“Investimento Inicial”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.5) deste Regulamento;

“Justa Causa™: tera ocorrido (i) nas hipoteses de atuacdo pela Administradora ou pelo Gestor,
conforme o caso, com fraude ou violag¢do grave, no desempenho de suas fungdes e responsabilidades
descritas neste Regulamento, devidamente comprovada por sentenga arbitral; (ii) na hipotese de
pratica, pela Administradora ou pelo Gestor, conforme o caso, de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro, devidamente comprovado através de decisdo administrativa ou judicial transitada
em julgado, ou (iii) se a Administradora ou o Gestor, conforme o caso, for impedido de exercer
permanentemente atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro, devidamente comprovado
através de decisdo administrativa ou judicial transitada em julgado;

“Lei Anticorrup¢ao”: significa a Lei 12.846, de 13 de agosto de 2013, conforme alterada;




“MegaBolsa”: Sistema de Negocia¢do Secundéria administrado pela B3;
“MDA”: significa 0 Mddulo de Distribuigdao de Ativos, administrado pela B3;

“Negocios Alvo”: sdo os negdcios, de base tecnologica, com proposicdes inovadoras, principalmente,
nos setores de finangas, seguros, educacdo, saude, alimentacdo, agropecuaria, varejo, midia;
tecnologia da informacdo e comunicacdo, defesa e seguranca, mobilidade, petréleo e gas, energia,
aeroespacial; hospitalidade; telecomunicagdes, mineracao e meio ambiente.

“Notificacdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste Regulamento;
“Novas Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.6) deste Regulamento;

“Novo Indexador”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.3.3) deste Regulamento;

“Oferta de Compra de Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste
Regulamento;

“Oferta Restrita”: significa a oferta publica de Quotas com esforgos restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM n° 476, aplicavel a primeira emissao;

“Outros Ativos™: significa os titulos de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional, do Banco Central
do Brasil ou operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais e/ou fundos de
investimento, com liquidez didria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos acima
referidos, incluindo, sem limitacao, fundos administrados pela Administradora e geridos pelo Gestor;

“Patrimonio Liquido”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (14.1) deste Regulamento;

“Periodo de Desinvestimento™: significa os anos subsequentes ao Periodo de Investimento até o fim
do Prazo de Duracao do Fundo, durante o qual o Gestor devera promover, em regime de melhores
esforcos, a alienacdo dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo;

“Periodo de Investimento™: significa o periodo que tem inicio a partir da primeira data de
integralizacdo de Quotas e término em 5 (cinco) anos contados da referida data, durante o qual o
Gestor devera, em regime de melhores esforcos, observada a Politica de Investimentos, alocar os
recursos aportados no Fundo pelos Quotistas em Empresas Alvo;

“Pessoa’: significa qualquer pessoa natural, juridica ou grupos nao personificados, de direito publico
ou privado, incluindo qualquer modalidade de condominio;

“Poderes Especiais”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.7) deste Regulamento;

“Politica de Investimentos”: significa politica de investimentos do Fundo definida na Clausula Oitava
deste Regulamento;

“Prazo de Aplicagdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.8.4) deste Regulamento;

“Prazo de Duracao”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.4) deste Regulamento;

“Preco de Subscri¢do”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.5) deste Regulamento;

“Preco de Emissdo das Novas Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.6) deste
Regulamento;




“Primeira Emissdo™: significa a primeira emissdo de Quotas do Fundo, a ser realizada por meio de
Oferta Restrita;

“Projeto™: significa oportunidade de investimento para o Fundo, de acordo com a Politica de
Investimentos, conforme consubstanciado em Proposta de Investimento;

“Proposta de Investimento™: significa o documento apresentado pelo Gestor e/ou pelo Comité de
Investimento, tendo por objeto a apresentagao de um Projeto de investimento em Empresa Alvo;

“Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.1) deste Regulamento;

“Quotistas™: significa, conjuntamente, os Investidores que subscrevem ou adquirem Quotas do
Fundo, por meio da celebragdo dos respectivos Boletins de Subscricio e Compromissos de
Investimento, conforme aplicavel;

“Quotista Ancora”: Quotista, com reconhecida competéncia técnica e/ou gerencial em segmento de
negdcio(s) alvo(s), convidado pelo Gestor para contribuir consultivamente no processo seletivo e
desenvolvimento de investidas posicionadas nesse segmento.

“Quotistas Ofertados”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste Regulamento;

“Quotista Ofertante”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste Regulamento;
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Regulamento”: significa o presente Regulamento do Fundo;

“Reserva de Caixa”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.14) deste Regulamento;

“Resolucao CVM n° 30”: ¢ a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que
dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente;

“Resolucdo CVM n°160”: ¢ a Resolugdo CVM n° 160 que Dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicao primaria ou secundaria de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados;

“SE”: significa o SF — Modulo de Fundos, administrado pela B3;
“Sobras”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12.1) deste Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.1) deste Regulamento;

“Taxa de Performance”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.3) deste Regulamento;

“Taxa DI": significa a Taxa DI-over, media, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia
util (over), expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Uteis);

“Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”: significa o documento por meio do qual o
Quotista atestara que recebeu exemplar deste Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, de sua Politica de Investimento, da composi¢ao da sua carteira, da Taxa de Administragio, da
Taxa de Performance, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagao e perda no patrimonio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial
ou total, do capital investido;




“Valor Minimo de Funcionamento do Fundo™: significa o Capital Comprometido da Primeira
Emissdo correspondente a, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), para inicio do
funcionamento do Fundo; e

“VPQ”: significa o valor patrimonial da Quota, apurado diariamente na forma do item (7.2) deste
Regulamento.

CLAUSULA TERCEIRA — DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

3.1. Administracie. O Fundo ¢ administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° e 23° andares, Conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232,
233 e 234, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n° 18.313.996/0001-50, a qual ¢ autorizada pela CVM
para exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratorio CVM n°13.239, de 20 de agosto de 2013 (““‘Administradora”).

3.1.1. A Administradora indicara o seu diretor responsavel pela administragdo do Fundo perante a
CVM, na forma da regulamentagao em vigor.

3.2. Gestao. Observados os termos e condi¢des deste Regulamento, a carteira do Fundo sera gerida
pela Hannah, acima qualificada, sociedade devidamente autorizada a exercer a atividade de gestao de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 19.791, de 10 de
maio de 2022, nos termos deste Regulamento (“Gestor”’). Sem prejuizo das demais atribuigdes que
lhe sdo conferidas pelo presente Regulamento, o Gestor tem poderes para alocar as disponibilidades
de caixa do Fundo em Ativos Alvo ou Outros Ativos, bem como aliena-los, sempre de modo a fazer
cumprir os objetivos do Fundo, respeitado o disposto neste Regulamento, incluindo:

a) identificar, selecionar, avaliar e negociar a aquisi¢do de Ativos Alvo e Outros Ativos, com
orientagdo dos Conselhos de Investimentos ¢ de Quotistas, e se for o caso, de consultores
especializados, observada a Politica de Investimentos;

b) ao seu critério promover, ponderadas as consideragdes do Comité de Investimentos, a alienagdo
dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo durante o Periodo de Desinvestimento, em regime
de melhores esforcos, observada a Politica de Desinvestimentos.

3.2.1. Adicionalmente as obrigagdes de gerir a carteira do Fundo, conforme o disposto neste
Regulamento, sdo obriga¢des do Gestor, entre outras que venham a lhe ser impostas em
decorréncia da legislacao e/ou regulamentacao aplicavel:

a) comparecer e votar em assembleias gerais de socios das Empresas Alvo emissoras dos Ativos
Alvo integrantes da carteira do Fundo, sejam elas ordinarias ou extraordindrias, € em reunides
de 6rgdos administrativos de qualquer espécie;

b) disponibilizar copia das atas de assembleias sejam elas ordinarias ou extraordinarias, por meio
digital para a Administradora em até 5 (cinco) dias corridos apos a sua assinatura;

c) firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das
Empresas Alvo emissoras dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, acordos de
investimento, acordos de subscricdo e outros instrumentos correlatos necessarios ao
cumprimento dos objetivos do Fundo e da sua Politica de Investimento, disponibilizando



d)

g)

h)

)

k)

)

p)

Q)

copia autenticada por meio fisico e digital para a Administradora em até 5 (cinco) dias uteis
apos a sua assinatura;

manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, Livro de presenca dos membros
do Comité de Investimento e do Conselho de Quotistas, bem como as atas ¢ deliberagoes das
reunides do Comité de Investimento e do Conselho de Quotistas, disponibilizando a
Administradora uma copia da ata de reunides dos respectivos conselhos em até 6 (seis) dias
uteis, contados de sua realizagao;

proteger e promover os interesses do Fundo junto as Empresas Alvo emissoras dos Ativos
Alvo integrantes da carteira do Fundo;

fornecer a Administradora, em tempo habil, as informagdes e documentos necessarios para a
elaboracdo do parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo;

disponibilizar ao Comité de Investimento os relatorios que contenham, quando aplicavel, as
informagdes indicadas no item (6.2.12), abaixo, bem como apreciar as recomendagdes e
pareceres proferidos pelo Comité de Investimento;

agir sempre no melhor interesse do Fundo;
custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condicao
de gestor do Fundo, que nao esteja expressamente prevista neste Regulamento;

fazer todo e qualquer ato ou procedimento pertinente as atividades de Gestor do Fundo e
colaborar para a divulgacao das informagdes do Fundo, nos termos da legislacao aplicavel;

submeter a deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos Quotistas, eventuais conflitos de interesse;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermediarios para realizar operagdes do Fundo,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

monitorar os Ativos Alvos e Outros Ativos, investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Gestor;

elaborar em conjunto com a Administradora, relatorio que trata o artigo 39, inciso IV, da
instrugdo CVM n° 578/16;

fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisoes a serem tomadas em Assembleia Geral de Quotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Quotistas, relatorio contendo atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, com periodicidade minima
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semestral, quanto aos objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

t) custear despesas de propagando do Fundo;

u) contratar em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo, dos Ativos Alvos, previstos na
clausula 8.3;

V) fornecer & Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (i) as informagdes necessarias para que a
Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagdo contéabil especifica (ii) as demonstragdes contdbeis sejam elas
auditadas ou ndo das Empresas Alvos, conforme o artigo 8°, VI da Instrug¢do CVM n° 578/16
(ii1)) copia das atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimento, conforme aplicavel;

W) disponibilizar o laudo de avaliacao do valor justo das Empresas Alvos, quando aplicavel, nos
termos da regulamentagdo especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para
o célculo do valor justo; e

X) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das Empresas
Alvos, nos termos do art. 6° da instru¢do CVM n° 578/16 e assegurar as praticas de governanca
referidas no art. 8° da instrugdo CVM n°® 578/16.

Paragrafo Primeiro: O Gestor deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem
prejuizo do envio, na forma e hordrios previamente estabelecidos pela Administradora, de
informacdes adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais
e regulamentares para com o Fundo.

Paragrafo Segundo: Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 10, Paragrafo Primeiro, inciso
VIdo Anexo V do Codigo Anbima, o Gestor declara que a Politica de rateio e divisao de ordens para
os fundos de investimento sob sua gestdo estd disponivel no site da Gestora
(http://hannahventures.com.br/)

3.2.2. Para os fins do artigo 10, Inciso XXI, do Anexo V, do Cdédigo ANBIMA, o Gestor possui
equipe chave de gestdo, assim entendido como o grupo de pessoas fisicas responsavel pela gestdo do
Fundo, que combina extensa experiéncia financeira, tanto no mercado privado como publico, com
solido conhecimento em diversos setores da economia e larga experiéncia em aquisigdes, associagdes
e desenvolvimento de empresas.

3.2.3 A Equipe Chave deverd dedicar seu tempo as atividades do Fundo de acordo com os
respectivos percentuais minimos abaixo discriminados, considerando-se para tanto como base
uma semana de 40 (quarenta) horas uteis, sendo certo que qualquer alteragdo a tais pessoas
e/ou percentuais, sera considerada como uma alteragdo e/ou substituicdo da Equipe Chave,
nos termos previstos neste item.
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324

3.2.5

3.2.6

Nome Periodo de Investimento | Periodo de
Desinvestimento
50% 50%
Moises Swirski
50% 50%
Richard Zeiger

Caso qualquer pessoa deixe de integrar a Equipe Chave ou, ainda, venha a ocorrer qualquer
alteracdo com relagdo a Equipe Chave, deverd o Gestor proceder da seguinte forma: (i)
comunicar a referida alteragao aos membros do Comité de Investimento e aos Quotistas, no
prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do respectivo desligamento ou alteracdo, e (ii)
convocar uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera ocorrer em até 90 (noventa) dias
contados da data do respectivo desligamento ou alteracdo. Por ocasido da Assembleia Geral
de Quotistas, o Gestor submetera a aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas uma proposta
de substituicdo da pessoa em questdo por profissional com qualificagdo e experiéncia
profissionais, que sejam, no minimo, similares as da pessoa a ser substituida.

Da mesma forma, se qualquer pessoa integrante da Equipe Chave reduzir de forma
significativa seu tempo de dedicagdo as atividades do Fundo, abaixo dos limites previstos
neste Regulamento, tal reducdo e correspondente proposta do Gestor para solucionar tal
situacdo estara sujeita a0 mesmo procedimento de aprovagdo previsto no item 3.2.4.
Considera-se “reducao significativa” do tempo dedicado por qualquer integrante da Equipe
Chave uma varia¢ao percentual acima de 50% (cinquenta por cento) do tempo estabelecido
no item 3.2.3, por 3 (trés) meses consecutivos.

Dos Conflitos de Interesse. O Gestor devera agir sempre no melhor interesse do Fundo, sendo
considerada abusiva a pratica de qualquer ato com o fim de causar dano ao Fundo ou aos seus
Quotistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e que resulte, ou
possa resultar, em prejuizo para o Fundo ou para os Quotistas. O Gestor deverd se abster de
ratificar ou rejeitar o investimento, pelo Fundo, em Empresas Alvo das quais participem a
Administradora, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e
Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total das Empresas
Alvo, ou que de qualquer forma tenha interesse conflitante com o do Fundo e seus Quotistas,
salvo se previamente aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas, cabendo ao Gestor
cientificar aos Quotistas do seu impedimento e fazer consignar a natureza e extensao do seu
Interesse.

3.2.7 Consultor Especializado. De forma a viabilizar a selegdo e/ou o desenvolvimento das
Empresas Alvo, o Fundo podera contratar especialista, em carater ndo exclusivo, com atribuigdes de:
(1) avaliar a tecnologia de informagdo dos produtos e processos de Empresas Alvo, apoiando as
recomendacgdes do Comité de Investimento e decisdes do Gestor; e (ii) orientar o plano de
desenvolvimento, especialmente da tecnologia de informacgao, das empresas investidas pelo Fundo.

3.3

Custodiante. Os servigos de custodia, tesouraria, contabilizagdo, liquidagdo, controladoria e

escrituracdo das Quotas do Fundo serao prestados pelo Banco Daycoval, institui¢do financeira, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1793, Bela Vista, inscrito
no CNPJ sob o n.° 62.232.889/0001-90 (“Custodiante”). As despesas relativas a prestacao de tais
servigos estdo incluidas na Taxa de Administracao.
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3.3.1 Rentincia, Descredenciamento e/ou Destituicdo. A Administradora e o Gestor do Fundo
devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por decisdo da CVM (ii) rentincia ou (iii)
destituigdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

3.3.2 A Assembleia de Quotistas deve deliberar sobre a substitui¢do da Administradora ou Gestor
em até 15 (quinze) dias da referida renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada: (i)
imediatamente pela Administradora, Gestor ou pelos Quotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Quotas subscritas, nos casos de renuncia; ou (ii) imediatamente pela
CVM, nos casos de descredenciamento.

3.3.2.1 Paragrafo primeiro: No caso de reniincia a Administradora e do gestor devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao do Fundo pela Administradora.

3.3.2.2 Paragrafo segundo: No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear a administradora até
a elei¢cdo de nova administra¢do, nos termos do paragrafo segundo, do artigo 42, da instrugao
CVM n° 578/16.

34 A Administradora e/ou o Gestor podera(ao) participar do Fundo como Quotista, direta ou
indiretamente.

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE

4.1. Taxa de Administracdo. Pelos servigos de administragdo do Fundo, gestdo da Carteira,
custodia, tesouraria, controladoria dos ativos integrantes da Carteira e escrituragdo das Cotas do
Fundo, o Fundo pagara durante o Periodo de Investimento uma Taxa de Administragdo calculada pela
soma de aplicacdo de taxas decrescentes sobre as faixas de capital adicionado. Para os capitais
adicionais at¢ o Capital Comprometido Total de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), a
Taxa de Administra¢do correspondente ao percentual de 2,00 % (dois por cento) ao ano, calculada
sobre o Capital Comprometido Total do Fundo. Para os capitais adicionados acima do valor descrito
acima, a taxa serd decrescente em 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano aplicada aos capitais
adicionais em cada faixa de acréscimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ao Capital
Comprometido Total, conforme tabela abaixo:

. Faixas de Capital Comprometido Total do Perc.e n.tual para clculo da Taxz.l d.e

Faixa Administracio ao ano sobre capitais
Fundo adicionais em cada faixa

1 Até 59.999.999 2,00%

2 60.000.000 a 69.999.999 1,97%

3 70.000.000 a 79.999.999 1,94%

4 80.000.000 a 89.999.999 1,91%

5 90.000.000 a 99.999.999 1,88%

6 100.000.000 a 109.999.999 1,85%

7 110.000.000 a 119.999.999 1,82%

8 120.000.000 a 129.999.999 1,79%

9 130.000.000 a 139.999.999 1,76%

10 140.000.000 a 149.999.999 1,73%

11 Acima de 150.000.000 1,70%
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4.1.1. Durante o Periodo de Desinvestimento, pelos servicos de administragdo do Fundo,
gestao da Carteira, custddia, tesouraria, controladoria dos ativos integrantes da Carteira e
escrituracdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara durante o Periodo de Desinvestimento uma
Taxa de Administracao calculada pela soma de aplicagdo de taxas decrescentes sobre as faixas
de capital adicionado. Para os capitais adicionais até o Capital Comprometido Total de R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), a Taxa de Administracdo correspondente ao
percentual de 1,95 % (um inteiro e noventa e cinco centésimos) ao ano, calculada sobre o
Capital Comprometido Total do Fundo. Para os capitais adicionados acima do valor descrito
acima, a taxa serd decrescente em 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano aplicada aos
capitais adicionais em cada faixa de acréscimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ao
Capital Comprometido Total, conforme tabela abaixo:

. Faixas de Capital Comprometido Total do Perc.e n.tual para clculo da Taxz.l d.e

Faixa Administracio ao ano sobre capitais
Fundo adicionais em cada faixa

1 Até 59.999.999 1,95%

2 60.000.000 a 69.999.999 1,92%

3 70.000.000 a 79.999.999 1,89%

4 80.000.000 a 89.999.999 1,86%

5 90.000.000 a 99.999.999 1,83%

6 100.000.000 a 109.999.999 1,80%

7 110.000.000 a 119.999.999 1,77%

8 120.000.000 a 129.999.999 1,74%

9 130.000.000 a 139.999.999 1,71%

10 140.000.000 a 149.999.999 1,68%

11 Acima de 150.000.000 1,65%

4.1.2. Nao obstante o disposto na Clausula 4.1 acima, independentemente do valor total do
Capital Comprometido Total do Fundo, serd devida pelo Fundo uma remunera¢do minima
mensal de R$ 41.666,66 (quarenta e um mil, seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta e seis
centavos), corrigida anualmente pelo IPCA acrescida da taxa de juros de 3% (trés por cento),
ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da primeira integralizacao de Cotas, pelos
servicos descritos na Clausula 4.1.

4.1.3. A Taxa de Administragao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, até
0 3° (terceiro) Dia Util do més subsequente ao vencido.

4.1.4. A primeira Taxa de Administracio serd paga no 3° (terceiro) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas, pro rata temporis, até
o ultimo Dia Util ao referido més.

4.1.5. Sobre a remuneragdo minima mensal mencionada no caput e sobre a remuneragao
descrita na Clausula 4.2 abaixo, serdo acrescidos todos os tributos sobre a prestagdo dos
Servigos.

4.1.6. As fragdes da Taxa de Administragdo devidas aos prestadores dos servigos
mencionados no caput deste Artigo serdo calculadas e pagas conforme estabelecido nos
contratos de prestacdo de servigos celebrados com cada qual.
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4.1.7. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao devida.

4.1.8. Apdés o investimento na oitava companhia investida pelo Fundo, havera uma
remuneragao adicional no valor de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) na remuneragdo
minima mensal prevista na Clausula 4.1. acima.

4.2.  Taxade Estruturacdo. Pelos servicos de estruturagdo do Fundo, o Administrador faz jus a uma
remuneragdo no valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), a ser paga pelo Fundo em uma unica vez,
em até 05 (cinco) dias ap0s o inicio das atividades do Fundo

4.3. Taxa de Custddia. A titulo da prestacdo dos servicos indicados no item 3.3. acima, o
Custodiante fard jus a uma remuneracao equivalente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano,
calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, observada a remuneragao minima mensal
de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), a ser deduzida da parcela da Taxa de Administragido
devida a Administradora (“Taxa de Custodia”™).

4.4. Taxa de Performance. O Gestor fara jus a Taxa de Performance no valor correspondente a
um percentual dos ganhos distribuidos pelo Fundo. A Taxa de Performance sera apurada pela formula
abaixo:

TP =[VD - (CI-CD)] x 20%

Onde:

(a) TP ¢a Taxade Performance apurada em evento de distribui¢ao de capitais do Fundo aos Quotistas
decorrente da remuneracao ou liquidacao de ativos de titularidade do Fundo;

(b) VD ¢ o valor a que fazem jus os Quotistas, antes do pagamento de Taxa de Performance,
decorrente da remuneracao ou liquidagao de ativos de titularidade do Fundo;

(c) CI ¢ a soma dos capitais integralizados pelos Quotistas no Fundo, corrigidos pela variagao do
Indexador, a partir da data de cada integralizagdo até a data da respectiva apuracao;

(d) CD ¢ soma dos capitais distribuidos aos Quotistas a qualquer titulo, corrigidos pela variagdao do
Indexador, a partir da data de cada distribuicao até a data da respectiva apuragao; e

4.3.1 A Taxa de Performance serd apurada e paga somente apos o encerramento do Periodo de
Investimento.

4.3.2 O valor da Taxa de Performance, quando positiva, devera ser pago concomitantemente a
realizagdo de distribui¢des aos Quotistas.

4.3.3 O Indexador sera composto pela Taxa DI acrescida de 5% ao ano. Na hipotese de extingao ou
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI como critério para compor, serda adotado novo
indexador referenciado em taxa de juros de mercado e percentual de acréscimo que, em conjunto,
tenham correspondéncia historica com o Indexador original baseado na Taxa DI (“Novo Indexador™).
O Novo Indexador devera ser recomendado pelo Comité de Investimentos e aprovado por maioria
em Assembleia Geral de Quotistas.

4.3 Renuncia, Destituicdo ou Descredenciamento da Administradora. Na hipdtese de renuncia,
destitui¢ao com ou sem Justa Causa ou descredenciamento da Administradora, este tera o direito
de receber sua parcela da Taxa de Administracao devida até a data de seu efetivo desligamento,
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calculada pro rata temporis e paga em até 10 (dez) dias apos seu desligamento, nao sendo devidos
a Administradora, a qualquer titulo, quaisquer valores adicionais.

4.4 Renuncia, Destituicdo com Justa Causa ou Descredenciamento do Gestor. Na hipotese de
renuncia, destituicio com Justa Causa ou descredenciamento do Gestor, este tera direito de
receber sua parcela da Taxa de Administragdo devida até a data de seu efetivo desligamento,
calculada pro rata temporis e paga em até 10 (dez) dias apos seu desligamento, ndo sendo devidos
ao Gestor, a qualquer titulo, quaisquer valores adicionais.

4.6 Destituicdo sem Justa Causa do Gestor. Na hipotese de destitui¢do sem Justa Causa do Gestor:

a) serd devida ao Gestor uma multa compensatoria em valor equivalente a parcela da Taxa de
Administragdo a que o Gestor destituido faria jus, desde a data de sua destituicao até (i) o final
do Prazo de Duragao ou (ii) o final do periodo de 6 (seis) anos contado da data da destituigao,
entre estes o que for menor; assumindo-se, para todo o periodo, o valor do Capital
Comprometido Total apurado no ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior
ao da destitui¢do, durante o Periodo de Investimento trazido a valor presente utilizando-se
uma taxa de desconto igual ao Indexador. A multa referida neste item deverd ser paga ao
Gestor no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral de Quotistas que
deliberou sobre a destitui¢ao sem Justa Causa do Gestor; e adicionalmente;

b) sera devida ao Gestor uma parcela da Taxa de Performance relativa a investimentos realizados
pelo Fundo até a data de sua destituicdo, calculada pro rata temporis, observada a
proporcionalidade entre o periodo de exercicio efetivo de suas fungdes e o Prazo de Duracao
do Fundo. A Taxa de Performance serd paga na medida da realizagdo das amortiza¢des e/ou
repasse de dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio decorrente dos Ativos Alvo de
titularidade do Fundo, mesmo que ocorram apos o efetivo desligamento do Gestor ou quando
da liquidagdo do Fundo, observando as regras estabelecidas neste item.

4.4.1 Paraos fins do item 4.6.5 acima, a Taxa de Performance sera calculada considerando o valor
avaliado do ativo na ultima rodada de investimento. Caso o ativo ndo tenha recebido nova rodada de
investimento apds a entrada do Fundo, por laudo de avaliagao de cada Empresa Alvo cujos Ativos
Alvo integrem a carteira do Fundo, levantado especialmente em razdo da destitui¢do do Gestor e
realizado por empresa especializada, selecionada pelo Gestor € pago pelo Fundo. Nesta hipotese, os
Quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas também poderdo indicar outra empresa
especializada para realizar a avaliagdo que sera utilizada para fins de calculo da Taxa de Performance,
pago pelo Fundo, sendo que o valor de avaliagdo serd a média aritmética das duas avaliagdes.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

5.1.  Obrigagdes da Administradora. Sao obrigagdes da Administradora, adicionalmente as demais
que lhe sdo atribuidas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

a) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do Fundo:

(1) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

(i1)) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas e das atas de reunides dos
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimento, conforme aplicavel,
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b)

d)

2)

h)

)

k)

)

5.2.

(ii1)) o livro de presenca de Quotistas;
(iv)  os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

(V) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo
€ seu patrimonio;

(vi)  os relatérios e demais documentos encaminhados pelo Comité de Investimento e/ou
pelo Gestor, conforme previsto pelo item (e) abaixo; e

(vii) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM n° 578/16.

elaborar, em conjunto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais do Fundo, parecer
a respeito das operagodes e resultados do Fundo, com base nas informacdes fornecidas pelo
Gestor e/ou Comité de Investimento, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposi¢oes deste Regulamento, da Instru¢do CVM n° 578/16 e demais normativos aplicaveis;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida na alinea “a” deste item até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condi¢ao de Administradora do Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na Clausula Décima Segunda deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas, divulgar aos Quotistas e a CVM,
qualquer ato ou fato relevante relacionado ao Fundo;

cumprir e fazer cumprir as disposi¢des deste Regulamento;

manter atualizada junto 8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

observadas as limitagdes legais e as previstas na Instru¢do CVM n°® 578/16, a Administradora
detém poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo, sendo
responsavel pela sua constituicao e pela prestacao de informagdes a CVM na forma da referida
instrucdo, e quando solicitado.

Uso de Informacdes de Propriedade do Fundo e das Empresas Alvo. Dada a natureza e setor

de atuacao semelhantes entre as Empresas Alvo e alguns Quotistas do Fundo, todas as informacdes
originarias das atividades do Fundo detidas pela Administradora, pelo Gestor, pelo Comité de
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Investimento, pelo Conselho de Quotistas e pelos demais prestadores de servigo do Fundo sdo de
propriedade exclusiva do Fundo, e somente podem ser utilizadas em beneficio do Fundo.

5.3. Beneficios e Vantagens. Qualquer beneficio ou vantagem que a Administradora, o Gestor e
os membros do Comité de Investimento ou do Conselho de Quotistas venham a obter, oriundo das
Empresas Alvo integrantes da carteira do Fundo, deve ser imediatamente repassado para o Fundo,
salvo previsdo expressa em contrario no presente Regulamento.

5.4. Vedacgoes. E vedado & Administradora e ao Gestor, em nome do Fundo:
a) receber depositos em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM ou para fazer
frente ao inadimplemento de Quotistas que deixem de integralizar as suas Quotas subscritas.

c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma e de garantias reais,
exceto mediante aprovagdo da maioria qualificada dos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral;

d) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo

CVM n.° 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos nao autorizados pela CVM;
e) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

f) aplicar recursos (i) na aquisi¢ao de bens imdveis e (ii) na subscri¢ao e aquisi¢ao de agdes de
sua propria emissao;

g) o exercicio da fun¢ao de formador de mercado para as Quotas do Fundo;
h) vender Quotas a prestacao;
1) aplicar recursos na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no art.

5° da Instrugdo CVM 578/16 ou caso os direitos creditorios emitidos por companhias ou
sociedades investidas do Fundo;

1) a subscricdo ou aquisi¢ao de agdes de sua propria emissao;

k) a utilizacdo de recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Quotistas.

1) a pratica de qualquer ato de liberalidade;

Paragrafo tnico - A contratagdo de empréstimos referida na alinea “b”, s6 pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo Fundo.

5.4.1. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto na alinea “c”, do item (5.4),
acima, a Administradora do Fundo deve zelar pela ampla disseminagdo das informagdes sobre todas
as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibiliza¢dao, com destaque, das informagdes na pagina da Administradora do Fundo na rede
mundial de computadores.
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CLAUSULA SEXTA - DOS CONSELHOS DE QUOTISTAS, DE INVESTIMENTO E COMITES
ESPECIALIZADOS

6.1 Do Conselho de Quotistas. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e do Gestor,
sera constituido um Conselho de Quotistas, de cardter permanente, com a participagao de
representantes de todos os Quotistas. (“Conselho de Quotistas”). Este Conselho visa estabelecer
ambiente de troca de conhecimentos e integragdo de capacidades dos Quotistas e Gestor, no
sentido de buscar a eficacia do Fundo no impulso das investidas e no desenvolvimento
estratégico dos Quotistas em inovagao externa. Os membros do Conselho de Quotistas ndo fardo
jus a qualquer remuneragao.

6.1.1 Atribui¢des. Cabe ao Conselho de Quotistas:

a) Debater e sugerir recomendagdes para estudo de investimento em Empresas Alvo
selecionadas pelo Gestor para apresenta¢do no Conselho de Quotistas;

b) Debater, quando solicitado pelo Gestor, o desempenho de Investidas e os esforgos de
desenvolvimento e/ou de desinvestimento;

c) Debater, quando solicitado pelo Gestor, o processo de originagdo, sele¢do, investimento,
desenvolvimento e desinvestimento das Investidas;

d) Avancar o conhecimento de Corporate Venture Capital pelo intercAmbio de experiéncias, em
especial, na analise de experiéncias vividas no ambito do Fundo;

e) Debater as iniciativas do Gestor em agdes do Fundo voltadas para o desenvolvimento do
ecossistema brasileiro de empreendedorismo e inovacao.

6.1.2 Das Reunides. O Conselho de Quotistas reunir-se-4 ordinariamente semestralmente, e
extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, mediante convocagdo a
ser realizada pelo Gestor, com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia, com indicacdo de data,
horario, local da reunido e respectivas pautas. Tais convocagdes devem ser feita mediante mensagem
eletronica (e-mail), enderegada também a todos os quotistas do Fundo.

6.2 Do Comité de Investimento. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e do Gestor,
sera constituido um Comité de Investimento de carater permanente (“Comité de Investimento™). Os
integrantes do Comité de Investimento poderao ser pessoas fisicas ou juridicas, nomeados pelo Gestor
e pelos Quotistas na forma do item (6.2.1) abaixo. Os membros do Comité de Investimento ndo fardo
jus a qualquer remuneragao.

6.2.1 Composi¢do. O Comité de Investimentos serd formado por até 5 (cinco) membros, sendo (i) 3
(trés) membros indicados pelo Gestor; e (i1) 2 (dois) membros indicados pelos Quotistas. O quotista
que desejar, poderd indicar 1 (um) membro observador. Na hipotese de vacancia por rentincia, morte,
interdicao ou qualquer outra razdo, o cargo de qualquer membro do Comité de Investimento sera
preenchido automaticamente pelo respectivo suplente. Havendo nova vacancia, devera ser indicado
um novo membro e seu respectivo suplente por quem indicou 0 membro substituido.

6.2.2 Do Presidente do Comité de Investimento. O Comité de Investimento serd presidido por um de
seus membros indicado pelo Gestor, bem como seu respectivo suplente.
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6.2.3 Mandato. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera de até 2 (dois)
anos a partir da data de indicagdo, sendo permitida a renomeagdo. O prazo de gestdo dos membros do
Comité de Investimento se estendera automaticamente até a indicagdo de novos membros, a qual
devera realizar-se no prazo maximo de até 60 (sessenta) dias contado da data de encerramento do
respectivo mandato.

6.2.4. Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes poderao ser substituidos
pelas Pessoas que originalmente indicaram os membros substituidos, sendo que o mandato do
membro substituto e seu respectivo suplente deverd encerrar-se na mesma data do término do prazo
de gestdo do membro substituido.

6.2.5. Os membros efetivos do Comité de Investimento e seus suplentes serdo investidos nos seus
cargos mediante assinatura de termo de posse em livro proprio mantido pelo Gestor. Se o termo nao
for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a nomeagao, esta tornar-se-a sem efeito. O termo de posse
devera conter a indicacao de, pelo menos, um domicilio no qual o membro do Comité de Investimento
e seu suplente receberdo convocagdes e citagdes e declaracao expressa, firmada pelo respectivo
membro do Comité de Investimento e seu suplente, manifestando seu conhecimento prévio e
concordancia em observar e atender meticulosamente, sob as penas da lei, todos os termos e as
condi¢des deste Regulamento e informando, se for o caso, a existéncia de qualquer tipo de conflito
de interesse que possa prejudicar e/ou afetar a sua atuagdo como membro efetivo ou suplente do
Comité de Investimento.

6.2.6 Das Reunides. O Comité de Investimento reunir-se-4 ordinariamente semestralmente na sede
do Gestor, e extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, mediante
convocacao a ser realizada por qualquer de seus membros ou pelo Gestor, com pelo menos 10 (dez)
dias de antecedéncia, com indicagdo de data, horario, local da reunido e respectivas pautas. Tais
convocacdes devem ser feita mediante mensagem eletronica (e-mail) ou carta registrada, enderecada
também a todos os quotistas do Fundo.

6.2.7 Das reunides, serdo lavradas atas em livro proprio ou em arquivo digital, mantido na sede ou na
infraestrutura de nuvem do Gestor, contendo a apreciacao de matérias, as quais deverdo ser assinadas
por todos os membros do Comité de Investimento presentes a reunido, observado o item (6.6.2),
abaixo.

6.2.8 As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas por videoconferéncia ou
teleconferéncia. Os membros presentes que participarem da reunido por telefone ou videoconferéncia
deverdo encaminhar os respectivos votos por escrito, os quais serdo anexados a ata de reunido do
Comité de Investimento.

6.2.9 As recomendacdes e pareceres do Comité de Investimento serdo tomados por maioria dos votos
dos presentes. Caso haja empate, constardo da respectiva ata da reunido a pondera¢do dos membros
e o empate dos votos.

6.2.10. Sera considerada valida e regular a reunido do Comité de Investimento a que comparecerem,
no minimo, 3 (trés) membros com direito a voto, sendo vedada procuragdo em nome da
Administradora ou Gestor feita pelo representante dos Quotistas no Comité de Investimentos.

6.2.11. Atribuicdes. Constituem fungdes e atribuicdes do Comité de Investimento, sem prejuizo de
outras definidas no presente Regulamento ¢ do Codigo ANBIMA:
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a) Acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composi¢ao da Carteira do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando, a aquisicao e/ou a venda de ativos da carteira do Fundo, a partir de
propostas apresentadas pela Administradora ou Gestor;

b) Acompanhar as atividades da Administradora e do Gestor na representagao do Fundo junto as
Investidas, na forma prevista neste Regulamento;

c) Submeter ao Gestor, em carater de sugestdo nao vinculante, propostas para avaliagao eventual
de: (i) investimento do Fundo em Projetos; e (ii) alienag¢do e/ou liquidagdo de investimentos
integrantes da carteira do Fundo;

d) Auxiliar o Gestor a dirimir, em carater ndo vinculante, questdes relativas a possiveis conflitos
de interesse relacionados a realizacdo de investimentos ou desinvestimentos, pelo Fundo,
hipotese em que o(s) membro(s) do Comité de Investimento que representa(m) a parte que
possa estar envolvida no potencial conflito se abster de votar.

6.2.12. Relatérios. O Gestor deverd enviar a cada membro do Comité de Investimento, para sua
analise e conhecimento, relatério com estudo e avaliagdo dos Projetos de investimento e/ou de
desinvestimento, conforme o caso. Esses relatorios deverdo conter, sempre que possivel, os seguintes
aspectos: (1) proposicao de valor e diferenca almejada; (ii) mercado alvo e competicao; (iii) perfil da
equipe chave; (iv) cap table; (v) plano de negocios e projecdo financeira e projecdes; (vi) valuation;
(vii) estratégias de saida; (viii) recomendacdo; (ix) modelo da operagdo; e (x) garantias e outras
condicdes necessarias para execucao da transacao

a) O Gestor devera enviar os relatorios a cada membro do Comité de Investimento com, pelo
menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia da data marcada para a realizagdo da reunido do Comité
de Investimento convocada para analisar os documentos enviados.

b) O Gestor envidara seus melhores esfor¢os para prover diretamente o suporte técnico, em
especial andlises financeiras, necessario as avaliagdes pelo Comité de Investimento, mas
poderd, também, a seu critério, contratar consultores independentes especializados na
avaliagdo de outros aspectos técnicos relacionados aos setores de atuagdo das Empresas Alvo,
bem como escritorios de advocacia para exame de assuntos de natureza juridica.

6.2.13 Demais Informacdes. O Comité de Investimento poderd, quando entender necessario, solicitar
ao Gestor, dependendo da natureza da informacao, o fornecimento de informagdes relacionadas a
quaisquer investimentos e atividades relacionadas aos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo,
nao cobertas pelos relatorios previstos nesta Clausula.

6.2.14 Da execucdo. A execu¢do ou ndo das recomendagdes e pareceres proferidos, em carater ndo
vinculante, pelo Comité de Investimento, sera de responsabilidade tnica e exclusivamente do Gestor,
na esfera de sua competéncia, conforme estabelecido neste Regulamento e nos termos da legislagado
aplicavel. As recomendagdes do Comité de Investimento ndo deverdo servir, a qualquer tempo, ou
sob qualquer pretexto, para eximir, restringir ou liberar a Administradora e/ou o Gestor de seus
deveres, suas obrigacdes e suas responsabilidades que lhe sdo especificamente atribuidos por este
Regulamento ou pela regulamentagdo em vigor.

6.2.15 Conflito de interesse. Salvo dispensa expressa da Assembleia Geral de Quotistas, aprovada
pelos titulares de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas emitidas, ndo podera integrar
o Comité de Investimento qualquer Pessoa que ocupe cargo de direcdo ou preste servigo de
consultoria para qualquer das Empresas Alvo ou para suas respectivas Afiliadas, antes do
investimento na respectiva Empresa Alvo. A comprovagdo do cumprimento das condigdes acima
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previstas sera efetuada por meio de declaragdo firmada por cada membro eleito e seu suplente, se
aplicavel, quando da assinatura do respectivo termo de posse lavrado no livro de atas do Comité de
Investimento ou do Conselho de Quotistas.

CLAUSULA SETIMA — DAS QUOTAS

7.1.  Caracteristicas das Quotas. As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu
patrimonio, sendo seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo
nimero de Quotas emitidas e integralizadas (“Quotas”).

7.1.1. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas pelo Custodiante, na qualidade de agente
escriturador das Quotas do Fundo, em conta de depdsito em nome dos Quotistas. A condi¢cdo de
Quotista ¢ caracterizada pela inscri¢cao no registro de Quotistas mantido pela instituicdo financeira
contratada para prestacdo deste servico e comprovada pelo extrato das competentes contas de
deposito.

7.2. Valor Patrimonial da Quota. O valor de cada Quota, apurado diariamente pela
Administradora, sera equivalente ao valor do Patrimonio Liquido, dividido pelo numero de Quotas
em circulacdo (“VPQ”), podendo estas serem subscritas e integralizadas com agio ou desagio em
relacdo ao VPQ, nos termos desta Clausula Sétima.

7.3.  Registro para Negociagdo. As Quotas do Fundo serdo registradas para integralizagdo primaria
no Sistema de Distribui¢ao Primaria de Ativos Administrado pela B3 — DDA e/ou no MDA e para
negocia¢do no mercado secundario no Sistema de Negociagdo Secundaria Administrado pela B3 —
MegaBolsa e/ou no SF, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas,
observadas as restri¢des da Instrucdo CVM n° 400, da Instru¢do CVM n° 476 ¢ demais normativos
aplicaveis a Primeira Emissao.

7.4.  Distribui¢do das Quotas. As Quotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo objeto de oferta
publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM n° 476 (“Oferta Restrita”),
sendo que as demais emissdes serdo objeto de oferta publica, em conformidade com os procedimentos
da Resolucdo CVM n°160, conforme definido na Assembleia Geral que deliberar pela emissao de
Novas Quotas. Serdo emitidas no curso da Primeira Emissdo até 100.000 (cem mil) Quotas, sendo
expressamente autorizada a distribui¢do parcial, observado o item 7.6.

7.4.1. No curso de cada distribuicdio de Quotas, quando aplicavel, podera ser adotado pelos
respectivos distribuidores o procedimento diferenciado de distribuicao, observado o disposto no §3°
do artigo 49 da Resolugdo CVM n° 160, ndo havendo, neste caso, lotes maximos ou minimos, nem
reservas antecipadas. Neste caso, a alocacdo final dos lotes entre os Investidores podera ser
qualitativa e discriciondria, cabendo aos respectivos distribuidores definir a quantidade de Quotas a
ser alocada a cada Investidor, tendo em vista suas relacdes com investidores e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica, de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos clientes
do respectivo distribuidor; e (iii) que os representantes de venda do distribuidor recebam previamente
exemplar do prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos respectivos distribuidores.

7.4.2. No caso de oferta realizada de acordo com os procedimentos da Resolugdo CVM n° 160, os
Quotistas deverdo observar as restri¢des de negociagdo previstas na referida norma.
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7.5.  Patrimdnio Inicial e Pre¢o de Subscricdo. Independentemente do disposto acima, mediante
deliberagdo da Administradora, as atividades do Fundo terdo inicio a partir da formalizagdao de
Compromissos de Investimento da quantia minima de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de Reais),
representado por até 20.000 (vinte mil) Quotas emitidas no ambito da Primeira Emissao (“Valor
Minimo de Funcionamento do Fundo™). O preco fixo unitario de subscrigdo das Quotas do Fundo,
emitidas no ambito da Primeira Emissdo, serda de R$1.000,00 (hum mil Reais) (“Preco de
Subscri¢do”) até a realizagdo do primeiro investimento, pelo Fundo, em uma Empresa Alvo
(“Investimento Inicial”), observado o disposto no item (7.6), abaixo. O preco de emissao das Quotas
emitidas posteriormente sera calculado nos termos do item (7.6), abaixo.

7.6.  Capital Autorizado. Sem prejuizo do disposto abaixo, caso entenda pertinente para este fim,
a Administradora, conforme recomendagdo do Gestor, sem qualquer necessidade de aprovagao prévia
em sede de Assembleia Geral de Quotistas, podera captar recursos adicionais no Fundo através da
realizacdo de novas emissdes de Quotas do Fundo, no valor de até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

7.6.1. O Gestor orientard a Administradora sobre o valor total da emissdo, quantidade de Quotas,
preco de subscri¢do, preco de integralizacdo e outras caracteristicas de emissdao de novas
Quotas dentro do limite do Capital Autorizado, que sera formalizada mediante comunicagao
prévia.

7.6.2. Os termos e condi¢cdes das Quotas objeto das novas emissdes realizadas dentro do limite do
Capital Autorizado serdo especificados em ato unilateral da Administradora, observado o
previsto neste Regulamento.

7.7.  Emissdo de Novas Quotas. Ressalvado o disposto na cldusula (7.6) acima, por deliberagao da
Assembleia Geral de Quotistas com 51% dos votos, o Fundo poderéd emitir novas Quotas ("Novas
Quotas”) durante o Prazo de Duragado. O prego de emissdao das Novas Quotas (“Pre¢o de Emissdo de
Novas Quotas”), a ser utilizado nos termos dos respectivos Boletins de Subscri¢ao e Compromissos
de Investimento, sera definido na Assembleia Geral de Quotistas que deliberar sobre este tema, dentre
as seguintes opgoes: (i) o Prego de Subscrigdo da Primeira Emissdo no valor de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) ajustado pela Taxa DI acrescida de 5% ao ano desde a data de encerramento da Primeira
Emissdo até o dia Gtil anterior a emissio de novas quotas; ou (ii) o VPQ, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da respectiva Chamada de Capital, sem prejuizo da prerrogativa
prevista no item (14.2), abaixo; ou (iii) o Pre¢o de Subscri¢do da Primeira Emissao.

7.7.1. Na Assembleia Geral de Quotistas de que trata o item (7.6) acima, fica o Gestor obrigado a
esclarecer aos Quotistas qual serd o impacto aos Quotistas preexistentes na hipdtese de aprovagao de
emissao das Novas Quotas objeto de deliberacao.

7.7.2. Os Quotistas que estiverem em dia no cumprimento de suas obrigagdes em face do Fundo
terdo o direito de preferéncia, na proporc¢ao de suas Quotas, a subscreverem e integralizarem as Novas
Quotas e eventuais sobras, sendo que nesse caso aplicar-se-a, no que couber, as disposi¢des deste
Regulamento referentes ao exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisi¢do de Quotas e respectivas
Sobras (“Direito de Preferéncia na Subscricao de Novas Quotas”™).

7.8.  Da Subscricdao de Quotas. Os Investidores poderdo subscrever as Quotas objeto da Primeira
Emissao no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de registro de funcionamento do
Fundo na CVM, prorrogéavel por iguais periodos, conforme o caso. No ato da subscri¢do de Quotas,
o subscritor (1) assinara o Boletim de Subscri¢ao indicando o nimero de Quotas subscritas, que sera
autenticado pela Administradora; (ii) assinara as declaragdes exigidas nos termos do artigo 7° da
Instru¢ao CVM n° 476, se aplicavel, (iii) comprometer-se-a, em carater irrevogavel e irretratavel, a
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remeter ao Fundo o Capital Comprometido, mediante assinatura do Boletim de Subscri¢do e do
Compromisso de Investimento e nas condi¢des ali definidas; (iv) recebera exemplar atualizado deste
Regulamento, declarando, mediante assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco, ter conhecimento das disposi¢des contidas neste Regulamento; e (v) recebera documento de
que constem claramente as Despesas de Constitui¢do e outras imputadas ao Fundo nos termos deste
Regulamento.

7.8.1. Por meio da assinatura do Boletim de Subscricdo ¢ do Compromisso de Investimento, o
Quotista ficard obrigado, em carater irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas subscritas,
através do pagamento do Capital Comprometido, em dinheiro, na forma e condi¢des das Chamadas
de Capital estabelecidas nos citados instrumentos, sob as penas nele expressamente previstas, €
demais condi¢des decorrentes da eventual mora ou do inadimplemento.

7.8.2. Nao sera cobrada taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

7.9.  DaIntegralizacdo de Quotas. Os Quotistas serdo convocados a integralizar parcelas do Capital
Comprometido, até¢ o limite deste, por meio de Chamadas de Capital, identificada a necessidade de
recursos para investimento em Empresas Alvo e/ou reinvestimento em Empresas Alvo, se for o caso,
e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo.

7.9.1. As Quotas do Fundo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional. A
critério da Administradora, a integralizacdo das Quotas poderd ocorrer por sistemas
operacionalizados por bolsa de valores e/ou pela B3.

7.9.2. As Quotas serao integralizadas pelo Preco de Subscricao ou, conforme o caso, pelo Prego de
Emissdo das Novas Quotas, conforme aplicavel. A Administradora entregara aos Quotistas recibo em
até 10 (dez) dias, correspondente a cada integralizagdo que seja realizada pelos Quotistas nos termos
deste item,

7.9.3. Cada Chamada de Capital conterd os termos e condi¢des a que cada integralizagdo estara
sujeita, devendo os Quotistas cumpri-los estritamente, observado o disposto no respectivo
Compromisso de Investimento. A Administradora, mediante instru¢cao do Gestor com antecedéncia
de 03 (trés) Dias Uteis, devera realizar Chamadas de Capital por meio do envio de notificagio por
meio eletronico, a cada um dos Quotistas, solicitando a integralizacao parcial ou total das quotas
subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento. Cada Chamada de Capital
especificard o montante e o prazo para integralizagdo das quotas, a qual deve ocorrer no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados do recebimento da Chamada de Capital pelo Quotista.

7.9.4. Os recursos ingressados no Fundo, nos termos deste item (7.8), destinados a realizagdo de
investimentos, deverdo ser investidos até o ultimo dia 1util do segundo més subsequente a data inicial
para integralizagao de Quotas (“Prazo de Aplicacao”).

7.9.5. Em caso de oferta publica de quotas registrada na CVM nos termos da regulamentacao
especifica, o prazo maximo acima sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva
oferta.

7.10. Inadimpléncia. Aplicam-se ao Quotista em mora ou remisso uma ou mais entre as seguintes
penalidades, conforme venha a ser determinado pela Administradora:

a) suspensao dos seus direitos de recebimento de todas e quaisquer amortizagdes ¢ todos os
valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo, limitado ao valor dos débitos
existentes com Fundo;
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b) compensagdo, com o valor devido e ndo pago acrescido de quaisquer custos, taxas ou
despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridos pelo Fundo como consequéncia da
inadimpléncia, e qualquer penalidade imposta ao Quotista inadimplente, de quaisquer
distribuicdes eventualmente devidas pelo Fundo ao Quotista inadimplente;

c) cobranga ou execuc¢ao judicial, conforme o caso, dos valores devidos ao Fundo, incluindo,
sem limitagdo, o Capital Comprometido nao integralizado, encargos moratorios previstos
neste Regulamento e indenizagdes;

d) impedimento a voto sobre a totalidade das Quotas integralizadas.

7.11. Multa. Observado o disposto na Clausula 7.10.1, qualquer débito em atraso do Quotista
inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data especificada para pagamento até a data
de quitacdo do débito, pelo Indexador, calculado pro rata temporis, acrescido de uma multa nao
compensatoria equivalente de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e juros moratorios de 1%
(um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido, sendo tais valores revertidos em favor do
Fundo.

7.10.1. A multa de que trata a Clausula 7.10 acima ndo sera aplicada, caso haja quaisquer atrasos na
integralizacao de recursos pelos Cotistas do Fundo, no prazo de até¢ 24 horas, apds o efetivo
vencimento da respectiva obrigacdo, nos termos das Chamadas de Capital, que sejam resultantes de
falhas de sistema, erros de digitagdo na elaboracdo de ordens de transferéncia, ou na
operacionalizacdo de transferéncias bancarias ao Fundo para a finalidade de integraliza¢ao de Quotas.

7.12. Da Alienacao das Quotas. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagao de
compra ¢ venda de Quotas no mercado secundario devera aderir aos termos e condigdes deste
Regulamento, mediante a assinatura do competente Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de
Risco, observado ainda que, na hipdtese de alienagdo de Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas
antes do pagamento integral do Capital Comprometido das Quotas objeto de alienacdo, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento, tal operacdo de alienagdo somente sera valida caso o
novo titular das Quotas assuma integralmente as obrigagdes do Quotista alienante decorrentes do
respectivo Compromisso de Investimento, ressalvado ainda o quanto disposto nos itens (7.12) e
(7.13), abaixo.

7.13. Do Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas. Caso um Quotista (“Quotista Ofertante”)
receba, por escrito, uma oferta firme de terceiros de boa-f¢ para a aquisi¢ao de suas Quotas (“Oferta
de Compra de Quotas™) e deseje alienar suas Quotas nos termos da Oferta de Compra de Quotas, o
mesmo deverd comunicar, por escrito, por intermédio da Administradora, aos demais titulares de
Quotas (“Quotistas Ofertados”), de forma clara e detalhada, o nome e a qualificagdo completa do
ofertante, o preco e as condi¢des de pagamento, a quantidade de Quotas objeto da oferta e os demais
termos da venda ou transferéncia proposta (“Notificacdo”).

7.13.1. Os Quotistas Ofertados terdo, entre si, direito de preferéncia na compra das Quotas ofertadas
nos termos do item (7.13) acima, proporcionalmente as suas respectivas participagdes no niumero total
de Quotas emitidas, excluindo-se, para tanto, o percentual de participacdo do Quotista Ofertante
(“Direito de Preferéncia na Aquisi¢dao de Quotas™). O exercicio parcial do Direito de Preferéncia na
Aquisi¢do de Quotas, por qualquer dos titulares das Quotas acarretara a existéncia de sobras
(“Sobras”).

7.13.2. Ao exercer o Direito de Preferéncia, o respectivo Quotista Ofertado devera indicar, desde
logo, se adquirira Sobras, se houver. Havendo Sobras, elas serdo rateadas somente entre os Quotistas
Ofertados que tenham exercido o Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas e tenham
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manifestado seu interesse na aquisicdo de eventuais Sobras, na propor¢do de suas respectivas
participagdes no numero total de Quotas emitidas, excluindo-se, para tanto, o percentual de
participagdo do Quotista Ofertante, dos Quotistas que ndo tenham exercido seu Direito de Preferéncia
na Aquisicdo de Quotas e, ainda, daqueles que, embora tenham exercido o Direito de Preferéncia na
Aquisicao de Quotas, ndo tenham manifestado o interesse em adquirir Sobras.

7.13.3. Para que os Quotistas Ofertados exercam seu Direito de Preferéncia para a aquisicdo das
respectivas Quotas e eventuais Sobras, deverdo fazé-lo no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, contado
da data de recebimento da Notificagdo, sob pena de caducidade. Os Quotistas Ofertados deverao
manifestar sua inten¢do de exercer seu Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas e eventuais
Sobras por meio de comunicagdo enviada, por escrito, a Administradora, no prazo de até 48 (quarenta
e oito) horas do término do periodo de preferéncia estabelecido neste item (“Comunicacido de

Resposta”™).

7.13.4. Se mais de um Quotista Ofertado manifestar, na respectiva Comunicacdo de Resposta,
interesse em adquirir Sobras e estas forem insuficientes para atender a todos os pedidos, as Sobras
serdo rateadas entre os Quotistas Ofertados que a estas estiverem concorrendo, procedendo-se ao
rateio com base nas proporc¢des destes Quotistas Ofertados, considerando-se o numero total de Quotas
emitidas, excluindo-se, para tanto, a participagdo do Quotista Ofertante e dos demais Quotistas que
nao exerceram seus respectivos direitos de preferéncia na aquisicao das Quotas e das Sobras.

7.13.5. Se, computados todos os pedidos de Sobras, remanescerem Sobras, a Administradora
notificara os Quotistas Ofertados que tenham manifestado sua inteng¢ao de adquirir as Sobras na forma
do item (7.12.2) acima, abrindo-lhes prazo de 10 (dez) dias, contado do término do periodo de
preferéncia ali definido, para a aquisi¢do das Sobras que sobejarem, procedendo-se ao rateio com
base nas proporc¢des de Quotas detidas por estes Quotistas Ofertados na forma do item (7.12.4) acima.

7.13.6. O Direito de Preferéncia somente podera ser exercido por um ou mais Quotistas Ofertados se
envolver a totalidade das Quotas ofertadas, ficando sem efeito e nulas de pleno direito as aquisi¢des
efetivadas caso, ao final do prazo previsto no item (7.12.5) acima, ainda restarem Sobras.

7.13.7. Uma vez que os Quotistas Ofertados tenham manifestado sua intencao de adquirir a totalidade
das Quotas ofertadas, estes deverao concluir a compra das Quotas do Quotista Ofertante no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do encerramento dos prazos previstos nos itens (7.12.3) e (7.12.5)
acima, conforme o caso, nos mesmos termos e condi¢des da Oferta de Compra de Quotas.

7.13.8. Verificado que os Quotistas Ofertados ndo exerceram o Direito de Preferéncia de Aquisi¢ao
de Quotas em sua totalidade, fica o Quotista Ofertante autorizado a efetivar a venda da totalidade das
respectivas Quotas a um terceiro, devendo a compra e venda concretizar-se no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do encerramento do prazo previsto nos itens (7.12.3) e (7.12.5) acima, desde que
o referido negocio se faga por prego igual ou superior € nos mesmos termos e condigdes definidos na
Oferta de Compra de Quotas.

7.13.9. Na hipotese de a venda ao terceiro nao se realizar no prazo definido no item (7.12.8) acima e
a oferta do ofertante ainda permanecer valida, o Quotista Ofertante devera reiniciar os procedimentos
de oferta das Quotas, observados os termos e as condigdes deste item. Qualquer Quotista podera
transferir a totalidade ou parte de suas Quotas, direitos de preferéncia a subscricdo de Quotas ou
Sobras sem sujeitar-se ao disposto neste item, quando tal negocio for concluido com uma sociedade
Afiliada ao respectivo Quotista.

7.14. Coobrigacdo. Sem prejuizo dos demais procedimentos previstos neste Regulamento, caso
qualquer Quotista pretenda alienar suas Quotas, total ou parcialmente, antes da integralizagdo da
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totalidade do Capital Comprometido pelo Quotista alienante, este (i) ficard coobrigado em relagdo a
integralizacao das Quotas alienadas até sua total integralizacao; ou (ii) o Quotista alienante ou o
comprador das Quotas apresentara carta de fianga bancaria, a fim de garantir a integralizacdo das
Quotas alienadas.

7.15. Resgate e Amortizacdo de Quotas. Nao haverd resgate de Quotas, a ndo ser pelo término do
Prazo de Duragdo do Fundo ou por sua liquidacdo, nos termos da regulamentacao e deste
Regulamento.

7.15.1. Sempre que ocorrer alienagdo de bens e direitos de emissao das Empresas Alvo da carteira do
Fundo ou quaisquer outros eventos que impliquem no recebimento de recursos financeiros pelo
Fundo, a qualquer titulo, relacionados aos ativos integrantes de sua carteira (regime de caixa), esses
recursos poderdo ser destinados a amortizagdo de Quotas. Para tanto, o Gestor definird o
procedimento aplicavel quanto as amortizagdes, de acordo com as seguintes regras, observadas as
demais disposi¢des deste Regulamento:

a) se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera determinar
a amortizacdo de Quotas no valor total dos recursos obtidos ou de reter parte ou a totalidade
dos recursos para o seu reinvestimento;

b) se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serao
obrigatoriamente destinados a amortizagao de Quotas;

c) mesmo durante o Periodo de Desinvestimento, podera ser retida uma parcela dos recursos
oriundos da operacdo de desinvestimento correspondente a 5% (cinco por cento) do capital
comprometido, para fazer frente aos encargos do Fundo;

d) dividendos, juros sobre capital proprio, juros ou qualquer outra remuneragdo decorrente dos
Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, poderdo ser destinados a amortizagdo de
Quotas, observando-se que: (i) caso tais recursos sejam distribuidos durante o Periodo de
Investimento, estes poderdo ser retidos, total ou parcialmente, para pagamento de encargos do
Fundo ou para seu reinvestimento e (ii) caso a distribuicdo ocorra no Periodo de
Desinvestimento, os valores relativos aos dividendos, ou aos juros sobre capital proprio, ou s
juros e/ou qualquer outra remuneragdo decorrente dos Ativos integrantes da carteira serdo
repassados aos Quotistas e serdo destinados a amortizagdo de Quotas, na forma da alinea (e),
abaixo;

e) qualquer amortizacdo abrangera todas as Quotas do Fundo e serd feita na mesma data a todos
os Quotistas, mediante rateio das quantias em espécie, a serem distribuidas pelo namero de
Quotas existentes, na forma do item (7.14.2), abaixo;

f) serd considerado o valor da Quota do dia util imediatamente anterior ao pagamento da
amortizacao.

7.15.2. A critério do Gestor, os valores recebidos a titulo de pagamento de dividendos ou juros sobre
capital proprio, decorrente dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo poderao ser repassados
diretamente aos Quotistas, nas propor¢des que tais Quotistas detém no capital comprometido do
Fundo, na data de seu pagamento.

7.15.3. Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo poderé reter a totalidade ou parte dos
recursos resultantes da operacao de desinvestimento.
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7.15.4. Sem prejuizo das disposi¢des acima, o Gestor poderd, desde que aprovado em Assembleia
Geral de Quotistas, amortizar Quotas com ativos integrantes da carteira do Fundo.

7.16. Novas Quotas. Aplicam-se, entre outras coisas, as Novas Quotas todos os procedimentos,
rotinas, direitos, garantias, prerrogativas e obrigacdes previstos neste Regulamento para as Quotas
objeto da Primeira Emissao.

7.17. Direito de Veto: Os Quotistas ou o Gestor poderao vetar, (i) durante distribui¢do das Quotas
objeto da Primeira Emissdo ou futuras distribui¢des de Quotas do Fundo ou (ii) na hipotese de
alienacdo de Quotas do Fundo a terceiros, a entrada no Fundo por parte de um possivel novo
investidor, caso os Quotistas ou Gestor entendam que a entrada do novo investidor possa deflagrar
situacoes de conflito de interesse e desalinhamento em relagdo ao desenvolvimento harmoénico da
estratégia de atuacdo do Fundo. Em especial, no caso do possivel novo investidor atuar nos mesmos
negocios e mercados de Quotistas Ancora. O veto dos Quotistas devera ser aprovado por maioria em
Assembleia Geral de Quotistas.

7.18. Responsabilidade dos Cotistas e dos Prestadores de Servigo do Fundo: Nos termos do Artigo
1.368-D do Codigo Civil, a responsabilidade dos cotistas do Fundo ¢ limitada ao valor de suas cotas,
observado o que dispuser a regulamentagao da CVM a respeito. A Administradora, a Gestora e os
demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes
regulamentares aplicaveis, observado o disposto na regulamentacdo a ser expedida pela CVM,
conforme aplicavel.

CLAUSULA OITAVA - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

8.1. Objetivo do Fundo. O Fundo visa proporcionar aos Quotistas a valoriza¢ao das suas Quotas pela
criacdo de valor dos Ativos Alvo decorrente de investimento seletivo e impulso ao desenvolvimento
de startups inovadoras.

8.1.1 A carteira do Fundo ¢ composta principalmente por Ativos Alvo, observados os limites previstos
neste Regulamento.

8.2 Da Governanga das Empresas Alvo. As Empresas Alvo, constituidas na forma de Sociedade por
Acgdes de Capital Fechado ou Sociedades Limitadas, deverdao observar os seguintes requisitos, dentre
outros exigidos pela regulamentacao da CVM:

a) proibi¢do de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

b) assegurar ao Fundo o direito de, enquanto se mantiver socio, acionista ou em posse de titulos
conversiveis em participagao societaria ou acionaria, indicar membro efetivo: (i) ao Conselho
de Administracdo, no caso de Sociedade Andnima, nos termos do inciso II do art. 8° da
Instru¢gdo CVM n°® 578/16, ou (i) ao Conselho Consultivo responsavel pela orientacao
estratégica e acompanhamento de desempenho, no caso de Sociedade Andénima ou Limitada.

c) disponibiliza¢dao de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opgdes de aquisi¢do de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

d) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societérios.
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e) apos o investimento, passar a proceder a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por
auditor independente registrado na CVM, aprovado pelo Gestor;

f) adocdo de mecanismos que permitam ao Fundo acessar as informagdes relevantes da Empresa
Alvo e fiscalizar suas atividades, o que pode ser alcangado, sem limitagdo, pela instauragao
de conselho fiscal e/ou celebragdo de acordos de acionistas;

g) permissao de pleno acesso, pelo Fundo, aos relatorios anuais de auditoria independente, caso
aplicavel;
h) ndo praticar atos que infrinjam a legislacdo que trata do combate a discriminagdo de raca ou

de género, trabalho infantil ou trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou que importem
em crime contra o meio ambiente, o que deve ser comprovado, dentre outras formas, pela
inexisténcia de sentenga condenatoria transitada em julgado ou de ato administrativo exarado
por entidade oficial, em decorréncia de suas atribuicdes legais;

1) atendam a Lei Anticorrup¢do, bem como, os padrdes do UK Bribery Act e do US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA);

1) cumprir normas, regulamentos e padroes de prote¢do ambiental, & saide e a seguranca do
trabalho, em consonancia com o previsto na legislacao brasileira em vigor.

8.3 Do Estagio das Empresas Alvo. Sem prejuizo do disposto no item (8.2) acima, as Empresas Alvo
objeto de investimento deverdo: (i) ter desenvolvido um produto/servico com potencial de
comercializagdo para o mercado local e/ou exterior; e (ii) ter receita bruta anual inferior a R$
16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao
primeiro aporte do Fundo e nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais.

8.3.1 A receita bruta anual referida no item (8.3), deve ser apurada com base nas demonstragdes
contdbeis consolidadas do emissor.

8.3.2 As Empresas Alvo referidas no item (8.3) ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente,
por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do
Fundo.

8.3.3 O disposto no paragrafo 8.3.2 ndo se aplica quando a sociedade for controlada por outro fundo
de investimento em participagdes, desde que as demonstracdes contabeis desse fundo ndo sejam
consolidadas nas demonstragdes contdbeis de qualquer de seus Quotistas, hipotese em que a
sociedade investida se sujeitara as regras contidas no paragrafo terceiro.

8.3.4 Cabera a Gestor verificacdo da adequagao pelas Empresas Alvo aos requisitos estipulados nestes
itens (8.3).

8.4_Ativos Alvo. O Fundo deverd alocar no minimo 90% (noventa por cento) e no maximo 100%
(cem por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢cdo de agdes, debéntures simples emitidas pelas
Empresas Alvo, debentures conversiveis em agdes da companhia emissora, ordinarias e/ou
preferenciais, da forma escritural, podendo ser da espécie com garantia real, flutuante, quirografaria
e/ou subordinada, que assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em conjunto ou
isoladamente, de seu valor de principal, atualizado ou ndo monetariamente, de juros, fixos ou
variaveis, de participacao no lucro da companhia emissora e de prémio de reembolso, sendo que os
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prazos finais de vencimento dos respectivos titulos ndo poderao ser posteriores ao Prazo de Duragao,
sempre observados os termos e as condigdes das respectivas escrituras de emissao, bem como titulos
e valores mobilidrios representativos de participagdo em sociedades limitadas, inclusive mutuos
conversiveis em participagdo societaria de sociedades limitadas, que deve participar do processo
decisorio da sociedade investida, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na
sua gestao (“Ativos Alvo™).

8.5 O Fundo pode realizar AFAC nas Empresas Alvos que compde a carteira, desde que: (i) o Fundo
possua investimento em agdes das Empresas Alvo na data da realiza¢do do referido adiantamento;
(i1) seja realizado em montante correspondente ao limite de 30% (trinta por cento) do capital
comprometido do Fundo; (iii) seja vedado qualquer forma de arrependimento do adiantamento por
parte do Fundo; e (iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Empresas
Alvo, em no maximo 12 meses.

8.6 Investimento em ativos de Companhias localizadas no Exterior. O Fundo podera investir até 20%
de seu capital comprometido em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza
economica dos ativos referido no item (8.3).

8.6.1 Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (i) sede no exterior ou (ii) sede no Brasil
e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% ou mais daqueles constantes das suas
demonstragdes contabeis.

8.6.2 Nao sera considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil, que correspondam a 90% ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes
contabeis.

8.6.3 Para efeito dos dispostos nos paragrafos acima devem ser consideradas demonstragdes contabeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia economica
dos negocios para fins da referida classificagao.

8.6.4 A verificacdo quanto as condi¢des dispostas nos itens (8.6.1) e (8.6.2) deve ser verificada no
momento do investimento pelo Fundo.

8.6.5 A participagdo do Fundo no processo decisorio da investida no exterior, com a efetiva influéncia
na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao, deve ser assegurada pelo Gestor do Fundo e
pode ocorrer por meio da administradora ou gestor do veiculo intermediario utilizado para
investimento no exterior.

8.6.6 Os requisitos minimos de governanga corporativa previsto no artigo 8° da ICVM 578/16 devem
ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as adaptagdes necessarias decorrentes da
regulamentacao da jurisdi¢do, onde se localiza o investimento.

8.7 Poderes Especiais. Quando da aquisi¢do dos Ativos Alvo, serdo conferidos, pelas respectivas
companhias emissoras, por seus acionistas ou administradores, por meio de arranjo juridico
especifico, conforme estabelecido nos respectivos Documentos Comprobatorios, aos titulares dos
Ativos Alvo, notadamente, ao Fundo determinados poderes especiais que permitam ao respectivo
beneficidrio, vetar ou condicionar a realizacdo de determinados negdcios pelas Companhias
emissoras dos Ativos Alvo a sua aprovacao prévia e/ou eleger representantes para seus 6rgaos de
administracdo e fiscalizagdo, bem como nomear executivos (“Poderes Especiais”). Os Poderes
Especiais deverdo ser sempre exercidos com a finalidade de alcancar os melhores resultados para o
Fundo e preservar seus objetivos, direitos, garantias e prerrogativas.
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8.8 Obrigacdes Especificas. As Empresas Alvo, emissoras dos Ativos Alvo integrantes da carteira do

Fundo deverao obrigar-se, nos respectivos Documentos Comprobatorios, a:

a)

b)

d)

g)

8.8

fornecer ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, copias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, assim como de todas as
informagdes periodicas e eventuais, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a todos os oOrgdos fiscalizadores, na data em que tiverem sido
encaminhados;

prestar ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, ou ao seu representante, conforme
o caso, todas as informagdes e permitir-lhe o acesso, a qualquer tempo, a todos os documentos
e registros necessarios a verificacdo do estrito cumprimento, pelos administradores e
acionistas da emissora, do disposto em seu estatuto social e em acordos de acionistas
arquivados em sede da emissora, assim como das demais atividades relacionadas a consecugao
do seu objeto social;

fornecer qualquer informacao ou copia de quaisquer documentos que sejam solicitados pelo
Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, e, conforme o caso, pelo seu representante,
que sejam considerados necessarios ao esclarecimento ou de interesse do Fundo, que estejam
em poder da emissora e, caso ndo estejam, adotar todas as providéncias para obté-los, a fim
de atender o aqui disposto;

fornecer ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, copias de todas as atas de
assembleias gerais da emissora e de reunides de seus orgdos de administragdo e, caso
instalado, de seu conselho fiscal;

fornecer ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, copia de qualquer notificagao
judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela emissora;

comunicar, imediatamente, ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, ou ao seu
representante, conforme o caso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam
colocar em risco o exercicio, pela emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e
garantias vinculados a todo e qualquer ativo de sua titularidade ou que possam, direta ou
indiretamente, comprometer os interesses do Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo;
e

nao realizar negdcios e/ou operagoes (1) alheios ao seu objeto social definido em seu estatuto
social, (ii) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados pelo respectivo estatuto
social, ou (ii1) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu respectivo estatuto social, pelos acordos de acionistas
arquivados na sede social da emissora e pela escritura de emissao.

Do Periodo de Investimento. O Fundo devera realizar investimento em Empresas Alvo

durante o Periodo de Investimento.

8.8.1

O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por até 2

(dois) periodos de 1 (um) ano cada, mediante proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral
de Quotistas.

8.8.2 O Gestor podera, apdés o término do Periodo de Investimento, exigir integralizacdes
remanescentes, até o limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) o pagamento de despesas
e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) o pagamento ou constituicdo de reserva para novos
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investimentos nas Empresas Alvo decorrentes de compromissos assumidos pelo Fundo perante
qualquer Empresa Alvo antes do término do Periodo de Investimento; e/ou (ii1) para aquisi¢ao de
Ativos Alvo emitidos por Empresas Alvo, com a finalidade de impedir a dilui¢do dos investimentos
jéa realizados ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Empresas Alvo, conforme o caso.

8.8.3 Qualquer exercicio de direitos do Fundo decorrentes de sua condicdo de acionista/credor de
Empresas Alvo, inclusive o direito de preferéncia para subscricdo de Ativos Alvo de emissao destas,
deverao ser cedidos gratuitamente aos Quotistas do Fundo.

8.9 Composi¢cdo da Carteira. Observados os demais termos e condigdes deste Regulamento, a
composicao da carteira do Fundo devera observar o seguinte:

(a) até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera ser composta por Ativos Alvo de
emissdo das Empresas Alvo;

(b) até 5% (cinco por cento) do capital comprometido poderd estar aplicado em Reserva de
Caixa;

(c) até 20% (vinte por cento) do seu capital comprometido em ativos no exterior, desde que
tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos ativos referido no item (8.3);

(d) até 33% do total do capital comprometido do Fundo investido em debéntures ndo
conversiveis em acgoes; €

(e) até 30% do total do capital comprometido do Fundo investido em AFAC, nos termos da
clausula 8.5.

8.9.1 E permitido ao Fundo aplicar em titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do
Banco Central do Brasil ou operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais e/ou
fundos de investimento, com liquidez diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos
acima referidos, mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral de Quotistas e/ou em procedimento
de consulta formal. E permitido ao Fundo aplicar em fundos administrados pela Administradora ou
geridos pelo Gestor, com a finalidade exclusiva para a realizacdo de gestdo de caixa e liquidez do
Fundo. (“Outros Ativos”),

8.9.2 Para o fim de verificagdo do enquadramento previsto neste item, deverdo ser somados aos ativos
previstos no item (a) da clausula (8.9), nos termos da Instru¢ao CVM n° 578/16:

(a) os valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital comprometido;

(b) as disponibilidades do Fundo, decorrentes de operacdes de desinvestimento: (i) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo ¢ o ultimo Dia Util do segundo
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; (i1) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou (iii) enquanto vinculados a garantias dadas aos compradores
dos Ativos Alienados;

(c) os valores a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(d) valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constitui¢ao de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.
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8.9.3 Os limites estabelecidos no item (8.9) ndo sdo aplicaveis até o final do Prazo de Aplicacao.
Findo o Prazo de Aplicagdo, caso os recursos recebidos em decorréncia de uma Chamada de Capital
ndo tenham sido utilizados no investimento previsto em ativos descritos nas alineas “a” e “b” do item
(8.9), a Administradora devera comunicar a CVM imediatamente sobre a ocorréncia de eventual
desenquadramento do Fundo, com as devidas justificativas, informando, ainda, o reenquadramento,
quando o mesmo ocorrer, devendo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do Prazo de
Aplicacdo: (i) reenquadrar a carteira de investimentos do Fundo; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem os limites estabelecidos aos Quotistas que tiverem integralizado Quotas na tultima
Chamada de Capital, na propor¢ao por eles integralizadas, sem nenhum acréscimo ou atualizagdo, a
qualquer titulo, no primeiro dia util do més calendario imediatamente subsequente a data em que se
verificar o desenquadramento.

8.10_Concentracao e Diversificacdao. O Gestor envidara seus melhores esforcos para diversificar o
portfolio e a0 mesmo tempo orientar o investimento para Ativos Alvo em possa fazer diferenga no
desenvolvimento com aporte de recursos intangiveis, know-how e network, do Gestor e dos
Quotistas.

8.10.1 A atuacao do Gestor no sentido de atingir a concentracao e diversificagdo da carteira acima
indicada ¢ apenas de meio e ndo de resultado e ndo devera ser considerada, em nenhuma hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor
e de suas respectivas Afiliadas, de que tais objetivos serdo alcangados, total ou parcialmente. Durante
todo o Prazo de Duragdo, a carteira do Fundo podera ser representada por bens e direitos de emissao
de 1 (uma) ou mais Empresas Alvo. A solvéncia do Fundo e seu desempenho financeiro estarao
diretamente relacionados a performance e solvéncia das respectivas sociedades emissoras. Sem
prejuizo do disposto acima, o Fundo devera alocar, no minimo, o montante de R$ 7.500.000,00 (sete
milhdes e quinhentos mil reais) em empresas alvo localizadas no Estado do Rio de Janeiro.

8.11_Aprovacdo de Projetos a serem investidos pelo Fundo. Caberd ao Gestor, apos analise favoravel
de acordo os com os critérios estabelecidos neste Regulamento, incluindo as sugestdes do Conselho
de Quotistas e Comité de Investimentos, a seu exclusivo critério, ratificar ou rejeitar o Projeto de
investimento.

8.11.1 Para compor as informagdes necessarias para a decisdo de investimento, o Projeto passara por
processo de Due Diligence que pode incluir prestadores de servigo contratados, conforme o caso.

8.12_Aprovagdo de Projetos a serem desinvestidos pelo Fundo. Cabe ao Gestor propor estratégia de
desinvestimento dos ativos do Fundo. Entre outros fatores, essa estratégia devera considerar a
situagdo do mercado brasileiro e internacional, a rentabilidade esperada pelos Quotistas, a
necessidade de amortizagdo de Quotas, a carteira do Fundo e o estdgio de maturagao dos Ativos Alvo,
respeitado o Direito de Preferéncia na Aquisicao de Ativos.

8.12.1 O Gestor encaminhara a proposta de desinvestimento de Ativo Alvo para recomendac¢ao do
Conselho de Quotistas. Apos consideragdo das sugestdes, cabera ao Gestor, a seu exclusivo critério,
decidir sobre o desinvestimento.

8.13 Do Quotista Ancora: O Gestor, a seu critério, podera convidar um Quotista para programa de
apoio ao processo seletivo e/ou de desenvolvimento de Empresa(s)-Alvo em determinado(s)
segmento(s) alvo ou regido-alvo no qual o Quotista tem reconhecida competéncia técnica, gerencial
e/ou dominio de mercado.
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8.13.1 O Quotista convidado pelo Gestor na forma do item 8.13 referido como “Quotista Ancora”
assume, ao seu critério, a condi¢do de Ancora ao fazer o compromisso de capital minimo de
R$10.000.000 (dez milhdes de reais) na 1* distribuigao.

8.13.2 O Gestor podera, a seu critério, definir a alocagdo pelo Fundo em investimentos nos negocios
do(s) segmento(s) alvo ou regido alvo do Quotista Ancora, um montante de recursos até¢ o valor do
capital comprometido pelo Quotista Ancora, descontados todas as despesas e taxas de administragao
do Fundo.

8.13.3 O Gestor poder4, a seu critério, propor com Quotista Ancora um programa estruturado de apoio
ao processo seletivo e/ou de desenvolvimento das empresas-alvo do segmento-alvo ou regido-alvo
do Quotista Ancora. No caso de o Quotista Ancora aceitar a proposta do Gestor, o programa podera
incluir a colaboragio de profissionais da equipe do Quotista Ancora, sem 6nus para o Fundo, em
tarefas, tais como: avaliagdo técnica e/ou comercial de empresas alvo, sem prejuizo das avaliagdes
do Gestor antes da sua eventual tomada de decisdo de investimento; mentoria aos empreendedores;
coordenagdo de transferéncia de know-how e network comercial do Quotista Ancora para as
Investidas; avaliagdo de eventual parceria comercial e/ou realizacdo de provas de conceito na
Investida no ambito do Quotista Ancora; e/ou possibilidade de participagio como membro efetivo ou
ouvinte de conselhos das Investidas contribuindo em decisdes de negocios e de desenvolvimento
empresarial.

8.14 Operacdes com Derivativos. E permitido ao Fundo realizar operagdes com derivativos e
realizadas em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, exclusivamente para fins de protecao
patrimonial por meio de operagdes com opgdes de compra ou de venda que tenham como ativo
subjacente Valor Mobiliario que integre a carteira do Fundo.

8.15 Reserva de Caixa. O Gestor, por conta e ordem do Fundo, deverd manter, em moeda corrente
nacional ou alocada em Outros Ativos, reserva para pagamento das despesas e encargos minimos
necessarios para a manuten¢do da operagdo do Fundo no periodo de até 6 (seis) meses, incluindo,
pelo menos, os valores previstos para o pagamento da Taxa de Administracdo e da empresa de
auditoria, a qual deverd ser mantida periodicamente ajustada pelo Gestor, observados os critérios
definidos nos instrumentos contratuais celebrados com as contrapartes acima referidas, o qual nao
podera ser superior a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo (“Reserva de Caixa”).

8.15 Da Politica de Co-Investimento. O Gestor podera oferecer a outras Pessoas (“Co-Investidores™)
a oportunidade de adquirir, conjuntamente com o Fundo, Ativos Alvo. Os termos e as condi¢des
oferecidos aos potenciais Co-Investidores serdo apresentados ao Comité de Investimento.

8.15.2 O Gestor, a Administradora e suas respectivas Afiliadas ndo poderdo ser co-investidores, salvo
se a realizacdo deste negocio for aprovada pelos Quotistas em Assembleia Geral de Quotistas
especialmente convocada para esse fim.

CLAUSULA NONA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

9.1. Competéncia. Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo propria, e de outras
matérias previstas em outros itens deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral
de Quotistas o seguinte:

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pela
Administradora;
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g)
h)

)

k)

)

p)

Q)

t)

deliberar sobre a emissao ¢ distribuigao de Novas Quotas;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administra¢ao ou da Taxa de Performance;
deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragao;

deliberar sobre a alteragdao deste Regulamento;

deliberar sobre amortizac¢des e/ou liquidagdo que ndo sejam em espécie;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisao ou eventual liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Quotistas;

deliberar sobre a destituicao ou substituicdo da Administradora, do Gestor e/ou do Consultor
Especializado, e escolha de seu(s) substituto(s), observado o quanto disposto neste
Regulamento;

deliberar sobre a antecipacao ou prorrogacdo do Periodo de Investimento e Prazo de Duragao
do Fundo;

deliberar sobre as eventuais situagdes de conflitos de interesses previstas neste Regulamento;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por Quotistas, observado o
disposto no item (12.3.1);

deliberar sobre a nao observancia dos limites de concentracdo estabelecidos neste
Regulamento, no que for aplicavel;

deliberar sobre mudangas na instalagdo, organiza¢do e funcionamento dos Conselhos do
Fundo;

deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo e
de garantias reais, em nome do Fundo;

deliberar pela modificacdo do tipo de Fundo de Investimento em Participacdes para outro
diferente daquele inicialmente previsto neste Regulamento;

deliberar sobre a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e sua Administradora ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Quotista, ou grupo de
Quotistas, que detenham mais de 10% das Quotas subscritas;

deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos na cldusula décima ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos, quando previsto nesse Regulamento;

deliberar sobre a aprovac¢ao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Quotas do Fundo, de que trata o art. 20, § 7° da Instru¢ao CVM 578/16; e

deliberar sobre a contratacdo de partes relacionadas a Administradora e ao Gestor do Fundo
para o exercicio da funcdo de formador de mercado, nos termos do art. 24, inciso XII, da
instrugdo CVM, n°® 578/16.
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9.1.1. Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da deliberacao
da Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre que: (i) tal alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
da Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razio social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver redug¢ao da Taxa de
Administra¢cdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Unico - As altera¢des referidas nos itens (i) e (ii) da cldusula 9.1.1 devem ser comunicadas
aos Quotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
sendo que alteracdo referida no item (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Quotistas.

9.2.  Convocagdo. A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, pelo Gestor ou por Quotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas subscritas.

9.2.1. A convocagdo sera feita mediante correspondéncia enviada por correio ou por correio
eletronico, da qual constara obrigatoriamente o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia
Geral de Quotistas, bem como a ordem do dia.

9.2.2. As convocagdes da Assembleia Geral de Quotistas deverao ser feitas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias da data prevista para sua realizagdo, contado o prazo a partir da data do
envio da convocacao.

9.2.3. Independentemente de convocacao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas
a que comparecerem no minimo 100% de todos os Quotistas.

9.2.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas por solicitagdo dos Quotistas deve: (i) ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada deliberar em contrario; e (i1) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Quotistas.

9.2.5. A Administradora do Fundo deve disponibilizar aos Quotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo das Assembleias
Gerais de Quotistas.

9.2.6. Somente podem votar na Assembleia Geral de Quotistas os Quotistas do Fundo inscritos no
registro de Quotistas, na data da convocagdo da mesma, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.3. Deliberacdes. Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Quotistas, a cada Quota sera atribuido
o direito a um voto, desde que o Quotista titular se encontre em situagdo de adimpléncia em
relacdo ao Fundo.

Pardgrafo tnico. As deliberagdes das Assembleias Gerais de Quotistas serdo tomadas por maioria de
votos das Quotas subscritas, com exce¢do da aprovacdo da matéria referida na alinea “0” do item
(9.1) acima, que dependera do voto favoravel de Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Quotas subscritas.

9.3.1. A critério da Administradora, as deliberagcdes da Assembleia Geral de Quotistas poderao ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de Quotistas.
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9.3.2. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pela Administradora a
cada Quotista, com prazo de 15 (quinze) dias de antecedéncia, com todas as informagdes necessarias
ao exercicio de direito de voto, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

9.3.3. Quando utilizada a consulta formal, as deliberagdes serdo tomadas observando-se os quéruns
previstos neste Regulamento.

9.4. Titulares do Direito de Voto. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de
Quotistas os Quotistas titulares de Quotas no 3° (terceiro) Dia Util que antecede a respectiva
Assembleia Geral de Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano.

9.4.1. Sera permitida a participagdo dos Quotistas na Assembleia Geral de Quotistas por meio de
dudio/video conferéncia, devendo o voto dos referidos Quotistas ser formalizado por meio de
comunicagdo escrita ou eletronica, imediatamente apos realizada a Assembleia Geral de Quotistas.
Os votos formalizados por meio de comunicagdo escrita deverdo ser anexados a ata da Assembleia
Geral de Quotistas e posteriormente arquivados na sede da Administradora.

9.5. Vedacdes: Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao: (i) a Administradora ou Gestor do
Fundo; (ii) os sdcios, diretores e funciondrios da Administradora ou do Gestor; (iii) empresas
consideradas partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios, diretores e
funcionarios; (iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;(v) o
Quotista de cujo interesse seja conflitante com o do fundo; e (vi) o Quotista, na hipotese de
deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formagao do patrimonio do Fundo.

Paragrafo primeiro. Nao se aplica a vedagdo prevista nesta clausula quando: (i) os inicos Quotistas
do Fundo forem as pessoas mencionadas no item 9.5; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Quotistas, manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente a assembleia em que se dard a permissao de voto.

Paragrafo segundo. O Quotista deve informar a Administradora e aos demais Quotistas as

circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e do Gestor em buscar identificar os Quotistas que estejam nessa situagao.

CLAUSULA DECIMA - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance,
as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

b) despesas com o registro de documentos em cartorios, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formularios e informagdes periddicas, previstas na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive de comunica¢do aos
Quotistas;
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d)

g)

h)

)
k)
D

0)

p)

Q)

r)

s)

honorarios e despesas com os auditores encarregados do exame das demonstracdes contabeis
do Fundo, efetuado de acordo com as normas de auditoria;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes de compra e venda de Ativos Alvo e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
Fundo, conforme o caso;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlice de seguro e nao decorrentes diretamente
de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguros;

quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;
Despesas de Constitui¢ao;

taxas e despesas de custodia e liquidagdo de titulos e valores mobiliarios do Fundo;
despesas inerentes a fusao, cisao, incorporagao ou liquida¢ao do Fundo;

contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, , inclusive despesas de Due Diligence e investimento nas Empresas Alvo, desde
que limitados a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) a cada periodo de 12 (doze) meses;

despesas decorrentes de organizacdo e execucao de eventos para os processos de promogao e
selecdo de startups, inclusive “demoday”, e de desenvolvimento das Empresas Investidas,
desde que esses nao ultrapassem os limites de: (i) R$ 25.000 (vinte e cinco mil reais) por
evento; (ii) limitado a R$150.000 (cento e cinquenta mil reais) por ano;

inerentes a realizacao de Assembleia Geral de Quotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo, inclusive de conselhos das Empresas Alvo;

com liquidacgdo, registro, negociagdo e custodia de operagcdes com ativos;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao; e

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios.

10.1.1 As despesas ndo previstas neste item como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora, salvo decisdao contraria da Assembleia Geral de Quotistas.
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

11.1. Exercicio Social. O Fundo terd seu exercicio social encerrado no ultimo dia 0til do més de
fevereiro de cada ano.

11.2. Demonstra¢des Financeiras. O Fundo terd escrituragdo contabil propria. As demonstragoes
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

11.3. A Administradora ¢ o responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das demonstracdes contébeis
do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagao contabil entre entidade ou nao de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor dos investimentos do fundo,
conforme previsto na regulamentacao especifica.

11.4. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, conforme previstas no item
3.2.1, alinea “u”, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou,
ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

11.5. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do disposto no item 11.4, a Administradora
deve, por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequagao de tais informagdes obtidas.

11.6. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor também assume suas

responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no item 3.2.1, alinea “u”, as quais
visam a auxiliar a Administrador na elaboragdo das demonstragdes contabeis do Fundo.

11.7. Caso o Gestor participe na avaliacao dos investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes
regras devem ser observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com
base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo; (ii) a remuneracao da Administradora e do
Gestor ndo podem ser calculadas sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda
nao alienados; e (ii1) a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneragao de desempenho
baseada na rentabilidade do fundo, somente pode ser recebida quando da distribui¢ao de rendimentos
aos Quotistas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DA PUBLICIDADE E INFORMACAO

12.1. Comunicagdes a8 CVM. A Administradora comunicard a8 CVM, no prazo de até 8 (dias)
contados de sua deliberacdo, os seguintes atos:

a) alteragdao do Regulamento;
b) substitui¢do da Administradora e/ou do Gestor;
¢) fusdo, incorporagao, cisao e liquidacao do Fundo e distribuicao de novas Quotas.

d) prospecto, material publicitdrio e anincios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicao de Quotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagao especifica.

12.1.1. Enviar sumario das assembleias no mesmo dia, quando as Quotas do Fundo forem negociadas
em mercado organizado.
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12.1.2. Enviar Edital de Convocagdo e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de
Quotistas, no mesmo dia de sua convocagao.

12.2. Informagdes aos Quotistas ¢ 8 CVM. A Administradora enviara aos Quotistas e a CVM as
seguintes informagdes:

a) Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil: (i) valor do
Patrimonio Liquido do Fundo; e o (ii) nimero de Quotas emitidas.

b) Semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do periodo, as
seguintes informacodes: (i) a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos Ativos
Alvo e Outros Ativos que a integram; (ii) demonstracdes contdbeis do Fundo acompanhadas da
declaracao a que se refere o artigo 14, inciso V, da Instru¢do CVM n°® 578/16; (iii) os encargos
debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto neste Regulamento, devendo ser especificado
o seu valor; e (iv) relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, elaborado em conjunto
com o Gestor, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instru¢do CVM n°
578/16 e do Regulamento do Fundo.

¢) Anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social:
(1) a relagcdo das instituigdes encarregadas da prestagdao de servigos de custodia dos Ativos Alvo e
Outros Ativos componentes da carteira; (ii) as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas
de parecer do auditor independente; (iii) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do
balango e sua rentabilidade no periodo; e (iv) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com
o disposto neste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacao ao
Patrimonio Liquido médio anual do Fundo.

Paragrafo Primeiro: As demonstragdes contabeis referidas o inciso (ii) na alinea “c” do caput devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Quotistas e a CVM em
até 90 (noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao.

Paragrafo segundo: Fica dispensada a elaboracdo das demonstra¢des contdbeis auditadas referidas no
Pardgrafo Primeiro, acima, quando estas se encerrarem 3 (meses) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do fundo, salvo se houver aprovacdo dos Quotistas reunidos em
Assembleia.

12.2.1. As informagdes de que trata o subitem (i) da alinea “a” do item (12.2), acima, devem ser
enviadas a CVM com base no calendario civil, e as informagdes de que tratam os subitens (i1), (iii) €
(iv) da alinea “a” do item (12.2), acima, devem ser enviadas 8 CVM com base no exercicio social do
Fundo.

12.3. Informacdes aos Quotistas. A Administradora deverd fornecer aos Quotistas que requerem e
que, isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das quotas: (1)
estudos e analises preparados pelo Gestor para informar o Comité de Investimentos e fundamentar as
suas decisoes;

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista no caput, a
Administradora podera submeter tal requisi¢ao a prévia apreciag@o e aprovagdo da Assembleia Geral
de Quotistas, observado o quérum de aprovagdo previsto neste Regulamento, tendo em vista os
melhores interesses do Fundo e de seus Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em
relagdo a conhecimentos técnicos e informagdes proprietarias das Empresas Alvo, sendo que, neste
caso, os Quotistas solicitantes ndo poderao votar na referida Assembleia Geral de Quotistas.
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12.4 Modo de Envio. Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses dos Quotistas, poderdo ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valor
Econdémico”, ou (b) de e-mail enviado aos Quotista indicados no Termo de Adesdo ao Regulamento
e Ciéncia de Risco. As publicagdes referidas nesta Clausula deverao ser mantidas a disposicao dos
Quotistas na sede da Administradora e do Gestor.

12.5_Outras Informacdes. A Administradora se compromete a colocar a disposicdo dos Quotistas
todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua administragdo e a facilitar aos Quotistas, ou
terceiros em seu nome, 0 acesso as suas instalagdes e o exame de quaisquer documentos respeitantes
ao Fundo e a sua administra¢do, mediante prévia solicitacao.

12.6 Informes Anuais. A Administradora devera remeter anualmente aos Quotistas, por ocasido do
encerramento do exercicio social do Fundo: (i) saldo do Quotista em ntimero de Quotas e valor; e (ii)
comprovante para efeitos da declaragao de imposto de renda.

12.7. Valor Justo. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patrimoénio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso do Fundo ser qualificado como entidade para investimento, nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, a Administradora devera disponibilizar aos Quotistas, em até 5
(cinco) dias tuteis apés a data do reconhecimento contabil: (i) um relatorio, elaborado pela
Administradora e pelo Gestor, com as justificativas para a alteragdo no valor justo; e (ii) o efeito da
nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patrimonio liquido do Fundo apurados de forma
intermediaria.

12.7.1 Fato Relevante: A Administradora ¢ obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Quotistas na forma prevista nesse Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as
quotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro: Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral, da
Administradora ou do Gestor, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econdomico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo, inclusive a contratacao
de Formador de Mercado ou o término da prestagdo do servigo, nos termos do art. 53 da instrucao
CVM n° 578/16, que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das quotas ou de valores
mobilidrios a elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as
quotas; (ii1) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular
das quotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo: Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se a Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do fundo ou das
companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo Terceiro: A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipotese da informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao, prego ou
quantidade negociada das quotas do Fundo.

12.8 A publicacdo de informacdes referidas nesta cldusula devem ser feita na pagina da
Administradora ou do Gestor na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Quotistas

em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as quotas
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do fundo sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DO CONFLITO DE INTERESSE

13.1. A Administradora, o Gestor, os Quotistas ¢ os membros do Comité de Investimento deverao
sempre agir de boa-fé e, na hipotese que se encontre(m) em uma situacdo que o(s) coloque(m),
potencial ou efetivamente, em situa¢do de conflito de interesse com o Fundo, deverdo declarar-se
conflitado(s) para determinada situagdo ou operagdo do Fundo.

13.1.1. A parte conflitada devera, conforme o caso: (i) informar a referida situagdo a Administradora,
a qual informaré essa mesma situagdo a Assembleia Geral de Quotistas; (ii) abster-se de participar
das discussdes do Comité de Investimento ou do Conselho de Quotistas relativas a tal situacao, salvo
se detiver informagdes que desabonem o investimento ou desinvestimento do Fundo; e (iii) abster-se
de votar nas deliberagdes e/ou nas Assembleias Gerais de Quotistas realizadas para a resolucao da
situagdo de potencial ou efetivo conflito de interesse em questao.

13.1.2. A Administradora levara qualquer situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera analisar a situacao e deliberar sobre
operagdes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.

13.1.3. Os atos praticados com base em autorizagdo expressa constante deste Regulamento ndo serao
considerados como situagao de conflito de interesses para os fins da presente Clausula.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA METODOLOGIA DE
AVALIACAO DOS ATIVOS

14.1. Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo ¢ constituido pela soma do disponivel,
mais o valor dos ativos de sua carteira, menos exigibilidades (‘“Patrimoénio Liquido™).

14.2. Avaliacdo: Para avaliagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo serdo utilizados os
critérios e metodologias preceituados na Instrugdo CVM n° 579/16, cujo laudo de avaliagdo podera
ser elaborado pelo Gestor ou por empresa especializada e independente contratada pelo Fundo,
selecionada dentre empresas com capacidade técnica reconhecida, a livre critério da Administradora,
devendo os custos desta contratagdo ser arcados pelo Fundo. No caso de avaliagao pelo Gestor, esse
devera aprovar o critério no Comité de Investimentos.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - DOS FATORES DE RISCO

15.1. Os Ativos Alvo e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria natureza,
estdo sujeitos a elevados riscos naturais de operagdes emergentes e, conforme o caso, a riscos de
flutuagdes de mercado e de crédito das contrapartes, que poderdo gerar perdas até o montante das
operagoes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora e o Gestor mantenham sistemas
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo qualquer um dos membros do Comité de Investimento, a
Administradora, o Gestor, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
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depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, nos
termos deste Regulamento.

15.2.

a)

b)

d)

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se:

Inexisténcia de mercado secundario ativo para as Quotas. Em razao da nao existéncia (i)
de um mercado secundario ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido na
forma de condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer
tempo a critério dos Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento
mediante alienacdo de suas Quotas.

Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo das Quotas derivam do pagamento dos rendimentos, do valor de principal e/ou
da alienacao dos Ativos Alvo, dos direitos a eles vinculados e dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo. Assim, apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo, em moeda
corrente nacional, de suas Quotas.

Amortizacdo de Quotas na medida da liquidacao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e da inexisténcia de mercado secundario para os Ativos Alve. O Fundo est4 exposto
a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes de sua
carteira e, conforme o caso, aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora e/ou o Gestor alienar os Ativos Alvo e os
Outros Ativos de titularidade do Fundo.

Fatores Macroeconémicos Relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento
e 0 equilibrio econdmico e financeiro das Pessoas emissoras/devedores dos Ativos Alvo e dos
Outros Ativos, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e
mudangcas legislativas ou politicas, poderdo afetar adversamente o desempenho econdmico-
financeiro e a solvéncia das Pessoas acima referidas. Qualquer dos eventos acima referidos
poderé resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Risco Operacional das Empresas Alvo. Por ser um investimento caracterizado pela
participagdo em Empresas Alvo em estidgios emergentes, com propostas inovadoras e
estratégicas, e posicionados em diversos segmentos da economia, todos os riscos operacionais
inerentes as suas proprias condi¢cdes emergentes e de variagdes de condigdes dos mercados
em que cada uma das Empresas Alvo participa, no decorrer da existéncia do Fundo, sao
também riscos do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do resultado obtido
nas atividades das referidas sociedades.

Das premissas adotadas pelo Comité de Investimento, Gestor, e Conselho de Quotistas
quando da avaliacio dos investimentos alocados na carteira do Fundo. Os critérios, os
valores e as premissas utilizados pelo Comité de Investimento, pelo Conselho de Quotistas ou
pelo Gestor, dentro dos limites de suas atribuigdes e competéncia conforme definido neste
Regulamento, na avaliacdo econdmica das companhias emissoras dos Ativos Alvo, poderao
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2

h)

)

k)

D

ndo se confirmar, sendo que o desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia destes
investimentos poderdo encontrar-se abaixo das expectativas. Os membros do Comité de
Investimento, a Administradora, o Gestor, o Conselho de Quotistas e suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao se responsabilizam por quaisquer danos ou perdas
patrimoniais incorridos pelo Fundo em razao de quaisquer diferencas negativas eventualmente
verificadas entre o resultado de tal avaliacdo econdmico-financeira a época em que a mesma
tenha sido efetuada e o desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia efetiva dos emissores
dos Ativos Alvo.

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizagdo das Quotas da
Primeira Emissao sera pelo Preco de Subscrigao e/ou pelo VPQ, observado o estabelecido
neste Regulamento. O preco de integralizacdo das demais emissdes das Quotas sera atualizado
diariamente de acordo com os critérios definidos no item (7.6), acima. Tal atualizacao tem
como finalidade definir a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo, devidamente ajustado, que
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas, na hipdtese de amortizagdo de suas
respectivas Quotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Administradora, do
Gestor e de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum em
assegurar tal remuneracdo aos titulares das Quotas.

Descasamento entre os ativos alocados no portfélio. O Gestor envidard os seus melhores
esfor¢os para que as datas de resgate e/ou alienagdao dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo ocorram em datas anteriores e, preferencialmente, proximas
a data de amortizagao final. O objetivo acima referido nao deve ser considerado, sob nenhuma
hipotese ou circunstdncia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, da
Administradora, do Gestor e de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, de que o mesmo serda cumprido e/ou alcancado, total ou parcialmente,
representando somente uma obrigacdo de meio e ndo de resultado assumida pelas Pessoas
acima referidas.

Nao Afetacao do Patrimoénio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
nao se encontram vinculados ao pagamento de qualquer classe de Quotas.

Da emissao de novas Quotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto na
Clausula Sétima deste Regulamento, emitir novas Quotas. Nesta hipdtese, os Quotistas
poderao ter seus direitos politicos diluidos caso estes nao exergam o seu direito de preferéncia
nos termos da Clausula Sétima.

Resgate por meio da da¢do em pagamento dos ativos integrantes de carteira do Fundo.
Este Regulamento estabelece que o Fundo podera efetuar o resgate das Quotas por meio da
dagdo em pagamento de ativos integrantes de sua carteira, caso, findo o Prazo de Duragdo,
ainda existam ativos na carteira do Fundo. Nesse caso, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues em dagao.

Inexisténcia de Empresas Alvo. O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus
recursos em Empresas Alvo que atendam, em conjunto ou isoladamente, aos critérios
estabelecidos no Regulamento. Assim, nao ha garantia de serem encontradas companhias que
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15.3.

permitam a participagdo do Fundo. Neste caso, o Fundo devera ser liquidado, da Instrucao
CVM n® 578/16.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o
dominio direto sobre ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica
desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da
carteira do Fundo de modo ndo individualizado, por intermédio da Administradora.

Auséncia de Garantia da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o Gestor
ndo sdo coobrigados ou garantidores da obrigagdo assumida por cada Quotista por meio do
respectivo Compromisso de Investimento.

Risco de ndo Aproveitamento de Beneficio Fiscal. Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 4°,
da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteragcdes posteriores, para que os Quotistas,
quando do resgate de suas Quotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento)
de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate € o
custo de aquisicao das Quotas, € necessario que (i) a carteira do Fundo seja composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes de sociedades andnimas, debéntures
conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, e (ii) sejam atendidos os limites de
diversificagdo de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela
CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos
e ganhos reconhecidos pelos Quotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderao ser submetidos a
tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em fun¢ao do prazo de suas
aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de
181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

Quanto aos riscos associados aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos, destacam-se:

Dos riscos associados aos Ativos Alvo alocados na carteira do Fundo. Os Ativos Alvo
serdo emitidos por sociedades andnimas de capital fechado ou sociedades limitadas. A
pontualidade no cumprimento das obrigagcdes pecuniarias definidas nos respectivos
Documentos Comprobatorios, lastro dos Ativos Alvo, encontra-se diretamente vinculada a
capacidade financeira, ao desempenho futuro e a solvéncia dos emissores dos valores
mobiliarios adquiridos pelo Fundo. Apesar dos critérios de andlise e selecao adotados pelo
Comité de Investimento, pelo Conselho de Quotistas e pelo Gestor, existe a possibilidade de
ocorrerem perdas patrimoniais para o Fundo, parciais ou totais, em caso de inadimpléncia por
parte das sociedades emissoras dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Ademais, em razao
da ndo existéncia de um mercado secundario para os Ativos Alvo, o Fundo somente procedera
a amortizacdo das Quotas, em moeda corrente nacional, na medida em que as obrigacdes
pecuniarias pactuadas sejam cumpridas pelos devedores dos titulos ou sejam alienados os
ativos do Fundo e as verbas recebidas sejam depositadas em conta especifica de titularidade
do Fundo. O Gestor pretende, em regime de melhores esfor¢os, que o Fundo atenda aos
objetivos de diversificagdo da carteira do Fundo. Os objetivos acima referidos nao deverao
ser considerados, sob nenhuma hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagao,
legal ou contratual, do Gestor e de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, de que os mesmos serao cumpridos e/ou alcangados, total ou parcialmente,
representando somente uma obrigacdo de meio e ndo de resultado assumida pelas Pessoas
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b)

acima referidas. A carteira do Fundo podera ser composta por Ativos Alvo de emissdo de 1
(uma) ou poucas sociedades. A solvéncia do Fundo e o desempenho financeiro de sua carteira
de ativos estdo diretamente relacionados a performance e a solvéncia de tal(is) sociedade(s).
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Qutas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e dos
demais prestadores de servicos do Fundo, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remunerag¢do/bonificagdo podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Empresa Alvo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Quotistas poderdo experimentar
perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais
riscos.

Risco de Potencial Conflito de Interesses. O Fundo podera adquirir ativos de emissdo da
Empresas Alvo, na qual o Gestor, os membros do Comité de Investimentos e/os Quotistas
detenham ou venha a deter participacdo aciondria, direta ou indiretamente. Além disso, desde
que aprovado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como
contraparte da Administradora, do Gestor, ou dos Quotistas, bem como de fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisoes relacionadas as Empresas Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo.

Dos riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos, que podem compor até 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, estdo sujeitos as oscilagdes de precos e
cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez ou riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacao de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Quotistas. A Administradora e o Gestor, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciagdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do
Fundo ou amortizagdo/resgate de Quotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos
estdo sujeitos a oscilagdes em seus precos em funcdo de alteragcdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional; e (ii) os Outros Ativos estdo,
também, sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal. Ademais, alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Outros
Ativos e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes
nas condi¢des econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Outros Ativos.
Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados, poderdo também trazer impactos adversos nos
precos e na liquidez dos Outros Ativos. Na hipotese de incapacidade financeira ou falta de
disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos. A precificagdo dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios
de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
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reducdo no valor do Patrimonio Liquido. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

d) Cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Ativos
Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos interesses dos
Quotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos
em Assembleia Geral de Quotistas, nos termos deste Regulamento.

e) Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas ao Quotista. Mesmo para o Fundo, que pode utilizar derivativos para prote¢do das
posigoes a vista, existe o risco da posi¢ao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

15.4. As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do Gestor,
do Custodiante e de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

15.4.1. A Administradora e o Gestor (incluindo suas Afiliadas) ndo serdo responsaveis pela eventual
depreciagao dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo ou por quaisquer perdas ou prejuizos
que venham a ser suportados pelo Fundo e pelos seus Quotistas, em decorréncia dos fatores acima
descritos.

15.5. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente esta Clausula.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — DA LIQUIDACAO, DACAO EM PAGAMENTO

16.1. Hipoteses de Liquidacdo. O Fundo sera liquidado (i) ao final de seu Prazo de Duragao, (ii) no
caso de alienagdo da integralidade dos ativos que compdem a sua carteira ou (iii) por decisdo da
Assembleia Geral de Quotistas especialmente convocada para este fim, observado o quérum de
aprovacao definido no presente Regulamento.

16.2. Dagdo em Pagamento. A liquidagdo do Fundo serd realizada na forma estabelecida pela
legislagao em vigor. Em ultima instancia, se ndo for possivel alienar qualquer ativo da carteira, podera
ser transferida a titularidade desses para os Quotistas, na proporcao de suas participacdes no Fundo,
mediante deliberacao da Assembleia Geral de Quotistas.

16.2.1. Em qualquer caso, a utilizacdo de bens e direitos, inclusive Ativos Alvo e Outros Ativos, na
amortizacdo de Quotas, bem como na liquidacdo do Fundo, depende de prévia manifestacdo da
Assembleia Geral.
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CLAUSULA DECIMA SETIMA - DA CONVENCAO ARBITRAL

17.1. Convencdo Arbitral. Todas as divergéncias oriundas ou relacionadas com o presente
Regulamento que nao forem resolvidas amigavelmente deverdo ser dirimidas por arbitragem
composta de trés arbitros, administrada pela Camara FGV de Mediagdo e Arbitragem da Fundacao
Getulio Vargas e realizada segundo o Regulamento dessa Camara.

17.1.1. A sentenca arbitral sera imediatamente cumprida em todos os seus termos pelas partes,
devendo ser proferida no prazo méaximo de 6 (seis) meses, sendo vedado o julgamento por equidade.

17.1.2. Qualquer ordem, decisdo ou determinacgdo arbitral serd definitiva e vinculativa, constituindo
o laudo final titulo executivo judicial.

17.1.3. O presente Regulamento estara sujeito a legislagdo em vigor na Republica Federativa do
Brasil, em especial as normas especificas da CVM, sem referéncia a suas disposi¢des sobre conflitos
de lei.

17.1.4. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, os Quotistas, a Administradora e o Gestor reservam-
se o direito de demandar em juizo para (a) compelir uns aos outros a observar(em) o procedimento
de arbitragem previsto neste Regulamento; (b) executar qualquer decisao arbitral nos termos desta
Clausula; (c) utilizar, a seu exclusivo critério, qualquer outra medida de urgéncia e/ou de preservacao
de direitos, em caso de iminéncia de dano irreparavel em momento anterior ao da nomeagdo do
arbitro; ou (d) dirimir os litigios que, por for¢a de lei, ndo possam ser objeto de arbitragem.

Fica eleito o foro do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer questdes

oriundas da presente Clausula, inclusive com referéncia do disposto na alinea “c” do item (17.1.4)
acima.
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