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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO COPEL VENTURES | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EMPRESAS EMERGENTES

Por este instrumento particular, a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., instituicdo financeira inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o numero 18.313.996/0001-50, com sede na Rua dos Pinheiros, n° 870, 22° e
23° andar, Pinheiros, na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 05422-00, devidamente autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administrador”), neste ato representada na forma

de seu contrato social,
RESOLVE:

Constituir o COPEL VENTURES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES - EMPRESAS
EMERGENTES (“Fundo”), em regime de condominio fechado, nos termos da Instru¢ao CVM n° 578,
de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578”), da Instrugdo CVM n° 579, de
30 de agosto de 2016 e pelo Cédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préaticas, bem como pelas

demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1. Designar, como diretor responsavel pela representacdo do Fundo perante a CVM, o
Sr. Fernando Taminato, brasileiro, economista, casado em regime de comunhao parcial de
bens, portador da carteira de identidade n° 17.351.522-8, expedida pela SSP/SP, inscrito
no CPF/ME sob o n°® 176.179.558-98.

2. Aprovar a contratacdo da Vox Capital Gestdo de Recursos S/A., sociedade limitada, com
sede na Rua Fradique Coutinho, 212, c¢j. 13/14, CEP 05416-000, cidade e Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.814.751/0001-03, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de investimentos conforme Ato

Declaratdrio n® 10.107, de 23 de fevereiro de 2015, para prestar servicos de Gestéo.

3. Aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”) e a abertura da oferta publica
de distribuicdo primaria das Cotas, que sera conduzida de acordo com o rito de registro
automatico de distribuicao, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 160" e “Primeira Emissdo”, respectivamente),
destinada exclusivamente a “investidores profissionais”, conforme definidos na

regulamentacédo aplicavel (“Oferta”):
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a) Montante total de Cotas Emitidas e Preco de Emissao: até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, com preco unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais),
totalizando o montante maximo de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes

de reais) sendo observado que as Cotas possuem apenas uma classe.

b) Periodo de Colocacéo: A subscricdo ou aquisicdo das Cotas objeto da Oferta deve
ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de

divulgacéo do anuncio de inicio de distribuicdo.

4. Aprovar a contratagdo do Administrador para atuar como coordenador lider e distribuidor da

Primeira Emisséo, nos termos do Regulamento; e

5. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do Anexo | ao
presente instrumento, bem como submeter todos os documentos exigidos pela CVM para

inicio das atividades do Fundo.

Por fim, o Administrador desde ja declara que a Oferta podera ser iniciada a partir do protocolo de
determinados documentos junto a CVM, independentemente da data do presente Instrumento
Particular de Alterag&o, nos termos do Artigo 26, VI, da Resolugdo CVM 160.

Séao Paulo, 14 de agosto de 2023.

DocuSigned by:

FERMIM)B TIMIMITE:

29592B1E4DF94AD

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
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ANEXO |
Minuta do Regulamento

[vide anexo nas paginas seguintes]
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Regulamento do

COPEL VENTURES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
EMPRESAS EMERGENTES

Datado de 14 de Agosto de 2023
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CAPITULO I - TERMOS DEFINIDOS

Artigo 1 Definigoes.

Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo, englobando
suas variacdes de numero e género:

Administrador:

ABVCAP:

AFAC:

ANBIMA:

Assembleia Geral de Cotistas:

Auditor Independente:

B3:

Boletins de Subscricado:

Benchmark:

significa TMF Brasil Servicos de Administragdao de
Fundos Ltda., sociedade limitada com sede na Rua dos
Pinheiros, 870, 22° andar, cidade e Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50,
devidamente habilitada para o exercicio de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios e
credenciada perante a CVM nos termos do Ato
Declaratério CVM n© 13.239, de 20 de agosto de 2013.

significa a Associacdo Brasileira de Private Equity &
Venture Capital.

significa Adiantamento para Futuro Aporte de Capital.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

significa a empresa de auditoria independente
responsavel pela auditoria das contas e demonstracoes
financeiras do Fundo, credenciada na CVM para prestar
tais servigos.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

significa os boletins de subscricao por meio dos quais
cada investidor subscrevera Cotas.

corresponde a variagao acumulada do IPCA, expressa na
forma percentual ao ano, calculada pro-rata temporis a
partir de cada data de integralizacao, acrescida de juros
compostos de 7% (sete por cento) ao ano. A atualizagao
do IPCA sera realizada de acordo com a divulgacdo ao
mercado; caso, no dia da amortizacdo, liquidacdo ou
apuracdo da Remuneragdo Extraordinaria do Gestor, o
numero-indice oficial ndo esteja disponivel, sera utilizada
a ultima variacdo disponivel ou prévia do IPCA divulgada
pela ANBIMA, sendo certo que ndo sera devida qualquer

3
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Capital Comprometido:

Capital Comprometido Individual:

Capital Integralizado:

Carteira:

Chamada(s) de Capital:

Codigo Civil:

Coinvestimentos:

Contrato de Consultoria:

Contrato de Custédia:

Contrato de Gestao:

Comité de Investimentos:

diferenca ou compensacgao ao Gestor pela utilizacdo da
ultima variacao do IPCA disponivel.

significa o somatério dos valores constantes dos Boletins
de Subscricao firmados pelos investidores do Fundo, a
titulo de subscricao de Cotas, independentemente de sua
efetiva integralizagao.

significa o valor individual que cada investidor, nos
termos de seu respectivo Boletim de Subscricao, tenha
subscrito e se comprometido a integralizar através da
integralizagdo de Cotas.

significa o valor total em reais aportado pelos Cotistas
no Fundo via integralizacao de Cotas.

significa o conjunto de ativos componentes da carteira
de investimentos do Fundo.

significa cada chamada de capital realizada pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para que
os Cotistas integralizem suas respectivas Cotas,
observado o disposto no CAPITULO VI -Artigo 33 deste
Regulamento.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e
suas alteracOes posteriores.

tem o significado atribuido no Paragrafo Sexto do Artigo
220 deste Regulamento.

significa o contrato de prestacdo de servicos a ser
celebrado entre o Gestor, o Fundo e o Consultor
Especializado.

significa o "“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custdodia Qualificada de Fundos de Investimento”,
celebrado entre o Fundo e o Custodiante.

significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao
de Carteira de Fundo de Investimento”, celebrado entre,
dentre outras partes, o Fundo e o Gestor.

tem o significado atribuido no CAPITULO IX -Artigo 44
deste Regulamento.
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Cdédigo ABVCAP / ANBIMA:

Cddigo ART ANBIMA:

Compromisso de Investimento:

Conflito(s) de Interesses:

Consultor Especializado:

Cotas:

Cotistas:

Cotista Inadimplente:

significa o Cédigo ABVCAP / ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Marcado de FIP e FIEE.

significa o Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, em vigor desde 3 de janeiro de
2022.

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento e Outras Avencas” que sera assinado
por cada Cotista na data de subscricdo de suas Cotas.

significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado
e/ou as suas Partes Relacionadas, Pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo das
Empresas Alvo e/ou Empresas Investidas com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que
dela possa se beneficiar. Incluem-se no conceito de
Conflito de Interesses, sem limitacdo, as situacoes
descritas no CAPITULO III -Artigo 11, CAPITULO III -
Artigo 11Paragrafo 1 e CAPITULO III -Artigo
11Paragrafo 2 deste Regulamento.

significa a aceleradora ou consultoria contratada pelo
Fundo nos termos de contrato de consultoria
especializada devidamente aprovado pelo Comité de
Investimentos nos termos do CAPITULO IX -Artigo
47Paragrafo 1 (x), deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 300 deste
Regulamento.

significa os titulares das Cotas.

significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizagao de Cotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Cotista que estiver
em descumprimento de quaisquer das disposicoes deste
Regulamento e/ou do Compromisso de Investimento.

5
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Custodiante:

CVM:

Data de Inicio do Fundo:

Dia util:

Diligéncia:

Direito de Preferéncia:

Distribuicdo:

Empresas Alvo:

significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira
com sede na Avenida Paulista, 1793, cidade e Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de custdodia de valores
mobiliarios.

significa Comissdo de Valores Mobilidrios.

significa a data de inicio das atividades do Fundo, em
qgue ocorrera a primeira integralizacdo de Cotas.

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
dias declarados como feriado nacional no Brasil ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario nacionalmente. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam
Dias Uteis, conforme definicao deste item, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal,
fiscal, contabil e/ou de consultoria especializada a ser
realizada relativamente a cada Empresa Alvo antes da
consumacao do investimento pelo Fundo.

tem o significado atribuido no Artigo 60°, inciso (ii),
deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 36°, Paragrafo
Segundo, deste Regulamento.

significa as sociedades and6nimas fechadas ou abertas,
sociedades limitadas, localizadas em territorio nacional
ou no exterior, que atendam aos requisitos fixados na
regulamentacdo e legislacdo aplicaveis ao Fundo para o
fim de se caracterizar como empresa “"emergente”, e que
tenham o investimento em inovagcdao como fator
relevante de sua estratégia de crescimento, sobretudo
com enfoque no desenvolvimento de energias
renovaveis limpas, processos internos inovadores,
“energy as a service”, gestao de ativos e instalacoes, e
tecnologias para cidades (smart cities). Assim, entende-
se por Empresa Alvo a empresa emergente de acordo
com o conceito de empresa emergente previsto no artigo

6
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Empresas Investidas:

Equipe Chave:

Fatores de Risco:

Fundo:

Fundo Concorrente:

Gestor:

Instrucdo CVM 578:

Instrucdo CVM 579:

16 da Instrugao CVM 578, de 30 de agosto de 2016.

significam as Empresas Alvo cujos titulos e/ou valores
mobilidrios tenham sido adquiridos ou integralizados
pelo Fundo, ou que tenham sido atribuidos ao Fundo.

tem o significado atribuido no Artigo 21° deste
Regulamento.

significa fatores de risco a serem observados pelos
investidores quando da decisdo de realizacdo de
investimento no Fundo, conforme dispostos neste
Regulamento.

significa um Fundo de Investimento em Empresas
Emergentes, em linha com Instrugao CVM 578.

significa um Fundo de Investimento em Participacoes,
em linha com Instrugdo CVM 578.

tem o significado atribuido no Artigo 20 deste
Regulamento.

significa fundos de investimento em participacdo que
(i) estejam sob a gestdo do Administrador ou do Gestor,
(ii) estejam em periodo de investimento, e (iii) cuja tese
de investimentos seja similar a tese de investimentos do
Fundo.

significa a Vox Capital Gestdao de Recursos S/A.,
sociedade limitada, com sede na Rua Fradique Coutinho,
212, c¢j. 13/14, CEP 05416-000, cidade e Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 10.814.751/0001-
03, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragao de carteira de investimentos conforme Ato
Declaratério n® 10.107, de 23 de fevereiro de 2015.

significa a norma editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, e suas alteragdes posteriores, que dispoe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
Fundos de Investimento em Participagdes.

significa a norma editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgagdo das demonstracGes contabeis
dos Fundos de Investimento em Participagdes.

7
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Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

IPCA:

Justa Causa:

tem o significado atribuido pela CVM na Resolugdo n©° 30,
editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas
alteracOes posteriores.

tem o significado atribuido pela CVM na Resolucdo n© 30,
editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas
alteragdes posteriores.

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e
calculo semelhante.

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacdes, em relacdo ao Administrador ou ao Gestor,
conforme aplicavel: (a) sentenga de segunda instancia
ou decisao arbitral final reconhecendo culpa grave, dolo
ou fraude no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos
deste Regulamento ou da legislagdo e regulamentacao
aplicavel (incluindo o descumprimento de qualquer
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas);
(b) condenacdo em primeira instancia de qualquer
diretor estatutario pela pratica de crimes contra o
sistema financeiro ou o0 mercado de capitais; e
(c) decisao administrativa sobre o mérito (ndo incluindo
medidas provisérias ou conservatérias, como cautelares,
de urgéncia, ou tutela antecipada), ou uma sentenca de
juizo de primeira instancia, ou uma decisdo arbitral (ndo
incluindo decisGes interlocutérias como, por exemplo,
medidas cautelares, de urgéncia ou cautelares, ou tutela
antecipada) contra o Administrador ou o Gestor ou
quaisquer diretores estatutarios, relativas a pratica de
atividade ilicita no sistema financeiro ou no mercado de
capitais, ou, ainda, que restrinja, proiba ou suspenda,
temporariamente ou permanentemente, o direito do
Administrador ou do Gestor ou de seus diretores
estatutarios, ou autorizacdo concedida a tais pessoas, de
atuar no mercado financeiro e/ou no mercado de capitais
no Brasil; (d) declaracdo de faléncia ou pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (e) nao
reestabelecimento da Equipe Chave no prazo previsto no
CAPITULO IV -Artigo 21 deste Regulamento; (f)
descumprimento das obrigagbes previstas neste
8
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Lei 13.874:

Nota de Impacto:

Metodologia de Calculo

Outros Ativos:

Partes Relacionadas:

Regulamento e/ou no Contrato de Gestdo passiveis de
cura e ndo sanadas no prazo de até 30 (trinta) dias
contados do recebimento de notificacdo nesse sentido
pelo Fundo, pelo Comité de Investimentos, ou pelos
Cotistas, conforme aplicavel; (g) transferéncia direta ou
indireta do controle acionario do Administrador ou do
Gestor, conforme aplicavel, sem a prévia comunicacdo a
esse respeito aos Cotistas com 30 (trinta) dias de
antecedéncia da efetiva transferéncia; e
(h) descumprimento das regras previstas na Lei n°
12.846/2013. Especificamente com relagdo ao Gestor,
significa, também, o Gestor assumir, enquanto o Fundo
estiver no Periodo de Investimentos, a gestdo de Fundos
Concorrentes, salvo se o Gestor tiver obtido a prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas para tanto.

significa a Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, e
suas alteracOes posteriores, que institui a Declaracao de
Direitos de Liberdade EconOGmica, altera o Codigo Civil, e
da outras providéncias.

significa o multiplo sobre o capital investido e sera
calculado dividindo-se o valor total do capital retornado
aos Cotistas pelo Capital Integralizado.

significa a nota de impacto socioambiental do Fundo.

significa os critérios e premissas de avaliacdo a serem
definidos de comum acordo entre o Gestor e os Cotistas
com base (i) nas melhores praticas de mercado adotadas
no inicio do Periodo de Desinvestimento do Fundo, e
(ii) em metodologias desenvolvidas por organizagoes
internacionais que sejam referéncia em impacto
socioambiental, tais como a GIIN (Global Impact
Investing Network) e a B-IA (B Impact Assessment) da
organizacao B-Lab., ou organizacbes que venham a
substitui-las.

significa cotas de fundos de renda fixa de baixo risco de
crédito e outros titulos de renda fixa de baixo risco de
crédito.

significa qualquer funcionario, diretor, sécio ou
representante legal, cOnjuges e/ou parentes até o 2°
(segundo) grau de parentesco de qualquer parte

9
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Patriménio Liquido:

Periodo de Oferta:

Periodo de Desinvestimentos:

Periodo de Investimentos:

Prazo de Duracdo:

Regulamento:

Renuncia Imotivada do Gestor

Renuncia Motivada do Gestor:

interessada, sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou que exergam controle comum em relagao
a qualquer parte interessada, conforme aplicavel, e
fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e
valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou o Gestor.

significa a soma algébrica resultante de (x)
disponibilidades do Fundo com o valor de Carteira, mais
(y) os valores a receber, menos (z) as suas
exigibilidades.

significa o periodo de oferta de Cotas, o qual serd
definido (i) pelo Administrador relativamente a primeira
oferta de Cotas e (ii) pela Assembleia Geral de Cotistas
quanto as demais ofertas.

significa o periodo que se inicia a partir do 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimentos, no qual (i) se interrompera todo e
qualquer investimento do Fundo em Empresas Alvo,
salvo  excegbes  expressamente  previstas no
Regulamento, e (ii) se dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo, conforme estipulado no
90 deste Regulamento.

significa o periodo para a contratacdo de investimentos
pelo Fundo nas Empresas Alvo e Empresas Investidas,
conforme estipulado no Artigo 9° deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 3° deste
Regulamento.

significa este regulamento, que rege o Fundo.

significa a renuncia do Gestor em qualquer hipotese que
ndo configure uma Renlncia Motivada do Gestor.

significa a renlncia do Gestor em razdo de quaisquer das
seguintes hipéteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, promovam, sem
concordancia do Gestor, qualquer alteragdo neste
Regulamento que (a) altere substancialmente (1) a
politica de investimentos, de modo a afetar a
continuidade do Fundo, (2) o Prazo de Duracao, desde
que tal alteragao seja no sentido de reduzir o referido
10
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Resolucao CVM 30:

Resolucdo CVM 21:

Resolucao CVM 160:

Resolucdo CVM 175:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Prazo, (3) a Taxa de Administragdo, (4) a Remuneracao
Ordinaria do Gestor, ou (5) a Remuneragdo
Extraordinaria do Gestor, (b) altere os termos, condicoes
e/ou regras relativos a renuncia do Gestor (incluindo
Renuncia Motivada do Gestor), substituicao,
descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou
sem Justa Causa, e/ou (c) altere substancialmente as
competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes
do Gestor, exceto em razao de mudanca legislativa ou
regulatéria; (ii) caso as decisGes de investimento e/ou
desinvestimento devidamente implementadas pelo
Gestor em estrito cumprimento e observancia ao
Regulamento, respeitadas as decisbes do Comité de
Investimentos e as normas aplicaveis, sejam
questionadas indevidamente, judicial ou
administrativamente, por um Cotista ou grupo de
Cotistas de forma sistematica e reiterada, de modo a
inviabilizar o cumprimento da politica de investimento
estabelecida no Regulamento; ou (iii) determinacao
regulamentar, legislativa, normativa, judicial ou
administrativa de qualquer autoridade governamental,
vedando ou restringindo o exercicio das atividades pelo
Gestor, salvo se o Gestor tiver dado causa a tal
determinacdo.

significa a Resolucdo da CVM do n° 30, de 11 de maio de
2021.

significa a Resolugdo da CVM do n© 21, de 25 de fevereiro
de 2021.

significa a Resolucao da CVM do n° 160, de 13 de julho
de 2022.

significa a Resolugdo da CVM do n° 175, de 23 de
dezembro de 2022.

significa o documento suplementar a este Regulamento,
que tem como objetivo regular as caracteristicas
especificas de cada emissdo de Cotas do Fundo.

significa a taxa devida aos prestadores de servigos de
administracdo, gestdo, custédia, tesouraria e
controladoria de titulos e Valores Mobiliarios,
escrituragao e distribuicao de Cotas do Fundo, conforme
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prevista neste Regulamento.

Valores Mobilidrios: significa as agdes, bOnus de subscricdo, debéntures
simples ou conversiveis, e quaisquer outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissao de sociedades an6nimas, fechadas ou
abertas, titulos e valores mobilidrios representativos de
participacao em sociedades limitadas, ativos emitidos ou
negociados no exterior, desde que tais ativos possuam a
mesma natureza econdémica dos ativos referidos nesta
definicdo, bem como cotas de outros fundos de
investimentos em participacdes ou em contas de fundos
de acdes - mercado de acesso, conforme admitido na
Instrugdo CVM 578 e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Unico Além dos termos definidos acima, os termos iniciados em letras
mailsculas e entre aspas terdo os significados a eles atribuidos no respectivo
dispositivo deste Regulamento. Os termos definidos neste Regulamento englobam
suas variacoes de numero e género.

CAPITULO II - O FUNDO
Artigo 2 Constituigao.

Paragrafol O COPEL VENTURES I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - EMPRESAS EMERGENTES (o "Fundo") é um fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado de
natureza especial com responsabilidade limitada, destinado exclusivamente a
Investidores Profissionais, regido por este Regulamento, pela Instrugdao CVM 578,
pela Resolucdo CVM 175, a partir de sua vigéncia, pelo Cdédigo Civil (em especial
arts. 1.368-C a F) e pelas demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 2 Sera admitida a participacdo do Gestor como Cotista do Fundo, desde
que respeitado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 3 De acordo com o previsto na Instrucdo CVM 578, sdo consideradas
empresas emergentes as sociedades que: (i) tém receita bruta anual de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), conforme apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo; (ii) ndao tenham
auferido receita superior a tal limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e (iii)
estdo dispensadas de seguir as praticas de governanca de que trata o art. 89, incisos
I, II e IV, da Instrucao CVM 578.

Paragrafo 4 Para os fins do disposto no Cdédigo ABVCAP / ANBIMA, o qual estava

em vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo

1”. Tao logo a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos
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referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participagdes (FIP),
(i) a nova classificacgdo do Fundo sera definida nos termos do Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros; e (ii) este Regulamento sera alterado por
meio de ato Unico do Administrador, com a prévia e expressa anuéncia dos Cotistas,
para atualizacdo da classificacdo aplicavel e para fins de adequacgdo regulatéria e
autorregulatoria exclusivamente com relagdo as matérias tratadas neste Paragrafo
4 . A modificacdo da classificacdao do Fundo por outra diferente daquela inicialmente
prevista neste Regulamento dependerd de aprovacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 5 Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil e da Resolugdo
CVM 175, a responsabilidade dos Cotistas, do Administrador, do Gestor e dos
demais prestadores de servico do Fundo sdo limitadas, sendo que:

(i) A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor de suas Cotas; e

(ii) A responsabilidade do Administrador e dos demais prestadores de servigos
do Fundo, perante o Fundo e entre si, é limitada ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um nos termos deste Regulamento e da legislacdo e
regulacdo aplicaveis, sem solidariedade. A avaliacdo de responsabilidade dos
prestadores de servigo devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes
as aplicagdes nos mercados de atuacdo do Fundo e a natureza de obrigacdo de
meio de seus servicos.

Paragrafo 6 A limitacdo de responsabilidade de que trata o Paragrafo 5 somente
operara e entrard em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, com a entrada em
vigor da Resolugao CVM 175.

Paragrafo 7 O Fundo responde diretamente pelas obrigagdes legais e contratuais
por ele assumidas, e o Administrador e os demais prestadores de servico nao
respondem por essas obrigacbes, mas respondem pelos prejuizos que causarem
guando procederem com dolo ou ma-fé.

Paragrafo 8 Se o Fundo ndo possuir patrimonio suficiente para responder por
suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965
do Coddigo Civil. A insolvéncia pode ser requerida judicialmente (i) por credores,
(ii) pelo Fundo (mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do Artigo 389, inciso (xx), deste Regulamento), ou (iii) pela CVM, observadas as
regras previstas no Cddigo Civil, em regulamentagdao especifica da CVM, neste
Regulamento.

Artigo 3 Prazo de Duracao.

Paragrafo 1 O Fundo tem prazo de duracgdo de 10 (dez) anos, contados da Data

de Inicio do Fundo (“Prazo de Duragdo”), podendo ser prorrogado por no maximo 2

(dois) periodos de 1 (um) ano, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
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Cotistas.
Artigo 4 Objetivo do Fundo.

Paragrafo Unico O Fundo tem o propdsito de investir seus recursos para obter
rendimentos de longo prazo por meio da apreciacdo do capital investido, renda ou
ambos, de forma a maximizar o retorno para os Cotistas dentro do Prazo de Duragao
do Fundo. O desenvolvimento, a gestdo e o desinvestimento da sua Carteira sao
atribuidos ao Gestor, que terd, observada a politica de investimento definida neste
Regulamento, as competéncias do Comité de Investimento e as demais disposicoes
deste Regulamento, plena discricionariedade na representacdo e na tomada de
decisdo junto as Empresas Investidas.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTOS
Artigo 5 Composicao e Diversificacao da Carteira.

Paragrafo 1 Serdo alvo de investimento pelo Fundo Empresas Alvo e Empresas
Investidas, por meio de investimentos diretos ou indiretos em acbes, debéntures
conversiveis, titulos de divida conversiveis (tais como mutuos conversiveis), bonus
de subscricdo e/ou quaisquer outros titulos e valores mobilidrios autorizados pela
Instrucao CVM 578.

Paragrafo 2 E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
guando tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(ii) envolverem opcdes de compra ou venda de acOes das Empresas Investidas
gue integram a Carteira do Fundo com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia, com o consequente
aumento ou diminuicao futura na quantidade de agdes investidas; ou

b) alienar essas acbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Paragrafo 3 O Fundo podera realizar investimentos nas Empresas Alvo e/ou nas
Empresas Investidas individualmente ou por meio de coinvestimento com
instituicdes publicas e/ou privadas, devendo, em todo caso, a participagao do Fundo
nas Empresas Investidas ser minoritaria.

Paragrafo 4 Para que o Fundo possa fazer aportes nas Empresas Alvo e/ou nas
Empresas Investidas, e ressalvada a possibilidade de o Comité de Investimentos
aprovar a dispensa dessas exigéncias, as Empresas Alvo e/ou as Empresas
Investidas, conforme o caso, deverdao previamente apresentar as seguintes
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certiddes negativas ou positivas com efeitos de negativa:

(i) prova de regularidade para com a Seguridade Social, por meio da Certidao
de Débitos Relativos a Créditos Tributarios Federais e a Divida Ativa da
Unido (CND ou CPD-EN);

(ii) Prova de regularidade para com o Fundo de Garantia por Tempo de
Servigos - FGTS, por meio do Certificado de Regularidade do FGTS (CRF); e

(iii) Prova de regularidade de obrigacdes trabalhistas, por meio da Certidao
Negativa de Débitos Trabalhistas (CNDT).

Paragrafo 5
Artigo 6 Enquadramento da Carteira.

Paragrafo 1 O Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu patrimonio liquido nos ativos previstos no Artigo 5° deste Regulamento.

Paragrafo 2 O investimento em debéntures ndo conversiveis esta limitado ao
maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Comprometido do
Fundo.

Paragrafo 3 O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital ("AFAC") nas Empresas abertas ou fechadas que compdem a sua carteira até
o limite de 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido do Fundo, mediante
aprovacdao nos termos deste Regulamento e desde que sejam cumpridos os
seguintes requisitos:

(i) o Fundo possua investimento em acOes da Empresa Investida na data da
realizacdo do AFAC;

(ii) seja vedado o arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

(iii) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Empresa Investida na
primeira assembleia geral de acionistas da Empresa Investida subsequente ao
recebimento dos recursos ou, quando essa ndo ocorrer, no prazo maximo de
até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do periodo-base
(ano fiscal) em que a Empresa Investida tenha recebido o AFAC em questdo.

Paragrafo 4 O limite estabelecido no Paragrafo 1 ndo é aplicavel durante o prazo
de aplicagdo dos recursos apés cada Chamada de Capital até o ultimo dia util do
20 (segundo) més subsequente a data inicial para integralizacdo de Cotas da
respectiva Chamada de Capital (“Prazo de Aplicacdo”).

Paragrafo 5 E vedado ao Fundo investir em empresas ou projetos que tenham

como atividade fim jogos de azar, material bélico, tabaco e produtos cuja
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industrializacdo ou fabricacdo ndo obedeca as normas de preservacdao do meio
ambiente, seguranga do trabalho e salde e/ou que, direta ou indiretamente,
atentem contra a moral e os bons costumes.

Paragrafo 6 E vedado ao Fundo investir em empresas cujos dirigentes sejam
condenados por trabalho infantil, trabalho escravo, crime contra o meio ambiente,
assédio moral ou sexual ou racismo.

Paragrafo 7 E vedado ao Fundo investir em empresas que ndo cumpram normas,
regulamentos e padrdes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a segurancga do
trabalho, devendo os instrumentos formalizadores dos investimentos em tais
sociedades prever a obrigagdo de manutencdo permanente da regularidade
ambiental e adequacdo a legislacdo trabalhista.

Paragrafo 8 Para fins de verificacdo do enquadramento de que trata o Artigo 6,
Paragrafo 1 , devem ser somados aos ativos previstos no Artigo 5° deste
Regulamento os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do Capital Integralizado;

(ii) decorrentes de operagodes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo
50 deste Regulamento;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia atil do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que né&o
ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 5°; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

Paragrafo 9 A parcela dos recursos do Fundo que ndo estiver aplicada em valores
mobilidrios de emissdo de Empresas Investidas devera (enquanto ndo investida,
reinvestida, utilizada para a realizacdao das Distribuicdes ou utilizada para o
pagamento dos encargos ou outras obrigacdes do Fundo) ser investida em Outros
Ativos permitidos pela Instrucao CVM 578.

Paragrafo 10 A Empresa Alvo, antes da primeira subscricdo ou primeira compra
de Valores Mobilidrios de sua emissdo por parte do Fundo, deverd ser submetida a
Diligéncia prévia pelo Gestor. O Gestor dara ciéncia ao Comité de Investimentos
acerca dos aspectos relevantes resultantes da Diligéncia sempre que houver
solicitacdo nesse sentido por parte de quaisquer de seus membros.
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Paragrafo 11 O investimento em Empresas Alvo e/ou Empresas Investidas pelo
Fundo observara as politicas de compliance e prevencdo a lavagem de dinheiro do
Gestor, e devera cumprir com as leis, regulamentos e politicas anticorrupgao a que
esta submetido o Gestor, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1 de agosto
de 2013 e a Lei n© 9.613, de 3 de margo de 1998, bem como as determinacgoes e
regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade governamental a que esteja
sujeito o Gestor, nos termos da legislacdo e da regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 12 O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do seu capital
subscrito em ativos emitidos ou negociados no exterior, desde que tais ativos
possuam a mesma natureza econémica dos ativos referidos no Artigo 6, Paragrafo
1 , deste Regulamento, conforme artigo 12 da Instrucao CVM 578.

Artigo 7 Participacao do Fundo.

Paragrafo 1 Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do
Fundo no processo decisério da Empresa Investida, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, nos termos da Instrucdo CVM
578. Tal participacao podera ocorrer de uma ou mais das seguintes maneiras:

(i) pela detencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle,
observado o disposto no Artigo 5Paragrafo 3 ;

(ii) pela celebracdo de acordos de acionistas com os outros acionistas da
Empresa Investida que outorguem ao Fundo poderes para influenciar a sua
gestdao (ainda que por meio de direito de veto), assegurada a participacao do
Fundo nas definigdes estratégicas e na gestédo;

(iii) pela eleicdo de membros efetivos do conselho de administracdo da
Empresa Investida com representatividade suficiente para influenciar sua
gestdo, assegurando ao Fundo participacao (ainda que por meio de direito de
veto) nas definicdes estratégicas e na sua gestdo;

(iv) pela eleicdo de membros observadores do conselho de administragdo da
Empresa Investida, com direito a informacao e direito a voz nas reunides do
referido 6rgao; e/ou

(v) pela celebragao de ajuste de natureza diversa ou adogao de procedimento
que assegure ao Fundo participacdo (ainda que por meio de direito de veto) nas
definicOes estratégicas e na gestdo da Empresa Investida.

Paragrafo 2 Fica dispensada a participacdao do Fundo no processo decisério da
Empresa Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na Empresa Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
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inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Empresa Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante
aprovacdao da maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 3 O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdao das sociedades investidas de que trata este Artigo ndo se aplica ao
investimento em Empresas Investidas listadas em segmento especial de negociagao
de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido do Fundo e observe os demais prazos e limites estabelecidos pela
Instrugdo CVM 578.

Artigo 8 Condicbes de Governanca.

Paragrafo 1 As Empresas Investidas de capital fechado (salvo se dispensadas na
forma deste Regulamento e da Instrucdo CVM 578), bem como as de capital aberto
que nao tenham aderido a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado, deverdao passar a adotar as
seguintes praticas de governanca a partir do momento da realizacdo do respectivo
investimento pelo Fundo:

(i) disponibilizacdo, a seus acionistas e ao Fundo, de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgao de aquisicdo de acdes
ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissdo;

(ii) compromisso formal de, no caso de abertura de capital, adesdo a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(ifi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 9 Periodo de Investimentos.

Paragrafo 1 O Fundo podera contratar investimentos nas Empresas Investidas
durante 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, ainda que a
consumacao dos investimentos ocorra apds o decurso de tal prazo. Durante o
Periodo de Investimentos, o Fundo realizard investimentos em Empresas Alvo e
Outros Ativos, mediante decisdo do Comité de Investimentos.

Paragrafo 2 O Periodo de Investimentos podera ser prorrogado mediante
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aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 389, inciso (xvii),
deste Regulamento.

Artigo 10 Riscos dos Investimentos.

Paragrafo 1 N3&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor na
implantacdo da politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em
vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes de que:

(i) os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente
baixa em comparagao a outras modalidades de investimento em fundos;

(ii) as carteiras de investimentos em participacdes apresentam um perfil de
maturacao de longo prazo, resultando na iliquidez dessas posicdes e, como
consequéncia, as Cotas:

a) ndo sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedagdo
contida na Instrucdo CVM 578; e

b) ndo ha garantia de que haverd um mercado comprador para tais Cotas,
caso o Cotista deseje aliena-las.

(iii) a Carteira podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissao de
poucas ou apenas uma Empresa Investida, observado o disposto neste
Regulamento, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados
ao desempenho de tais Empresas Investidas, ndo havendo garantia quanto ao
desempenho das mesmas e nao podendo o Administrador ou o Gestor ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo da Carteira, ou por eventuais
prejuizos sofridos pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou
manifesta negligéncia;

(iv) os investimentos nas Empresas Investidas envolvem riscos relativos aos
setores em que atuam, ndao havendo garantia quanto ao desempenho destes
setores e tampouco havendo garantias de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas;

(v) os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos
nao negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente
baixa, portanto, caso (a) o Fundo precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista
receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdao de suas
Cotas (em ambos o0s casos inclusive para efetuar a liquidacdao do Fundo):
(a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (b) o preco efetivo
de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme
0 caso, o Cotista;
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(vi) o Fundo podera investir em Empresas Alvo que recebam investimento de
outros fundos e/ou veiculos de investimento administrados, geridos e/ou
patrocinados pelo Administrador, observado o disposto no Artigo 11 e no
CAPITULO VIII -Artigo 38Paragrafo 1 (xiii), deste Regulamento;

(vii) observado o disposto no Artigo 11, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme aplicavel, pode ou poderd realizar a gestdo de Fundos
Concorrentes (no caso do Gestor, somente mediante prévia aprovacdao da
Assembleia Geral de Cotistas), aos quais poderao ser apresentadas as mesmas
oportunidades de investimento apresentadas ao Fundo, simultaneamente. De
todo modo, nessas hipoteses, deverdo ser observados os critérios e
procedimentos descritos nas politicas internas do Administrador e do Gestor a
respeito do rateio e divisdo de ordens, bem como o cédigo de ética do
Administrador, as quais constituem os Anexos I a e III deste Regulamento. Caso
seja realizada qualquer alteragdo nas referidas politicas internas, o
Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel, devera notificar os Cotistas, por
escrito, no prazo de até 5 (cinco) dias a contar da respectiva alteracdo;

(viii) as operacoes realizadas pelo Fundo dependem de atos de terceiros, sejam
contrapartes das operagdes ou prestadores de servigo que atuam em nome do
Fundo ou que tomam decisdes de investimento e/ou desinvestimento em nome
do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o
retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes
ou ma conduta relacionada a gestdo das Empresas Alvo, atos de seus
administradores, ou ainda, de prestadores de servigos do Fundo, os quais
podem nao ser identificados pelo Administrador considerando seu conhecimento
sobre a questdo e as informacdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam
de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pelo
Administrador na contratacdo de prestadores de servico, o Fundo
invariavelmente esta sujeito a riscos de execugoes fraudulentas das operagoes,
seja pelas contrapartes, pelos prestadores de servico do Fundo e pelos
membros eleitos pelos Cotistas ao Comité de Investimento, caso aplicavel;

(ix) o Administrador ndo possui conhecimento técnico relativamente as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Empresas Alvo ou por sociedades
por elas investidas, ndo sendo responsavel pelas decisdes de nego6cio tomadas
pelo Gestor e pelo Comité de Investimentos, uma vez que ndo lhe compete
avaliar o mérito de referidas decisGes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente
do risco da expertise do Gestor na administracdo das Empresas Alvo, bem como
a possibilidade de mudanga do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou
saida de profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de
administragdao das Empresas Alvo;

(x) observada a legislagdo e a regulamentagdo vigente, ndo havera
solidariedade entre o Administrador e o Gestor no que tange aos atos ou
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condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos
expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Administrador
ou Gestor, conforme aplicavel, e que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente de que quaisquer reclamacgoes
relacionadas a administracdao e/ou a gestdo do Fundo deverdo ser direcionadas
Unica e exclusivamente ao Administrador ou ao Gestor, conforme aplicavel,
permanecendo os demais prestadores de servico indenes com relacao a tais
reclamacoes; e

(xi) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador.

Paragrafo 2 Quando da subscricao de Cotas do Fundo, o investidor devera firmar
0 Boletim de Subscricao, declarando:

(i) ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados
a aplicagdo de seus recursos no Fundo; e

(i) ter conhecimento de todas as normas que regerao a atuacao do Fundo e do
teor do presente Regulamento, em particular no que se refere a sua politica de
investimentos e dos riscos inerentes ao tipo de investimento do Fundo.

Artigo 11 Contratacdo de Investimentos e Operagdes em Situacdo de Conflito de
Interesses.

Paragrafo 1 Salvo mediante aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas nos termos do CAPITULO VIII -Artigo 38Pardgrafo 1  (xiii), deste
Regulamento, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios emitidos por Empresa Alvo ou Empresa Investida nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, suas respectivas Partes Relacionadas, os
membros de conselhos ou de comités que venham a ser criados pelo Fundo,
Fundos Concorrentes, e Cotistas, seus soécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo.
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Paragrafo 2 Salvo mediante aprovagdo dos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas, é igualmente vedada a realizagao, pelo Fundo, de operagGes em que esse
figure como contraparte das pessoas mencionadas no Paragrafo 1 (i), observados
os limites e excegdes previstos na Instrugdo CVM 578.

Paragrafo 3 O Administrador deverad manter os Cotistas atualizados acerca de
situacdes em que haja potencial Conflito de Interesses, observado o disposto no
CAPITULO 1V -Artigo 15Paragrafo 1 (ix)b).

Paragrafo 4 Na data de registro deste Regulamento, o Administrador declara que
tem completa independéncia no exercicio de suas fungbes perante o Fundo e ndo
tem conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

CAPITULO IV - ADMINISTRAGAO, GESTAO E CONSULTORIA ESPECIALIZADA
Artigo 12 Administrador.

Paragrafo 1 O Fundo é administrado pelo Administrador.
Artigo 13  Atribuicdes do Administrador.

Paragrafo 1 O Administrador tem o poder e o dever de praticar todos os atos
necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, inclusive a escolha e
contratacao de prestadores de servico em nome do Fundo, observadas as limitagdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 2 Dentre as atividades do Administrador incluem-se as atividades de
controladoria, contabilidade, compliance regulamentar e relagcdes com investidores
e prestadores de servigos, tal como detalhadas no Artigo 140 deste Regulamento.

Artigo 14  Obrigagdes do Administrador na Administragdo do Fundo.

Paragrafo 1 Sd&o obrigacdes do Administrador, dentre outras que venham a lhe
ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, de acordo com a boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos
apo6s o encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides
dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos,
conforme aplicavel;
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c) livro de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

f) copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo e/ou transferi-los diretamente aos Cotistas, nos termos da
regulamentacgao vigente, observadas as regras relativas as Distribuigoes;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578, quando o atraso ocorrer por culpa
do proprio Administrador;

(iv) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo e elaborar, em conjunto
com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucdo
CVM 578 e do Regulamento do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(vii) manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucdo
CVM 578;

(ix) coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas
deliberagdes;

(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como
as demais informacdes cadastrais;

(xi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Regulamento;
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(xiii) realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e dos
Compromissos de Investimento, conforme instrugdes do Gestor;

(xiv) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacao financeira
das operacdes do Fundo o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

(xv) contratar, em nome do Fundo, seus prestadores de servigos,
especialmente o Gestor, e realizar a analise prévia quanto ao atendimento de
requisitos objetivos que indiguem a capacidade do prestador de servigos para
prestar os servigos necessarios ao Fundo, bem como o cumprimento de
requisitos regulatorios aplicaveis. A representagdao do Fundo pelo Administrador
na contratacdo ndo deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipotese,
como recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo
gque a adesdo ao Regulamento pelos Cotistas representara também sua
anuéncia com relacdo aos prestadores de servicos ja contratados;

(xvi) Sem prejuizo as suas atividades de fiscalizagcdo, das normas vigentes e
aplicaveis, o Administrador ndo serd responsavel pela conducdo dos
investimentos do Fundo, pelas decisbes estratégicas e/ou de gestdo
relacionadas as Empresas Alvo, e ndo podera ser responsabilizado, em
nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude
relacionados as Empresas Alvo ou as atividades privativas do Gestor; e

(xvii) representar o Fundo em juizo ou fora dele, observadas as limitacdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 15  Atribuicdes do Gestor.

Paragrafo 1 Caberd ao Gestor, dentre outras atribuicdes que I|he sejam
incumbidas nos termos deste Regulamento, sem prejuizo de outras atribuicdes
conferidas no contrato de Gestdo, da legislagcdo e regulamentacgdo aplicaveis:

(i) fornecer a Assembleia Geral de Cotistas e ao Comité de Investimentos,
conforme aplicavel, bem como ao Cotistas que assim requererem, estudos e
andlises de investimento e desinvestimento para fundamentar as decisGes
tomadas pelo Comité de Investimentos e/ou pela Assembleia Geral de Cotistas,
se for o caso, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(i) fornecer aos Cotistas e ao Comité de Investimentos, conforme conteldo e
periodicidade previstos no Contrato de Gestdo, atualizacdes periddicas dos
estudos e anadlises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacao de
possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;
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(iii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo, inclusive exercer ou alienar
os direitos de subscricdo de acdes e outros titulos e valores mobilidrios que
venham a compor a Carteira, nos termos deste Regulamento;

(iv) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que
o Fundo participe;

(v) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na Gestao
das Empresas Investidas, nos termos do disposto no Artigo 7°, e assegurar as
praticas de governanca referidas no Artigo 8°, ambos, deste Regulamento;

(vi) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de Gestao;

(vii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdoes deste Regulamento aplicaveis
as atividades de gestdo da Carteira, bem como as decisGes do Comité de
Investimentos no que se refere a composicdo da Carteira do Fundo;

(viii) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos ativos previstos no Artigo 5° deste Regulamento;

(ix) obter todas as informagdes e documentos necessarios para que possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para determinar se o Fundo se enquadra,
ou ndo, como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

b) as demonstracGes contabeis auditadas das Empresas Investidas,
quando aplicavel, e a cap table das Empresas Alvo, a fim de que seja
determinada a necessidade de observancia ao CAPITULO III -Artigo 11; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Empresas Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que os Auditores Independentes
possam valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o calculo do valor justo.

(x) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrugao CVM 578, quando o atraso ocorrer por culpa
do préprio Gestor;

(xi) orientar o Administrador a respeito das Chamadas de Capital a serem
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realizadas aos cotistas do Fundo;

(xii) avaliar se a operacao de investimento deve ser submetida a analise prévia
do Conselho Administrativo de Defesa Economica (CADE) e, caso positivo,
tomar todas as providéncias necessarias nesse sentido;

(xiii) elaborar as minutas relativas aos documentos a serem utilizados para
formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(xiv) encaminhar ao Administrador cépia eletronica ou fisica de cada
documento que firmar em nome do Fundo;

(xv) negociar, elaborar e firmar, em nome do Fundo, os documentos relativos
a realizacdo de qualquer reorganizacdo societaria (fusdo, cisdo, incorporagao,
associacdo, dentre outras) envolvendo as Empresas Investidas do Fundo, bem
como encaminha-los ao Administrador, imediatamente apds a sua formalizacdo,
para que o Administrador tenha tempo habil de refletir as referidas alteragoes
nos relatérios do Fundo; e

(xvi) elaborar as propostas, volumes e cronogramas sugeridos
de (a) investimentos e participacbes do Fundo em Empresas Alvo ou Empresas
Investidas, e (ii) de desinvestimento em Empresas Investidas, bem como
submeter tais propostas a aprovacao do Comité de Investimentos.

Paragrafo 2 Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos (i) e (ii) do Paragrafo 1 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e potenciais Conflitos
de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo
tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacgao.

Paragrafo 3 No limite da legislagido e da regulamentagdo vigentes, o
Administrador e o Gestor ndo responderdo solidariamente por quaisquer prejuizos
causados aos Cotistas, ndo sendo responsaveis, solidarios entre si, pelos atos que
realizarem ou firmarem em nome do Fundo, conforme este Regulamento, de forma
que os Cotistas, ao aderirem a este Regulamento, atestam ter conhecimento da
presente clausula, nos temos do artigo 33, paragrafo quinto da Instrucdo CVM 578.

Artigo 16  Atribuicdes do Gestor Perante as Empresas Alvo e Empresas Investidas.

Paragrafo 1 Caberd também ao Gestor, especificamente no que se refere aos
investimentos e desinvestimentos em Empresas Alvo e das Empresas Investidas:

(i) negociar os termos dos investimentos e desinvestimentos a serem
realizados pelos Fundo com as Empresas Alvo, Empresas Investidas e/ou seus
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acionistas e potenciais compradores;

(ii) representar o Fundo na contratagdao dos investimentos e desinvestimentos,
podendo assinar acordos de acionistas, contratos de compra e venda, acordos
de investimento, peticdes a CVM e demais documentos necessarios, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias
e extraordinarias das Empresas Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar
ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e
receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira,
observadas as limitagOes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o
disposto neste Regulamento;

(iii) solicitar o processamento da liquidacdo dos investimentos em Empresas
Alvo e Empresas Investidas, bem como das Distribuicdes, tal como previstas
neste Regulamento;

(iv) representar o Fundo ou nomear representantes do Fundo em assembleias
gerais das Empresas Investidas, determinando a orientacdo para os votos a
serem proferidos nas mesmas, bem como indicar os representantes do Fundo
que compordo o conselho de administracdo e outros 6rgdos das Empresas
Investidas, conforme aplicavel;

(v) fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas pelos representantes
do Fundo junto as Empresas Investidas, observado o disposto na legislacdo
aplicavel;

(vi) selecionar e contratar prestadores de servigcos de Diligéncia relativamente
aos investimentos e desinvestimentos do Fundo em Empresas Alvo e Empresas
Investidas;

(vii) proteger os interesses do Fundo junto as Empresas Investidas;

(viii) comunicar aos Cotistas e ao Comité de Investimentos se houver situagdes
em que se encontre em potencial Conflito de Interesses;

(ix) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho financeiro das
Empresas Investidas e seu atendimento as melhores praticas de governanga
corporativa através do acompanhamento periddico dos resultados financeiros
das Empresas Investidas, inclusive através de relatorios financeiros anuais de
tais Empresas Investidas, conforme auditados por auditor independente
registrado na CVM; e

(x) praticar os demais atos que lhe sejam delegados nos termos deste
Regulamento.
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Artigo 17  Consultor Especializado.

Paragrafo 1 O Consultor Especializado serd contratado pelo Gestor, mediante
aprovacdao do Comité de Investimentos, para auxiliar o Fundo no processo de
selecdo das Empresas Alvo sediadas no Brasil e/ou no exterior, assim como para o
acompanhamento da gestdo operacional das Empresas Investidas, respeitando a
politica de investimento prevista neste Regulamento.

Artigo 18 Renuncia do Administrador ou Gestor.

Paragrafo 1 O Administrador e/ou o Gestor poderao, mediante aviso com no
minimo 60 (sessenta) dias de antecedéncia, enderecado a cada Cotista e a CVM,
renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo 2 Na hipdtese de renlncia do Administrador e/ou do Gestor, ficara o
Administrador obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do aviso previsto no
Paragrafo 1 acima, para eleger o substituto aplicavel, sendo que, caso a Assembleia
Geral de Cotistas ndo ocorra no prazo referido acima, os Cotistas cujas Cotas
tenham sido integralizadas podem convocar a Assembleia Geral de Cotistas para tal
fim.

Paragrafo 3 No caso de renuncia, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data em
que for efetuado o aviso previsto no Paragrafo 1 acima, sob pena de liquidacdo do
Fundo pelo Administrador.

Paragrafo 4 No caso de Renuncia Imotivada do Gestor, (i) a Remuneragdo
Ordinaria do Gestor serad paga pelo Fundo de maneira pro rata ao periodo em que
esse esteve prestando servicos para o Fundo; (ii) havera restituicdo, pelo Gestor,
de quaisquer valores ja pagos pelo Fundo a titulo de Remuneragdo Extraordinaria
do Gestor, se for o caso, observado o disposto no CAPITULO V -Artigo 28Paragrafo
6 ; e (iii) serd devida ao Fundo uma multa correspondente a (a) R$200.000,00
(duzentos mil reais) ou (b) 20% (vinte por cento) da Remuneracdo Ordinaria do
Gestor no exercicio em que ocorrer a renuncia do Gestor, o que for maior. Para que
ndo restem dulvidas, na hipotese deste Artigo, caso a Remuneragdo Extraordinaria
do Gestor venha a ser apurada apos a renuncia do Gestor, o Gestor ndo fara jus ao
recebimento de qualquer valor a titulo de Remuneragdo Extraordinaria do
Gestor (nem Remuneragao Extraordinaria Pro Rata do Gestor), independentemente
do tempo de prestacao de servigos ao Fundo.

Paragrafo 5 No caso de Renlncia Motivada do Gestor, sera devido ao Gestor o
pagamento (i) da Remuneracdo Ordinaria do Gestor de maneira pro rata ao periodo
em que esse esteve prestando servicos para o Fundo; (ii) da Remuneragao
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Extraordindria Pro Rata do Gestor, observado o disposto no CAPITULO V -Artigo
28Paragrafo 6 ; e (iii) de multa, de natureza ndo compensatéria, equivalente a
metade da Remuneracdo Ordinaria do Gestor que teria sido devida ao Gestor no
exercicio em que ocorrer o a Renuncia Motivada do Gestor. A multa de que trata o
item (iii) serd incorporada a Remuneragao Ordinaria do Gestor para todos os fins e
devera ser paga no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a destituicdo do Gestor.

Artigo 19 Descredenciamento do Administrador ou Gestor.

Paragrafo 1 A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o
Administrador ou Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
das atividades de administrador e gestor de carteira.

Paragrafo 2 Nas hipoteses de descredenciamento previstas no Paragrafo 1 ,
acima, ficard o Administrador obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia
Geral de Cotistas para eleger seu substituto (na hipdtese de descredenciamento do
Administrador) ou o substituto do Gestor (na hipotese de descredenciamento do
Gestor), a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo certo que convocacdo
podera ser realizada, também, pela CVM. Caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
ocorra no prazo referido acima, os Cotistas cujas Cotas tenham sido integralizadas
podem convocar a Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.

Paragrafo 3 No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera
indicar administrador temporario até a eleicdo da nova administragao.

Paragrafo 4 Na hipdtese de descredenciamento do Gestor, (i) ndo serd pago
qualquer valor pelo Fundo ao Gestor a titulo de Remuneracdo Ordinaria do Gestor
relativamente ao exercicio em que ocorrer o descredenciamento; (ii) serd devido
valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Remuneracdo Extraordinaria Pro
Rata do Gestor, observado o disposto no CAPITULO V -Artigo 28Paragrafo 6 ; e (iii)
sera devido ao Fundo o pagamento de multa, de natureza ndo compensatéria,
equivalente a metade da Remuneragao Ordinaria do Gestor que teria sido devida ao
Gestor no exercicio em que ocorrer o seu descredenciamento. A multa devera ser
paga no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis apds a destituicdo do Gestor.

Artigo 20 Destituicao do Administrador ou Gestor.

Paragrafo 1 O Administrador ou Gestor poderdo ser destituidos ou substituidos
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum do
Artigo 40°, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento, com ou sem Justa Causa:

Paragrafo 2 A destituicdo do Administrador ou Gestor pela Assembleia Geral de

Cotistas sem Justa Causa sO podera ser aprovada caso o respectivo prestador de

servico (Administrador ou Gestor) tenha recebido aviso prévio dos Cotistas, com,

no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da eventual destituicdo, o qual deve ter

sido aprovado em Assembleia Geral de Cotistas com indicacao, se for o caso, da
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insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do Administrador ou do Gestor das
razoes da possivel destituicdo, de forma a subsidiar a decisdo dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a destituicao.

Paragrafo 3 Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, serd devido
ao Gestor o pagamento (i) da Remuneragao Ordinaria do Gestor de maneira pro
rata ao periodo em que esse esteve prestando servicos para o Fundo; (ii) da
Remuneracdo Extraordinéria Pro Rata do Gestor, observado o disposto no CAPITULO
V -Artigo 28Paragrafo 6 ; e (iii) de multa, de natureza nao compensatoria,
equivalente a (a) R$200.000,00 (duzentos mil reais) ou (b) 20% (vinte por cento)
da Remuneracdo Ordinaria do Gestor no exercicio em que ocorrer a destituicdo do
Gestor, o que for maior. A multa de que trata o item (iii) serad incorporada a
Remuneracdo Ordindria do Gestor para todos os fins e devera ser paga no prazo de
até 5 (cinco) dias Uteis apos a destituicdo do Gestor. Caso a destituicdo sem Justa
Causa ocorra (i) em razdo da transferéncia direta ou indireta do controle acionario
do Gestor, e (ii) no periodo de 60 (sessenta) dias contados do recebimento da
comunicacgao a esse respeito pelos Cotistas, serad devido ao Gestor o pagamento dos
valores indicados nos itens (i) e (ii) acima, mas ndo a multa prevista no item (iii)
acima.

Paragrafo 4 Na hipotese de destituicdo por Justa Causa do Gestor, (i) ndo sera
pago qualquer valor pelo Fundo ao Gestor a titulo de Remuneragao Ordinaria do
Gestor relativamente ao exercicio em que ocorrer a destituicdo; (ii) serad devido
valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Remuneragdo Extraordinaria Pro
Rata do Gestor, observado o disposto no CAPITULO V -Artigo 28Paragrafo 6 ; e (iii)
serd devido ao Fundo o pagamento de multa, de natureza ndo compensatéria,
equivalente a metade da Remuneracgdo Ordinaria do Gestor que teria sido devida ao
Gestor no exercicio em que ocorrer a sua destituicdo. A multa devera ser paga no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a destituicdo do Gestor.

Artigo 21 Equipe Chave.

Paragrafo Unico O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na
gestdo do Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais que se dedicara
a gestdo da carteira do Fundo, cujo perfil inclua experiéncia relevante em venture
capital, incluindo a negociacdo, estruturacdao e realizagdo de investimentos e
desinvestimentos, implantagdo de melhores praticas de governancga corporativa e
monitoramento de empresas, conforme nomes a serem indicados no Contrato de
Gestdo (“Equipe Chave”). Na hipotese de saida ou substituicdo de membros da
Equipe-Chave do Gestor, o Gestor (i) devera comunicar aos Cotistas sobre esse fato,
em até 10 (dez) dias contados da saida efetiva do membro em questdo; e (ii) podera
(a) contratar novos membros para recompor a Equipe-Chave, ou (b) substituir tais
pessoas por outros profissionais séniores do Gestor que tenham a qualificagdo e a
experiéncia necessarias para continuar as atividades de gestdo do Fundo, em
qualquer caso mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera
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ser obtida apods a apresentacdao de lista triplice pelo Gestor e ndao podera ser
injustificadamente negada. A contratacdo de novos membros ou a substituicdo por
outros profissionais do Gestor, na forma do item (ii) acima, devera ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da efetiva saida do segundo membro da
Equipe-Chave.

Artigo 22  Contratagdo e Realizagdéo de Investimentos, desinvestimentos e
Coinvestimentos.

Paragrafo 1 O Gestor sera responsavel pela implementacdo de investimentos em
Empresas Alvo ou em Empresas Investidas e desinvestimentos em Empresas
Investidas, observadas as determinagdes do Comité de Investimentos.

Paragrafo 2 O Gestor deverd efetuar o investimento ou desinvestimento
conforme suas atribuicdes, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3 O investimento devera ser realizado até o Ultimo dia Gtil do 2° més
subsequente a data inicial para integralizacdo de Cotas da respectiva Chamada de
Capital.

Paragrafo 4 Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, e isso acarrete o desenquadramento do limite
percentual previsto no CAPITULO III -Artigo 6Paragrafo 1 , deste Regulamento, o
Administrador devera, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacao dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento,
na proporcao por eles integralizada, a titulo de estorno do montante
integralizado, sem que isso caracterize uma Distribuicdo ou incida qualquer
tributacao.

Paragrafo 5 Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, e isso ndo acarrete o desenquadramento do limite
percentual previsto no caput do Artigo 6° deste Regulamento, o Administrador
devera informar aos Cotistas:

(i) se ir4, a seu exclusivo critério, utilizar os valores totais ou parciais da
integralizacao para pagamento de despesas previstas no orcamento do Fundo
e/ou para realizacdo de investimento; ou

(ii) se ird, a seu exclusivo critério, devolver os valores totais ou parciais da
integralizacdo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada, a titulo
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de estorno do montante integralizado sem que isso caracterize uma Distribuicao
ou incida qualquer tributacao; e

(iii) em que prazos pretende consumar os atos descritos nos incisos (i) ou (ii)
deste Paragrafo.

Paragrafo 6 A critério exclusivo do Gestor, poderd ser admitida a realizagdo de
investimento em Empresas Alvo e/ou Investidas por parte dos Cotistas e/ou do
Gestor, de forma direta ou por meio de outros veiculos de investimento geridos pelo
Gestor ("Coinvestimentos”).

CAPITULO V - TAXAS DE ADMINISTRACAO E REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 23  Taxa de Administracao.

Paragrafo 1 A Taxa de Administracdo, observado o disposto no Paragrafo 8 ,
correspondera a 1,9% a.a. (um inteiro e nove décimos por cento ao ano), devendo
tal percentual ser calculado: (i) durante o Periodo de Investimentos, sobre o Capital
Comprometido do Fundo (a) reajustado anualmente pelo IPCA todo Gltimo Dia Util
de cada exercicio social do Fundo, ou (b) sem reajuste pelo IPCA, na hipotese de o
Capital Comprometido ter sido aumentado na mesma proporcdao nos termos dos
Compromissos de Investimento; e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, sobre
o valor total do capital investido do Fundo (a) a custo ou (b) a mercado, o que for
menor, descontados desinvestimentos e baixas (“Base de Calculo da Taxa de

Administracao”).

Paragrafo 2 A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do
Fundo, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente, diretamente ao respectivo prestador de servico, sendo que o primeiro
pagamento sera proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a
Data de Inicio do Fundo e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa
de Administracao.

Paragrafo 3 Em qualquer hipétese, e independentemente da duragdo total do
Fundo (incluidas as eventuais prorrogactes deliberadas em sede de Assembleia
Geral de Cotistas), o valor pago pelo Fundo a titulo de Taxa de Administracdo
(i) devera corresponder a um valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil
reais), e (ii) ndo podera ultrapassar o limite global de R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), considerado todo o Prazo de Duragao original e
independentemente de qualquer outra disposicao prevista neste Regulamento ou
em qualquer outro documento relativo ao Fundo.

Paragrafo 4 A Taxa de Administracao sera objeto de redugdo a cada prorrogacao
do Prazo de Duracdo, devendo, nessa hipdtese, o novo valor a ser pago pelo Fundo
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a titulo de Taxa de Administracdo ser revisado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 5 Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, sera devida ao
Administrador uma taxa de estruturacdao no valor de R$18.000,00 (dezoito mil
reais), a ser paga em até 5 (cinco) dias apds o inicio das atividades do Fundo.

Paragrafo 6 Sobre a remuneracao minima mensal de que trata o Paragrafo 3 e
a taxa de estruturacao de que trata o Paragrafo 5 acima, serdo acrescidos todos os
tributos sobre a prestacdao dos servigos.

Paragrafo 7 N&o havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida.

Paragrafo 8 Nos termos (i) da Instrugdo CVM 578 e (ii) da Resolugdao CVM 175 (a
partir da sua entrada em vigor em 2 de outubro de 2023), a Taxa de Administracao
engloba (a) a Remuneragao do Administrador (conforme abaixo definida); (b) a
Remuneracdo Ordinaria do Gestor (conforme abaixo definida), e (c) a Remuneracdo
do Custodiante (conforme abaixo definida €, em conjunto com a Remuneracao do
Administrador e com a Remuneragdo Ordinaria do Gestor, a “Remuneracdo dos
Prestadores de Servicos”).

Paragrafo 9 O Fundo pagard diretamente ao Administrador, ao Gestor e ao
Custodiante, conforme aplicavel, a parcela da Taxa de Administracao devida a cada
um desses prestadores de servigos.

Artigo 24 Remuneragao do Administrador.

Paragrafo 1 O valor a ser pago pelo Fundo ao Administrador (“Remuneracdo do
Administrador”) correspondera ao valor resultante da subtracdo algébrica da (x)
Taxa de Administracdo menos (y) a Remuneracdo dos Prestadores de Servicos. Para
gue ndo restem duvidas, a Remuneracdao do Administrador correspondera a 0,14%
(catorze centésimos por cento) ao ano sobre o capital comprometido no periodo de
investimento, e 0,14% (catorze centésimos por cento) ao ano sobre o capital
investido liquido no periodo de desinvestimento, observado o minimo mensal liquido
de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), corrigido anualmente com base no IPC-FIPE,
ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Inicio do Fundo.

Artigo 25 Remuneragao do Custodiante.

Paragrafo 1 O Administrador devera contratar, em nome do fundo, um
Custodiante, que prestara servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, bem como controladoria e tesouraria do Fundo, nos termos estabelecidos
no Contrato de Custddia.

Paragrafo 2 Pelas atividades desempenhadas pelo Custodiante, serd devida uma
remuneracdo (“Remuneracdo do Custodiante”), a qual serd equivalente ao
percentual de 0,03% a.a. (zero inteiros e trés centésimos ao ano) calculado sobre
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a Base de Calculo da Taxa de Administracdo aplicavel, sem prejuizo de eventual
valor minimo mensal devido ao Custodiante, de acordo com os termos acordados
no Contrato de Custddia.

Artigo 26 Remuneracao Ordinaria do Gestor.

Paragrafo 1 Pela prestagdo dos servicos discriminados no Contrato de Gestao, o
Gestor fara jus a receber o percentual de 1,76% a.a. (um inteiro e setenta e seis
centésimos por cento ao ano) calculado sobre a Base de Calculo da Taxa de
Administragao (“"Remuneracdo Ordinaria do Gestor”).

Paragrafo 2 Em qualquer hipdtese, e independentemente da duragdo total do
Fundo (incluidas as eventuais prorrogacGes deliberadas em sede de Assembleia
Geral de Cotistas), o valor pago pelo Fundo a titulo de Remuneracdo Ordinaria do
Gestor devera corresponder a um valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil
reais).

Artigo 27 Remuneracao do Consultor Especializado.

Paragrafo 1 O Consultor Especializado, se houver, pela prestacao dos servigos de
consultoria especializada ao Fundo, fard jus a uma remuneracao, a ser (i) deduzida
da Remuneragao Ordindria do Gestor e (ii) paga diretamente pelo Fundo ao
Consultor Especializado ("Remuneracdo do Consultor Especializado”).

Paragrafo 2 A Remuneracgdo do Consultor Especializado sera fixada no Contrato
de Consultoria, podendo ser renegociada mediante aditamento ao referido
Contrato. Caso o Contrato de Consultoria seja terminado, o Gestor fara jus ao valor
integral (i.e., sem a deducdao da Remuneracdao do Consultor Especializado) da
Remuneracdo Ordinaria do Gestor prevista neste Regulamento.

Paragrafo 3 Para que ndo restem duavidas, (i) a Remuneracao do Consultor
Especializado a ser fixada nos termos do Contrato de Consultoria ndao podera
ultrapassar o valor da Remuneragao Ordinaria do Gestor, e (ii) esta englobada no
valor a ser pago pelo Fundo a titulo de Taxa de Administragdo.

Artigo 28 Remuneracao Extraordinaria do Gestor.

Paragrafo 1 O Gestor farad jus, a titulo de performance, a uma Remuneragao
Extraordinaria do Gestor, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark (“Resultado”), nos termos abaixo
estabelecidos.

Paragrafo 2 A Remuneracdo Extraordindria do Gestor passara a ser devida ao
Gestor somente ap0s os Cotistas terem recebido, inclusive a titulo de DistribuicGes
pelas Empresas Investidas, valores equivalentes ao Capital Integralizado corrigido
pela variagao do Benchmark.
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Paragrafo 3 Apds o pagamento aos Cotistas do Capital Integralizado corrigido
pelo Benchmark, 80% (oitenta por cento) do Resultado deverd ser destinado aos
Cotistas do Fundo, e 20% (vinte por cento) do Resultado devera ser destinado ao
Gestor a titulo de Remuneragao Extraordinaria do Gestor.

Paragrafo 4 Caso a Nota de Impacto ndo tenha sido atingida, o percentual
anteriormente mencionado sera redistribuido na seguinte razdo: (a) 10% (dez por
cento) do Resultado sera pago ao Gestor a titulo de Remuneragao Extraordinaria do
Gestor; e (b) 90% (noventa por cento) do Resultado serd pago aos cotistas a titulo
de pagamento de amortizacdo ou resgate de suas cotas, conforme aplicavel.

Paragrafo 5 Nos casos previstos neste Regulamento, a Remuneragado
Extraordinaria do Gestor devera ser paga (i) ao Gestor e (ii) aos demais prestadores
de servicos que vierem a prestar servicos de gestdo para o Fundo de forma
proporcional ao tempo em que tais pessoas tenham prestado servigos para o
Fundo ("Remuneracdo Extraordinaria Pro Rata do Gestor”).

Paragrafo 6 A Remuneracdo Extraordinaria do Gestor serd apurada e paga por
ocasido do resgate de Cotas quando da liquidacao do Fundo, devendo tal valor ser
separado em conta bancdria em nome do Gestor e com liberacdo vinculada a
liguidagao do Fundo. Excepcionalmente, mediante deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas, a Remuneragdo Extraordinaria do Gestor podera ser apurada e paga
por ocasido da amortizacao de Cotas.

Paragrafo 7 A Remuneragdo Extraordindria do Gestor s6 podera ser apurada e
paga apos a aprovacao da Metodologia de Calculo e a fixagdo da Nota de Impacto
de que trata o Artigo 29 abaixo. Se o Comité de Investimentos injustificadamente
ndo tiver aprovado a Metodologia de Calculo no prazo de que trata o Artigo 29
abaixo, a Remuneragao Extraordinaria do Gestor sera paga na proporcao de que
trata o Paragrafo 3

Paragrafo 8 Em nenhuma hipdtese sera devida remuneragdo ao Gestor, a titulo
de Remuneracdo Extraordinaria do Gestor, enquanto nao forem distribuidos aos
Cotistas o montante correspondente ao Capital Integralizado acrescido do
Benchmark.

Artigo 29 Nota de Impacto e Metodologia de Calculo.
Paragrafo 1 A Nota de Impacto sera calculada com base na Metologia de Calculo.

Paragrafo 2 A Metodologia de Célculo serd aprovada mediante deliberagdo do
Comité de Investimentos, a ser tomada até o uUltimo dia Gtil do 5° ano apds a Data
de Inicio do Fundo, observado o disposto no Artigo 28Paragrafo 6 acima.

Paragrafo 3 Ndo obstante o disposto no Paragrafo 2 acima, as atividades de
gestdo e acompanhamento de impacto socioambiental do Fundo terdo inicio
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imediato, isto €, desde o primeiro investimento realizado pelo Fundo.
CAPITULO VI - OFERTA, SUBSCRICZ\O E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
Artigo 30 Cotas.

Paragrafo 1 O capital do Fundo sera dividido em Cotas, que correspondem a
fragOes ideais do patrimonio do Fundo, sendo a sua propriedade presumida pelo
registro escritural ou da conta de depdsito de Cotas aberta em nome do Cotista,
mantidos sob o controle do Administrador, e as quais terao os direitos descritos
neste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emissdo de
Cotas do Fundo.

Paragrafo 2 Paragrafo Primeiro. O patrimonio do Fundo é representado por
uma unica classe de Cotas. As caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacao, remuneracdo, amortizacao e resgate das
Cotas estdo descritos neste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a
cada emissao de Cotas do Fundo.

Paragrafo 3 Paragrafo Segundo. O preco de emissdo das Cotas sera de
R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Artigo 31 Oferta de Cotas.

Paragrafo 1 A primeira emissdo de Cotas serd objeto de oferta publica de
distribuicdo realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo
CVM 160, a ser realizada pelo Administrador.

Paragrafo 2 A primeira Oferta de Cotas sera deliberada pelo Administrador sem
necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o Fundo
devera alcangar um Capital Comprometido de, no minimo, R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), e podera ter um Capital Comprometido maximo de até
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Paragrafo 3 Novas emissfes de Cotas poderdo ser feitas sem oferta publica, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 24 da Instrucdo CVM 578 e artigo 8 da
Resolugdo CVM 160, ndo se qualificando como oferta publica as emissdes de Cotas
destinadas aos Cotistas do Fundo, desde que:

(i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;

(ii) as Cotas nao colocadas junto aos Cotistas sejam automaticamente
canceladas;

(iii) se tratem de emissOes subsequentes de Cotas do Fundo destinadas
exclusivamente aos Cotistas do préprio Fundo, nos casos de o Fundo ter menos

36



DocuSign Envelope ID: 6D22A784-CAB1-4EA5-B6CA-6C431E01A3B3

de 100 (cem) Cotistas na data da Oferta e cujas Cotas ndo estejam admitidas
a negociacao em mercado organizado.

Paragrafo 4 Na hipdétese de o Administrador entender necessaria a aprovacao de
ofertas de Cotas em condicdes diferentes do estabelecido acima, serd convocada
Assembleia Geral de Cotistas especialmente para essa finalidade. A aprovacdo da
nova oferta de Cotas dependera da aprovacdo por 2/3 (dois tercos) dos cotistas
caso haja:

(i) criagao de novas classes de Cotas; e/ou

(ii) emissdo de Cotas com precos de emissdao de Cotas inferiores aos
estabelecidos respectivamente no Paragrafo Segundo do Artigo 30 deste
Regulamento.

Artigo 32 Subscricao.

Paragrafo Unico As Cotas da primeira Oferta poderdo ser subscritas dentro do
Periodo de Oferta. As Cotas emitidas por ocasido de ofertas de Cotas subsequentes
deverao observar as condicdes de subscricido previstas em seus respectivos
suplementos.

Artigo 33 Integralizagao.

Paragrafo 1 Durante o Prazo de Duracdo do Fundo, cada Cotista sera convocado
a realizar uma ou mais integralizacGes de Cotas até atingir o valor total de seu
Capital Comprometido Individual, para que tais recursos sejam dirigidos a aquisicao
de investimentos pelo Fundo e para atender as necessidades de caixa do Fundo,
observado que os Cotistas ndo estardao obrigados a atender a quaisquer Chamadas
de Capital caso as mesmas excedam seu Capital Comprometido Individual.

Paragrafo 2 As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicOes previstas no Boletim de Subscricdo, no prazo estipulado pela
chamada para integralizacao correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletr6nico, aos
enderecos de contato constantes do Boletim de Subscricdo, ou atualizagbes
posteriores encaminhadas ao Administrador, em fundos imediatamente disponiveis
e transferiveis ao Fundo, os quais serdo alocados em conta corrente de titularidade
do Fundo.

Paragrafo 3 Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de
Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta
corrente do Fundo.

Paragrafo 4 Em até 10 (dez) dias (teis contados da integralizagdo das Cotas, o
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subscritor devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacdao, autenticado pelo Administrador ou pelo prestador do servico de
Escrituracao das Cotas do Fundo.

Paragrafo 5 O patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do
Fundo é o montante correspondente ao valor minimo da primeira integralizacédo de
Cotas, que representara, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Artigo 34 Taxa de Ingresso, Saida e demais comissoes.

Paragrafo Unico Os subscritores de Cotas do Fundo estardo isentos do pagamento
de taxa de ingresso, saida ou qualquer comisséao.

Artigo 35 Comprovante de Titularidade.

Paragrafo Unico O extrato da conta de depdsito ou o registro escritural mantido
pelo Administrador ou pelo Custodiante comprovara a propriedade e a quantidade
de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme os registros do Fundo.

CAPITULO VII - DISTRIBUICOES
Artigo 36 DistribuicOes.

Paragrafo 1 O Fundo distribuird aos Cotistas durante o Prazo de Duragao do
Fundo valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital préprio, dividendos e quaisquer outros valores
pagos relativamente aos titulos e valores mobilidrios de emissdao das Empresas
Investidas;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo
aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 2 Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo
sdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma
“Distribuicao” e, coletivamente, como "Distribuicdes”.

Paragrafo 3 As Distribuicbes serdo feitas aos Cotistas, mediante envio de
solicitacdo do Gestor direcionada ao Administrador, sob a forma de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
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integralizadas detidas por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas quando da liquidagdo do Fundo, sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista.

Paragrafo 4 As Distribuicdbes devem ser feitas de forma a assegurar que os
valores disponiveis sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo, tais como, mas ndo limitadas a, aquelas objeto
de:

(i) provisOes necessarias para a realizacdo de investimentos adicionais nas
Empresas Investidas; e

(i) provisGes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritas no Artigo 50° deste Regulamento.

Paragrafo 5 Sem prejuizo das disposicdoes deste Artigo, o Fundo ndo realizara
quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que ndo tiverem atendido integralmente as
Chamadas de Capital feitas pelo Administrador nos termos do Artigo 33° deste
Regulamento, ou que estejam em mora no cumprimento de suas obrigacdes de
integralizacao de Cotas.

Paragrafo 6 O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e condicdes previstas neste
Regulamento e no respectivo Boletim de Subscricdo ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo
IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e
a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente a 10% (dez
por cento) sobre o débito corrigido.

Paragrafo 7 Caso o Cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no respectivo Boletim
de Subscricdo, as Distribuicdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao
dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizacdo de Cotas,
juros, e multa moratéria, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao
em nome do referido Cotista Inadimplente, inclusive para integralizar Cotas
pendentes de integralizacao com os recursos de tais Distribuicdbes em seu nome.

Paragrafo 8 Para que seja efetivada a compensacdo de que trata o Paragrafo 7
acima, o Gestor devera enviar solicitacdo ao Administrador nesse sentido, no
minimo 3 (trés) dias uteis antes da data de liquidagdo da Distribuicdo.

Artigo 37 Ordem das Distribuigdes.

Paragrafo Unico O Fundo fard as Distribuicdes de valores relacionados a
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desinvestimentos sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
detidas por cada Cotista, independentemente da Classe de Cota.

CAPiTULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 38 Matérias de Competéncia.

Paragrafo 1 Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar,
além de outras matérias previstas ao longo deste Regulamento, sobre:

(i) as demonstragdes financeiras do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) a alteragcdao do Regulamento do Fundo ou da politica de investimentos do
Fundo;

(iii) a destituicao do Administrador com ou sem Justa Causa € a nomeacao de
seu substituto, inclusive em caso de renlncia ou descredenciamento; (b) a
destituicdao do Gestor com ou sem Justa Causa e a nomeacdo de seu substituto,
inclusive em caso de rendncia ou descredenciamento; (c) a destituicdo do
Custodiante e a nomeacdo de seu substituto;

(iv) a fusdo, incorporacao, cisao, transformacdo ou eventual liquidacdo do
Fundo;

(v) a emissao e oferta de novas Cotas;

(vi) a criacdo e o eventual aumento de taxas de remuneragao do Administrador
do Fundo;

(vii) a alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo;

(viii) a alteragdo do quérum de instalagcdo e deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

(ix) a instalagdo, composicdo, organizagao e funcionamento de comités e/ou
conselhos do Fundo, bem como a alteracao das disposicdes deste Regulamento
aplicaveis a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité de
Investimentos ou de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados
pelo Fundo;

(x) o potencial Conflito de Interesses de um ou mais membros do Comité de
Investimentos;

(xi) o requerimento de informagdes de Cotistas, observado o disposto no
CAPITULO 1V -Artigo 15Paragrafo 2 , deste Regulamento;
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(xii) a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xiii) a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e seu Administrador e/ou Gestor e entre o Fundo e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas subscritas,
nos termos do Artigo 11° deste Regulamento, ficando impedidos de votar na
Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no Conflito de
Interesses;

(xiv) a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 50° deste Regulamento ou
0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no
Regulamento;

(xv) o pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas neste Regulamento
como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos
encargos previstos neste Regulamento;

(xvi) a aprovacao do laudo de avaliacdao do valor justo de ativos, caso seja
autorizada a sua utilizacao na integralizacao de Cotas do Fundo de que trata o
artigo 20, § 7° da Instrucao CVM 578;

(xvii) a prorrogacao do Periodo de Investimentos ou do Prazo de Duragdo do
Fundo;

(xviii) a alteracdo da classificacdo prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 2°
deste Regulamento;

(xix) a aprovacao dos procedimentos a serem adotados na hipotese prevista
no CAPITULO XIV -Artigo 57Paragrafo 1 (i), deste Regulamento;

(xx) o requerimento de insolvéncia judicial do Fundo de que trata o Artigo 29,
Paragrafo Oitavo, deste Regulamento, observadas as regras previstas no Cédigo
Civil e em regulamentacdo especifica da CVM; e

(xxi) a alteracdo da classificacdo do Fundo perante a ANBIMA.

Paragrafo 2 O Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacao a normas legais ou regulamentares;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como alteracao na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
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(iii) envolver reducao de taxa de administragao.

Paragrafo 3 As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Segundo
devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 4 A alteracdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.

Artigo 39 Forma de Convocacao.

Paragrafo 1 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
correspondéncia encaminhada pelo Administrador a cada Cotista, por meio de
correio eletronico ou por qualquer outro meio que assegure o recebimento da
convocacao pelo destinatario.

Paragrafo 2 Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 3 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com,
no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4 Observado o disposto no CAPITULO IV -Artigo 18Pardgrafo 2 , a
Assembleia Geral de Cotistas sera convocada pelo Administrador por iniciativa
propria ou por solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto neste Paragrafo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdao da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

Paragrafo 5 Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo 6 O Administrador do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da assembleia.
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Artigo 40 Instalacdo e Deliberagbes das Assembleias Gerais.

Paragrafo 1 Observado o disposto nos Paragrafos abaixo, as Assembleias Gerais
de Cotistas serdo instaladas com a presenca de, ao menos, 1 (um) Cotista (ou seu
representante legal ou procurador legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano),
sendo atribuido um voto a cada Cota subscrita. Os Cotistas também poderdo votar
por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo
Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto
neste Regulamento.

Paragrafo 2 As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas, em
regra, por maioria de votos das Cotas subscritas presentes a Assembleia.

Paragrafo 3 Dependem da aprovacdo de Cotistas que representem metade, no
minimo, da totalidade das Cotas subscritas do Fundo, as deliberacdes relativas as
matérias previstas no Artigo 389, incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii),
(xiii) e (xiv), deste Regulamento.

Paragrafo 4 Dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas para as deliberagdes referidas no Artigo 389,
inciso (xix), deste Regulamento.

Paragrafo 5 Sera atribuido a cada Cota o direito a 1 (um) voto na Assembleia
Geral de Cotistas. Tendo em vista que podera haver Cotistas que sejam veiculos de
investimento e cujos documentos constitutivos prevejam que o representante legal
deva votar de forma a refletir os votos dos investidores de tais veiculos, sera
admitido que um Cotista detentor de mais de 1 (uma) Cota possa votar
diferentemente com cada Cota que detenha.

Artigo 41 Elegibilidade para Votar.

Paragrafo 1 Somente poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os
Cotistas cujas Cotas subscritas se encontrem depositadas em conta de depdsito
junto ao escriturador ou registro escritural mantido pelo Administrador ou pelo
Custodiante na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Nao serdo
computados os votos proferidos por Cotistas que estejam inadimplentes com suas
obrigacdes de subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e condigdes previstas
neste Regulamento ou no respectivo Boletim de Subscrigao.

Paragrafo 2 N3do poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo,
nem fazer parte do cdmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

(i) seu Administrador e/ou Gestor;

(ii) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou Gestor;
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(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador e/ou Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista que tenham Conflito de Interesses com o Fundo; e

(vi) o Cotista cuja propriedade esteja concorrendo para a formagao do
patriménio do Fundo, no que se refere a deliberagcdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de tal propriedade.

Paragrafo 3 As limitagdes previstas no Paragrafo 1 deste Artigo ndo se aplicarao
quando:

(i) os Unicos cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1
; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo 4 O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no Paragrafo Segundo, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam em tais
situacOes.

Paragrafo 5 Dos trabalhos e deliberacGes das Assembleias Gerais de Cotistas sera
lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles
que tenham participado por teleconferéncia, caso em que a formalidade das
assinaturas podera ser substituida pelo voto escrito. As atas deverdo ser enviadas
a todos os Cotistas do Fundo dentro de até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia.

Paragrafo 6 Serd admitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas por
meio de conferéncias telefénicas, videoconferéncias ou, ainda, via sistema
eletronico disponibilizado pelo Administrador, caso em que serdo normalmente
lavradas as atas e demais documentos previstos para o registro das Assembleias
Gerais de Cotistas.

Paragrafo 7 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo
Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Em caso de deliberacao
mediante consulta formal, para fins de cdlculo de quérum de deliberacdo, serdo
considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovacdo da matéria objeto
da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste
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Regulamento.
Artigo 42 Representacao.

Paragrafo Unico Tém qualidade para votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Artigo 43 Local.

Paragrafo Unico As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra,
em plataforma eletronica disponibilizada pelo Administrador ou na sede do
Administrador.

CAPITULO IX - COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 44 Comité de Investimentos.

Paragrafo 1 O Fundo possuird 1 (um) Comité de Investimentos, que terd por
fungao principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da Carteira em relagdo aos
Valores Mobiliarios de emissdo das Empresas Alvo e das Empresas Investidas, bem
como tomar as decisdes relativas a composicao do porfolio do Fundo (“*Comité de
Investimentos”), tanto no que se refere a investimentos quanto a desinvestimentos
a serem realizados pelo Fundo.

Paragrafo 2 O Comité de Investimentos sera formado por, no minimo, 3 (trés), e
no maximo 7 (sete) membros, sem nomeacdao de suplentes, escolhidos dentre
pessoas de notdrio conhecimento e de reputacgao ilibada, sendo a metade mais um
indicados pela Assembleia Geral de Cotistas e os demais a serem indicadas pelo
Gestor.

Paragrafo 3 A indicacdo dos membros do Comité de Investimentos sera feita
mediante comunicagdao formal, por escrito, ao Administrador, com copia para o
Gestor ou para os Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 4 Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a
qualquer remuneracdo em virtude do exercicio de suas fungoes.

Paragrafo 5 Os membros do Comité de Investimento ndo serdo pessoalmente
responsabilizados pela gestao das Empresas Investidas. Ademais, as deliberacdes
do Comité de Investimento ndo deverdo servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer
pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor e/ou quaisquer outras instituicoes
contratadas para execugao de outros servigos com relagdo ao Fundo das obrigacgdes,
deveres e responsabilidades que lhes sdo respectivamente atribuidas por este
Regulamento ou pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis.
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Artigo 45  Substituicdo dos Membros.

Paragrafo Unico Os membros do Comité de Investimentos poderdo (i) ser
substituidos, a qualquer tempo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e
(ii) renunciar ao seu cargo mediante comunicagdao por escrito encaminhada com
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao Administrador, que devera informar a todos
os demais membros do Comité de Investimentos, bem como aos Cotistas do Fundo,
sobre tal renuncia.

Artigo 46 Requisitos dos Membros.

Paragrafo 1 Somente poderad ser eleito para o Comité de Investimentos o
profissional que preencher os seguintes requisitos:

(i) possuir graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

(i) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo nas reunides do
Comité de Investimentos;

(iii) assinar termo de posse atestando atender os requisitos dos itens (i) a (ii)
acima; e

(iv) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacdo de Conflito de Interesses sempre que essa vier a ocorrer,
hipétese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

Paragrafo 2 No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro
do Comité de Investimentos, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas
reunides e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos
por uma pessoa fisica que possua as qualificacbes descritas no Paragrafo 1

Artigo 47 Fungdes do Comité de Investimentos.
Paragrafo 1 O Comité de Investimentos terd como fungées:

(i) tomar as decisdes inerentes a composicao da Carteira do Fundo com Valores
Mobiliarios, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas relativas a aquisicao e a
alienacgao de Valores Mobilidrios pelo Fundo e a realizagao de AFACs pelo Fundo;

(ii) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo apresentadas pelo Gestor, inclusive sobre a
realizagdo de investimentos pelo Fundo apds o término do Periodo de
Investimentos, apds o envio, pelo Gestor, dos estudos e andlises de
investimento e desinvestimento, conforme o caso, necessarias a
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fundamentacao de tais decisoes;

(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na representagao
do Fundo junto as Empresas Investidas, na forma prevista no Regulamento;

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(v) discutir acerca da antecipagdo do término do Periodo de Investimentos e
submeter a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de
eventual prorrogacao do término do Periodo de Investimentos;

(vi) discutir sobre o esquema de remuneracao e amortizacao das Cotas;

(vii) acompanhar o desempenho das Empresas Alvo, do Fundo, do
Administrador, do Gestor, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento;

(viii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos
Valores Mobilidrios integrantes da Carteira, inclusive, mas nao se limitando, a
indicacdao dos representantes do Fundo no conselho de administracao e/ou da
diretoria das Empresas Alvo, conforme o caso, a celebracdo de acordos de
acionistas das Empresas Alvo, a conversdo de debéntures adquiridas pelo
Fundo, a definicdo do voto a ser proferido nas assembleias gerais e especiais
das Empresas Alvo, dentre outras;

(ix) aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de Valores Mobilidrios
de emissao de Empresas Alvo a serem entregues por Cotista para fins de
integralizacao das Cotas do Fundo;

(x) deliberar e aprovar a celebracdo do Contrato de Consultoria, bem como a
alteracdo ou término do referido Contrato; e

(xi) demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Geral de Cotistas, e/ou ao
Gestor.

Paragrafo 2 As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria
de votos dos membros presentes a reunido.

Paragrafo 3 Para fins de computo do quéorum de instalagdo e aprovacgdao das
matérias apresentadas para deliberacdo em Comité de Investimentos, serdo
considerados apenas os votos validos, ndo se computando o0s votos em
branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstengdes) nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 4 As deliberacbes do Comité de Investimentos ndo deverdo servir, a
qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor
ou quaisquer outras instituigdes contratadas para a execugdo de outros servigos
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com relacdo ao Fundo, das obrigacOes, deveres e responsabilidades que lhes sao
respectivamente atribuidas por este Regulamento ou pela legislagdo.

Artigo 48 Reunidoes do Comité de Investimentos.

Paragrafo 1 Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-ao, sempre que
necessario, atendendo a convocagdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, hordrio e local da reunido, e
respectiva pauta, realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos
membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocacao escrita sera
dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de
Investimentos.

Paragrafo 2 Havendo manifestacdo prévia por escrito de todos os membros do
Comité de Investimentos a respeito da ordem do dia a ser deliberada em reuniao,
fica superada a necessidade de realizacdo presencial ou por conferéncia telefonica
da referida reunido.

Paragrafo 3 As reunidoes do Comité de Investimentos poderdo ser realizadas de
forma online com a presenga de, pelo menos, a maioria dos seus membros em
exercicio.

Paragrafo 4 Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas pelo
Gestor, as quais serdo assinadas pelos membros presentes, podendo ser utilizado o
formato de assinatura eletronica.

Paragrafo 5 Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderdo
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de outros fundos
que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia
que o Fundo, mediante prévia e expressa autorizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 6 Sera admitida a realizagdo de reuniGes por meio de conferéncias
telefonicas ou videoconferéncia, sendo ainda aplicavel, nesse caso, a
obrigatoriedade de elaboracao e assinatura de ata da reunido com descricdo dos
assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe de reunido do Comité de
Investimentos por meio de conferéncia telefonica ou videoconferéncia, tal membro
deverd apor assinatura, e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida pelo
Administrador, a ata elaborada ao fim da reunido.

Artigo 49 Responsabilidade e Conflitos de Interesse dos Membros do Comité de
Investimentos.

Paragrafo 1 Os membros do Comité de Investimentos ndo podem ser
responsabilizados por desvalorizagdo da carteira do Fundo, por qualquer prejuizo
causado aos Cotistas ou, ainda, por eventuais contingéncias ou obrigagdes do
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Fundo, exceto nos casos previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e neste
Regulamento ou, ainda, na hipdtese de o membro do Comité de Investimentos nado
ter agido de boa-fé ou estar em desacordo com as obrigagdes que lhe incumbem
por forca do presente Regulamento. Eventuais falhas do Fundo ou de suas Empresas
Investidas no cumprimento de suas obrigacdoes ndo deve justificar a
responsabilizacdo dos membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo 2 Os membros dos Comités de Investimento ndo poderdo se
manifestar nas discussdes em que tiverem Conflito de Interesses com o Fundo, nem
em quaisquer outras que puderem beneficia-los de modo particular ou que puderem
beneficiar a pessoa que indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-
se, no que for compativel, o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 19, da Lei
das S.A. e na regulamentagdo aplicavel, inclusive o artigo 38, paragrafo 3° da
Instrugdo CVM 578.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 50 Lista de Encargos.
Paragrafo 1 Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes
do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartoério, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578 ou em
qualquer outra regulamentacdo aplicavel;

(iv) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso, e ndao decorrente de dolo ou
fraude do Administrador ou do Gestor no exercicio de suas fungoes;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao e gestao no
exercicio de suas respectivas fungoes;
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(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) custos e despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacao ou liquidacao do Fundo, até o limite de R$200.000,00 (duzentos
mil reais);

(x) custos e despesas relacionados a liquidacao, registro, negociagao e custddia
de operacdes com ativos;

(xi) contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, até o limite de R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) por exercicio social, desconsiderando os custos relativos a contratacdo do
Consultor Especializado de que trata o CAPITULO V -Artigo 27 deste
Regulamento, ja inclusos na Taxa de Administragao;

(xii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacdo;

(xiii) despesas com fechamento de cdmbio vinculadas as operacdes do Fundo,
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) gastos relativos a distribuicdo primaria de Cotas, bem como ao seu
registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios e sua
escrituracao;

(xv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xvi) quaisquer outras despesas incorridas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou
pelo Gestor relacionadas a contratagdo de servigos a serem prestados ao Fundo,
sejam obrigatérios por regulamentacdo ou considerados pelo Administrador
como convenientes a execucdo do Fundo, incluindo mas nao limitado a
prestadores de servicos para a distribuicdo de cotas do Fundo, escrituragao de
Cotas do Fundo; e

(xvii) Taxa de Administragao.

Paragrafo 2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo neste
Regulamento e/ou na Instrugao CVM 578 correrdo por conta do Administrador, salvo
mediante decisdo contraria tomada pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme
disposto no CAPITULO VIII -Artigo 38Paragrafo 1 (xiv), deste Regulamento.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 51 Escrituragao Contabil.
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Paragrafo Unico O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, destacada da
escrituracao relativa ao Administrador e ao Gestor.

Artigo 52 Regras para Elaboracdo e Auditoria.

Paragrafo 1 As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracao expedidas pela CVM, devendo ser objeto de
auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada
exercicio social.

Paragrafo 2 O Fundo terd exercicio social que se iniciard no dia 1° de marco e
gue se encerrara no ultimo dia Gtil do més de margo de cada ano.

Paragrafo 3 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdo apurados com base (i) nos principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para
fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos, bem como (ii) no disposto no Manual de Marcacao a
Mercado do Administrador.

Paragrafo 4 Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracao do valor contabil
da carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os
seguintes critérios:

(i) as acdes e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda varidvel sem
cotacdao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo
contabilizadas pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliacao
preparado pelo Gestor ou por empresa especializada, nos termos previstos na
Instrugdo CVM 579;

(i) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serao contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou varidvel com
cotacdo disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de
acordo com as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna
de contabilizagdo de ativos do Administrador.

Paragrafo 5 Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

(i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo;

(ii) a Taxa de Administracao nao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste
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a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

(iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdao de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida,
somente podera ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

Paragrafo 6 A elaboracdao das demonstragées financeiras do Fundo dependera do
envio tempestivo das informacdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao
se limitando, as demonstracdes contabeis das Empresas Investidas. Fica desde ja
estabelecido que a falta ou o atraso no envio das informagdes necessarias pelas
Empresas Investidas ou pelo Gestor podera resultar na emissao de parecer dos
auditores independentes com ressalvas ou abstencdo de opinidao, sendo certo que,
em havendo necessidade de emissdao de novo parecer, 0s custos serdo
integralmente arcados pelo Fundo. E responsabilidade do Gestor tomar todas as
medidas necessarias para assegurar que as Empresas Investidas enviardo as
respectivas demonstracdes contabeis em tempo habil para a elaboracdo das
demonstragoes financeiras do Fundo.

CAPITULO XII - PUBLICIDADE E INFORMAGCAO
Artigo 53 Entrega de Regulamento.

Paragrafo Unico No ato de seu ingresso no Fundo, o investidor receberd do
Administrador, obrigatdéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento,
devendo expressamente concordar com o contelido deste Regulamento e consentir
em se vincular aos seus termos e condi¢cdes, mediante assinatura do Boletim de
Subscricao atestando sua condicdo de Investidor Profissional.

Artigo 54 Divulgacdo de Informacdes Financeiras e Outros Documentos a CVM e aos
Cotistas.

Paragrafo 1 O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo disponivel na referida pagina, bem como disponibilizar aos
Cotistas eletronicamente e/ou por correspondéncia fisica, as seguintes informacodes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagoes previstas no Anexo 46- I da
Instrugao CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem (com base no exercicio social do Fundo), a
composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram; e
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(ifi) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apos o encerramento
do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas do Fundo,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
Administrador e Gestor a que se referem o Artigo 149, inciso (iv), e o Artigo
389, inciso (i), deste Regulamento.

Paragrafo 2 O Gestor também devera disponibilizar aos cotistas informagoes para
0 acompanhamento das Empresas Investidas, incluindo:

(i) visao geral sobre cada Empresa Investida e sobre o investimento feito do
Fundo;

(ii) atualizagao do valor justo aferido;

(iii) objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento. Essas informacdes deverao
ser disponibilizadas em periodicidade minima anual, em até 150 (cento e
cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social, e poderdo ser
compiladas em relatério enviado a cada Cotista que consolide todos os
investimentos detidos pelo respectivo Cotista em outros fundos sob a gestao do
Administrador;

(iv) relatorios trimestrais para acompanhamento da carteira e contratacdo de
prestadores de servigco do fundo, sem prejuizo de que o Cotista, sempre que
solicitar, possa ter acesso a informacgoes referentes as companhias investidas
pelo Fundo; e

(v) estratégias objetivas e claras a serem utilizadas para o desinvestimento dos
ativos do fundo durante o periodo de desinvestimento, buscando maximizar o
retorno para os Cotistas.

Paragrafo 3 Além das disposicbes previstas neste Artigo, o Administrador
também deverd observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberacdes emitidas pelo Conselho de Recursos de Terceiros.

CAPiTULO XIII - VEDACOES
Artigo 55  Vedacoes.

Paragrafo 1 E vedado ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depodsitos em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
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b) em caso de apoio financeiro direto de organismos de fomento, desde
gue observados os limites da Instrugao CVM 578; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo
nos casos previstos neste Regulamento ou autorizados pela CVM;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no artigo 20, paragrafo 1° da
Instrucao CVM 578;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
a) na aquisicao de bens imdveis;

b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas
no artigo 5° da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Empresas ou sociedades investidas do Fundo; ou

¢) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 2 A contratacdo de empréstimos referida no inciso (ii), alinea “c)”, do
Paragrafo acima s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pelo Fundo.

Paragrafo 3 Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
item (iii), o Administrador do Fundo deve zelar pela ampla disseminacdo das
informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdao, com destaque, das
informagdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

CAPITULO XIV - LIQUIDACAO
Artigo 56 Liquidagao.

Paragrafo Primeiro O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo
de Duragdo, ja consideradas eventuais prorrogagoes, exceto se (i) a Assembleia
Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada, ou (ii) na hipotese
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prevista no CAPITULO 1V -Artigo 18Paragrafo 3

Paragrafo Segundo Os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada
e o produto dai resultante, exceto nos casos de reinvestimento e pagamento de
encargos de responsabilidade do Fundo, serd obrigatoriamente utilizado para
realizar Distribuicbes aos Cotistas e ao Administrador.

Artigo 57 Forma de Liquidacao.

Paragrafo 1 A negociacdo dos bens e ativos do Fundo sera feita pelo
Administrador por meio de uma das formas a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcdo ndao organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo,
observado o disposto na legislacao aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociacdes privadas, de opgbes de venda,
negociadas pelo Administrador quando da realizacdo dos investimentos; ou

(ifi) caso nao seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), sera
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos
a serem adotados.

Paragrafo 2 Em qualquer caso, a contabilizacdo e a liquidacdo de ativos do Fundo
serdo realizadas com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS
Artigo 58 Sucessao dos Cotistas.

Paragrafo Unico Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante
do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdoes
legais.

Artigo 59 Negociagao das Cotas.

Paragrafo 1 As Cotas ndo serdao admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou
balcdao organizado. Eventuais negociagdes privadas das Cotas pelos investidores
deverao observar o disposto no Artigo 60° deste Regulamento.

Paragrafo 2 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, bem como deverdo
aderir aos termos e condigbdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
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Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento
da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 60 Direitos de Preferéncia.

Paragrafo 1 O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas a
Venda"), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las,
por intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas, observado o
disposto nos incisos a seguir:

(i) Todos os Cotistas tém preferéncia para adquirir as Cotas a Venda, sendo
que, a fim de assegurar tal direito, o Administrador, apds receber noticia do
Cotista cedente sobre tal intencdo, notificara por escrito todos os demais
Cotistas, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, a quantidade de Cotas a Venda,
o preco por Cota a Venda, as condicOes e prazos de pagamento e, se houver, o
nome e qualificacdo completa do interessado (“Condicdes da Venda”);

(ii) cada Cotista adimplente com suas obrigagdes tera direito de preferéncia
(a) sobre o niumero de Cotas a Venda, proporcionalmente a sua participacao
sobre o total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e
excluidas as Cotas detidas pelos Cotistas cedente (“Direito de Preferéncia”),
bem como (b) em relacdo a eventuais sobras de Cotas a Venda, na forma dos
incisos (iii) e (iv) abaixo (“Direito de Preferéncia Remanescente”);

(iii) em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio da
notificacdo mencionada no inciso (i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu
Direito de Preferéncia mediante comunicacdo por escrito ao Administrador,
manifestando também, se for o caso, seu interesse em exercer eventual Direito
de Preferéncia Remanescente;

(iv) caso existam sobras de Cotas a Venda, em relacdo as quais ndo se tenha
exercido o Direito de Preferéncia na forma dos incisos anteriores, o
Administrador deverd comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham
manifestado interesse em exercer eventual Direito de Preferéncia
Remanescente, por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco) dias Uteis apds o
término do prazo referido no inciso (iii) acima, de forma que tais Cotistas
possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o pagamento do precgo
respectivo;

(v) somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, poderad o
Cotista ceder e transferir as Cotas a Venda sobre as quais ndo se tenha exercido
o Direito de Preferéncia e o Direito de Preferéncia Remanescente, desde que:

a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condicbes da

Venda, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o

término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv) acima;
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b) o novo Cotista tenha se comprometido a observar os termos do Boletim
de Subscricdo no que se refere a integralizagdo de Cotas; e

c) o novo Cotista preencha e cumpra as condicdes estabelecidas no Artigo
599, Paragrafo Segundo, deste Regulamento.

(vi) qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente
ou de outra forma gravar suas Cotas mediante aprovacao de todos os demais
Cotistas.

Paragrafo 2 N3ao se aplica o Direito de Preferéncia (nem o Direito de Preferéncia
Remanescente) previsto neste Artigo no caso de transferéncia de Cotas para
(i) veiculo de investimento e/ou pessoa juridica sob controle comum do Cotista
cedente, ou (ii) para a(s) pessoa(s) fisica(s) considerada(s) como beneficiario(s)
final(is) das Cotas cedidas (“Transferéncias Permitidas”).

Artigo 61 Sigilo e Confidencialidade.

Paragrafo 1 Os Cotistas deverdo manter as informagdes constantes de material
de analise de investimento, elaborados pelo Administrador, que fundamentem as
decisbes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacOes e respectivas decisdes, bem
como suas atualizagOes periddicas que venham a ser a eles disponibilizadas sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta
ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacoes, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive da
CVM, sendo que, nessa ultima hipotese, o Administrador devera ser informado
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 62 Foro.

Para a resolucdao de qualquer disputa oriunda ou relacionada a este Regulamento,
fica eleito o foro Central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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Anexo I

Politica de Rateio e Divisdao de Ordens para FIPs da Vox Capital
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Este procedimento sera revisado a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver alguma

alteracao no procedimento descrito.

1. OBJETIVO
Estabelecer procedimentos alinhados a Politica de Rateio e Divisao de Ordens, compativeis

com o modelo de negdcios da instituicdo, para mitigar riscos de favorecimento indevido,

decorrentes da aceitacdo de proponentes e follow on com investidas.

2. ABRANGENCIA
Este procedimento é aplicavel a Vox Capital.

3. DEFINIGOES
3.1. AREAS ENVOLVIDAS NO PROCESSO

3.1.1. Area Responsavel
3.1.1.1. Venture Capital
e Instituir processos e procedimentos para identificacdo e analise de potenciais

investidas;

e Aplicar a metodologia de Critérios no processo de alocacdo de novos Limited
Partners, bem como em processos de follow-on nos fundos de investimentos em

participacdes

3.1.2. Areas de Suporte
3.1.2.1. Compliance & Legal
e Garantir que as informagdes sobre potenciais investidas sejam enviadas ao time de

Compliance & Legal de maneira completa e atualizada, a fim de possibilitar uma

analise acurada por parte da equipe
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4. PROCEDIMENTO

Tendo como referéncia os documentos Politica de Investimento em Venture Capital,
Politica de Rateio e Divisdao de Ordens e Politica de gestdo e mensuragao de impacto
socioambiental no que cerne a gestdo de fundos de investimentos em participagdes e
portfélio de companhias investidas, seguem os procedimentos de Rateio e Divisdo de
Ordens para FIPs. Caso mais de um comité de investimento ou outro 6rgdo deliberativo,
conforme o caso, aprove uma ordem, o rateio entre fundos sera efetuado a partir da
analise dos critérios abaixo:

4.1 Critérios para definicao de estagio e nivel de maturidade da Investida:

- Solugdo em fase Pré ou Pés POC (Proof of Concept)

- Tamanho da base de clientes

- Valores de receita mensal (com entendimento do que é recorrente e o que n&o)
-Entendimento da quantidade e qualificagdo de Pessoas, Processos e Tecnologia
necessarios para garantir escalabilidade

- Quantidade e qualificagdo do time atual, especialmente liderancas

4.2 Critérios Estratégicos:

- Suporte do Limited Partner para o desenvolvimento do roadmap da companhia
- Potencialidade de sinergias com Limited Partners (curto, médio e longo prazo)
- Capacidade de mensuragao de impacto dentro da organizagao

4.3 Critérios de Ordem:

- Execugdes com um Limited Partner Vertical tendem a ser mais morosos

- Alinhamento do founder da investida e sua jornada com o Limited Partner da vertical

- Anadlise de existéncia prévia de conflitos que torna-se impeditivo para o Limited Partner
ingressar no portfolio do fundo de investimento.

- Prazo de ingresso no fundo de investimentos entre os quais serdo divididas as posicoes
(considera-se 2 anos como existéncia de "concorréncia clara").

4.4 Critérios de Matriz de Teses:

FUNDO Vertical Stage Ticket BRL % desejado
TFGG' Multi >=A >10MM > 6%
Arava® Saude <=A <10MM >2,5%

BB ASG? Fin, Agro, Gov <=A <16MM >5%

Copel* Trans. Energética, Energy as a Service, Gestao de <=A <10 MM >5%

ativos, Smart Cities e Processos Internos Inovadores

' Vox Tech For Good Growth | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia

2 Arava Fundo de Investimento em Participages Multiestratégia - Investimento no Exterior

3 BB Impacto ASG | Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior
4 Copel Ventures | Fundo de Investimentos em Participagdes Empresas Emergentes
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Acima estao considerados os FIPs geridos pela Vox Capital em momento de investimento e
captagdes de companhias para o portfélio.

Ressaltamos que os valores de Pro-Rata sao definidos de acordo com o Patrimdnio Liquido
do FIP e que rateio abaixo do minimo exigido por regulamento do TFGG impossibilita o
investimento pelo fundo.

Em situacbes de um programa de investimentos por vertical, como por exemplo no
Extension do Arava que possui vertical para o setor de saude, a soma do rateio para o
programa sera considerada como alocagao de recursos pelo FIP.

4.4 Fluxograma de 1° Investimento

Lead Originado pela
Vox Capital?

WE

Ticket acima de 10
MM?

Ticket acima de 10
MM?

Fundo Vertical LP .
undo Vertica Fundo Vertical LP

Pro-Rata TFGG >
10MM?

Rodada Comporta
mais de um
Fundo?

Fundo Vertical LP

. Rodada Série A ou
Fundo Vertical LP Posterior? (1)
_ Envolvimento do
Eff:[;rel'ﬂf Fundo LP Vertical pouco
ertica relevante?

Preferéncia Fundo
Vertical LP

Caso o fundo preferencial rejeite a investida no Comité de Investimento ou outra instancia
deliberativa conforme previsto em regulamento, sera dada a possibilidade de outro FIP
avaliar o investimento para seu portfélio.°

5 SBAI - ALTERNATIVE INVESTMENT STANDARD BOARD

Diretrizes que determinam a criagdo de procedimentos especificos de divisdo de alocagdo em casos de "fundos
paralelos", ou seja, fundos que estdo simultaneamente no periodo de investimento e que tem teses de
investimento similares. Em muitos casos, se o periodo estiver fora de um desvio de 20%, pode ser
desconsiderado como fundo paralelo, como um fundo de 2019 e um de 2022 sao considerados distantes em
periodo para nao ter um conflito expresso de acordo com o entendimento do Standard Board.

O procedimento envolve a formulagao de explicagdes adequadas para os processos decisérios tomados e a
total transparéncia dos critérios junto aos LPs, o gestor do fundo de investimento possui a prerrogativa de
formular a argumentagédo e montar um tracker de performance comparativa entre fundos.
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4.5 Fluxograma de Follow On

Rodada Series B em
diante?

MN&o

TFGG com suficiente
dry powder?

Ticket acima de 10
MM?

Fundo Vertical LP
ou Sidecar

Preferéncia TFGG Ccanes.U mento
e/ou Sidecar

Rodada Comporta

Fundo Vertical LP mais de um
ou Sidecar Fundo?

. Envolvimento do
Fundo;f%rtlcal LP LP Vertical pouco
Ot 52r relevante?
Preferéncia Fundo
Vertical LP

A partir da Séries B o fundo TFGG possui preferéncia de alocagao, sempre respeitando-se

as clausulas de direito pro-rata que os demais fundos da casa tenham.
Caso o fundo preferencial rejeite a investida no Comité de Investimento ou outra instancia
deliberativa conforme previsto em regulamento, sera dada a possibilidade de

desenvolvimento de co-investimento condicionado.
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INTRODUCAO, OBJETIVO E ABRANGENCIA

Introducéo

e Atuando como Gestora de Recursos, a TMF Fundos (“TMF”) é responsavel pela negociacédo, alocacéo e
rateio de ordens dos veiculos de investimento sob sua gestdo e, conforme definido pela Resolugcao CVM
21/2021 e pelo Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros ANBIMA (“Cddigo ART”), deve manter
processos, critérios e controles pré-estabelecidos para, quando aplicavel, realizar o rateio e divisdo de
ordens entre os fundos geridos de forma que esta divisdo seja realizada com base em critérios equitativos,

previamente definidos, formalizados e passiveis de verificagao.

Objetivo

e Esta politica estabelece diretrizes e regras para rateio e divisdo de ordens entre os fundos de
investimentos geridos pela TMF, com objetivo de prevenir e mitigar eventuais riscos relacionados a
alocacdes de recursos que possam caracterizar qualquer tipo de privilégio ou beneficio de um fundo em

relacéo a outro ou conflito de interesses entre estes veiculos de investimento ou entre estes e a TMF.

Abrangéncia
e As regras definidas neste documento sdo de cumprimento obrigat6rio por colaboradores envolvidos nas

atividades relacionadas a gestéo e alocacgéo de recursos dos fundos geridos pela TMF.

Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio 2023 | Verséo 1.0 | Classificagao: Interno
TMF Brasil Servigos de Administracéo de Fundos Ltda
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1. REGRAS GERAIS

1.1 Aplicabilidade
A atividade de administracdo e gestao de recursos exercida pela TMF esta concentrada no produto Fundo
de Investimento em Participacdes (“FIP”) e fundos estruturados iliquidos, cujo objeto de investimento é

previamente definido quando da elaboragdo do regulamento e da politica de investimentos do fundo.

Desta forma, esta politica tratara estes fundos como “iliquidos”, considerando que estes investimentos sé&o
constituidos sob a forma de condominio fechado, nos quais as cotas somente séo resgatadas no final do
prazo previamente estabelecido ou quando deliberado pela assembleia de cotistas. Assim, em razdo da
auséncia de liquidez destes ativos, as regras definidas neste documento apenas deverao ser consideradas

guando claramente direcionadas a estes ativos.

Uma parte ndo representativa dos ativos geridos, pode eventualmente conter ativos “liquidos” e as regras

aqui descritas devem ser, de modo geral, direcionadas a estas situacdes.

1.2 Diretrizes comuns aos Fundos lliquidos e Liquidos

O processo de gestéo de recursos, incluindo a alocagéo, rateio e divisdo de ordens deve seguir 0s seguintes
critérios:

e respeitar as regras definidas no regulamento e na politica de investimento dos fundos, garantindo que os
limites de liquidez, enquadramento e restricdes especificas sejam seguidas;

e realizar a distribuicdo dos recursos de forma imparcial e equitativa, prevenindo potenciais conflitos de
interesses e assegurando tratamento equitativo a todos os fundos geridos;

e cumprir a estratégia de risco e alocacdes taticas definida previamente para cada fundo;

e atentar para que um fundo ndo seja beneficiado em detrimento de outro, protegendo o interesse dos
cotistas dos fundos;

e qualquer beneficio ou vantagem obtida pelo gestor em razdo de sua posi¢do, informacdes ou
oportunidades de mercado devem ser transferidas ao fundo gerido.

e aefetivacdo das operacdes com contrapartes ou intermediarios financeiros do Grupo TMF ou com outros
veiculos de investimento geridos pela TMF, deve ser precedida de analise relacionada a potencial conflito
de interesses e, caso seja identificado conflito real, os fundos envolvidos deverdo ser informados e, caso
haja interesse na continuidade da operacao, esta devera ser devidamente aprovada em assembleia. A

depender da situagédo, o tema podera ser submetido a avaliagdo da area de Compliance, para orientacao.

Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio 2023 | Verséo 1.0 | Classificagao: Interno
TMF Brasil Servigos de Administracéo de Fundos Ltda
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1.3 Procedimento para rateio e divisdo de ordens

1.3.1 Fundo com ativos Liquidos
Como regra geral, a TMF Fundos nao faz gestdo de fundos liquidos e ndo opera através de mercados
abertos organizados, salvo situacGes pontuais especificas, situacfes em que os procedimentos abaixo

deveréo ser aplicados.

Os fundos geridos pela TMF Fundos ndo permitem alavancagem, portanto, as operacdes de derivativos,
gue excepcionalmente venham compor o portfélio de investimento de algum fundo, serdo realizadas apenas
para “hedge”, sendo as ordens divididas de acordo com as consideragdes abaixo. As operacdes realizadas
serdo efetuadas especificamente para cada fundo, ndo havendo necessidade de distribuicdo posterior.

Caso seja efetuado uma ordem em conjunto, elas devem ser separadas por estratégias de fundos pré-

definidas e a distribuicdo das operacdes sera feita proporcionalmente a politica de investimento,

disponibilidade de capital e/ou caixa de cada fundo e pela média dos precos dos ativos operados.

As ordens referentes a gestao de liquidez, como alocac¢des em fundos de investimento ou titulos publicos e
privados, serdo efetuadas separadamente por cada fundo, conforme especificidades e necessidades

aplicaveis.

Caso eventualmente necessario, as ordens referentes a compra e venda de acdes, em que eventualmente
dois ou mais fundos estejam envolvidos numa estratégia conjunta, estas seguem o mesmo principio das
operacOes de derivativos, devendo ser separadas por estratégias de fundos pré-definidas e a distribuicdo
das operacgOes sera feita proporcionalmente a politica de investimento, disponibilidade de capital e/ou de

caixa de cada fundo, e pela média dos precos dos ativos operados.

1.3.2 Fundos com ativos lliquidos
Este manual ndo se aplica aos investimentos em empresas de capital fechado devido as suas caracteristicas
privadas de negociac¢@o, onde ndo hd compra e venda de ativos ou passivos para mais de um fundo, de

forma concomitante, por meio de operacées em mercado aberto organizado.

Caso mais de um fundo sob gestéo participe de uma mesma rodada de investimento em uma empresa de
capital fechado, as condi¢cfes de investimento deverdo estar dimensionadas de acordo com a politica de
investimento, estratégia de investimento e de alocacédo de cada fundo, sendo que as condigGes deverao
estar em linha com os termos negociados pelo lider da rodada de investimento na empresa, podendo haver

ajustes individuais especificos para acomodar as particularidades de cada fundo e de cada negociacao.

Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio 2023 | Verséo 1.0 | Classificagao: Interno
TMF Brasil Servigos de Administracéo de Fundos Ltda



DocuSign Envelope ID: 6D22A784-CAB1-4EA5-B6CA-6C431E01A3B3

TMF

GROUP

2. CONTROLES E RESPONSABILIDADES

2.1 Gestor de Recursos

e Supervisionar o cumprimento das regras definidas neste documento, por toda a equipe de gestéo,
garantindo sua aplicacdo em todas as alocacdes de recursos para os fundos.

e Quando aplicavel, estabelecer controles que possam ser auditados e fornecidos aos reguladores, quando
solicitados.

e Manter este documento atualizado de acordo com as normas regulatérias vigentes e aprovado pelo

Comité de Riscos e Compliance, a cada reviséo.

2.2 Comité de Investimentos
Em razdo das caracteristicas dos fundos sob gestdo, os comités de investimento sdo realizados pelos
préprios fundos e suas estratégias sao particulares, definidas e estruturadas para cada fundo

individualmente.

2.3 Compliance

Responsavel por garantir a publicagédo deste documento atualizado no site da TMF Fundos, bem como, dar

suporte a area de gestdo em relacdo a nos assuntos relacionados a estas publicacdes.

Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio 2023 | Verséo 1.0 | Classificagao: Interno
TMF Brasil Servigos de Administracéo de Fundos Ltda
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3. VIOLACAO

As diretrizes e normas contidas neste documento sdo de cumprimento obrigatério por todos os

colaboradores da TMF.

Casos de violacao, poderao ser encaminhados ao Comité de Riscos e Compliance para analise e decisao
sobre as sancfes aplicaveis, as quais poderdo incluir adverténcia, suspensao, rescisao contratual ou
demissao por justa causa, conforme a gravidade da situacao, sem prejuizo de eventuais outras medidas

adicionais no ambito civel (incluindo o direito de regresso) e criminal que se fizerem cabiveis.

Duvidas ou esclarecimentos adicionais relacionados aos temas apresentados neste Codigo, devem ser

direcionadas a area de Gestdo de Recursos da TMF Fundos. (e-mail: gestao@tmf-group.com).

Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio 2023 | Verséo 1.0 | Classificagao: Interno
TMF Brasil Servigos de Administracéo de Fundos Ltda
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NOTA IMPORTANTE

e Este documento pertence a area de Gestdo de Recursos e faz parte da governanca interna da TMF
Fundos, ndo sendo permitida nenhuma alteracdo em seu conteldo sem autorizacdo expressa de seu
proprietario.

e E classificado como documento interno com vers&o controlada e revisada regularmente. A versao atual
encontra-se mencionada na capa.

e Sua distribuicdo a terceiros ou liberagcao para acesso ao seu contetido devem ser realizados com base
na classificacdo do documento.

e Qualquer divida sobre esta nota ou sobre o contetdo do documento, deve ser encaminhada diretamente

ao seu proprietario.

Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio 2023 | Verséo 1.0 | Classificagao: Interno
TMF Brasil Servigos de Administracéo de Fundos Ltda
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e Definicbes

As definigdes e conceitos estdo descritas no contetido desta politica, para facilitagdo de seu entendimento.

E

e Historico
Versao Data Autor
1.0 Maio 2023

Classificagdo: Interno

Responsaveis

Proprietéario
Aprovador

Reviséo

Ultima revis&o

Status do documento
Data de aprovagao
Data de publicagéo

Contato para esclarecimentos
Area

E-mail

® Documentos Relacionados a esta Politica

Felipe Bonecker

Detalhes da Revisao

Documento inicial sob a gestao do Grupo TMF/ TMF Fundos.

Gestéo de Recursos

Comité de Riscos e Compliance
Anual

Maio | 2023

Final

12.06.2023

12.06.2023
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A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-

group.com.
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1. INTRODUCAO, OBJETIVO E ABRANGENCIA

@ A cultura e os principios de atuagao do Grupo TMF devem estar no centro de todas as atividades
exercidas por seus colaboradores. Eles estabelecem a identidade e a marca do Grupo e estéo baseados

valores globais como: integridade, confianga, lealdade e valorizagdo do ser humano.

3 Como compromisso e suporte a implementagdo destes valores, este Codigo de Etica objetiva
estabelecer e divulgar as diretrizes de conduta ética esperada de todos os colaboradores da TMF Brasil
Servigos de Administragdo de Fundos Ltda (“TMF Fundos ou apenas “TMF”) no exercicio de suas
atividades no Grupo e em seu relacionamento com todos os demais publicos, sendo de leitura e

aceitagao obrigatoria por todos estes colaboradores.

D  Asdiretrizes e as regras estabelecidas neste Cédigo de Etica devem ser acatadas e seguidas por
todos os administradores, diretores, executivos, funcionarios, trainees e estagiarios da TMF (aqui
denominados “Colaboradores”) e devem servir como base para um comportamento ético e responsavel

para todas as atividades exercidas por estes colaboradores.

D  Este Cédigo deve ser lido e aplicado em conjunto com a legislacdo e normas regulatorias
aplicaveis aos negdcios da TMF. Alguns temas serdo abordados em complemento por politicas e normas
internas especificas, as quais também devem ser lidas em conjunto com este Cddigo e, em caso de

divergéncias, prevalecera a norma especifica para cada caso.

{® Ao receberem este Cédigo de Etica, os Colaboradores da TMF Fundos deverdo assinar o Termo
de Aceitagdo do Cdédigo assumindo o compromisso de zelar pelo cumprimento dos principios € normas
estabelecidos neste documento. Eventuais situagdes de conflito relacionadas as regras aqui descritas

deverao ser declaradas a area de Compliance para orientagao.

A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-
group.com.
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2. REGRAS GERAIS

2.1 Etica nas Relagdes Profissionais

Ter ética significa ter atitudes integras e honestas na condugé&o da atividade profissional. As regras
estabelecidas neste Codigo de Etica (aqui denominado “Cédigo”) resumem os valores adotados
globalmente pelo Grupo TMF e que devem ser seguidas por todos os seus colaboradores, contribuindo
para um ambiente interno respeitoso, para o desenvolvimento saudavel da competitividade e das boas
relagbes comerciais, além da obrigatoriedade do cumprimento integral de leis e normas regulatorias

aplicaveis a cada tipo de negdécio da TMF e em qualquer pais.
2.2 Igualdade, Diversidade e Inclusao

A TMF Fundos esta comprometida com a promogéao da igualdade de oportunidades e com a eliminacao

de qualquer tipo de discriminagdo em seus relacionamentos, seja ela de qualquer tipo.

Neste sentido, é proibida qualquer conduta que incite ao édio ou a violéncia dirigida contra um grupo de
pessoas, ou a um membro de tal grupo, em razdo de sua raca, cor, religido, descendéncia ou origem

nacional ou étnica, entre outras caracteristicas.
2.3 Confidencialidade

2.3.1 Informacgdes Confidenciais

Informagdes confidenciais s&o todas as informagdes nido publicas, recebidas de terceiros ou geradas
internamente pela TMF no desenvolvimento de seus negdécios. Incluem, mas nao se restringem, a dados
de clientes e de colaboradores da TMF (incluindo informagdes pessoais), de parceiros comerciais e
fornecedores, relatérios internos, informagdes sobre produtos e estratégia de negécios e toda informagao

relacionada ao mercado financeiro que possa ser considerada privilegiada ou confidencial.
2.3.2 Dever de Sigilo

Como administradora e gestora de recursos, a TMF tem o dever legal de manter o sigilo das informagboes

de seus clientes e de protegé-las do uso indevido, restringindo seu uso apenas para os fins permitidos

A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-
group.com.
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por seus proprietarios. E obrigagdo de todos os colaboradores manter sob sigilo qualquer informagao

confidencial a qual tenha acesso.
2.3.3 Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais - LGPD

A TMF, em cumprimento a Lei 13.709/18 (LGPD), ao receber dados pessoais de seus clientes,
colaboradores, fornecedores ou parceiros de negécios tem o dever de protegé-los como dados
confidenciais, dando-lhes 0 mesmo tratamento sigiloso destas informagdes. Todos os colaboradores
devem garantir que todos os dados pessoais sejam armazenados com seguranga e usados apenas

conforme permitido pela legislagao.
2.4 Conflito de Interesses

Uma situagdo de conflito de interesses ocorre quando um interesse pessoal se confronta com um
interesse corporativo, ou seja, quando interesses e relacionamentos pessoais, de familiares ou atividades
externas exercidas pelo colaborador possam, potencialmente ou nao, influenciar, ou serem percebidas

como influenciadoras, de suas decisdes profissionais.
A TMF proibe qualquer conduta que possa trazer a seus colaboradores, familiares ou amigos préximos
qualquer beneficio pessoal ndo autorizado, em prejuizo das operagdes da propria TMF ou do Grupo ou,

ainda, de qualquer contraparte com a qual ela se relacione

Exemplos de situagcdes que podem gerar potenciais conflitos de interesses:

Y]

Exercicio de Atividades Externas;

Recebimento e Oferta de Presentes ou Entretenimentos;
Rela¢des de Parentesco;

Investimentos Pessoais’;

o O T
NS N =)

@

Informagéao Privilegiada (insider trading);

" Os colaboradores da TMF est&o sujeitos as seguintes regras de investimento pessoal:

° ndo devem ter carater de especulagado ou necessitarem de acompanhamento permanente que possam interferir na
atividade profissional;

° ndo poderdo ser realizados com base em nenhum tipo de informagéo confidencial, privilegiada, de uso interno da TMF
ou de seus clientes e/ou parceiros de negdcios;

e nao podem ser realizadas operagdes de compra ou venda de ativos financeiros de emissdo de empresas em que tenham:
(i) relacionamento pessoal com pessoas ligadas a companhia investida que poderiam se favorecer da transagéo
realizada ou também que possam acessar as informagdes confidenciais desta empresa; e (ii) investimentos pessoais em
tal companhia.

A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-

group.com.
Cadigo de Etica | TMF Fundos

Fevereiro 2023 | Verséo 1.0 | Classificagdo: Interno
TMF Brasil Servigos de Administragéo de Fundos Ltda

www.Imf-group.com



DocuSign Envelope ID: 6D22A784-CAB1-4EA5-B6CA-6C431E01A3B3

f)  Atuagéo do colaborador como contraparte;
g) Relacionamentos com clientes e parceiros de negdécios.

2.5 Segregacao de Atividades

Em cumprimento as normas regulatérias vigentes, as atividades de Administragéo Fiduciaria e Gestao
de Fundos realizadas pela TMF devem estar sempre segregadas entre si e das demais atividades

internas a elas relacionadas.

Todos o0s colaboradores devem seguir, obrigatoriamente, as regras de segregagdo fisica,
confidencialidade e sigilo definidas pela TMF, bem como as regras para prevengdo de conflitos de
interesses, ndo sendo permitida, em nenhuma hipodtese, a liberagdo de acesso a estas informagdes a

outros colaboradores que n&o estejam expressamente autorizados a acessa-las.
2.6 Seguranca da Informagao

Todos os colaboradores devem aderir as medidas definidas pela TMF para protecdo de suas
informagdes. As credenciais de acesso pessoal, incluindo senhas, ndo devem ser compartilhadas e o
uso dos equipamentos deve ser realizado dentro dos critérios e regras definidas pela seguranga da

informacéo.

Todos os Usuarios tém a responsabilidade de usar os recursos de rede de computadores do Grupo TMF
e a internet de forma profissional, legal e ética. O abuso da rede de computadores ou da internet, pode

resultar em agéo disciplinar e civil e/ou responsabilidade penal.

2.7 Conduta Anticorrupgao e Suborno

A TMF nao admite qualquer forma de corrupgéo, seja direta ou indireta, na conducéo de seus negocios
e relacionamentos e todos os seus colaboradores devem garantir que situagdes desta natureza nao

sejam praticadas sob nenhuma hipotese.

A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-
group.com.
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Toda e qualquer situagcéo que envolva ou caracterize suborno e corrupgéo por parte de terceiros que
atuem para, ou em nome, da TMF, incluindo fornecedores e parceiros, deve ser informada ao

Compliance, que tomara as medidas cabiveis a cada situagéo.

2.8 Prevengao a Lavagem de Dinheiro

A TMF nao admite qualquer atividade que envolva, apoie, facilite ou de qualquer forma permita agdes
para a lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo ou para a proliferacao de armas de destruicao

em massa, no desenvolvimento de qualquer relacionamento ou de suas operagodes.

Todos os colaboradores sdo obrigados a comunicar ao Compliance quaisquer transagdes incomuns ou
atipicas para um determinado cliente ou nas quais as circunstancias econémicas subjacentes nao sejam

claras.

2.9 Propriedade Intelectual

Os colaboradores devem respeitar o direito de propriedade intelectual da TMF, de seus clientes,

concorrentes ou parceiros de negocios.

3. VIOLACAO AO CODIGO

As diretrizes e normas contidas neste documento sdo de cumprimento obrigatério por todos os

colaboradores da TMF.

Casos de violagao a estas regras poderéao ser encaminhadas ao Comité de Riscos e Compliance para

analise e deciséo sobre as san¢des aplicaveis.

A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-

group.com.
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4. DENUNCIAS

Qualquer colaborador, representante, terceiros ou organismo que atue em nome da TMF devem
denunciar incidentes, atos supostamente ilicitos, riscos e descumprimentos de qualquer regra descrita
neste Cédigo. O Grupo TMF disponibiliza um canal independente para recebimento e tratamento de
denuncias (Canal Fale: www.tmfgroup.com/speakup), 0 qual fara as investigacdes necessarias e dara retorno ao

denunciante, sempre que este se identifique.

Fica reservado o direito de a denuncia ser feita anonimamente, sendo proibida qualquer retaliagéo ou

forma de discriminacédo ao denunciante de boa-fé

O presente documento apresenta resumidamente todos os tépicos contidos e armazenados na verséo
original do Cédigo de Etica aprovado internamente por instancia competente cuja ultima revisdo, com
alteracdes foi registrada em fevereiro/2023.

TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.

A verséao integral deste documento pode ser solicitada diretamente a diretoria de Compliance da TMF Fundos, no e-mail tmf_compliance funds@tmf-
group.com.
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