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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados

a eles atribuidos a sequir:

“ADMINISTRADOR": TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, 870, 22° e 23° andares, Conjuntos 221,
222, 223, 224, 231, 232, 233, 234, Pinheiros, na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob no©
18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela

CVM a exercer a atividade de administracdo de

carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n°® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

“"ANBIMA": Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;

“Benchmark”: Tem o significado atribuido no Artigo 15;

O boletim de subscricao assinado por cada investidor

"Boletim de Subscricdo™: para aquisicdo das Cotas emitidas pelo FUNDO;




“Capital Comprometido”:

“Carteira”:

“Chamada(s) de Capital”:

“Cddigo ANBIMA":

“Comité de Investimentos”:
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E a soma: (i) do valor efetivamente transferido pelos
Cotistas ao FUNDO em determinada data base por
conta da integralizacdo de Cotas do FUNDO; com (ii)
o0 saldo dos valores comprometidos por meio dos
Compromissos de Investimento, mas ainda nao
transferido, corrigido com base no IPCA/IBGE, ou por
indice que venha a substitui-lo, desde a data da
primeira integralizacdo de Cotas de cada emissao do
FUNDO, conforme descrito em cada Compromisso de

Investimento;

A carteira de investimentos do FUNDO, formada por
Valores Mobilidrios e Outros Ativos;

Chamadas de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientacdo, diretrizes e prazos
definidos pelo ADMINISTRADOR, em conformidade
com as decisdbes do Comité de Investimentos e
mediante a proposta da GESTORA, conforme previsto

neste Regulamento;

a versao vigente do ANBIMA de Administragdo de
Recursos de Terceiros, editado pela ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, que estabelece em seu
Anexo V os pardmetros para as atividades das
respectivas instituicdes participantes relacionadas a
constituicdo e funcionamento de fundos de

investimento em participagoes;

O Comité de Investimentos do FUNDO, que tera as
atribuicdes descritas neste Regulamento;



“Compromisso de
Investimento”:

“Conflito(s) de Interesses”:

“Cotas”:

“Cotas Objeto da Opcao”:

“Cotista(s)”:

“CUSTODIANTE":

“CVM":

“Data Base”:

“Destituicao por
Justa Causa”:

Autorregulagao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

Cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas”, que sera assinado

por cada Cotista na data de subscricao de suas Cotas;

Qualquer transacdo: (i) entre o FUNDO e Partes
Relacionadas; (ii) entre o FUNDO e qualquer entidade
administrada e/ou gerida pelo ADMINISTRADOR
(carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas do

FUNDO e/ou dos Cotistas e as Empresas Alvo;

Sdo as cotas de emissdo e representativas do
Patrimonio Liquido do FUNDO, que deverdao ser
subscritas e integralizadas em moeda corrente

nacional, de acordo com as Chamadas de Capital;

As Cotas objeto da Opgao de Subscricao;

Os titulares de Cotas;

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na Avenida Paulista, n® 1793, na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o

62.232.889/0001-90;
A Comissdo de Valores Mobiliarios;

Tem o significado atribuido na alinea (i) do caput do
Artigo 16;

Eventual destituicdo da GESTORA, nos termos dos
Paragrafos Segundo a Quinto do Artigo 13 deste
Regulamento;

no



“Dia Util”:

“Empresa(s) Alvo”:

“Evento de Liquidez”:

“Evento de Pagamento”:

“Fatores de Risco”:
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Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na
sede do ADMINISTRADOR. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4
como a data do referido evento o Dia Util

imediatamente subsequente;

As sociedades brasileiras, constituidas sob a forma
de sociedades andnimas ou sociedades limitadas,
que tenham por objeto o desenvolvimento de
atividades de gestdo de salde populacional e
atividades similares do setor de saude, passiveis de

investimento pelo FUNDO;

Tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do
Artigo 16;

Tem o significado atribuido no Artigo 15;

Fatores de risco a serem observados pelos

investidores quando da decisdo de realizacdo de

investimento no FUNDO, conforme descritos neste

Regulamento;



“GESTORA":

A\}

Holding GSP”:

“Instrucdo CVM 578":

“Instrucdo CVM 579":

“Investidores”:

“Opcao de Subscricao”:

“Operacdo Societaria”:

“Outros Ativos”:
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E o TRIGGER SAUDE III FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA;

TRIGGER GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.726, cj. 74, sala 03, Vila Nova Conceicdo, Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 32.274.480/0001-75,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional da
atividade de gestdo de carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratoério n® 17.503, de
05 de novembro de 2019, nos termos de contrato de

gestao;

Tem o significado atribuido no Artigo 29;

Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada;

Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada;

Tem o significado atribuido no Artigo 29;

A opcdo de subscricdo de Cotas outorgada a
GESTORA, nos termos do Artigo 16;

Tem o significado atribuido na alinea (i) do caput do
Artigo 16;

Os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa
de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central

do Brasil; (ii) titulos de instituicdo financeira publica
ou privada; e (iii) cotas de fundos de investimento de
Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma
de condominio aberto, observados os limites legais

e/ou regulatérios aplicaveis;



“Partes Relacionadas”:

“Patriménio Liquido”:

“Periodo de
Desinvestimento”:

"

“Periodo de Investimento”:

“Prazo de Duracao”:

A\

Regulamento”:

“Taxa de Administracao”:
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Serao consideradas partes relacionadas: (i) os
empregados, diretores, sdécios ou representantes
legais de uma determinada pessoa juridica ou outra
entidade; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2°
(segundo) grau de parentesco de uma determinada
pessoa fisica; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou sujeitas a controle comum
em relacdo a uma determinada pessoa juridica ou
outra entidade, ou ainda as pessoas juridicas ou
outras entidades controladas pelas pessoas indicadas

nas alineas (i) e (ii);

Soma algébrica de recursos disponiveis do FUNDO
com o valor da Carteira, mais os valores a receber,

menos as suas exigibilidades;

Periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimentos, no qual se
interrompera todo e qualquer investimento do
FUNDO nas Empresas Alvo, salvo excegoes
expressamente previstas no Regulamento, e se dara
inicio a um processo de desinvestimento total do
FUNDO;

Periodo de 45 (quarenta e cinco) anos contados a
partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do
FUNDO;

Prazo de duracao do FUNDO, correspondente a 50
(cinquenta) anos contados a partir da primeira
integralizagdo de Cotas;

Este requlamento do FUNDO;

Taxa devida ao ADMINISTRADOR, que remunera



“Taxa de Gestao”

”

“Taxa de Performance”:

“Trigger Seed”:

“Valor Base”

“Valor da Diferenca”:

“Valor da Opcao”:

“Valor de Referéncia”:

“Valor do Fundo”

“Valor Total”:

“Valor Unitario”:

Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

também os prestadores de servico contratados pelo
ADMINISTRADOR, inclusive o CUSTODIANTE,

conforme prevista neste Regulamento;

Taxa devida a GESTORA, nos termos deste

Regulamento;

Taxa que pode vir a ser devida a GESTORA, de acordo
com os resultados do FUNDO, conforme prevista
neste Regulamento;

Tem o significado atribuido no Artigo 29;

Tem o significado atribuido no Artigo 15;

Tem o significado atribuido na alinea (iv) do caput do
Artigo 16;

Tem o significado atribuido na alinea (v) do caput do
Artigo 16;

Tem o significado atribuido na alinea (iii) do caput do
Artigo 16;

Tem o significado atribuido na alinea (ii) do caput do
Artigo 16;

Tem o significado atribuido na alinea (i) do caput do
Artigo 16;

Tem o significado atribuido na alinea (vi) do caput do
Artigo 16;



“Valores Mobiliarios”:
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As acbOes, debéntures, bbonus de subscrigdo,
debéntures simples, debéntures conversiveis em
acdes, outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas, quotas e titulos
representativos de participacdo em sociedades
limitadas, bem como cotas de fundos de
investimento e/ou veiculos de investimento que
participem de Empresas Alvo.
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REGULAMENTO DO TRIGGER SAUDE III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1° O TRIGGER SAUDE III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“FUNDO"), constituido sob a forma de
condominio fechado, é regido por este regulamento (“"Regulamento”), pelo Cédigo Civil,
pela Instrucdo CVM 578, pelo Cédigo ANBIMA, bem como pelas demais disposicoes

legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° O FUNDO é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do artigo 49, da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Primeiro N3o haverd valor minimo de subscricdo inicial de

cada Cotista no FUNDO, no momento da subscricao das Cotas.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 29, ndo ha valor minimo para manutencao de investimentos no FUNDO
apos a subscricao inicial de cada investidor.

Paragrafo Terceiro O investimento no FUNDO ¢é inadequado para

investidores que busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.

Paragrafo Quarto A nova classificacdo do FUNDO, nos termos do Codigo
ANBIMA, sera definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento
participacdes (FIP), devendo este Regulamento a ser alterado por meio de ato
Unico da Administradora para inclusdao da classificacdo aplicavel, para fins de
adequacado regulatoria e autorregulatoria.

Artigo 3° O FUNDO tera Prazo de Duragdo de 50 (cinquenta) anos, contados a partir

da primeira integralizacao de Cotas (“Prazo de Duragao”).

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral
podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragdo do FUNDO,

observado o disposto neste Regulamento.
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CAPITULO II - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° O objetivo preponderante do FUNDO ¢é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo do capital investido no longo prazo, por meio da aquisicao, via compra e
venda, subscricdo, ou outros meios de aquisicao, de Valores Mobilidrios de emissao das
Empresas Alvo, que desenvolvam atividades de gestao de saude populacional e

atividades similares do setor de salde.

Paragrafo Primeiro Os investimentos do FUNDO nos Valores Mobiliarios deverao
sempre propiciar a participacdao do FUNDO no processo decisério das Empresas
Alvo, com efetiva influéncia do FUNDO, de forma direta e/ou indireta, na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestdo. De acordo com praticas de mercado,
o FUNDO buscara a celebracdo de acordos de sécios no ambito das Empresas Alvo
investidas, ou de documentos semelhantes, por meio dos quais: (i) obtenha vetos
em matérias relevantes para a conducdao dos negocios sociais e a influéncia
necessaria nas deliberacdbes tomadas em assembleia geral e dérgaos da
administragao; (ii) participe da administragdo das Empresas Alvo, mediante a
indicacdo de membros da administracao e/ou observadores; (iii) eventualmente
participe de seu bloco de controle; e/ou (iv) tenha assegurada sua efetiva

influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo das Empresas Alvo.

Paragrafo Segundo As Empresas Alvo, constituidas sob a forma de sociedade
an6nima ou sociedade limitada, somente poderdo receber investimentos do
FUNDO se observarem as seguintes praticas de governanga, exceto nas

hipéteses de dispensa previstas na Instrugdao CVM 578, se aplicaveis:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos

em circulagao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo

o Conselho de Administragao, quando existente;

(iif) disponibilizacdo, para os sdécios, de contratos com Partes Relacionadas,
acordos de sdcios e programas de opgao de aquisicdo de agles ou de
outros Valores Mobilidrios de emissdo da respectiva Empresa Alvo, se

houver;

12



(iv)

(v)
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adesdo a cdmara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante
a CVM, adesao a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa

previstas nos incisos do artigo 8° da Instrucdo CVM 578; e

auditoria anual de suas demonstracbes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Paragrafo Terceiro Ndo serdo realizados investimentos em Empresas Alvo

listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios voltado ao

mercado de acesso, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado

de balcdo organizado.

Paragrafo Quarto O FUNDO ndo podera realizar operagdes de adiantamentos

para futuro aumento de capital.

Paragrafo Quinto O FUNDO podera investir em ativos no exterior, desde que

tenham natureza econOomica equivalente aos Valores Mobiliarios, e observados

os limites previstos na regulacdo aplicavel.

Artigo 5° O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos

e objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os

dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da carteira de investimentos (“Carteira”)

descrita a seguir:

(i)

no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem por
cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO deve ser aplicado exclusivamente
nos Valores Mobiliarios de emissdo das Empresas Alvo (agoes,
debéntures, bonus de subscricdao, debéntures conversiveis em acoes,
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, quotas e titulos
representativos de participagdao em sociedades limitadas, bem como
cotas de fundos de investimento e/ou veiculos de investimento que

participem de Empresas Alvo), sendo que, apenas em relagao a
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debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, havera a limitagao de
investimento de, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Capital

Comprometido, observado o disposto na regulagdo aplicavel quanto ao
enquadramento do FUNDO, em especial o artigo 11 da Instrucdo CVM

578; e

(ii) os seguintes ativos (“*Outros Ativos”):

a) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco

Central do Brasil;
b) titulos de instituicdo financeira publica ou privada; e

c) cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado

DI, desde que na forma de condominio aberto.

Paragrafo Primeiro N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo
ADMINISTRADOR e pela GESTORA na implantacdo da politica de investimento
descrita neste Regulamento e das orientacGes do Comité de Investimentos, os
investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardao sempre sujeitos a
variacbes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios
e dos Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral,
ndao podendo o ADMINISTRADOR, a GESTORA ou os membros do Comité de
Investimentos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos suportados pelos

Cotistas.

Paragrafo Segundo O FUNDO adquirira Valores Mobilidrios de emisséo,
exclusivamente, das Empresas Alvo, e poderd adquirir Outros Ativos de emissao
de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto no caput deste Artigo 5°,
nao existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo
setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdao compor
a Carteira, salvo aqueles previstos na regulagdo aplicavel. O disposto neste
Paragrafo Segundo implicara risco de concentragdo dos investimentos do FUNDO
em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de
pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao

FUNDO e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do
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FUNDO poderao depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico

emissor.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO, conforme

descrito acima, na formagdo, manutencao e desinvestimento da Carteira, serao

observados os seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

0s recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a
integralizacdo de Cotas, por meio de Chamadas de Capital: (a) deverao
ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo das
Empresas Alvo até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente &
data da primeira integralizacdo no @mbito de cada Chamada de Capital;
ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do
FUNDO;

até que os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no FUNDO, em
decorréncia da integralizacao de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da
GESTORA, no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas;

durante os periodos que compreendam: (a) o recebimento, pelo FUNDO,
de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do
FUNDO nos Valores Mobilidrios e nos Outros Ativos; e (b) a data de
distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracdes aos Cotistas, a
titulo de pagamento de amortizagdo, tais recursos deverdao ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério da GESTORA, no melhor interesse do FUNDO e dos

Cotistas;

Na hipdtese de alteracdo dos limites previstos no Artigo 59, alinea (i),
deste Regulamento, o ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo adotar as

medidas para o devido enquadramento da Carteira do FUNDO; e
os limites estabelecidos no Artigo 59, alinea (i), deste Regulamento, ndo

sdo aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no

Artigo 5°, Paragrafo Terceiro, alinea (i), deste Regulamento, de cada um
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dos eventos de integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos

Compromissos de Investimento.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo de aplicagao dos recursos estabelecido no Artigo
50, Paragrafo Terceiro, alinea (i), deste Regulamento, a eventual ocorréncia de
desenquadramento da Carteira, com as devidas justificativas, informando, ainda,

o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quinto Para o fim de verificagdo do enquadramento previsto no
Artigo 59, alinea (i), deste Regulamento, observado o disposto na regulacdo
aplicavel quanto ao enquadramento do FUNDO, em especial o artigo 11 da
Instrugdo CVM 578, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os seguintes

valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitados a

5% (cinco por cento) do capital subscrito;
(i) decorrentes de operacgdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos

recursos em Valores Mobiliarios;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores

Mobiliarios; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido.

Paragrafo Sexto Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Artigo 59,
alinea (i), deste Regulamento, perdure por periodo superior ao prazo de aplicacéo
dos recursos estabelecido no Artigo 5°, Paragrafo Terceiro, alinea (i), deste

Regulamento, contado de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas, o
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ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo

para aplicacao dos recursos:
(i) reenquadrar a Carteira do FUNDO; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
gue tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital na proporcdo por

eles integralizada, deduzidas eventuais despesas.

Paragrafo Sétimo Os juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer
outras remuneragoes que venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por
conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo
incorporados ao patrimonio do FUNDO e serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizacdo aos Cotistas, Taxa de Administragao,

Taxa de Gestao, Taxa de Performance e/ou os demais encargos do FUNDO.

Paragrafo Oitavo Os dividendos que sejam declarados pelas Empresas Alvo como
devidos ao FUNDO, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios,
poderao ser pagos diretamente aos Cotistas, caso a legislacdo permita.

Paragrafo Nono O FUNDO ndo podera operar no mercado de derivativos.

Paragrafo Dez Salvo se devidamente aprovada em
Assembleia Geral, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 578, é vedada a

aplicacdo de recursos do FUNDO em Valores Mobilidrios de Empresas Alvo das
guais participem, direta ou indiretamente (neste Ultimo caso, exceto por meio da

participacdo direta ou por meio de Partes Relacionadas no préprio FUNDO):

(i) o ADMINISTRADOR, a GESTORA, os membros do Comité de
Investimentos e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos,
5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a

10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
(i) guaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao

financeira de operagdo de emissdo ou oferta de valores mobiliarios
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a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenagao ou garantidor da

emissdo; ou

b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal
de uma das Empresas Alvo, antes do primeiro investimento por
parte do FUNDO.

Paragrafo Onze Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada
a realizagdo de operacOes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas no Paragrafo Dez deste Artigo 5°, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR. Sem prejuizo do disposto neste Paragrafo, é
expressamente aprovada, para todos os fins, a contratacdo da GESTORA, ainda
gue se enquadre ou venha se enquadrar nas hipdteses previstas neste Paragrafo
ou no Paragrafo Dez deste Artigo 5°.

Paragrafo Doze O FUNDO podera realizar investimentos nas Empresas Alvo em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento,
mediante deliberacdo do Comité de Investimentos, nos termos do Artigo 33 deste
Regulamento.

Paragrafo Treze Os fundos de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR poderao realizar investimentos em companhias que atuem no

mesmo segmento das Empresas Alvo.

Paragrafo Quatorze E vedado ao ADMINISTRADOR e as instituicdes
distribuidoras das Cotas, adquirir, direta ou indiretamente, Cotas do FUNDO. Tal

vedacdo ndo se aplica a GESTORA e a suas Partes Relacionadas.

Artigo 6° Caso os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios ndo sejam realizados

dentro do prazo previsto no Artigo 59, Paragrafo Terceiro, alinea (i), deste Regulamento,

o ADMINISTRADOR deverd convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar

sobre: (i) a prorrogacao do referido prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores

ja aportados no FUNDO e que sejam referentes aos investimentos nos Valores

Mobiliarios originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razao.
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Artigo 7° O FUNDO terd um periodo de investimento em Valores Mobiliarios, que se
iniciard na data da primeira integralizacao das Cotas do FUNDO e se estendera pelos 45

(quarenta e cinco anos) anos subsequentes (“Periodo de Investimento”). Durante o

Periodo de Investimento, o FUNDO realizara investimentos nas Empresas Alvo e em
Outros Ativos, conforme decidido e efetivado pela GESTORA, observadas as deliberagdes

do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO para a
realizacdo dos investimentos de que trata o caput deste Artigo 7° serdo
aportados pelos Cotistas, mediante subscricao e integralizacdao das Cotas,

conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Os investimentos nas Empresas Alvo, desde que aprovados
pelo Comité de Investimentos, poderao ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento sempre objetivando os melhores interesses do FUNDO,
nos casos de: (i) investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo FUNDO
antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos pela GESTORA e
aprovados pelo Comité de Investimentos necessarios nas Empresas Alvo e/ou

em suas subsidiarias.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo
79, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a
GESTORA interrompera todo e qualquer investimento do FUNDO nas Empresas
Alvo e iniciard os respectivos processos de desinvestimento do FUNDO nas
Empresas Alvo em questdo, mediante estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar
aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido no
prazo de 5 (cinco) anos contados do 1° (primeiro) Dia Util sequinte ao término do

Periodo de Investimento (“Periodo de Desinvestimento”).

CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERAGAO

Artigo 8° O FUNDO ¢ administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros,
870, 220 e 230 andares, Conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233, 234, Pinheiros,
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
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administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 13.239,
de 20 de agosto de 2013. ("ADMINISTRADOR").

Paragrafo Primeiro O FUNDO é gerido pela TRIGGER GESTORA

DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
no° 1.726, cj. 74, sala 03, Vila Nova Conceicao, Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3do Paulo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n® 32.274.480/0001-75, nos
termos de contrato de gestdo a ser celebrado entre a prestadora dos referidos
servigos e o ADMINISTRADOR ("GESTORA").

Paragrafo Segundo Os servigos de custoddia, tesouraria e liquidagdo do FUNDO
serdo prestados pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Paulista, n® 1793, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob 0 n© 62.232.889/0001-90 ("CUSTODIANTE").

Paragrafo Terceiro O FUNDO contara com os servicos de auditoria

independente devidamente credenciada perante a CVM.

Paragrafo Quarto Para fins do disposto no artigo 10, paragrafo 1°, inciso XXI
do anexo V do codigo ANBIMA, a GESTORA devera assegurar que a equipe chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do FUNDO, serd composta por 1
(um) gestor de carteira de valores mobilidrios devidamente credenciado perante

a CVM e 1 (um) analista sénior.

Paragrafo Quinto 0] FUNDO sera representado pelo
ADMINISTRADOR, em quaisquer hipdteses. Nas seguintes hipdteses, o FUNDO
podera ser representado pelo ADMINSITRADOR ou pela GESTORA: (i) negociagao
e contratacdo, em nome do FUNDO, de ativos e intermediarios para realizar
operacdes do FUNDO, podendo representar o FUNDO para todos os fins de
direito, com essa finalidade; (ii) negociacao e contratagdo, em nome do FUNDO,
de terceiros para a prestagao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento dos Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos detidos pelo FUNDO, observadas as politicas de investimento e
desinvestimento do FUNDO; (iii) monitoramento dos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos e exercicio de quaisquer direitos politicos, inclusive o direito de voto,
decorrentes da titularidade dos Valores Mobilidrios pelo FUNDO, podendo realizar
todas as demais agOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na

politica de voto da GESTORA; (iv) quaisquer atos que se enquadrem nos direitos
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e obrigacbes da GESTORA, previstos no Artigo 10 deste Regulamento; e/ou (v)

quaisquer outras hipoteses em que o FUNDO possa ser representado pela

GESTORA, nos termos da regulagao aplicavel.

Artigo 9° S3o obrigagdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribuigdes

legais e regulamentares que lhe competem:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Reunides

de Comité de Investimentos;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacoes

realizadas pelo FUNDO e seu patrimonio; e

f) a copia da documentagdo relativa as operagdes do FUNDO.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou

valores atribuidos ao FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdao de atrasos no

cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM 578;

elaborar, em conjunto com a GESTORA, as demonstragdes contabeis
semestrais e anuais, relatério a respeito das operacbes e resultados do
FUNDO, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicoes

da Instrucao CVM 578 e deste Regulamento;
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(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

(vi) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancgar
em decorréncia de sua condigdo de ADMINISTRADOR do FUNDO;

(vii) manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira
do FUNDO custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM, observadas as hipoteses de dispensa previstas na

regulacdo aplicavel, em especial o artigo 37 da Instrucdo CVM 578;

(viii) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes
previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
deliberagGes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de
FIP/FIEE da ANBIMA, devendo, ainda, atualizar quaisquer informagdes

que representem Conflito de Interesse aos Cotistas;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de
Investimentos, bem como as decisdes da GESTORA em sua esfera de
atuagdo, desde que estejam em consondncia com o Regulamento e a

regulacdo aplicavel;

(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento, da
Instrugdo CVM 578 e das demais normas legais e regulatérias aplicaveis;

e

(xii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO e informados no momento de seu registro, bem

como as demais informacdes cadastrais.

Artigo 10 S3o direitos e obrigacGes da GESTORA, sem prejuizo das demais atribuicGes

contratuais que lhe competem:

(i) elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, junto com as

demonstracdes contdbeis semestrais e anuais, relatério a respeito das
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operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram

obedecidas as disposicdes da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento;

fornecer, aos Cotistas que assim o requererem, estudos e andlises de
investimentos para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo as justificativas de suas eventuais
recomendacdes, na medida de suas funcdes enquanto gestora do
FUNDO;

fornecer aos Cotistas, anualmente, na medida de suas fungdes enquanto
gestora do FUNDO, atualizacdes dos estudos e analises relativos aos
investimentos e as Empresas Alvo investidas pelo FUNDO, permitindo o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que

maximizem o resultado do investimento;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdo de GESTORA do FUNDO;

celebrar, em nome do FUNDO, os acordos de sécios das Empresas Alvo

de que o FUNDO participe;
manter a efetiva influéncia na politica estratégica e na gestdo das
Empresas Alvo investidas e assegurar as praticas de governanca

previstas neste Regulamento e na regulagdo aplicavel;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de

Investimentos relacionadas a sua esfera de atuacdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento e as

normas aplicaveis relacionadas a sua esfera de atuacao;
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contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria relacionados aos investimentos e

desinvestimentos do FUNDO;

fornecer, ao ADMINISTRADOR e ao Comité de Investimentos,
informacgdes a respeito das operacdes e resultados das Empresas Alvo,
considerando a analise das demonstracées contdbeis semestrais e
anuais do FUNDO, nos termos deste Regulamento e das normas legais e

regulatorias aplicaveis;
assessorar e propor a indicacao de executivos nas Empresas Alvo;

prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo do Comité de
Investimentos eventuais oportunidades de aquisicao e alienacdo de

Valores Mobiliarios emitidos por Empresas Alvo;

elaborar e avaliar propostas de investimento, reinvestimento e
desinvestimento do FUNDO e submeté-las a apreciacdo do Comité de

Investimentos;

elaborar planos de investimento a serem adotados pelo FUNDO e/ou
pelas Empresas Alvos investidas pelo FUNDO, bem como suas
respectivas alteracbes, e submeté-los a apreciagdo do Comité de

Investimentos;

coordenar os trabalhos do Comité de Investimentos, incluindo o
agendamento e a preparagdo da pauta de reunidoes do Comité de

Investimentos;

elaborar o memorando de investimento contemplando a estratégia a ser

adotada em relagao a cada Empresa Alvo;

indicar e implementar estratégias de governancga nas Empresas Alvo, de
forma a buscar a concretizacao dos planos de investimento adotados
pelo FUNDO, bem como dos demais objetivos de investimento do
FUNDO;
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prestar assessoria de negocios e financeira as Empresas Alvo, fora do

mercado de capitais;

avaliar e propor ao Comité de Investimentos que sejam realizadas
Chamadas de Capital, conforme o procedimento e forma previstos neste

Regulamento e no Compromisso de Investimento;

propor ao Comité de Investimentos que sejam realizadas amortizacGes
parciais das Cotas do FUNDO, em especial quando ocorrerem eventos de

alienacgdo de Valores Mobiliarios das Empresas Alvo;

obter informagodes financeiras e mercadoldgicas sobre as Empresas Alvo,
visando a elaboracdo de demonstrativos financeiros, relatérios e
pareceres referentes as operacbes e resultados do FUNDO, para
atendimento das disposicdes da Instrucgdo CVM n© 578 e deste

Regulamento;

coordenar a due diligence das Empresas Alvo;

comparecer, por meio de representantes indicados, as reunides do

Comité de Investimentos;
definir e implementar a estratégia de desinvestimento do FUNDO; e

avaliar e definir as estratégias de governanca, a forma de exercicio do
direito de voto e dos demais direitos politicos e patrimoniais do FUNDO
no ambito das Empresas Alvo, bem como indicar assessores

especializados, financeiros, juridicos e outros, com esse fim.

Paragrafo Primeiro Sempre que forem requeridas informagbes na forma

prevista nas alineas (ii) e (iii) deste Artigo 10, a GESTORA, em conjunto com o

ADMINISTRADOR, podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia

Geral, tendo em vista os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais

Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas

quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os

Cotistas que requereram a informacao.
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Paragrafo Segundo A GESTORA devera mater as informac0des constantes de
materiais para analise de investimento (potenciais ou realizados) do FUNDO sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo se obrigado por ordem expressa
do Poder Judiciario, da CVM ou qualquer outra autoridade judicial, arbitral ou
administrativa competente, sendo que, nesta hipotese, o ADMINISTRADOR
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacdo. Essa obrigacdo vigorara pelo Prazo de Duracdo e,
adicionalmente, pelo periodo de 2 (dois) anos apds a liquidagdo do FUNDO, salvo
se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados pelo FUNDO com as
contrapartes dos investimentos por ele realizados, desde que tais prazos sejam

comunicados por escrito 8 GESTORA.

Paragrafo Terceiro A GESTORA e/ou suas Partes Relacionadas prestardo
servicos de consultoria estratégica diretamente as Empresas Alvo, a fim de
contribuir com o desenvolvimento das atividades das Empresas Alvo, mediante
remuneracdo dos servicos prestados, conforme vier a ser acordado entre as

partes envolvidas.

Artigo 11 E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, direta ou indiretamente, a

pratica dos seguintes atos, em nome do FUNDO:

(i) receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR e/ou da
GESTORA;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (i) aqueles oriundos de
financiamento direto de organismos de fomento, observada a Instrucao
CVM 578; (ii) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas

Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacao de Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
observado o quérum previsto no Artigo 25, Paragrafo Segundo, deste

Regulamento;
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(iv) vender Cotas a prestacdo, ndo sendo considerado para este fim o
mecanismo de Capital Comprometido e de Chamadas e Capital, por meio

da celebracao de compromissos de investimento;
(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imédveis; (b) na aquisicdo de
direitos creditorios, ressalvados o quanto previsto no Artigo 5° deste
Regulamento, e a hipotese de os direitos creditérios serem emitidos por
Empresas Alvo; e (c) na subscrigdo ou aquisicdo de acdes de sua propria

emissao;

(vii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12 O ADMINISTRADOR poderd renunciar as suas funcgdes, mediante

comunicagdo enderecada a cada um dos Cotistas e a CVM.

Paragrafo Primeiro A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera
descredenciar o ADMINISTRADOR, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios.

Paragrafo Segundo Na hipotese de renlncia do ADMINISTRADOR, ficara o
ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, para realizagdo no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da renuncia, Assembleia Geral para eleigao
de substituto, sendo também facultada a qualquer dos Cotistas a convocagao da
referida Assembleia Geral, excedido o referido prazo de 15 (quinze) dias. A CVM
convocara Assembleia Geral na hipétese de descredenciamento, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas a convocacdao de Assembleia Geral, nesta hipotese. Ndo havendo
convocacao por parte dos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas ou por parte da CVM no prazo de 15 (quinze) dias contados
do descredenciamento, a Assembleia Geral poderd ser convocada por qualquer
Cotista.
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Paragrafo Terceiro No caso de renuncia do ADMINISTRADOR, este devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao
do FUNDO, que devera ser realizada pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar
administrador temporario até a eleicdo de um novo administrador, conforme

estabelecido na Instrugdao CVM 578.

Artigo 13 A GESTORA podera renunciar as suas fungdes, mediante aviso prévio
de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro No caso de renlncia da GESTORA, esta ndo sera obrigada
a permanecer no exercicio de suas funcdes apds o decurso do prazo indicado no

caput deste Artigo 13.

Paragrafo Segundo A GESTORA somente podera ser destituida nas seguintes

hipéteses (“Destituicdo por Justa Causa”):

(i) Comprovada atuacdo com dolo, ma-fé ou fraude no desempenho de suas

funcdes e responsabilidades como GESTORA;

(ii) Decretacdo de faléncia ou deferimento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial da GESTORA; e

(iii) Comprovado descumprimento das obrigagdes da GESTORA listadas neste
Regulamento, e, uma vez notificada sobre o descumprimento pelo
ADMINISTRADOR, por escrito, a GESTORA nao o sane no prazo de 30
(trinta) dias.

Paragrafo Terceiro A Destituigdo por Justa Causa da GESTORA somente podera
ser realizada se forem observados todos os termos e condi¢des previstos nos
Paragrafos Segundo a Quinto deste Artigo 13, bem como o quérum previsto no
Artigo 25, Paragrafo Segundo, deste Regulamento. Apods o decurso dos prazos
previstos neste Regulamento em determinado procedimento de Destituigcao por

Justa Causa, apenas a ocorréncia de outro evento referido no Paragrafo Segundo
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deste Artigo 13 podera motivar a eventual destituicdo da GESTORA, que devera

observar integralmente o procedimento previsto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto Caso comprovadamente ocorra um evento referido no
Paragrafo Segundo deste Artigo 13, os Cotistas poderdo deliberar pelo envio de
comunicacdo a GESTORA quanto a ocorréncia do evento em questdo, em
Assembleia Geral especialmente convocada para deliberar sobre a matéria. A
Assembleia Geral de que trata este Paragrafo devera ser realizada em até 30
(trinta) dias contados da ocorréncia do referido evento, devendo-se garantir a
oportunidade do exercicio de defesa pela GESTORA na referida Assembleia Geral.
Caso, por qualquer razao, os Cotistas nao deliberem pelo envio da comunicacao
a GESTORA, nos termos deste Paragrafo, o procedimento de destituicdo devera

ser reiniciado para que a GESTORA possa ser destituida.

Paragrafo Quinto Caso o evento que tenha motivado o envio de comunicagdo
a GESTORA, nos termos do Paragrafo Quarto deste Artigo 13, comprovadamente
persista durante os 180 (cento e oitenta) dias seguintes ao recebimento da
referida comunicacao pela GESTORA, os Cotistas poderdo deliberar pela
destituicao definitiva da GESTORA, em Assembleia Geral especialmente
convocada para deliberar sobre a matéria. A Assembleia Geral de que trata este
Paragrafo devera ser realizada em até 30 (trinta) dias contados do término do
prazo de 180 (cento e oitenta) dias previsto neste Paragrafo, e nela devera ser
garantida a oportunidade do exercicio de defesa pela GESTORA. Caso, por
qualquer razao, os Cotistas ndo deliberem por sua destituicdo, nos termos deste
Paragrafo, o procedimento de destituicdo deverd ser reiniciado para que a
GESTORA possa ser destituida.

Artigo 14 Os prestadores de servicos de administragdo, gestdo, custddia, controladoria

e escrituracdo do FUNDO fardo jus, no total, a seguinte remuneracdo:

(i) os prestadores de servicos de administragdo, custddia, controladoria e
escrituracao do FUNDO, receberdao uma taxa de administragao cujo limite
maximo equivale a soma das seguintes parcelas (“"Taxa de

Administracao”):

(a) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Capital Comprometido, observada, de qualquer forma, a

remuneracdo minima mensal de R$ 13.500,00 (treze mil e
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quinhentos reais), corrigida anualmente com base no IPC/FIPE, ou
por indice que venha a substitui-lo, desde a primeira integralizacao

de Cotas; e

(b) Minimo de 0,05% (cinco centésimos por cento) e maximo de
0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Patrimonio Liquido do FUNDO, observada, de qualquer forma, a
remuneracdo minima mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais), corrigida anualmente com base no IGPM/FGV,
ou por indice que venha a substitui-lo, desde a primeira

integralizagdo de Cotas.

(ii) para GESTORA, a titulo de taxa de gestdo, ("Taxa de Gestdo"”) os valores

correspondentes a aplicacdo dos seguintes percentuais sobre o capital
integralizado, corrigido pela variagao positiva do IPCA/IBGE, ou por indice

gue venha a substitui-lo, aplicavel desde a data de cada integralizacdo:

Periodos Percentuais

Até o 240 (vigésimo quarto) més, contado da data | 0,50% (meio por
da primeira integralizacao de Cotas cento) ao ano

Do 259 (vigésimo quinto) més ao 60°
(sexagésimo) més, contados da data da primeira
integralizacao de Cotas

1,00% (um por
cento) ao ano

Do 61° (sexagésimo primeiro) més ao 72° 1,50% (um e
(septuagésimo segundo) més, contados da data da| meio por cento)
primeira integralizacdo de Cotas ao ano
A partir do 73° (septuagésimo terceiro) més,
contado da data da primeira integralizacao de Zero.
Cotas

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo
calculadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por Dia Util como despesa do FUNDO e pagas mensalmente, até o 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administracao devida.
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Paragrafo Terceiro Nao sera cobrada taxa d ingresso na primeira emissdo de
Cotas do FUNDO. Poderao ser cobradas taxas de ingresso nas demais emissoes
de Cotas do FUNDO, conforme decidido pelos Cotistas, em cada Assembleia Geral
em que se deliberar pela emissdo de Cotas, ou pela GESTORA, caso se trate de
emissao de Cotas realizada nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 20 deste
Regulamento. Ndo serd cobrada taxa de saida, salvo aprovacao em sentido

diverso pela Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto Pelos servicos de estruturagdo do FUNDO, o
ADMINISTRADOR faz jus a uma remuneragao no valor de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), a ser paga em uma Unica vez, em até 5 (cinco) dias apds o inicio das
atividades do FUNDO.

Paragrafo Quinto A remuneracao do CUSTODIANTE sera deduzida da Taxa de
Administragao.

Artigo 15 Adicionalmente a Taxa de Gestdao, em razdo dos trabalhos prestados pela
GESTORA, sempre que, em um Evento de Pagamento, o valor total atribuido a um
Cotista em razao da distribuicdo de resultados do FUNDO e/ou da alienagdo de Cotas
exceder o Valor Base do Cotista em questdao, a GESTORA podera exigir o recebimento
da taxa de performance de 20% (vinte por cento) sobre o valor excedente ("Taxa de

Performance”), calculado da seguinte forma:

Taxa de Performance = 20% * (V - VB)
Em que:

\'} € o valor total atribuido a um determinado Cotista, a qualquer titulo, em
razao da: (i) distribuicdo de resultados do FUNDO, inclusive proventos,
dividendos, juros sobre o capital proprio, amortizacao ou resultado de
liguidacdo do FUNDO, ou qualquer outro beneficio; e/ou (ii) alienacdo de
Cotas. Para fins do cdlculo da Taxa de Performance, nos termos deste
Regulamento, todas as distribuicdes e/ou valores recebidos pelo referido
Cotista anteriormente a data do Evento de Pagamento serdo acrescidos
da variagao positiva do CDI, desde a data de sua atribuicao ao Cotista,

até a data do Evento de Pagamento.
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m questdo. Para fins deste Regulamento, o “Valor Base”
, para cada Cotista, a soma do valor base de cada uma

ue sera determinado da seguinte forma:

[(A1 * Ba1) + (A2 * Ba2) + ... + (An * Ban)] + TP

€ o valor base de cada uma das Cotas, considerado para
a determinagdo do Valor Base.

€ o valor histérico de cada parcela integralizada do preco

A\ W/

de subscricdo da Cota em questdo (sendo “n” o nimero
ordinal de cada parcela).

€ o benchmark aplicavel ao célculo da Taxa de
Performance (“"Benchmark”), determinado, de forma

individual, para parcela integralizada do preco de
subscricdo da Cota em questdo, de acordo com a data
de disponibilizacdo dos recursos do aporte em questdo
ao FUNDO (sendo “n” a indicacdo da parcela a que o
Benchmark se refere). O Benchmark aplicadvel em cada
caso sera determinado da seguinte forma, com 8 (oito)

casas decimais sem arredondamento:

n Di
6 252 _ o
B=TI[(1+IPCA:+ ) ]
100
L
Em que:
n € 0 ano calendario em que a Taxa de

Performance for calculada.

€ cada ano calendario entre o ano calendario em
que ocorrer a integralizacao da parcela do preco
de subscricdo da Cota em questdo e o ano
calendario em que a Taxa de Performance for
calculada.

b T
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n € o produtorio da equagao proposta de i a n.

Di € o numero de dias Uteis do ano a que se referir,
sendo que, para cada parcela integralizada do
preco de subscricdo da Cota em questdo, serao
considerados todos os dias Uteis entre a data de
sua integralizacdo e a data em que a Taxa de
Performance for calculada.

IPCAi ¢ a variagdo positiva do IPCA/IBGE no ano a que
se referir, exceto no caso do ano em que a Taxa
de Performance for calculada, em que sera a
variacdo positiva do IPCA/IBGE nos 12 (doze)
meses anteriores a data em que a Taxa de
Performance for calculada.

TP € o valor da Taxa de Performance que ja tenha
sido paga a GESTORA com relagdo a Cota em

questao, se aplicavel.

Paragrafo Primeiro Para fins deste Regulamento, “Evento de

Pagamento” serd qualquer evento em que: (i) houver distribuicdo aos Cotistas
de resultados do FUNDO, de qualquer natureza, inclusive proventos, dividendos,
juros sobre o capital proprio, amortizacdo ou resultado de liquidacdo do FUNDO,
ou qualquer outro beneficio; e/ou (ii) um Cotista alienar Cotas a terceiros, a

qualquer titulo.

Paragrafo Segundo A GESTORA terd o direito, mas nao a obrigacdo, de exigir
0 pagamento da Taxa de Performance a cada Evento de Pagamento. Para
permitir o exercicio deste direito, o ADMINISTRADOR devera notificar a
GESTORA, por escrito, sempre que ocorrer um Evento de Pagamento, em até 5
(cinco) dias contados de sua ocorréncia. A GESTORA tera o prazo de 15 (quinze)
dias contados do recebimento da notificagdao do ADMINISTRADOR para decidir se
exercera, ou ndo, o direito de receber a Taxa de Performance com relacdo ao

Evento de Pagamento em questao.

Paragrafo Terceiro Caso o Evento de Pagamento que origine a obrigacdo de

pagamento da Taxa de Performance seja um evento em que houver distribuicdo
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aos Cotistas de resultados do FUNDO, de ualquer natureza, o FUNDO sera
responsavel pelo pagamento da Taxa de Performance a GESTORA. Caso o Evento
de Pagamento que origine a obrigacdo de pagamento da Taxa de Performance
seja um evento em que um Cotista aliene Cotas a terceiros, a qualquer titulo, o
Cotista em questdo sera responsavel pelo pagamento da Taxa de Performance a
GESTORA, observado que, em caso de inadimplemento do Cotista, o FUNDO esta
autorizado a fazer o pagamento da Taxa de Performance a GESTORA, por conta

e ordem do Cotista inadimplente.

Paragrafo Quarto A data de atualizacdo do IPCA/IBGE sera todo dia 15 (quinze)
de cada més (e, caso este ndo seja um Dia Util, o Dia Util subsequente), sendo
certo que, quando do célculo da Taxa de Performance, o nimero indice oficial
nao esteja disponivel, sera utilizada a prévia do IPCA/IBGE divulgada pela
ANBIMA. Nao havera nenhuma compensagao aos Cotistas ou a GESTORA quando

da divulgacdo do indice oficial pelo IBGE.

Paragrafo Quinto Para fins do calculo da Taxa de Performance, serdo
considerados os valores brutos atribuidos aos Cotistas nas distribuicdes do
FUNDO e nas alienagdes das Cotas, sem qualquer deducgdo de tributos devidos

direta ou indiretamente em razao da referida distribuicdo de resultados.

Paragrafo Sexto O Benchmark ndo representa, nem deve ser considerado, de

qualquer forma, como garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Paragrafo Sétimo A provisdo contabil da Taxa de Performance sera calculada e
alterada mensalmente no dia 15 (quinze) de cada més ou por ocasido de

pagamento de distribuicdo de resultados.

Artigo 16 Sem prejuizo da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, a qualquer

momento a partir do 8° (oitavo) aniversario da data de primeira integralizagdo de Cotas,

da alienagdao a terceiros de mais de 20% (vinte por cento) das Cotas, no mercado

secundario, pelos Cotistas que subscreveram as Cotas do FUNDO quando de sua

emissdo, ou da ocorréncia de um Evento de Liquidez (o que ocorrer primeiro), a

GESTORA tera o direito de exercer uma opgao de subscrigao sobre determinado nimero

de Cotas, em emissao privada, conforme o valor de avaliagcao do FUNDO e das Empresas

Alvo investidas, nos termos deste Artigo, que sera exercivel pelo valor total e inalteravel

de R$ 1,00 (um real) ("Opcado de Subscricdo”). O numero de Cotas de cada um dos
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Cotistas que serao objeto da Opgao de Subscricdo (“Cotas Objeto da Opgdo”), caso esta

seja exercida pela GESTORA, sera determinado de acordo com o seguinte procedimento:

(1)

Determinacao do Valor Total:

Em até 15 (quinze) dias contados da data de exercicio da Opgao de Subscricado,
o FUNDO e as Empresas Alvo investidas pelo FUNDO deverdo ser avaliados, por
seu valor justo, nos termos desta alinea (i), com data base em 31 de dezembro
do ano anterior ou, caso a Opgao de Subscrigdo tenha sido exercida em até 12
(doze) meses da ocorréncia de um Evento de Liquidez, na data do Evento de

Liqguidez em questado (“Data Base”) (“Valor Total").

Para fins da determinacdo do Valor Total, nos termos desta alinea (i), sera

considerada a soma entre:

(a) o valor dos ativos do FUNDO, inclusive dos Valores Mobiliarios detidos
nas Empresas Alvo, que sera equivalente a: (i) seu valor justo, nos
termos da Instrucdo CVM 579; ou, se for maior, (ii) para uma
determinada Empresa Alvo, o valor do ativo de acordo com a avaliagao
(valuation) considerada na Operagdao Societaria mais recente da
Empresa Alvo em questdo, atualizado pela variacdo positiva do
IPCA/IBGE, ou de indice que venha a substitui-lo, desde a data da

Operagdo Societaria, até a Data Base; e

(b) o valor das distribuicdes do FUNDO aos Cotistas, de qualquer natureza,
inclusive proventos, dividendos, juros sobre o capital proéprio,
amortizacao ou resultado de liquidacdo do FUNDO, ou qualquer outro
beneficio, desde sua constituicdo e até a data de exercicio da Opcdo de
Subscricdo, acrescidas da variagdao positiva do CDI, incidente desde a
data de sua ocorréncia e até a data de exercicio da Opgdo de

Subscricao.

Para fins do disposto nesta alinea (i), “"Operacdo Societaria” significa, com relacéo

a cada uma das Empresas Alvo investidas pelo FUNDO, qualquer operagdo que
envolva: (i) aumento do capital social e/ou emissao de quaisquer Valores
Mobilidrios da Empresa Alvo em questdo, subscritos pelo FUNDO e/ou por
terceiros; (ii) transferéncia e/ou alienagdao de Valores Mobilidrios da Empresa

Alvo em questdo, e/ou quaisquer operagdes com efeitos equivalentes, a qualquer
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titulo, envolvendo operagdes primarias e/ou secundarias; (iii) reorganizacdo
societaria envolvendo a Empresa Alvo, em que seja atribuido um valor, ainda
que de referéncia, para suas participagdes societarias; (iv) alienacdo,
transferéncia e/ou qualquer outra forma de disposicdo substancial de ativos,
estabelecimentos e/ou atividades da Empresa Alvo em questdo; e/ou (v) a

consumacao de oferta publica inicial de agdes — IPO da Empresa Alvo em questdo.

Determinacao do Valor do Fundo:

Sera determinado o valor do FUNDO para cada um dos Cotistas, considerando o
Valor Total e a participacdo proporcional de cada um dos Cotistas no FUNDO,

(“Valor do Fundo”) da seguinte forma:

VF=n*_
N
Em que:
VF € o Valor do Fundo, para um determinado Cotista.
n € o numero de Cotas detidas pelo Cotista em questao.
VT € o Valor Total.
N € o numero total de Cotas.

Determinacdo do Valor de Referéncia:

No mesmo prazo indicado na alinea (i) do caput deste Artigo 16, a GESTORA e o
ADMINISTRADOR determinardo, em conjunto, o valor de referéncia do FUNDO

para a Data Base, para cada um dos Cotistas (“Valor de Referéncia”), que sera

equivalente a soma do valor base de cada uma das Cotas, determinado da

seguinte forma:

VC = [(A1 * Ba1) + (A2 * Ba2) + ... + (An * Ban)] + TP
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€ o valor base de cada uma das Cotas, considerado para
a determinacao do Valor de Referéncia.

€ o valor historico de cada parcela integralizada do prego

de subscricdo da Cota em questao (sendo “n” o nUmero
ordinal de cada parcela).

é o Benchmark, determinado, de forma individual, para
parcela integralizada do preco de subscricdao da Cota em
questdo, de acordo com a data de disponibilizacdo dos
recursos do aporte em questdo ao FUNDO (sendo “n” a
indicacdo da parcela a que o Benchmark se refere). O
Benchmark aplicdvel em cada caso sera determinado da
seguinte forma, com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento:

n D

B 1 IPCA 6\
—ﬂ( + *‘*ﬁ)

Em que:
n € 0 ano calendario da Data Base.
i € cada ano calendario entre o ano calendario em

gue ocorrer a integralizacdo da parcela do preco
de subscricdo da Cota em questdo e o ano

calendario da Data Base.

n € o produtorio da equagdo proposta de i a n.

Di € o numero de dias Uteis do ano a que se referir,
sendo que, para cada parcela integralizada do
preco de subscricdo da Cota em questao, serao
considerados todos os dias Uteis entre a data de

sua integralizagao e a Data Base.
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IPCA; ¢ a variagdo positiva do IPCA/IBGE no ano a que

se referir.
TP é o valor da Taxa de Performance que ja tenha
sido pago a GESTORA com relacdo a Cota em

guestdo, se aplicavel.

(iv) Determinacao do Valor da Diferenca:

No mesmo prazo indicado na alinea (i) do caput deste Artigo 16, a GESTORA e o
ADMINISTRADOR determinarao, em conjunto, o valor da diferenca, em reais,
entre o Valor do Fundo (na Data Base) e o Valor de Referéncia (na Data Base),

para cada um dos Cotistas, (“Valor da Diferenca”) da seguinte forma:

(a) Se o Valor do Fundo (na Data Base) for maior que o Valor de Referéncia
(na Data Base), para determinado Cotista: o Valor da Diferenca (na

Data Base), para o referido Cotista, sera calculado da seguinte forma:

VD = VF - VR

Em que:

VD € o Valor da Diferenga (na Data Base).

VF € o Valor do Fundo (na Data Base).

VR € o Valor de Referéncia (na Data Base).

(b) Se o0 Valor Total (na Data Base) for igual ou menor ao Valor de

Referéncia (na Data Base), para determinado Cotista: o Valor da

Diferenca (na Data Base), para o referido Cotista, sera zero.

(v) Determinacao do Valor da Opgao:

No mesmo prazo indicado na alinea (i) do caput deste Artigo 16, a GESTORA e o
ADMINISTRADOR determinardo, em conjunto, o valor de referéncia, em reais,

gue sera considerado para a determinacdo do numero de Cotas Objeto da Opcdo,
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para cada um dos Cotistas, (“Valor da Opcdo”) de acordo com a seguinte

formula:

VO = 20% * VD

Em que:

voO é o Valor da Opcdo (na Data Base).

VD é o Valor da Diferenca (na Data Base).

Determinacdo do Valor Unitario:

No mesmo prazo indicad

VU =

VT

N

bste Artigo 16, a GESTORA e o

ADMINISTRADOR detertrrroraorermeoryoreor—o—

lor de referéncia unitario das

Cotas, em reais, que sera considerado para a determinacdo do nimero de Cotas

Objeto da Opgao (“Valor Unitario”), observado que o mesmo Valor Unitario sera

considerado para todos os Cotistas e calculado de acordo com a seguinte

formula:

Em que:

vuU € o Valor Unitario (na Data Base).

VT € o Valor Total (na Data Base).

N € o numero de Cotas existentes na Data Base.

Determinacao das Cotas Objeto da Opcao:

No mesmo prazo indicado na alinea (i) do caput deste Artigo 16, a GESTORA e o

ADMINISTRADOR determinardo, em conjunto, o nimero de Cotas Objeto da

Opgao, para cada um dos Cotistas, de acordo com a seguinte formula:

Vo
vu
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Em que:

o € o numero de Cotas Objeto da Opcao.

voO € o Valor da Opcdo (na Data Base).

vuU é o Valor Unitario (na Data Base).

Paragrafo Primeiro A Opgdo de Subscricdo somente podera ser exercida uma
Unica vez, a qualguer momento a partir de um dos seguintes eventos, o que
ocorrer primeiro: (i) o 8° (oitavo) aniversario da data de primeira integralizagéo
de Cotas; (ii) a alienacao a terceiros de mais de 20% (vinte por cento) das Cotas,
no mercado secundario, pelos Cotistas que subscreveram as Cotas do FUNDO

quando de sua emissdo; ou (iii) um Evento de Liquidez.

Paragrafo Segundo Para fins deste Regulamento, “"Evento de
Liquidez” significa qualquer operacao que envolva: (i) a transferéncia e/ou a
alienacado, pelo FUNDO, de Valores Mobilidrios de uma ou mais Empresas Alvo
investidas pelo FUNDO, e/ou quaisquer operagdoes com efeitos equivalentes, a
qualquer titulo, envolvendo operacgdes primarias e/ou secundarias; (ii) alienacao,
transferéncia e/ou qualquer outra forma de disposicdo substancial de ativos,
estabelecimentos e/ou atividades de uma ou mais Empresas Alvo investidas pelo
FUNDO; (iii) a consumacado de oferta publica inicial de agdes — IPO de uma ou
mais Empresas Alvo investidas pelo FUNDO; (iv) a distribuicao de dividendos por
uma ou mais Empresas Alvo investidas pelo FUNDO; e/ou (v) a liquidacdo do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro O exercicio da Opcdao de Subscricdo sera formalizado
mediante o envio de notificagdo escrita pela GESTORA ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto Em caso de exercicio da Opcdo de Subscrigdo, as Cotas
Objeto da Opgao deverao ser emitidas pelo FUNDO e subscritas pela GESTORA
nos 15 (quinze) dias subsequentes ao recebimento, pelo ADMINISTRADOR, da
notificagcdo de exercicio da Opgdo de Subscrigdo enviada pela GESTORA. As Cotas
Objeto da Opgdo serdo subscritas pelo valor total e inalteravel de R$ 1,00 (um

real), a ser integralizado no ato da subscricdo, e terdo os mesmos direitos,
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patrimoniais e politicos, das demais Cotas, ainda que seu valor de subscrigao

seja diferente do valor unitario das demais Cotas, nos termos deste Artigo 16.

Paragrafo Quinto Em caso de exercicio da Opgao de Subscricdo, ndo havera
direito de preferéncia dos Cotistas para a subscricdao e integralizagdo das Cotas
Objeto da Opgao. Os Cotistas cedem expressamente para a GESTORA (ou
eventuais terceiros para quem sejam cedidos os direitos referentes a Opgao de
Subscricdo, nos termos do Paragrafo Sexto deste Artigo 16), para todos os fins,
todos e quaisquer direitos de preferéncia que tenham, ou venham a ter, sobre a

subscricdo e integralizacdo das Cotas Objeto da Opcao.

Paragrafo Sexto A GESTORA podera exercer diretamente a

Opcao de Subscricdo, ou ceder os direitos referentes a Opgao de Subscricdo, no
todo ou em parte, a terceiros, sem a necessidade de qualquer aprovacao ou
notificacdo prévia ao FUNDO. Em caso de cessdo de direitos a Opcdo de
Subscricdo, o FUNDO devera ser informado, por escrito, pela GESTORA, em até

15 (quinze) dias contados da cessdao em questao.

Paragrafo Sétimo Na hipdtese de renlncia, a GESTORA tera direito ao exercicio
da Opgao de Subscrigdo pro rata temporis, de forma proporcional a: (i) o periodo
entre a primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO até a data em que a GESTORA
renunciar; em relacao a (ii) o prazo entre a primeira integralizacao de Cotas do
FUNDO até a data de exercicio da Opcdo de Subscricdo. Mesmo em caso de
renlncia, a GESTORA somente podera exercer a Opcao de Subscricdo no prazo

previsto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 16.

Paragrafo Oitavo Em caso de Destituicdo por Justa Causa, a

GESTORA tera direito ao exercicio da Opgdo de Subscricdo pro rata temporis, de
forma proporcional a: (i) o periodo entre a primeira integralizacdo de Cotas do
FUNDO até a data em que a GESTORA for destituida; em relacdo a: (ii) o prazo
entre a primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO até a data de exercicio da
Opgao de Subscricao. Mesmo em caso de Destituicdo por Justa Causa, a
GESTORA somente podera exercer a Opgao de Subscrigdo no prazo previsto no

Paragrafo Primeiro deste Artigo 16.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL
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Artigo 17 O FUNDO sera constituido por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais de
seu patrimonio, terdo a forma nominativa e conferirdo os mesmos direitos patrimoniais

e politicos aos Cotistas que forem seus titulares.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo
do valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo numero de Cotas do FUNDO ao
final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao FUNDO e as

disposicdes deste Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome

dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Durante o Periodo de Investimento, o ADMINISTRADOR,
em conformidade com as decisdes do Comité de Investimentos e mediante
proposta da GESTORA, realizara chamadas de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento (“"Chamada de Capital”). Nas
Chamadas de Capital, o ADMINISTRADOR informara aos investidores e Cotistas

sobre os prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das
referidas Chamadas de Capital, observado o disposto no Artigo 59, deste
Regulamento, na medida em que o FUNDO identifique: (i) oportunidades de
investimento nos Valores Mobilidrios de emissao das Empresas Alvo; ou (ii)
necessidades de recebimento, pelo FUNDO, de aportes adicionais de recursos

para pagamento de despesas e encargos do FUNDO.

Paragrafo Quarto As Chamadas de Capital para aquisicao de
Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo deverdo ocorrer durante o
Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital
para pagamento de despesas, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance e encargos poderao ocorrer durante todo o Prazo de Duragao do
FUNDO. Ao serem informados de determinada Chamada de Capital, os Cotistas
serao obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva Chamada de Capital, de acordo com
as diretrizes determinadas pelo Comité de Investimentos, e nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para
cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas

tenham sido integralizadas pelos Cotistas.
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Paragrafo Quinto Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o0s

compromissos de investimento ("Compromissos de Investimento”),

comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos, diretos ou indiretos, inclusive por perda de oportunidades comerciais,
frustragao e/ou ndo realizacdo de investimentos em Empresas Alvo e/ou Outros
Ativos, que venham a causar ao FUNDO na hipétese de ndo cumprimento de suas

obrigacdes.

Paragrafo Sexto Em caso de inadimplemento das obrigacbes do Cotista
previstas no Compromisso de Investimento quanto ao atendimento a Chamada
de Capital para subscricdo e integralizacao de Cotas, o Cotista serd constituido
em mora, caso o seu inadimplemento ndo seja sanado em até 10 (dez) dias
contados do recebimento, pelo investidor ou Cotista em questdo, de notificacao
nesse sentido enviada pelo ADMINISTRADOR. Caso seja constituido em mora,
nos termos deste Paragrafo, o investidor ou Cotista em questdo estara sujeito ao
pagamento do saldo devido e ndo pago, acrescido de: (i) multa diaria de 2%
(dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de 10% (dez
por cento), incidentes a partir da data de constituicdo em mora; (ii) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, incidentes a
partir da data de constituicdo em mora; e (iii) atualizagdo monetaria calculada
pela variagao positiva do IPCA/IBGE, pro rata temporis, a partir da data de
constituicdo em mora acrescido de, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e
danos previsto no Paragrafo Quinto deste Artigo 17 e das demais penalidades
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento e neste Regulamento.
E facultado ao ADMINISTRADOR, inclusive para compensar as perdas e danos
referidos no Paragrafo Quinto deste Artigo 17, sem prejuizo dos demais meios
judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis: (i) utilizar as amortizacdes a que o Cotista
inadimplente eventualmente fizer jus para compensar seus débitos perante o
FUNDO; e/ou (ii) resgatar a totalidade das Cotas do Cotista inadimplente e
aliena-las a terceiros, utilizando os recursos provenientes da alienacdo para
quitacdo dos débitos perante o FUNDO e restituindo ao Cotista inadimplente o

eventual saldo remanescente.

Artigo 18 A integralizacdo de Cotas deverd ser realizada mediante a Chamada de
Capital para os fins previstos neste Regulamento e/ou no Compromisso de

Investimento, nos seguintes termos: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
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transferéncia eletronica disponivel (TED); ou (ii) mediante outras formas de

transferéncia de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 19 As Cotas ndo serdo registradas para negociacao no mercado secunddario, mas
poderao ser transferidas pelos Cotistas para terceiros por meio de instrumento particular
assinado entre cedente e cessionario, em que seja informado expressamente o preco
da alienacdo das Cotas, e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos do
Paragrafo Segundo deste Artigo 19.

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem
totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes do cedente perante o FUNDO no tocante a
integralizagdo das Cotas a serem transferidas. Em razdo do disposto neste
Paragrafo, caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal
Cotista devera assegurar o cumprimento do compromisso de integralizar as
Cotas do FUNDO subscritas e pendentes de integralizacdo antecipadamente a
transferéncia ou o novo Cotista devera manifestar, por escrito, o conhecimento

dos compromissos pendentes e a aceitacdo de cumpri-los fiel e integralmente.

Paragrafo Segundo O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, devera manifestar sua intengdo por comunicagdo escrita ao
ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de
pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta. O ADMINISTRADOR
convocarad os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral,
informando as condicdes da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a
aquisicao das referidas Cotas, na proporgcao do numero de Cotas do FUNDO de
que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do direito de
preferéncia se dara na propria Assembleia Geral convocada com este fim,
conforme consignado na ata da referida assembleia. O direito de preferéncia
previsto neste Paragrafo ndo sera aplicavel as hipdteses de: (i) transferéncia das
Cotas a sociedade controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista
cedente, desde que a referida sociedade permaneca controlada, controladora ou
sob controle comum do Cotista cedente; bem como (ii) mediante prévia e
expressa anuéncia da GESTORA, por escrito, transferéncia de Cotas a parentes
com até o 2° (segundo) grau de parentesco do Cotista cedente, bem como a
sociedades e fundos de investimento de que tais pessoas sejam controladoras,
desde que as referidas sociedades ou fundos de investimento permanegam

controlados pela pessoa em questdo.
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Paragrafo Terceiro Na hipdétese de haver sobras de Cotas ofertadas, apds o
exercicio do direito de preferéncia dos Cotistas, previsto no Paragrafo Segundo
deste Artigo 19, as Cotas remanescentes poderdao ser alienadas a terceiros
indicados pelo Cotista cedente, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na
aquisicdo das Cotas remanescentes, desde que observados os termos e

condigOes da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo Quarto Nas hipdteses tratadas nos Paragrafos anteriores, caso o
adquirente das Cotas ndo seja Cotista do FUNDO, a transferéncia das Cotas
somente sera efetivada em caso de aprovacao expressa pelo ADMINISTRADOR,
de acordo com suas normas internas de compliance e de prevengdo a ocorréncia
de praticas relacionadas a lavagem de dinheiro e/ou ao financiamento de

terrorismo.

Paragrafo Quinto No caso de transferéncia de Cotas nos termos deste Artigo
19, o cessionario devera comunicar o ADMINISTRADOR no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis para que este tome as devidas providéncias para alteracdo da
titularidade das Cotas. Nesse prazo, o instrumento de transferéncia das Cotas
devidamente assinado pelas partes, com firma reconhecida, em caso de
transferéncia por meio de instrumento particular, devera ser encaminhado pelo
cessionario ao ADMINISTRADOR, que atestara o recebimento do termo de
cessdao, para que seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do FUNDO no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do referido atestado de recebimento do termo de cessdo. A alteragao
dos registros da titularidade das Cotas transferidas tera como data base a data
de emissdo do recibo do termo de cessdao pelo ADMINISTRADOR. A validade e
eficacia da transferéncia de Cotas a terceiros sujeitar-se-a a adesdo prévia a
acordo de cotistas arquivado na sede do ADMINISTRADOR, caso exista acordo

de cotistas em vigor que vincule as Cotas a serem transferidas.

Artigo 20 Serdo emitidas e distribuidas até 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com valor

unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando um Capital Comprometido nominal de até
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo que: (i) até 40.000 (quarenta mil)

Cotas foram emitidas na emissdo inicial do FUNDO; e (ii) até 10.000 (dez mil) Cotas

poderdao ser emitidas mediante deliberacao da Assembleia Geral, garantido o direito de

preferéncia dos Cotistas na subscrigdo das referidas Cotas, nos termos dos Paragrafos

Terceiro e Quarto deste Artigo 20. O FUNDO devera emitir novas Cotas, adicionais ao
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limite previsto neste Artigo, sem a necessidade de aIizagéo de Assembleia Geral, nas
seguintes hipdteses: (i) em caso de exercicio da Opgao de Subscricdo para que sejam
subscritas no ambito da Opgao de Subscrigdo, observado o disposto no Artigo 16; e (ii)
caso tenha outorgado opgodes de venda de participacdes das Empresas Alvo a terceiros e
estas opgdes venham a ser exercidas contra o FUNDO, de forma a obter os recursos
necessarios ao pagamento do respectivo preco de exercicio. As Cotas Objeto da Opcao
que vierem a ser emitidas pelo FUNDO terdo os mesmos direitos, patrimoniais e politicos,
das demais Cotas, ainda que seu valor de subscricdo seja diferente do valor unitario das
demais Cotas, conforme previsto no Artigo 16.

Paragrafo Primeiro As Cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo deverao
representar, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Capital

Comprometido.

Paragrafo Segundo Caso seja utilizado o valor patrimonial da Cota do dia da
efetiva integralizacao, a quantidade de Cotas subscritas, conforme indicada nos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo, devera ser ajustada
automaticamente de forma que o numero de Cotas multiplicado pelo valor de

cada Cota no dia da efetiva integralizacdo equivalha ao valor integralizado.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas do FUNDO terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas, independentemente de sua emissao, na
proporcdo da respectiva participagao de cada Cotista no Patrimdnio Liquido do
FUNDO, com excecao das Cotas Objeto da Opgdo, que ndo estardao sujeitas ao

direito de preferéncia dos Cotistas, nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 16.

Paragrafo Quarto Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia
referido no Paragrafo Terceiro deste Artigo 20, se aplicavel, devera ser exercido
pelo Cotista em até 15 (quinze) dias apos o recebimento de comunicagdo escrita

enviada pelo ADMINISTRADOR acerca da nova emissao de Cotas.

Paragrafo Quinto O ADMINISTRADOR, por instrugao da
GESTORA, podera realizar novas emissdes de Cotas do FUNDO até o limite do
valor descrito no caput, nao havendo a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Geral nas seguintes hipoteses: (i) caso a nova emissao seja feita com base em
avaliagdao do FUNDO conforme valor justo das Empresas Alvo por ele investidas,
conforme apurado em laudo de avaliagdao elaborado por empresa de avaliacao

reconhecida no mercado; (ii) caso de trate de emissao de Cotas Objeto da Opcao
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em razao do exercicio da Opgdo de Subscricdo, nos termos do Artigo 16; ou (iii)
caso se trate de emissdao de Cotas para captar recursos necessarios ao
pagamento do preco de exercicio de opgdes de venda de participacbes das

Empresas Alvo exercidas por terceiros contra o FUNDO, nos termos do Artigo 16.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral deliberard sobre a realizacdo de nova
emissao de Cotas quando esta for realizada por critério diverso de avaliagdo do
FUNDO conforme valor justo das Empresas Alvo por ele investidas, conforme
apurado em laudo de avaliacao elaborado por empresa de avaliagdo reconhecida
no mercado.

Paragrafo Sétimo A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissbes de
Cotas definira as condigOes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacdo e regulacdo aplicaveis. Deverdo ser
observados os seguintes procedimentos para celebracdao de novos Compromissos
de Investimento: (i) a minuta do novo Compromisso de Investimento devera ser
apreciada por todos os Cotistas; (ii) discussao e decisdo, pelos Cotistas, sobre a
necessidade, ou ndo, de reavaliacdo da Carteira a valor de mercado, para fins de
emissao de novas Cotas; e (iii) o direito de preferéncia na forma descrita nos

Paragrafos Terceiro e Quarto deste Artigo 20 devera ser observado.

Paragrafo Oitavo As novas Cotas terdo direitos, taxas (com excecao da taxa de
ingresso, observado o disposto no Artigo 14, Paragrafo Terceiro, deste
Regulamento), despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas,
observado, ainda, que o valor de subscricdo das Cotas Objeto da Opgao sera
diferente do valor unitario das demais Cotas, nos termos deste Regulamento, o
que ndo afetard em nada os direitos patrimoniais e politicos atribuidos por cada
Cota (independentemente de tratar-se, ou ndo, de uma Cota Objeto da Opcgao

de Subscricao).

CAPITULO V - AMORTIZAGCOES E RESGATE

Artigo 21 N&o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracdo
ou na hipdtese de liquidagao do FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR podera realizar

amortizagOes parciais das Cotas do FUNDO, a qualquer tempo, por recomendagao da

GESTORA e por decisdo do Comité de Investimentos, em especial quando ocorrerem

eventos de alienagdo de Valores Mobilidrios das Empresas Alvo. A amortizagao sera feita
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mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo niumero de Cotas integralizadas

existentes no momento de realizagdo da amortizacgao.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral podera determinar ao
ADMINISTRADOR que, em caso de iliquidez dos ativos do FUNDO e nao havendo

recursos disponiveis do FUNDO, a amortizacdo das Cotas seja realizada mediante

entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcdo das

Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipétese de amortizacdo, inclusive em caso

de dacdo em pagamento de bens e direitos, a amortizacdo sera realizada apds o

pagamento de todas as taxas, encargos, comissGes e despesas ordinarias do

FUNDO tratadas neste Regulamento e na regulagao aplicavel.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 22 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria e de

outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

as demonstracdes contabeis do FUNDO apresentadas
pelo ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o

término do exercicio social a que se referirem;

alteracao deste Regulamento;

a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA, bem

como a escolha de seus substitutos;

o envio de comunicacdo ou adverténcia a GESTORA, nos termos do

Artigo 13, deste Regulamento;

fusdo, incorporagdo, cisdao, transformacdo ou eventual liquidagdo do
FUNDO;
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(x)

(xi)
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(xiii)
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a emissao e distribuicdo de novas Cotas, salvo aquelas emitidas por
aprovacao do ADMINISTRADOR, nas hipoteses previstas no Artigo 20,

Paragrafo Quinto, deste Regulamento;

0 aumento da Taxa de Performance, da Taxa de Gestdo, da Taxa de

Administracdo e/ou do niumero de Cotas Objeto da Opcao;

a alteracdo ou prorrogacao do Prazo de Duracgdo, do Periodo de

Investimento e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO;

a alteracdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberacdao da Assembleia

Geral em relagdo a quaisquer matérias;

a instalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento de Comité de
Investimentos, observado, de qualquer forma, o disposto no Paragrafo

Segundo do Artigo 30 deste Regulamento;

o requerimento de informacdes por Cotistas, observado o disposto no

Paragrafo Unico do artigo 40, da Instrucdo CVM 578;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra

forma de coobrigacao e de garantias reais em nome do FUNDO;

deliberar sobre a alteracao da classificacdo adotada pelo FUNDO nos

termos do Artigo 29, Paragrafo Quarto, deste Regulamento;

deliberar sobre a amortizacdo de Cotas, exclusivamente caso seja
concretizada mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos

aos Cotistas;

a aprovacgao dos atos que configurem Conflito de Interesses entre, de
um lado, o FUNDO e, de outro lado, o ADMINISTRADOR, a GESTORA
e/ou qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10%

(dez por cento) das Cotas subscritas;

a inclusdo de encargos ndo previstos no Capitulo VIII deste Regulamento

ou 0 seu respectivo aumento acima dos limites previstos;
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(xvii) a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacao de Cotas do FUNDO; e

(xviii) aplicacdo de recurso do FUNDO em titulos e valores mobilidrios das

companhias listados no artigo 44 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Unico Este Regulamento poderd ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral ou de consulta aos
Cotistas, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a expressas exigéncias da CVM, atualizacdo dos dados cadastrais
ou, ainda, envolver a reducao da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao
(sendo que, para este ultimo caso, serd necessaria a concordancia prévia e
expressa da GESTORA, por escrito), devendo ser providenciada, no prazo de 30

(trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

Artigo 23 A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco
por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro A convocacdao da Assembleia Geral far-se-a por meio de
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizagdo de correio
eletronico, e/ou publicacdo em jornal de grande circulagcdo (informado
previamente aos Cotistas), e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia
a ser deliberada. Os Cotistas sdo responsaveis pela atualizagdo constante de seus
dados cadastrais perante o ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo As convocacdes da Assembleia Geral deverdo ser feitas
com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua

realizagdo, devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral serad instalada com a presenca de

qualquer quorum de Cotistas.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocagdo, sera considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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Artigo 24 Terao legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes
legais dos Cotistas e/ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)

ano.

Paragrafo Primeiro Nas deliberagGes das Assembleias Gerais, a cada Cota

emitida sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo Somente poderdao votar os Cotistas que, em até 3 (trés)
dias antes da data fixada para realizacdo da Assembleia Geral, estiverem
devidamente inscritos no livro “Registro dos Cotistas” ou na conta de depdsito,

conforme for o caso.

Artigo 25 Exceto nas hipdteses previstas nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro
deste Artigo 25, as matérias submetidas a Assembleia Geral serdo consideradas
aprovadas se contarem com votos favoraveis da maioria dos votos das Cotas subscritas

presentes.

Paragrafo Primeiro A aprovacdo das seguintes matérias dependera do voto
afirmativo de Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas
subscritas, nos termos do artigo 29, paragrafo segundo, cumulado com artigo
24, incisos II, 1V, V, VI, VII, XII, XIII e XIV, e artigo 44, todos da Instrugdao CVM
578:

(i) fusdo, incorporacgao, cisao ou transformacao do FUNDO;

(ii) a emissdao e distribuicdo de novas Cotas, salvo aquelas emitidas por
aprovacao do ADMINISTRADOR, nas hipdteses previstas no Artigo 20,

Paragrafo Quinto, deste Regulamento;

(iii) a alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de Duracdo, de Periodo de

Investimento e de Periodo de Desinvestimento do FUNDO;

(iv) o aumento da Taxa de Performance, da Taxa de Administragao, da Taxa

de Gestdo e/ou do numero de Cotas Objeto da Opgao;

(v) a aprovacgao dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses
entre o FUNDO e seu ADMINISTRADOR e entre o FUNDO e qualquer
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Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)

das Cotas subscritas;

(vi) inclusdao de encargos ndo previstos no Capitulo VIII deste Regulamento

ou o seu respectivo aumento acima dos limites previstos;

(vii) a aprovacao de laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas do FUNDO;

(viii) aplicacdo de recurso do FUNDO em titulos e valores mobiliarios das

companhias listados no artigo 44 da Instrucdo CVM 578; e

(ix) alteracdo deste Regulamento (exceto nas hipdteses previstas na alinea
(iv) do Paragrafo Segundo deste Artigo 25 e na alinea (ix) do Paragrafo
Terceiro deste Artigo 25, que estardo sujeitas aos quéruns qualificados

previstos nas referidas disposigdes).

Paragrafo Segundo A aprovacdo das seguintes matérias dependera do voto
afirmativo de Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas, nos termos do artigo 29, paragrafos segundo, terceiro e quarto,

cumulado com o artigo 24, incisos II, III, IV e XI, todos da Instrucdo CVM 578:

(i) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de

coobrigacao e de garantias reais, em nome do FUNDO;

(ii) a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, da GESTORA,
observado o disposto no Artigo 13, deste Regulamento, bem como a

escolha de seus substitutos;

(iii) eventual liquidagao do FUNDO; e

(iv) alteracao deste Regulamento em decorréncia de deliberacdes referidas

neste Paragrafo Segundo deste Artigo 25.

Paragrafo Terceiro A aprovagdo das seguintes matérias dependerd do voto
afirmativo de Cotistas que representem 95% (noventa e cinco por cento) das
Cotas subscritas, nos termos do artigo 29, Paragrafos Segundo e Quarto,
cumulado com o artigo 24, incisos II, VIII e IX, todos da Instrucao CVM 578:
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alteracdo do quérum de instalacao e/ou de deliberacdo da Assembleia
Geral, em relacdo a quaisquer matérias, inclusive os quéruns previstos

nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro deste Artigo 25;

alteracao das regras relativas a constituicdo, composicao, competéncia do

Comité de Investimentos;

alteracdo de regras referentes as hipdteses e procedimentos de
destituicdo da GESTORA, bem como sobre as consequéncias de eventual

destituicao;

a Destituicdo por Justa Causa da GESTORA, observado o disposto no

Artigo 13 deste Regulamento;

o envio de comunicacdo a GESTORA, em caso de procedimento de

Destituicdo por Justa Causa, nos termos do Artigo 13, deste Regulamento;

a reducdo da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao;

qualquer alteracdao nas regras referentes e/ou que afetem, direta ou
indiretamente, a Taxa de Performance, inclusive com relacdo ao seu
procedimento, periodicidade, prazos e/ou critérios de determinacdao do
Valor Base e do Benchmark, bem como aos demais elementos relevantes
para tais fins, inclusive a definicdo de Evento de Pagamento, exceto em
caso de aumento da Taxa de Performance, em que devera ser observado

o quérum previsto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 25;

qualquer alteracao nas regras referentes e/ou que afetem, direta ou
indiretamente, a Opcdo de Subscricao e/ou as Cotas Objeto da Opcao,
inclusive com relacao ao seu procedimento, periodicidade, prazos e/ou
critérios de determinacao do Valor Total, do Valor do Fundo, do Valor de
Referéncia, do Valor da Diferenca, do Valor da Opgdo, do Valor Unitario
e/ou das Cotas Objeto da Opgdao, bem como aos demais elementos
relevantes para tais fins, inclusive as definicbes de Data Base, de
Operacgdo Societaria e de Evento de Liquidez, exceto em caso de aumento
do nimero de Cotas Objeto da Opgdao, em que devera ser observado o

quoérum previsto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 25; e
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(ix) alteracdo deste Regulamento em decorréncia de deliberacdes referidas

neste Paragrafo Terceiro do Artigo 25.

Artigo 26 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes da respectiva Assembleia Geral,
observado o disposto neste Regulamento e no edital de convocacao. Os Cotistas que
participarem a distancia, mediante o envio de comunicacdo escrita ou eletronica, serdo
considerados, para todos os fins, presentes na Assembleia Geral, sendo suas
manifestacdes autenticadas e presencas registradas pelo ADMINISTRADOR durante a

Assembleia Geral em questao.

Artigo 27 As deliberacdes da Assembleia Geral poderdao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao

exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo a auséncia de resposta neste prazo

considerada como desaprovacédo pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 28 Qualquer transacgao (i) entre o FUNDO e Partes Relacionadas do FUNDO e/ou
dos Cotistas; ou (ii) entre o FUNDO e qualquer entidade administrada ou investida pelo
ADMINISTRADOR ou pela GESTORA; ou (iii) entre Partes Relacionadas do FUNDO e/ou
dos Cotistas e as Empresas Alvo sera considerada uma hipdétese de potencial conflito de
interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral

(“Conflitos de Interesses”).

Artigo 29 Por este Regulamento, o FUNDO esta autorizado a atribuir, aos investidores
gue aportaram recursos na Trigger Saude Seed Desenvolvimento de Negdcios Ltda.
(CNPJ n.© 31.197.085/0001-73) (“Trigger Seed"”), para o desenvolvimento da tese de
investimento do FUNDO, (“Investidores”) direitos correspondentes a participagdes
representativas do FUNDO ou de sociedade holding que congregara os investimentos
realizados pelo FUNDO (“Holding GSP”), em percentual equivalente a 3 (trés) vezes o
valor aportado como capital de prospeccdo pelos Investidores na Trigger Seed, em
relacdo ao total do capital integralizado do FUNDO, conforme apurado ao final do Periodo
de Investimento, nos termos dos contratos celebrados entre a Trigger Seed e os

Investidores. Os direitos referidos neste Artigo serdo atribuidos aos Investidores por
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meio de estrutura a ser definida entre os Investidors, o FUNDO e a Trigger Seed, que
atinja os referidos objetivos, inclusive por meio de um ou mais dos seguintes
mecanismos: (i) a emissao de cotas pelo FUNDO; (ii) a outorga, pelo FUNDO, de opgao
de compra de participacdes societarias da Holding GSP; (iii) o reembolso, pelo FUNDO
a Trigger Seed ou aos Investidores, das despesas incorridas no desenvolvimento da tese
de investimento do FUNDO, incluindo ou ndao a condicdo de aquisicao de Cotas em valor
equivalente ao reembolso; (iv) o pagamento, a Trigger Seed ou aos Investidores, do
valor equivalente a variagao entre o valor dispendido no desenvolvimento da tese de
investimento do FUNDO e o valor do FUNDO, no momento do pagamento da diferenca;
e/ou (v) quaisquer outras estruturas equivalentes, que atinjam os mesmos objetivos. A
atribuicdo dos direitos previstos neste Artigo 29 aos Investidores, diretamente pelo
FUNDO ou por meio da Trigger Seed, podera ser livremente realizada pelo FUNDO e ndo

dependerd de qualquer aprovacdo ou comunicacao adicional aos Cotistas.
CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 30 O FUNDO possuira 1 (um) Comité de Investimentos, que tera por

funcdo principal auxiliar a GESTORA na gestdo da Carteira (“Comité de Investimentos”).

Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos sera formado por
3 (trés) a 5 (cinco) membros, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas

dos Cotistas, do FUNDO e/ou de seus prestadores de servicos.

Paragrafo Segundo Cabera a GESTORA, a seu critério, a nomeacdo de 3 (trés)

a 5 (cinco) membros.

Artigo 31 Os membros do Comité de Investimentos serdo eleitos pela GESTORA e
exercerao seus mandatos pelo Prazo de Duracao do FUNDO, podendo renunciar ao cargo

ou serem substituidos antes do término de seus respectivos mandatos.

Paragrafo Unico Na hipdtese de vacéncia de cargo do Comité de
Investimentos, por substituicdo, rendncia, morte ou interdigdo, o novo membro
devera ser indicado por aquele que havia indicado o membro substituido, nos

termos do Artigo 30, Paragrafo Segundo.

Artigo 32 Somente poderd ser eleito para integrar o Comité de Investimentos,
independentemente de quem venha a indica-lo, aquele que preencher os seguintes

requisitos:
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possuir graduagcao em curso superior, em instituicdo reconhecida

oficialmente no pais ou no exterior;

possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de
investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber na area de
investimento do FUNDO;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides

do Comité de Investimentos;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificacGes necessarias

para preencher os requisitos das alineas (i) a (iii) deste Artigo 32; e

assinar termo de confidencialidade e de obrigacao de declarar eventual
situacdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipotese esta em que se absterd ndo s6 de deliberar, como também de

apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Primeiro No caso de indicacdo de pessoa juridica ou ente

despersonalizado para integrar o Comité de Investimentos, tal membro devera

se obrigar a ser representado nas reunidoes e demais atos relacionados ao

funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa natural que possua

as qualificagdes exigidas pelo caput deste Artigo 32.

Paragrafo Segundo Serdo automaticamente destituidos do cargo do Comité

de Investimento os membros que deixarem de comparecer a 5 (cinco) reunides

consecutivas do Comité de Investimento, salvo em circunstdncias que sejam

justificaveis, bem como os Cotistas inadimplentes, caso estes integrem o Comité

de Investimentos.

Artigo 33

(i)

O Comité de Investimentos terd como fungdes:

discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO,
propostas pela GESTORA;

56



(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Autorregulacao

ANBIMA

deliberar sobre o plano de investimento a ser adotado pelo FUNDO e/ou
pelas Empresas Alvos investidas pelo FUNDO, bem como suas respectivas

alteracoes, a partir de propostas da GESTORA;

deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento
do FUNDO, de acordo com proposta da GESTORA, inclusive sobre a
realizacdo de investimentos pelo FUNDO apds o término do Periodo de

Investimento;

indicar, fiscalizar e acompanhar a contratacdo e o resultado do trabalho
realizado pela GESTORA e/ou suas Partes Relacionadas em consultorias

estratégicas prestadas diretamente as Empresas Alvo;

aprovar a realizacao, pelo ADMINISTRADOR, de Chamadas de Capital,
conforme o procedimento e forma previstos neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento, conforme propostas apresentadas pela
GESTORA,;

aprovar as estratégias de governanca, e a forma de exercicio do direito
de voto e demais direitos politicos e patrimoniais do FUNDO no ambito
das Empresas Alvo, observado o disposto nos Paragrafos Segundo,
Terceiro e Quarto deste Artigo 33, quanto a eleicdo dos administradores
das Empresas Alvo, bem como indicar assessores especializados,
financeiros, juridicos e outros, com esse fim, conforme indicado pela
GESTORA; e

aprovar a realizacdo de amortizacdes das Cotas do FUNDO, em especial
guando ocorrerem eventos de alienacdo de Valores Mobilidrios das

Empresas Alvo, conforme propostas apresentadas pela GESTORA.

Paragrafo Primeiro As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por

maioria de votos dos membros presentes a reunido, independentemente do

nimero de membros presentes.

Paragrafo Segundo Para formacdo das manifestacdes de voto do FUNDO

quanto a composicdo da administragdo das Empresas Alvo, o Comité de

Investimentos devera assegurar que pelo menos 1 (um) candidato, a ser indicado

pelos membros do Comité de Investimentos nomeados pela GESTORA, seja eleito
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para o cargo de membro do Conselho de dministragéo de cada uma das
Empresas Alvo, ou observador das reunides do Conselho de Administracao, se o
orgao for existente. O candidato a ser indicado nos termos deste Paragrafo
podera ser, ou ndo, membro do Comité de Investimentos do FUNDO. Caso caiba
ao FUNDO a eleicdo de mais de 1 (um) membro do Conselho de Administracao
de determinada Empresa Alvo, a indicacdo dos demais membros podera ser
livremente feita pelo Comité de Investimentos, por maioria de votos dos

membros presentes, nos termos do Paragrafo Primeiro deste Artigo 33.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo cumprir e
diligenciar para garantir a efetividade das deliberagbes do Comité de
Investimentos nas matérias sujeitas as suas respectivas competéncias, com
excecao apenas daquelas que violarem as normas legais e regulatorias

aplicaveis.

Artigo 34 Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-3ao, sempre que
necessario, atendendo a convocacao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia, realizada pela GESTORA ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos. A convocacdo escrita serd dispensada quando estiverem presentes a

reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas
na sede da GESTORA, com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) de seus membros

em exercicio, sendo ao menos 1 (um) deles nomeado pela GESTORA.

Paragrafo Segundo O Comité de Investimentos podera reunir-se a distancia,
por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro meio semelhante,
sendo validas as deliberagdes manifestadas por tais meios de comunicacdo, bem

como o envio de votos por meio de correspondéncia eletrbnica.

Paragrafo Terceiro Das reuniGes do Comité de Investimentos, serdo lavradas
atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes. Em caso de
participacdo a distédncia, os membros do Comité de Investimentos poderdo
indicar um representante dentre os presentes, para assinatura em seu nome da
ata da reunido, ou, caso ndo procedam a referida indicagdo, deverdo assinar a

ata da reunido em até 10 (dez) dias contados da data de sua realizacao.
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Paragrafo Quarto Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo

qualquer remuneracdo do FUNDO pelo exercicio de suas fungoes.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 35 Adicionalmente a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdao e a Taxa de

Performance, constituem encargos do FUNDO:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes de compra e venda de titulos e Valores Mobilidrios integrantes
da Carteira do FUNDO;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
FUNDO;

registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo

de relatérios e informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578;

despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive

comunicagoes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das

demonstragdes contabeis do FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive

o valor da condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apodlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do ADMINISTRADOR e demais prestadores

de servigo no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a

transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, transformacdo, cisdo ou
liguidagcao do FUNDO;
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(x) inerentes a realizagdo de Assembleia Geral, reuniées do Comité de

Investimentos;
(xi) com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operacodes; e

(xii) com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de voto decorrente dos

Valores Mobiliarios;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas

Cotas admitidas a negociacdo;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou

com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formadores de mercado.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput
deste Artigo 35 como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR pode estabelecer que percentuais da
Taxa de Administracdo, até o limite maximo desta, sejam pagas diretamente

pelo FUNDO aos seus prestadores de servigos.

CAPITULO IX - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E
INFORMACOES

Artigo 36 O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragdes contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem
como das do CUSTODIANTE.
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Paragrafo Primeiro O patrimonio liquido do FUNDO correspondera a soma

algébrica de seus recursos disponiveis com o valor da Carteira, mais os valores

a receber, menos as suas exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

Paragrafo Segundo Os Valores Mobiliarios das Empresas Alvo serdo avaliados

anualmente nos termos da Instrugdao CVM 579.

Paragrafo Terceiro Nao obstante o disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo

36, o ADMINISTRADOR podera propor a reavaliacdo dos ativos da Carteira do
FUNDO, quando:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

verificada a notdria insolvéncia de alguma Empresa Alvo;

houver atraso e/ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizacdes
relativamente aos titulos e/ou Valores Mobilidrios que tenham sido
adquiridos pelo FUNDO;

houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia de alguma das Empresas Alvo, concessdo de plano
de recuperacdo judicial ou extrajudicial de alguma das Empresas Alvo,
bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou

extrajudicial envolvendo alguma das Empresas Alvo;

houver emissdo de novas Cotas;

houver alienacdo significativa de ativos das Empresas Alvo;

for realizada oferta publica de acGes de qualquer das Empresas Alvo;

houver mutacgdes patrimoniais significativas, a critério
do ADMINISTRADOR;

houver permuta, alienagdo ou qualquer outra operacdo relevante com

Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo; e

da hipétese de liquidagao antecipada do FUNDO.
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Artigo 37 O exercicio social do FUNDO encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 38 O ADMINISTRADOR devera enviar a CVM, por meio do sistema de envio de

documentos, e aos Cotistas, as seguintes informagdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes previstas no Informe

Trimestral, na forma prevista na Instrugao CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que

a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracbes contabeis auditadas,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
ADMINISTRADOR a respeito das operagbes e resultados do FUNDO,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da
Instrugdao CVM 578 e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro O ADMINISTRADOR compromete-se, ainda, a
disponibilizar aos Cotistas todas as demais informagdes sobre o FUNDO e/ou sua
administracdo e a facilitar aos Cotistas, e seus representantes e procuradores,
devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao FUNDO e a sua administracdo, mediante solicitagao
prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposicGes

deste Regulamento e das normas aplicaveis.

Paragrafo Segundo As informacOes prestadas ou qualquer material de
divulgacdo do FUNDO nao poderao estar em desacordo com este Regulamento
ou com as informacgoes apresentadas a CVM.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente a CVM

exemplares de quaisquer comunicacoes relativas ao FUNDO divulgadas a Cotistas

e/ou a seus representantes e procuradores.
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CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Artigo 39 Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA no

desenvolvimento de suas atribuicbes, nos termos deste Regulamento, os investimentos

do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de

crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o ADMINISTRADOR e a GESTORA mantenham

rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa

eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO, para as Empresas Alvo e para os

Cotistas. Os recursos que constam na Carteira do FUNDO e os Cotistas estao sujeitos

aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i)

(i)

Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios
ou dos Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagoes contratadas e nao liquidadas.
Alteracbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilacdes no preco de negociacdo dos ativos que

compdem a Carteira do FUNDO;

RiscO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A PoLiTICA
GOVERNAMENTAL: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais prestadores de servigos do
FUNDO, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagcdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao
resultar em: (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do
FUNDO; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizagées e regastes. Ndo obstante, o FUNDO desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma
geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e,

especificamente, a orientagdo politica adotada por autoridades publicas
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competentes nos setores econOmicos de atuagdo das Empresas Alvo,
inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacdo, interpretacao
e/ou alteracdo da regulacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades
das Empresas Alvo. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econOdmica e monetaria envolveram, em passado recente, alteracdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigbes macroecon6micas, podem impactar significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente podem impactar os negdcios, as condicGes financeiras, os
resultados operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem

influenciar nos resultados do FUNDO;

RIsco DE MERCADO EM GERAL: consiste no risco de flutuagdes nos precos
e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito,
alteracGes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira do FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas

aos Cotistas;

RISCOS RELACIONADOS AS EMPRESAS ALVO E AOS VALORES MOBILIARIOS DE
EMISSAO DAS EMPRESAS ALvVOo: Os investimentos do FUNDO sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do FUNDO esta
concentrada em Valores Mobilidrios de emissdao das Empresas Alvo.
Embora o FUNDO tenha sempre participacdo no processo decisério das

respectivas Empresas Alvo, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho de
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quaisquer das Empresas Alvo; (b) soIvéncia das Empresas Alvo; e (c)
continuidade das atividades das Empresas Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante
a diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais
prestadores de servicos do FUNDO, os pagamentos relativos aos Valores
Mobilidrios de emissao das Empresas Alvo, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Empresa Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
o FUNDO e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais

riscos;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS EMPRESAS ALVO: Apesar de a Carteira do
FUNDO ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de
emissdao das Empresas Alvo, a propriedade das Cotas nao confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos
dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Valores Mobilidrios e Outros
Ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste
Regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de
Cotas que detém no FUNDO;

RISCO OPERACIONAL E FINANCEIRO DAS EMPRESAS ALvVO: Em virtude da
participacdo nas Empresas Alvo, todos os riscos operacionais das
Empresas Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais e financeiros ao FUNDO, impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, o FUNDO influenciard na definicdo da politica

estratégica e na gestdo das Empresas Alvo;

OUTROS RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DAS EMPRESAS ALVO:
a atuacdo das Empresas Alvo esta sujeita, ainda, aos riscos normais das
atividades relacionados a &rea médica, inclusive eventuais riscos
relacionados a discussGes sobre responsabilidade civil decorrente de mas

praticas.
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(viii) Risco DE INVESTIMENTO NAS EMPRSAS ALVO CONSTITUIDAS E EM
FUNCIONAMENTO: O FUNDO podera investir em Empresas Alvo plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de
tais sociedades: (a) estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigacdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c)
possuirem considerdavel passivo trabalhista, ambiental, civel,
administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade
da questdo e dos montantes envolvidos, o FUNDO e, consequentemente
os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos

eventos indicados acima;

(ix) Risco DE DILUICAO: o FUNDO podera ndo exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Empresas Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Empresas Alvo no futuro, o FUNDO podera ter

sua participagcdo no capital das Empresas Alvo diluida;

(x) Risco DE CONCENTRAGCAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira do FUNDO
poderad estar concentrada nos Valores Mobilidrios de emissdo de uma
Unica Empresa Alvo. Quanto maior a concentracdo das aplicagbes do
FUNDO nas Empresas Alvo, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em

relacdo ao risco de tal emissora;

(xi) Risco DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do
FUNDO nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os

Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO;

(xii) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES
MoBILIARIOS: O FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

(xiii) Ri1scos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicacdes do FUNDO nos
Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao

existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o
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FUNDO precise vender os Valores Mobilidrios, poderd ndo haver
comprador ou 0 preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimonio do FUNDO, e, consequentemente, do

capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

RiIsco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: O
FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, nédo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, mas tao somente nas hipdteses previstas neste Regulamento
e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo do
FUNDO e as hipoteses de liquidagdo antecipada do FUNDO. Se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazerse
de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndao apresenta alta
liguidez, podendo, por consequéncia, acarretar dificuldades na alienagdo
dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause

perda patrimonial ao Cotista;

Risco DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: As Cotas do FUNDO serao
distribuidas de forma privada, sem a necessidade, portanto, de registro
ou de solicitacdo de dispensa de registro perante a CVM. Determinados
ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdbes de negociagao por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores, especialmente
o Banco Central do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao volume
das operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacbes
maximas de pregos, entre outras. Em situagGes em que tais restricbes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da

carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacao de Cotas do
FUNDO, pelo fato de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
apos o término do Prazo de Duragao do FUNDO, ocasido em que todos os
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagdo,
conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO
poderd limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do FUNDO,

reduzindo sua liquidez no mercado secundario;
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(xvii) Ri1sco DE AMORTIZACAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores

Mobilidrios e/ou Outros Ativos do FUNDO, as Cotas do FUNDO, por
orientacdo da Assembleia Geral, poderdao ser amortizadas mediante
entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente a sua participacdo no FUNDO. Nesse caso, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como

pagamento da amortizagdo;

(xviii) RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE

(xix)

(xx)

CARTEIRA DO FUNDO: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo
de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, o FUNDO podera efetuar
0 resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira do FUNDO. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de participacdo no

FUNDO, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

RiscO RELACIONADO A0 DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer
informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do FUNDO
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR, a GESTORA e/ou os demais prestadores de servigo do
FUNDO tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pelo FUNDO e/ou pelas Empresas Alvo. Ainda,
ndo hd qualquer garantia de que o FUNDO encontrard investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu
objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duracgédo do
FUNDO, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia
Geral em tal sentido, os investimentos estao sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variagao nas taxas de juros e indices de inflagdo

e variagdo cambial;

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A verificacdo de

rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
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participacdes no mercado ou no prépri FUNDO ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdao dos recursos do
FUNDO nas Empresas Alvo, caso as mesmas apresentem riscos
relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
respectivas obrigacdes ndo permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o FUNDO. Ademais, as aplicacdes
realizadas no FUNDO ndao contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, ou dos demais prestadores de servigo do
FUNDO, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do FUNDO
Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
PatrimoOnio Liquido do FUNDO e, consequentemente, dos recursos

investidos pelos Cotistas;

RIScos DE ALTERAGAO DA LEGISLACAO APLICAVEL A0 FUNDO E/ou A0S
CoTIsTAS: A legislagdo aplicdvel ao FUNDO, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagdo as leis
tributarias e regulamentagoes especificas do mercado de fundos, bem
como sua interpretacdo e aplicacdo, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do FUNDO, bem
como as condicOes para distribuicdao de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacao de novas

leis poderdo impactar os resultados do FUNDO;

Risco DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os
investimentos do FUNDO sao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento nas Empresa Alvo pode ndo ser condizente com o esperado
pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
FUNDO estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da politica de investimento do FUNDO, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo dos

mesmos; e

(xxiii) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RIscos: A realizacdo de

investimentos no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO
e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas dos recursos
investidos pelos Cotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO,

ndao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de

69



/ ﬁ Autorregulacao
/A\\ ANBIMA

perdas para o FUNDO e para os Cotista. O FUNDO nédo conta com garantia
do ADMINISTRADOR, da GESTORA e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito, e
consequentemente, os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao estdo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser

futuramente chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO.
CAPITULO XI - LIQUIDAGCAO

Artigo 40 O FUNDO entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragédo, conforme

prorrogado, se for o caso, ou por deliberacdo da Assembleia Geral.

Artigo 41 No caso de liquidacdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisao
do patrimdnio do FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa
de Gestdo, a Taxa de Performance e quaisquer outras despesas do FUNDO, na proporgao
de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia
Geral que deliberar a liguidacdao manifestar-se a respeito de eventual pagamento em
ativos aos Cotistas ou a alienagao destes ativos em determinadas condigdes especiais

definidas pela Assembleia Geral.

Artigo 42 Ao final do Prazo de Duragdao do FUNDO ou em caso de liquidagao antecipada,
nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do FUNDO poderao receber
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira do FUNDO, como
pagamento dos seus direitos, mediante dacdo em pagamento, conforme venha a ser

decidido pela Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um
consenso referente aos procedimentos de dagcao em pagamento dos bens e
direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas e sua respectiva divisao
entre os Cotistas em até 30 (trinta) dias contados do final do Prazo de Duragdo
do FUNDO ou da deliberacao sobre a liquidacdo antecipada do FUNDO, os Valores
Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio pro indiviso, cuja fragdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre

o valor total das Cotas no momento da deliberagcdo. Apds decorrido o prazo de
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30 (trinta) dias da constituicdo do condominio referido neste Paragrafo, o
ADMINISTRADOR, a GESTORA e o CUSTODIANTE estardao desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando

autorizados a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo Na data de constituicdo do condominio previsto no
Paragrafo Primeiro deste Artigo 42, o ADMINISTRADOR devera notificar os
Cotistas: (i) para que elejam um administrador para o referido condominio de
bens e direitos, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, e (ii) informando a
proporcao de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a

constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da
constituicdo do condominio previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo 42, esta
funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas
emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto O CUSTODIANTE fara a custédia dos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados da constituicao
do condominio previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo 42, periodo no qual
o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao
tenha sido atribuida, indicard ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE data, hora
e local para que seja feita a transferéncia de titularidade dos Valores Mobilidrios
e Outros Ativos. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a
consignacao dos ativos da Carteira do FUNDO, na forma do artigo 334 e seguintes
do Cddigo Civil.

Artigo 43 A liquidagdo do FUNDO sera conduzida pelo ADMINISTRADOR, observando-

se: (i) as disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral;

e (ii) o tratamento igual a todas as Cotas do FUNDO, sem privilégio a qualquer Cotista.

CAPITULO XII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 44 Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao

podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,

isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informagfes constantes de estudos e
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analises de investimento apresentados ao FUNDO pela GESTORA, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgOes e respectivas decisdes; (ii) suas
atualizacGes periddicas, que venham a ser disponibilizadas aos Cotistas; e (iii) os

documentos relativos as operacées do FUNDO.

Paragrafo Unico Excetuam-se a obrigacdo de confidencialidade prevista no
caput deste Artigo 44 as hipdteses em que quaisquer das referidas informacgdes
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o
consentimento prévio e por escrito da GESTORA; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipétese, a GESTORA e
o ADMINISTRADOR deverdao ser informados por escrito de tal ordem,

previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.

Artigo 45 Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir as questodes ligadas a este Regulamento.
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