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REGULAMENTO DO
VALOR OPPORTUNITY FUND II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DEFINIGOES E REGRAS DE INTERPRETAGAO

Artigo 1° Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
mailscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles
atribuidos a seguir:

“12 Emissao”: E a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, constitutivas do
patriménio inicial do Fundo, onde serdo emitidas e distribuidas
até 60.000 (sessenta mil) Cotas, pelo Preco de Emissdo,
totalizando o montante de até R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais). As Cotas constitutivas do patrimonio inicial
minimo deverdo representar, no minimo, R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) em Capital Comprometido;

“Administrador”: E a PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede Rua dos
Pinheiros, n® 870, 13° andar, conjunto 133 Pinheiros, CEP
05422-001, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 18.313.996/0001-50, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n® 13.239, de 20 de agosto de 2013;

“ANBIMA": A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA;

“Assembleia Geral™: A assembleia geral de Cotistas do Fundo;
“Ativos Alvo”: Os valores mobiliarios de emissao do Fundo Alvo.
“Ativos Digitais": Moedas criptografadas, tokens de aplicativos descentralizados,

tokens de protocolo e outros ativos digitais similares, cuja
propriedade ou transmissao seja registrada ou verificada por um
registro pulverizado (incluindo “blockchain” ou grafo aciclico
dirigido) ou outra tecnologia similar, que poderado ser objeto de
investimentos do Fundo Alvo.

“Ativos Investidos”: Ativos Alvo que venham a ser adquiridos pelo Fundo ou que
venham a ser atribuidos ao Fundo.



“Auditor Independente”:

“BACEN":

“Capital Comprometido”:

“Carteira”:

“Chamadas de Capital”:

“"Codigo ABVCAP/ANBIMA":

w

Caodigo Civil Brasileiro”:

“Comité de Investimentos”:

w

Compromisso de
Investimento”:

“Consulta Formal”:

A empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria
das contas e demonstragdes financeiras do Fundo legalmente
habilitada pela CVM para prestar tais servigos;

O Banco Central do Brasil;
E a soma dos valores dos Compromissos de Investimento;

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Alvo e
Outros Ativos;

As chamadas de capital realizadas pelo Administrador aos
Cotistas, ap0s aprovacao pelo Comité de Investimentos, para a
integralizagdo das respectivas Cotas, conforme o procedimento
previsto no Artigo 229 abaixo;

O Cbdigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP e FIEE;

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteragbes
posteriores;

O comité de investimentos do Fundo, que terd por funcdo
principal o monitoramento da carteira de investimentos e dos
prestadores de servico do Fundo, conforme o descrito neste
Regulamento;

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e
Outras Avencas, que sera assinado por cada Cotista na data de
subscricdo de suas Cotas, por meio do qual o Cotista se
comprometera a integralizar as Cotas subscritas sempre que
forem realizadas Chamadas de Capital, as quais serao corrigidas
pela variagdo do Dolar divulgada pelo BACEN no Sistema PTAX,
calculada entre a data da 12 Emissdo de Cotas e a data de cada
respectiva Chamada de Capital, observados os procedimentos
descritos neste Regulamento e em cada respectivo Compromisso
de Investimento e boletim de subscricdo;

O procedimento de consulta formal dos Cotistas a ser realizado
sem necessidade de reunido de Cotistas para tratar de



“Cotas":

w

Cotistas Inadimplentes”:

“Cotistas":

“Custodiante”:

“Dia Util”:
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“Dolar":

“Empresas Alvo":

deliberagdes sujeitas a Assembleia Geral, a critério da
Administradora;

As cotas de emissdo e representativas de fracdes ideais do
Patrimonio Liquido do Fundo;

Os Cotistas que deixarem de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida
neste Regulamento e no Compromisso de Investimento;

Os titulares de Cotas;

O BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 1793, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90, a
qual se encontra legalmente habilitada a exercer a atividade de
custédia e escrituragdo de valores mobiliarios, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados
como feriados nacionais no Brasil ou na sede do Administrador,
ou dias em que, por qualguer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario nacional, bem como na sede do
Administrador. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento n&o sejam Dias Uteis, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

O délar dos Estados Unidos da América;

As sociedades, constituidas sob a forma de sociedades por acoes,
sociedades limitadas ou tipo societario semelhante, de acordo
com a legislacao local aplicavel, brasileiras ou estrangeiras, que
estejam localizadas, fagam negdcios ou tenham a intengdo de
fazer negoécios, ou de outra forma tenham nexo comercial atual
ou esperado no Brasil em areas relacionadas a internet,
tecnologia e consumo, que estejam em estagio de maturidade
posterior ao de sociedades investidas pelos Fundos de Venture
Capital, ou cujo regime de investimento tenha caracteristicas
diferentes daquelas observadas pelas sociedades investidas
pelos Fundos de Venture Capital (incluindo, sem limitagdo, maior
valuation, diferente perfil de risco-retorno, menor participacao



w

Empresas Investidas”:

“Fundo Alvo™":

“Fundo Investido”:

“Fundo”:

“Fundos de Venture Capital’:

“General Partner”:

“Gestora”:

acionaria disponivel, auséncia ou menor predominancia de
direitos politicos de investidor e reduzidas oportunidades de
atuacdo em conselhos de administracao).

Sao as Empresas Alvo, brasileiras ou estrangeiras, que recebam
investimento direto do Fundo Investido ou indireto do Fundo, nos
termos deste Regulamento;

O VALOR OPPORTUNITY FUND II, L.P., constituido sob a
forma de Limited Partnership, existente de acordo com as leis
das Ilhas Cayman, com endereco em Campbells Corporate
Services Limited, 4° andar, Willow House, Cricket Square, Grand
Cayman, Codigo Postal KY1-9010, Ilhas Cayman, cuja gestao é
realizada pelo General Partner;

O Fundo Alvo, conforme acima definido, apds o recebimento de
investimento do Fundo, nos termos deste Regulamento;

O VALOR OPPORTUNITY FUND II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA;

Os veiculos constituidos sob a forma de Limited Partnership, que
investem na estratégia de venture capital, e cuja gestdo é
realizada pelo General Partner ou sociedades de seu grupo
econdmico, nos termos da regulamentacdo e da legislacdo
aplicaveis;

VALOR OPPORTUNITY PARTNERS II, L.P., constituido sob
a forma de Limited Partnership, existente de acordo com as leis
das Ilhas Cayman, com endereco em Campbells Corporate
Services Limited, 4° andar, Willow House, Cricket Square, Grand
Cayman, Cédigo Postal KY1-9010, Ilhas Cayman;

PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede Rua dos
Pinheiros, n® 870, 13° andar, conjunto 133 Pinheiros, CEP:
05.422-001, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 18.313.996/0001-50, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n® 13.239, de 20 de agosto de 2013;



“Instrucido CVM 476":

w

Instrucdao CVM 578":

“Instrucao CVM 579":

“Investidor Profissional”:

“IPC/FIPE":

“Justa Causa”:

“Matérias Qualificadas”:

A Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

A Instrucao da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

A Instrucao da CVM n© 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

Os investidores classificados como profissionais, assim definidos
nos termos do Artigo 11 da Resolugao CVM 30;

O Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo
Instituto de Pesquisas Econ6micas;

A pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou
situagbes pelo Administrador ou pela Gestora, conforme
determinado por decisao do Tribunal Arbitral ou por decisao final
em processo administrativo no ambito da CVM, exceto para os
casos em que tais atos ou situacdes resultem de casos fortuitos
ou de forga maior: (i) atuacdo com ma-fé, negligéncia grave,
desvio de conduta e/fou fungdo no desempenho de suas
respectivas funcOes; (ii) violacdo no cumprimento de suas
obrigacdes assumidas nos termos deste Regulamento, da
regulamentagao emitida pela CVM e da legislagdao aplicavel;
(iii) fraude no cumprimento de suas obrigacdes; ou
(iv) descredenciamento pela CVM como administrador de
carteira de valores mobiliarios.

As matérias envolvendo o Fundo Investido sobre as quais os
Cotistas deverao deliberar previamente no ambito do Fundo,
orientando a forma como a Gestora devera votar, como
representante do Fundo, nas assembleias gerais de investidores
do Fundo Investido, bem como nas reunides de &rgdos
administrativos de qualquer espécie e em comités relativos ao
Fundo Investido. As matérias que dependerao dessa orientagdo
sao: (i) substituicdo do General Partner, na qualidade de
responsavel pelas estratégias de investimento do Fundo
Investido, e nomeagado de seu substituto, bem como quaisquer
alteracbes nas regras de substituicdo do General Partner
previstas nos documentos constitutivos do Fundo Investido;



“Outros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Patrimoénio Liquido”:

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento”:

(ii) aumento da remuneracdo, inclusive a titulo de performance,
devida ao General Partner no ambito do Fundo Investido;
(iii) alteracdo da politica de investimentos do Fundo Investido;
(iv) aprovagao de atos que configurem potencial conflito de
interesses entre (a) qualquer Empresa Investida ou o Fundo
Investido, e (b) o General Partner; e (v) quaisquer alteragdes
do regulamento ou instrumento equivalente do Fundo Investido
que tratem das Matérias Qualificadas.

Os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissao
do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) titulos de instituicdo
financeira publica ou privada, com rating publico em escala
nacional de, no minimo, AA+, a ser atribuido por pelo menos
uma das trés agéncias Standard&Poors, Fitch ou Moody’s; e
(iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto;

Serao consideradas partes relacionadas: (i) os empregados,
diretores, socios ou representantes legais de uma determinada
pessoa fisica, pessoa juridica ou outra entidade; (ii) os conjuges
e/ou parentes até o 2° grau de parentesco de uma determinada
pessoa fisica, pessoa juridica ou outra entidade ou das pessoas
indicadas no item (i); e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou sujeitas a controle comum em relacao
a uma determinada pessoa juridica ou outra entidade, ou ainda
as pessoas juridicas ou outras entidades controladas pelas
pessoas indicadas nos itens (i) e (ii);

A soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira,
mais os valores declarados e nao pagos dos Ativos Alvo e Outros
Ativos integrantes da Carteira, menos as suas exigibilidades;

O periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara no Dia
Util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de
Investimento (conforme definido abaixo), no qual se
interrompera todo e qualquer investimento do Fundo no Fundo
Investido, salvo excecdes expressamente previstas no
Regulamento, e se dara inicio a um processo de desinvestimento
total do Fundo.

O periodo de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da
primeira integralizacdo da respectiva Chamada de Capital. O



w

Prazo de Duracdo”:

w

Preco de Emissao”

“Preco de Integralizacdo”

w

Regulamento”:

w

Resolucao CVM 30":

“Taxa de Administracao”:

“Valores Mobiliarios”:

Periodo de Investimento poderda ter seu encerramento
antecipado em caso de encerramento do periodo de investimento
do Fundo Investido;

O prazo de duragdo do Fundo, durante o qual o Fundo
desenvolvera suas atividades, é até 31 de margo de 2032, sendo
certo que este prazo podera (i) ser prorrogado, mediante
aprovacdo em Assembleia Geral, por até 2 (dois) periodos de 1
(um) ano cada; ou (ii) ter seu encerramento antecipado,
mediante aprovacdo em Assembleia Geral, ou dissolucao do
Fundo Alvo;

O valor unitario de subscricdo das Cotas, no valor de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

Significa o preco pelo qual as Cotas serdo integralizadas no
ambito de cada Chamada de Capital, que correspondera ao valor,
em moeda corrente nacional, equivalente ao valor unitario de
emissdo das Cotas devidamente corrigido pela variagao do Ddlar
divulgada pelo BACEN no Sistema PTAX, calculada entre a data
da 1@ Emissao de Cotas e a data de cada respectiva Chamada de
Capital, observados os procedimentos descritos neste
Regulamento e em cada respectivo Compromisso de
Investimento e boletim de subscricao.

O presente regulamento, que rege o Fundo;

A Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

A taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacao dos
servicos de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira,
escrituracdo de Cotas, distribuicdo, controladoria e custodia dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento;

As acles, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acbes, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em Empresas Alvo ou Empresas Investidas,



incluindo Ativos Digitais, e cuja aquisicdo esteja em consonancia
com os objetivos do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 2° Para fins do presente Regulamento, todos os substantivos, pronomes e verbos aqui
utilizados serao interpretados no género masculino, feminino, neutro, no singular ou no plural, aquele
que for aplicavel. Os titulos dos Capitulos e Artigos aqui contidos foram incluidos somente para fins de
conveniéncia e referéncia, e ndo definem, limitem, estendem ou descrevem, de forma alguma, o escopo
do presente Regulamento ou a inten¢do de qualquer disposicdo aqui prevista.

CAPITULO II - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 3° O VALOR OPPORTUNITY FUND II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido
pelo presente Regulamento, pela Instrucdo CVM 578, pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA, bem como pelas
demais disposigGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 4° O Fundo destina-se a Investidores Profissionais, sendo vedada a aquisicdo das Cotas
por investidores classificados como qualificados nos termos do Artigo 12 da Resolugao CVM.

Artigo 5° O investimento no Fundo é inadequado para investidores que busquem retorno de seus
investimentos no curto prazo. O Fundo é classificado como Diversificado Tipo 2 para os fins do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, em virtude (@) do publico-alvo do Fundo descrito no Artigo 49, e (b) de prever a
instalacao e funcionamento do Comité de Investimentos composto por membros indicados pela Gestora.
A modificacdo da classificacdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste
Regulamento dependera de aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 6° O Fundo tera Prazo de Duracao até 31 de marco de 2032, o qual podera (i) ser
prorrogado, mediante aprovacdo em Assembleia Geral, por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano, cada;
ou (i) ter seu encerramento antecipado, mediante aprovacao em Assembleia Geral, ou dissolucao do
Fundo Alvo.

Paragrafo Unico O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo de
Duracdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral, caso o prazo de duragao do
Fundo Investido seja prorrogado em razao de vigorarem direitos e obrigacdes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo Investido para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrowou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo Investido relativamente a desinvestimentos
do Fundo Investido, os quais, ao final do Prazo de Duracdo, nao tenham seus prazos contratuais
ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos. Nesta hipotese, a Gestora nao fara
jus a qualquer remuneragao devida pelo Fundo, sem prejuizo do pagamento da remuneragao do
Administrador, nos termos deste Regulamento.

Artigo 7° Dentro do limite permitido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, o Cddigo Civil Brasileiro, os Cotistas ndo respondem pessoalmente por qualquer obrigacdo
legal ou contratual, relativamente aos ativos integrantes da carteira do Fundo ou bens e direitos de
seus prestadores de servigos, salvo quanto a obrigacdo de pagamento do valor integral das cotas
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subscritas por cada Cotista ou para custear as obrigacdes, despesas e encargos do Fundo, incluindo,
mas sem limitagao, com relagdo ao pagamento dos valores mobiliarios de emissao do Fundo Alvo.

CAPITULO III - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 8° O objetivo preponderante do Fundo € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao das
Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, quer por amortizagdes de Cotas, quer por
repasses, pelo Fundo Investido, de valores distribuidos pelas Empresas Investidas a titulo de dividendos,
juros sobre o capital prdprio ou outros tipos de distribuicbes correspondentes.

Paragrafo Primeiro  Observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, o Fundo buscara
atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo. Os investimentos do Fundo deverao
possibilitar a participacao do Fundo, por intermédio do Fundo Investido, no processo decisério de
cada uma das Empresas Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestao. O Fundo Investido, por meio do General Partner, devera participar, direta ou
indiretamente, inclusive por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
do processo decisorio de cada uma das empresas do respectivo portfolio, com efetiva influéncia
na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Paragrafo Segundo  Em consonancia com o disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Fundo
envidara esforcos para atingir seu objetivo primordialmente por meio da destinagao de até 100%
(cem por cento) do Capital Comprometido em Ativos Alvo, bem como, com intermédio do Fundo
Alvo, por meio de aquisicdo indireta de Valores Mobiliarios de emissdo de Empresas Alvo e
Empresas Investidas. Para fins do disposto neste paragrafo, o Fundo Alvo ndo sera considerado
um ativo no exterior, desde que os Valores Mobilidrios adquiridos pelo Fundo Alvo sejam emitidos
por Empresas Alvo que:

(i) possuam sede no Brasil e ativos subjacentes localizados no Brasil que correspondam a
50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes de suas demonstracoes contabeis;
ou

(ii) possuam sede no exterior e ativos subjacentes localizados no Brasil que correspondam a
90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragbes contabeis.

Paragrafo Terceiro  Sem prejuizo do disposto no item (i) do Paragrafo Segundo acima, o
Fundo podera investir indiretamente, por meio do Fundo Investido, segundo estratégia de
investimento do General Partner, até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em ativos
no exterior, direta ou indiretamente, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento
no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos Valores Mobiliarios,
independentemente da localizagdo dos ativos subjacentes.

Paragrafo Quarto O Fundo Alvo podera participar do processo decisorio das Empresas
Investidas por meio das seguintes maneiras: (i) pela celebracao de acordos de acionistas ou de
socios; (i) pela detengdo de acdes ou cotas que integrem o respectivo bloco de controle; e
(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo Alvo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
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e na gestao das Empresas Investidas, inclusive por meio da indicacao de membros do conselho
de administragao.

Paragrafo Quinto Fica dispensada a participagao do Fundo Alvo no processo decisorio da
Empresa Investida quando:

(i) o investimento do Fundo Alvo na Empresa Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido, e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Empresa Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento do Fundo Alvo na Empresa Investida tenha sido reduzido
a zero e haja deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral nesse sentido
mediante aprovagao da maioria das Cotas subscritas.

Paragrafo Sexto N3do serdo realizados investimentos, pelo Fundo ou pelo Fundo Alvo,
em Empresas Alvo listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobilidrios voltado
ao mercado de acesso, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado.

Paragrafo Sétimo E vedado ao Fundo operar no mercado de derivativos, exceto quando
tais operagdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, ou
(ii) envolverem opgdes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propdsito de: (a) ajustar o
preco de aquisicdo de participacdo no Fundo Alvo com o consequente aumento ou diminuicao
futura na quantidade de Ativos Alvo investidos, ou (b) alienar referidos Ativos Alvo no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

Artigo 9° O Fundo Investido, por meio do General Partner, devera fazer com que as Empresas
Alvo constituidas sob a forma de sociedade por agbes fechadas, quando constituidas no Brasil, ou tipo
societario assemelhado, quando constituidas no exterior, observem, ressalvado o disposto no caput do
Artigo 10° abaixo, as seguintes praticas de governanca, ressalvadas as adaptacbes necessarias
decorrentes da regulamentacdo aplicavel a jurisdicdo onde as Empresas Alvo foram constituidas:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opcles de aquisicdo de agOes ou de outros Valores Mobiliarios de emissdo da
respectiva Empresa Alvo, se houver;

(iv) adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo
Alvo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos incisos anteriores; e
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(vi) promover a auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Artigo 10° As Empresas Investidas que se enquadrem nos limites de receita bruta anual descritas
nos Artigos 15 e 16 da Instrugdo CVM 578 estdo dispensas do cumprimento de determinadas praticas
de governanga, observadas as regras previstas na Instrucao CVM 578. A auditoria anual de que trata o
Artigo 99, inciso (vi), independentemente da receita bruta anual, devera ser realizada pela Empresa
Investida.

Paragrafo Primeiro A receita bruta anual referida no caput deve ser apurada com base nas
demonstragGes contabeis consolidadas da sociedade emissora.

Paragrafo Segundo As Empresas Alvo ou Empresas Investidas referidas no caput ndo
podem ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato
ou de direito, que apresentem ativo total ou receita bruta anual superior ao previsto na Instrucao
CVM 578.

Paragrafo Terceiro O disposto no Paragrafo Segundo acima ndo se aplica quando a
Empresa Alvo ou Empresa Investida for controlada por outro fundo de investimento em
participacdes, desde que as demonstracGes contabeis deste fundo ndo sejam consolidadas nas
demonstragGes contabeis de qualquer de seus cotistas.

Artigo 11° Sem prejuizo do enquadramento previsto na Instrugdo CVM 578, o Fundo investira seus
recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos estipulados neste Regulamento, devendo
observar a composigao da Carteira descrita a seguir:

(i) no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera estar aplicado em
cotas do Fundo Alvo;

(ii) no maximo, 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser aplicado em Outros
Ativos.

Paragrafo Primeiro E vedada a aplicacdo, pelo Fundo, em cotas de quaisquer fundos de
investimento que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Segundo O Fundo adquirird Ativos Alvo, e, a despeito das regras de
enquadramento previstas na Instrucao CVM 578 e no caput deste Artigo, ndo existirdo quaisquer
outros critérios para enquadramento da Carteira, o que podera implicar em risco de concentragao
dos investimentos do Fundo em Ativos Alvo e, indiretamente, em Valores Mobilidrios, e/ou Outros
Ativos de emissao de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente,
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os
resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico
emissor.

Artigo 12° Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacao,
manutengao e desinvestimento da Carteira serao observados os seguintes procedimentos:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Cotas, por meio
de Chamada de Capital, (@) deverao ser utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo até o Ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1) & data da primeira integralizacio de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital, ou (2) a data de encerramento da oferta publica de
distribuicao de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento
de despesas e encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacao de Cotas, serdo aplicados
em Outros Ativos ef/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracgoes referentes aos investimentos do Fundo nos Ativos Alvo e Outros Ativos, e (b) a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de
pagamento de amortizacao, tais recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse
do Fundo e dos Cotistas;

na hipotese de alteragao dos limites previstos no Artigo 11°, o Administrador devera adotar as
medidas para enquadramento da Carteira do Fundo; e

os limites estabelecidos no Artigo 119, ndo sdo aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos
recursos estabelecido no inciso (i) deste Artigo, de cada um dos eventos de integralizacao de
Cotas previstos no Compromisso de Investimento, nos termos do Artigo 11, §2°, da Instrugao
CVM 578; e sera calculado levando-se em consideracdo o §4° do referido Artigo 11 da Instrucao
CVM 578.

Paragrafo Primeiro  Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) do caput, o Administrador devera comunicar imediatamente
a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, devendo, ainda, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos (i) reenquadrar a
Carteira e comunicar o fato a CVM; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Paragrafo Segundo Para o fim de verificacdo do enquadramento previsto no inciso (i) do
Artigo 119, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento do
Fundo, em especial o Artigo 11 da Instrugdo CVM 578, deverdo ser somados aos Ativos Alvo os
seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operagGes de desinvestimento:
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a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
20 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo.

Paragrafo Terceiro Os dividendos, juros sobre capital prdprio, bonificacdes e quaisquer
outras remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimonio Liquido
e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacao aos Cotistas, Taxa de
Administragdo e/ou os demais encargos do Fundo.

Artigo 13° Salvo se devidamente aprovada em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo, diretamente ou por meio do Fundo

Investido, em Valores Mobilidrios de Empresas Alvo das quais participem:

(i)

(i)

o Administrador, a Gestora, o General Partner, os membros do Comité de Investimentos e Cotistas
titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo,
seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operagao de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo ou pelo Fundo
Investido, inclusive na condicao de agente de colocagao, coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal de uma das Empresas Alvo
emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo ou pelo Fundo Investido,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo ou pelo Fundo Investido.

Paragrafo Primeiro  Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada a
realizacdo de operagOes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do caput do Artigo 139, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador, pela Gestora e/ou pelo
General Partner.

Paragrafo Segundo O Fundo podera realizar investimentos no Fundo Alvo em conjunto com
terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

15



Paragrafo Terceiro Os fundos de investimento administrados pelo Administrador e aqueles
geridos pela Gestora poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo
segmento do Fundo Alvo, das Empresas Alvo ou das Empresas Investidas.

Paragrafo Quarto E vedado ao Administrador e ao distribuidor das Cotas, investir, direta
ou indiretamente, no Fundo, no Fundo Alvo, nas Empresas Alvo ou nas Empresas Investidas.

Paragrafo Quinto Os Cotistas poderdo investir indiretamente, por meio de outros veiculos
de investimento, inclusive administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestora,
respectivamente, no Fundo Alvo, nas Empresas Alvo ou nas Empresas Investidas.

Artigo 14° O Periodo de Investimento sera de 5 (cinco) anos, a contar da data da primeira
integralizagdo das Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacao de Cotas serdao
realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos Alvo e em Outros Ativos ou pagamento
de encargos do Fundo, mediante decisdo e orientagdo do Comité de Investimentos. O Periodo de
Investimento podera ter seu encerramento antecipado em caso de encerramento do periodo de
investimento do Fundo Investido.

Paragrafo Primeiro  Os investimentos no Fundo Alvo poderdo ser realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimento sempre objetivando os melhores interesses
do Fundo, nos casos de: (i) investimentos relativos a obrigacbes assumidas pelo Fundo ou pelo
Fundo Alvo antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente;
ou (ii) investimentos ndo efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razdo
de nao atenderem a condigdo especifica, dentro do Periodo de Investimento, e que venha a ser
atendida apos o encerramento do Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo  Sem prejuizo do disposto no Artigo 149, Paragrafo Primeiro, no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora interrompera todo
e qualquer investimento do Fundo no Fundo Investido e, observadas as deliberagbes do Comité
de Investimentos e os estudos, analises e estratégias de desinvestimento apresentados pelo
Fundo Investido, por meio do General Partner, iniciara o processo de desinvestimento do Fundo
no Fundo Investido, buscando propiciar aos Cotistas o0 melhor retorno possivel.

Paragrafo Terceiro Os rendimentos e recursos oriundos do desinvestimento do Fundo no
Fundo Investido poderao ser utilizados para a realizacdo de novos investimentos no Fundo
Investido, desde que durante o Periodo de Investimento ou em qualquer das hipdteses previstas
Artigo 149, Paragrafo Primeiro.

Paragrafo Quarto Os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, conforme as deliberagbes do Comité de
Investimentos ou em razdo do desinvestimento do Fundo Investido nas Empresas Investidas,
conforme politica de investimento do General Partner.

Paragrafo Quinto Durante o Periodo de Desinvestimento, os rendimentos e recursos
obtidos pelo Fundo poderdo ser objeto de amortizacao de Cotas.
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Artigo 15° Ndo obstante os cuidados a serem empregados pela Gestora na implantacdo da politica
de investimento descrita neste Regulamento e das orientagbes do Comité de Investimentos, os
investimentos do Fundo, por sua prdpria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de mercado, a
riscos inerentes ao investimento no Fundo Investido e, indiretamente, nas Empresas Investidas, e
Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador,
a Gestora e/ou os membros do Comité de Investimentos, em hipdtese alguma, serem responsabilizados
por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

CAPITULO IV - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERACAO

Artigo 16° O Fundo é administrado pela PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Rua
dos Pinheiros, 870, 13° andar, conjunto 133 Pinheiros, CEP 05422-001, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratdrio n° 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Paragrafo Primeiro  Os servicos de custddia, escrituragao de Cotas, tesouraria e liquidacdo
do Fundo serdo prestados pela BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 1793, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente habilitada a exercer a atividade de
custddia de valores mobiliarios, na forma da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo Os servicos de gestdo do Fundo serdo prestados pela PARATY
CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, 870, 13° andar, conjunto 133
Pinheiros, CEP 05422-001, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio n® 13.239, de 20 de
agosto de 2013.

Paragrafo Terceiro A Equipe-Chave da Gestora sera composta conforme indicado no
Compromisso de Investimento. A eventual mudanca da Equipe-Chave da Gestora, com a saida e
o0 ingresso de novos profissionais, pode acarretar risco substancial na forma de gestao do Fundo,
podendo impactar de modo relevante as politicas de gestao dos investimentos e os resultados
estimados para o Fundo, bem como nas informagdes requeridas pelo Administrador no
cumprimento de suas responsabilidades.

Paragrafo Quarto As demonstragdes contabeis anuais do Fundo serdo auditadas pelo
Auditor Independente, o qual se encontra legalmente habilitado pela CVM para prestar tais
servicos, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 17°  S3o obrigagbes do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicOes legais e
regulamentares que Ilhe competem:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a)  os registros dos Cotistas e de transferéncias de Cotas;
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(i)
(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

b) o livro de atas das Assembleias Gerais e das reunides do Comité de Investimentos;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracoes contabeis;

e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operagles realizadas pelo Fundo e
seu patrimonio; e

f) a copia da documentacdo relativa as operagdes do Fundo.
receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM
578;

elaborar, em conjunto com a Gestora, observadas as suas respectivas atribuicdes estabelecidas
neste Regulamento, relatdrio a respeito das operagbes e resultados do Fundo, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucdo CVM 578 e do presente
Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de administrador do Fundo;

manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observadas as hipéteses de dispensa previstas na
regulamentagdo aplicavel, em especial o Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, observadas
a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagbes emitidas pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, devendo, ainda, atualizar aos Cotistas sobre
quaisquer informagdes que representem conflito de interesse entre o Administrador e membros
do Comité de Investimentos;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos que estejam em
consonancia com o Regulamento e a regulamentacdo aplicavel;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do presente Regulamento, da Instrucdo CVM 578 e
das demais normas legais e regulatérias aplicaveis;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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(xiii) adotar as medidas necessarias para evitar e combater a lavagem de dinheiro, nos termos da Lei
Federal n® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada.

Paragrafo Primeiro O Administrador declara que ndo se encontra em situagao de conflito
de interesses na data de aprovagdo deste Regulamento, bem como manifesta sua independéncia
nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito de interesse, potencial
ou efetivo, devera ser levada a analise e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a ser
convocada pelo Administrador, a qual analisara as hipoteses de conflito de interesses e aprovara
ou rejeitara operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Paragrafo Segundo S3o direitos e obrigacbes da Gestora, sem prejuizo das demais
atribuicGes contratuais que lhe competem:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador e observadas as atribuicdes da Gestora
previstas neste Regulamento, relatdrio a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrucao CVM 578 e do
presente Regulamento;

(ii) pagar ou reembolsar o Administrador, as suas expensas e observadas as atribuicdes da
Gestora previstas neste Regulamento, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 578 por conta da ndo entrega tempestiva de informagdes ao
Administrador;

(iii) observadas as atribuicdes da Gestora previstas neste Regulamento, fornecer aos Cotistas
que assim o requererem, estudos e andlises de investimentos para fundamentar as
decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas de suas recomendacOes e respectivas decisdes, e quaisquer outras
informag0es relativas ao Fundo, ao Fundo Alvo, as Empresas Investidas ou Outros Ativos,
observadas as condigdes, prazos e padroes razoaveis determinados pelo Administrador e
pelo Comité de Investimentos, bem como as informagdes a que o Fundo e/ou o Fundo
Investido tiverem acesso, respectivamente, em razdo dos investimentos no Fundo
Investido e nas Empresas Investidas;

(iv) observadas as atribuicoes da Gestora previstas neste Regulamento, fornecer aos Cotistas,
anualmente, atualizagbes periddicas dos estudos e andlises relativos aos investimentos
realizados no Fundo Investido, permitindo o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acoes
que maximizem o resultado do investimento;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de Gestora do Fundo;
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(viii) observadas as atribuicdes da Gestora previstas neste Regulamento, firmar, em nome do
Fundo, os acordos de acionistas ou cotistas das sociedades de que o Fundo participe;

(ix) observadas as atribuicdes da Gestora previstas neste Regulamento, manter a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das Empresas Investidas e
assegurar as praticas de governanca previstas neste Regulamento;

(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos que estejam
em consonancia com o Regulamento e a regulamentacao vigente aplicaveis as atividades
de gestdo de carteira;

(xi) representar o Fundo e, por consequéncia, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral
de investidores do Fundo Investido, bem como nas reunides de érgdaos administrativos de
qualquer espécie e em comités relativos ao Fundo Investido, mediante orientacdo de voto
do Comité de Investimentos ou, exclusivamente para as Matérias Qualificadas, dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, na forma da legislacdo aplicavel;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;

(xiii) analisar eventuais oportunidades de negdcios e submeter a prévia apreciagdo pelo Comité
de Investimentos. Caso o Fundo Alvo seja administrado pelo Administrador ou gerido pela
Gestora, submeter também a aprovacdo em Assembleia Geral;

(xiv) observadas as atribuicdes da Gestora previstas neste Regulamento, contratar, em nome
do Fundo e mediante a interveniéncia do Administrador e prévia aprovacdo do Comité de
Investimentos, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos aos
investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(xv) observadas as atribuicoes da Gestora previstas neste Regulamento, fornecer ao
Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo
contabil especifica;

b) as demonstracGes contdbeis auditadas das sociedades investidas; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusoes
acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo.

Paragrafo Terceiro Sempre que forem requeridas informacOes na forma prevista nos
incisos (iii) e (iv) do Paragrafo Segundo deste Artigo 17°, a Gestora, em conjunto com o
Administrador, poderdo submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral, tendo em
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vista os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagao
a conhecimentos técnicos e as Empresas Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Quarto A Gestora declara que ndo se encontra em situagao de conflito de
interesses na data de aprovacdo deste Regulamento, bem como manifesta sua independéncia
nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito de interesse, potencial
ou efetivo, devera ser levada a analise e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a ser
convocada pelo Administrador, a qual analisara as hipoteses de conflito de interesses e aprovara
ou rejeitara operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Artigo 18° E vedado ao Administrador e & Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes

atos em nome do Fundo:

()
(i)

(i)

(iv)

(v)
(vi)

receber depdsito em conta corrente do Administrador ou da Gestora;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM, ou (b) para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacao
da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

vender Cotas a prestacdo, ndo sendo considerado para este fim o mecanismo de capital
comprometido;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (@) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicao de direitos creditorios,
ressalvado o quanto previsto no Artigo 5° da Instrucdao CVM 578 ou caso os direitos creditorios
serem emitidos por Empresas Investidas; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de agbes de sua
propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro A contratacdo de empréstimos referida no inciso (ii)(b) do caput deste
Artigo 18° s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Paragrafo Segundo Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
inciso (iii) do caput deste Artigo 18°, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdao das
informagOes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagdo de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

Artigo 19° O Administrador e/ou a Gestora podera renunciar as suas fungGes, mediante
comunicagao enderecada ao Comité de Investimentos, a cada um dos Cotistas e a CVM.
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Paragrafo Primeiro A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o
Administrador ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo Na hipdtese de renincia do Administrador ou da Gestora, ficara o
Administrador obrigado a convocar, imediatamente, para realizacdo no prazo maximo de 15
(quinze) dias contados da renuncia, Assembleia Geral para eleicdo de substituto ou por Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas. A CVM convocara Assembleia
Geral na hipotese de descredenciamento do Administrador. Nao havendo convocagao por parte
do Administrador ou da CVM no prazo de 15 (quinze) dias contados do descredenciamento ou da
rendncia, a Assembleia Geral podera ser convocada por qualquer Cotista, na forma do Artigo 42
da Instrugdao CVM 578.

Paragrafo Terceiro No caso de renlincia do Administrador, este devera permanecer no
exercicio de suas fungOes até sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo Administrador, na forma do Artigo
42, Paragrafo Primeiro, da Instrugdao CVM 578.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador
temporario até a eleicdo de um novo administrador, na forma do Artigo 42, Paragrafo Segundo,
da Instrugdao CVM 578.

Paragrafo Quinto A destituicdo ou substituicao do Administrador e/ou da Gestora serdo
objeto de deliberacdo em Assembleia Geral, sendo que o quérum de aprovacao das referidas
matérias sera aquele disposto no Artigo 28°.

Artigo 20° O Fundo pagara uma Taxa de Administragao pelos servicos de administracdo do Fundo,
gestao da Carteira, distribuicdo, custddia e controladoria dos ativos integrantes da Carteira e
escrituragdo das Cotas do Fundo, correspondente a 0,135% (cento e trinta e cinco milésimos por cento)
ao ano, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, ressalvada a remuneracdao minima mensal liquida
de R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais), corrigida anualmente com base no IPC/FIPE, a partir
do inicio das atividades do Fundo, ou por indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Primeiro  Em adicdo a Taxa de Administracdo, o Fundo esta sujeito ao pagamento
de remuneracOes devidas pelo Fundo Alvo aos seus respectivos prestadores de servigos, a
exemplo do General Partner, inclusive a titulo de desempenho da rentabilidade (performance) do
Fundo Alvo, conforme previsto nos documentos constitutivos do Fundo Alvo.

() Observado o disposto no inciso (i) abaixo, os montantes devidos pelo Fundo Alvo a titulo
de remuneracdo aos seus respectivos prestadores de servigos, a exemplo do General
Partner, ndo serdo superiores ao valor total equivalente a 1,865% (um inteiro e oitocentos
e sessenta e cinco milésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo.

(ii) Para todos os fins, ndo esta incluida na limitacdo indicada no inciso (i) acima eventual
remuneracao devida pelo Fundo Alvo aos seus respectivos prestadores de servicos, a
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exemplo do General Partner, a titulo de desempenho da rentabilidade (performance) do
Fundo Alvo.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga
mensalmente, até o 59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro A primeira Taxa de Administracdo serd paga até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata temporis,
até o Ultimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Quarto O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao devida.

Paragrafo Quinto Pelos servicos de estruturagao do Fundo, o Administrador faz jus a uma
taxa de estruturacdo Unica no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) liquida.

Paragrafo Sexto A remuneragdo do Custodiante serd deduzida da Taxa de
Administragdo, sendo certo que a remuneracdo devida ao Custodiante ndo podera exceder 0,07%
(sete centésimos por cento) ao ano, sobre o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal indicado no caput.

Paragrafo Sétimo Ndo sera cobrada taxa de ingresso, de saida ou de performance a ser
paga pelos Cotistas do Fundo.

CAPITULO V - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 21° O Fundo sera constituido por Cotas de uma Unica classe, que corresponderdo a fragoes
ideais de seu patrimonio, e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo aos Cotistas os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro  As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢bes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito abertas pelo
Custodiante em nome dos Cotistas. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a pelo
extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme
registros do Fundo.

Artigo 22°  As Cotas subscritas deverdo ser integralizadas a medida em que o Administrador realize
Chamadas de Capital, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento,
por meio da qual os investidores e Cotistas serdo avisados acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacao dos respectivos aportes, observado o disposto no Artigo 129, na medida em que o Fundo ou
o Fundo Investido, conforme o caso, (i) identifique oportunidades de investimento no Fundo Alvo ou
em Empresas Alvo, respectivamente, ou (ii) identifique necessidades de recebimento de aportes
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adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo ou do Fundo Investido,
respectivamente.

Paragrafo Primeiro  As Chamadas de Capital para investimento no Fundo Alvo deverdo
ocorrer durante o Periodo de Investimento, observado o disposto no Artigo 14°, Paragrafo
Primeiro, e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Regulamento, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo
poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragao do Fundo. Ao serem informados da Chamada
de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar a totalidade de suas Cotas, no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis da Chamada de Capital e nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Paragrafo Segundo A subscricdo das Cotas sera realizada mediante assinatura do
respectivo boletim de subscricdo, do qual devera constar (i) o nome, assinatura e qualificacao
do subscritor; (ii) o nimero de Cotas subscritas, o valor total a ser integralizado pelo subscritor
e respectivo prazo; e (iii) o preco de subscricdo e a forma de calculo do Prego de Integralizagao.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas, ao subscreverem Cotas pelos competentes boletins, e
assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-se-ao, por meio do termo de adesao
ao Regulamento, a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os Compromissos de
Investimento, declarando sua condicdo de Investidor Profissional e ciéncia de restricoes
existentes no ambito da oferta publica de distribuicdo das Cotas, conforme o caso, e
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos, diretos ou indiretos, inclusive por perda de
oportunidades comerciais, frustracdao e/ou nao realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, em
Empresas Alvo, Empresas Investidas e/ou Outros Ativos, que venham a causar ao Fundo na
hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagGes.

Paragrafo Quarto Em caso de inadimplemento das obrigagdes do investidor ou Cotista
previstas no Compromisso de Investimento quanto ao atendimento a Chamada de Capital, o
Cotista sera constituido em mora, independentemente de notificagdo, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo IPC/FIPE, calculado pro rata die, acrescido de multa
diaria de 2% (dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de 10% (dez
por cento), e, adicionalmente, de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo do
ressarcimento de perdas e danos previsto no Paragrafo Terceiro deste Artigo 22° e das demais
penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento. E facultado
ao Administrador, inclusive para compensar as perdas e danos referidos no Paragrafo Terceiro
deste Artigo, sem prejuizo dos demais meios judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis, (i) utilizar as
amortizacGes a que o Cotista Inadimplente eventualmente fizer jus para compensar os débitos
perante o Fundo; e/ou (i) suspender os direitos politicos (inclusive voto em Assembleias Gerais)
do Cotista Inadimplente, em relagdo as Cotas subscritas e nao integralizadas, até que as suas
obrigagGes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Artigo 23° As Cotas deverdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Conta do
Fundo, pelo Preco de Integralizacdo, conforme expressamente indicado em documento que vier a
formalizar cada nova Chamada de Capital.
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Paragrafo Primeiro A integralizacao das Cotas do Fundo, em moeda corrente nacional,
devera ser realizada por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de Ordem
de Crédito (DOC) de conta do Cotista, ou qualquer outro mecanismo aceito pelo BACEN, para
depdsito na conta do Fundo.

Paragrafo Segundo Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o
Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, conforme
disposto neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, que sera emitido pelo
Custodiante, na qualidade de escriturador das Cotas.

Artigo 24° As Cotas poderdo ser registradas para negociacdo no mercado secundario.

Artigo 25° No ambito da 12 Emissdo de Cotas, constitutivas do patrimonio inicial do Fundo, serdo
emitidas e distribuidas até 60.000 (sessenta mil) Cotas, cada qual com valor unitario de subscricao de
R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais).
As Cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo deverdo representar, no minimo, R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) em Capital Comprometido.

Paragrafo Primeiro A distribuicdo de Cotas da 12 Emissao sera realizada mediante esforcos
restritos de colocacdo, nos termos da Instrugcao CVM 476.

Paragrafo Segundo  As Cotas da 12 Emissdo que ndo forem colocadas durante o periodo de
distribuicdo serdo canceladas sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro Em consonancia com o previsto no Artigo 2° da Instrucao CVM 476, as
Cotas serdo destinadas ao publico formado investidores que se enquadrem na classificacdo de
Investidor Profissional, sendo admitidas pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras,
residentes ou nao residentes no Brasil, inclusive fundos de investimento, que se enquadrem em
tal classificacdo, observado o disposto no Artigo 4°. As Cotas ndo poderao ser transferidas a
investidores classificados como qualificados, assim definidos nos termos do Artigo 12 da
Resolugao CVM 30.

Paragrafo Quarto O periodo de distribuigdo da 128 Emissao de Cotas iniciar-se-a na data
da primeira procura a potenciais investidores, o que devera ser devidamente comunicado pelo
distribuidor, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicdo das Cotas da 12
Emissao, a CVM, conforme o Artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, e tera fim na data de
comunicagao de encerramento prevista no Paragrafo Quinto abaixo, ndo podendo exceder o
periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo Quinto O encerramento da oferta publica de cada distribuigao das Cotas da 12
Emissao sera informado pelo distribuidor, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
distribuicdo das Cotas da 1@ Emissdo, a CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados do
fato, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Caso a oferta ndo seja encerrada dentro de 6
(seis) meses de seu inicio, o distribuidor das Cotas devera realizar a comunicacdo ora referida
com os dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento.

25



Paragrafo Sexto N&o havera valor minimo de subscrigdo inicial de cada um dos Cotistas
no Fundo, no momento da subscricdo das Cotas do Fundo, nem tampouco valor minimo para
manutengao de investimentos no Fundo apds a subscrigdo inicial de cada Cotista.

Paragrafo Sétimo Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia para subscrever
e integralizar novas Cotas.

Artigo 26° Apds a emissdo inicial, novas emissoes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipéteses: (i) mediante aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, de acordo com o
disposto neste Regulamento, ou (ii) mediante simples deliberacdo da Gestora, apds aprovacao pelo
Comité de Investimentos, observado o limite, individual ou agregado, de R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes reais).

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definird as condigcbes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislagao e regulamentagdo aplicaveis. Deverdo ser observados os seguintes procedimentos para
celebragao de novo(s) Compromisso(s) de Investimento: (i) a minuta do novo Compromisso de
Investimento devera ser apreciada por todos os Cotistas; e (ii) discussao sobre a reavaliacdo da
Carteira a valor de mercado, para fins de emissao de novas Cotas.

Paragrafo Segundo  Para que terceiro seja admitido como Cotista do Fundo deverdo atender
integralmente aos requisitos previstos neste Regulamento e na regulamentacao da CVM, inclusive
aos critérios de compliance do Administrador.

Paragrafo Terceiro O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita ao Administrador, especificando em tal
comunicagao o preco, condigdes de pagamento e demais condicdes aplicaveis a oferta de Cotas.
O Administrador convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral,
informando as condicOes da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a aquisicdo das
referidas Cotas, na proporcdo do ndmero de Cotas do Fundo de que forem respectivamente
titulares, de modo que o exercicio do citado direito de preferéncia se dara na propria Assembleia
Geral convocada com este fim, incluindo eventual reserva para sobras, devendo a efetivacao do
exercicio do direito de preferéncia ser confirmada na prdpria ata da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto Observado o disposto no Paragrafo Terceiro acima, na hipdtese de
haver sobras de Cotas ofertadas que ndo sejam adquiridas pelos Cotistas, o distribuidor das Cotas
devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, buscar novos investidores dentro de sua base de
clientes. Ultrapassado o referido prazo 30 (trinta) dias, as Cotas remanescentes poderdao ser
alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado
na aquisicao das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condigdes nao mais favoraveis
do que os da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo Quinto N&o se sujeitam as regras de direito de preferéncia descritas acima, as
transferéncias de Cotas a parentes com até o 2° (segundo) grau de parentesco do Cotista
cedente, bem como a sociedades e fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam
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controladores, desde que as referidas sociedades ou fundos de investimento permanegam
controlados pelo Cotista cedente.

CAPITULO VI - AMORTIZAGOES E RESGATE

Artigo 27° N&o haverd resgate de Cotas, exceto no término do Prazo de Duragdo ou na hipdtese
de liquidacdo do Fundo. No entanto, o Administrador podera realizar amortizagOes parciais das Cotas
do Fundo, a qualquer tempo durante todo o Prazo de Dura¢ao do Fundo, desde que tal amortizacdo
parcial seja aprovada pelo Comité de Investimentos e, se aplicavel, pela Assembleia Geral, nos termos
do Paragrafo Primeiro abaixo. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas
na proporgao do numero de Cotas integralizadas existentes no momento de realizagao da amortizacdo.

Paragrafo Primeiro Em caso de iliquidez dos ativos do Fundo e ndo havendo recursos
disponiveis do Fundo, o Comité de Investimentos podera recomendar a Assembleia Geral a
aprovagao para que a amortizagao das Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos aos Cotistas, na proporcao das Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo  Em qualquer hipétese de amortizacao, inclusive em caso de dacao em
pagamento de bens e direitos, a amortizacdo sera realizada apds o pagamento de todas as taxas,
encargos, comissoes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro
similar, qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do
presente Regulamento, tal Cotista devera restituir ao Fundo, ao Fundo Investido ou as Empresas
Investidas, conforme aplicavel, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apos
a solicitacdo pelo Fundo. A obrigacdo de restituir o Fundo, o Fundo Investido ou uma das
Empresas Investidas, conforme aplicavel, por distribuicbes incorretas subsistira a transferéncia
ou liquidagao por tal Parte da totalidade ou de qualquer parte de sua participacao no Fundo.

Paragrafo Quarto Nos termos da legislagao tributéria brasileira, o Administrador fica
autorizado a reter das distribuicOes realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios para
pagamento de tributos. Quaisquer valores assim retidos e pagos serdao considerados como tendo
sido distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Regulamento. De acordo com esta
disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido ndo tenha sido retido, o Fundo e/ou o
Administrador, conforme aplicavel, devera (@) exigir que o Cotista para quem tal retengdao nao
foi realizada reembolse o Fundo para que seja feita tal retengao, ou (b) reduzir quaisquer
distribuicGes posteriores pelo valor de tal retengdo. A obrigagdo atribuida ao Cotista de reembolsar
ao Fundo os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia ou liquidagao
por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participagao no Fundo. Cada uma das
Partes devera fornecer ao Fundo de tempos em tempos todas as informacdes exigidas por lei ou
de outra forma razoavelmente solicitadas pelo Fundo (inclusive certificados da forma prevista
pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que o Fundo possa avaliar a
necessidade de retencdo e o valor a ser retido.
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CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 28° Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria e de outras
matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre os seguintes assuntos, de acordo com os quoruns abaixo:

Deliberacoes sobre Quérum de Aprovacio

(i) as demonstragBes contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor | Maioria das Cotas  subscritas
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o | presentes.

término do exercicio social a que se referirem;

(ii)  alteracao do presente Regulamento; Maioria das Cotas subscritas.

(iii) a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou da
Gestora com Justa Causa, bem como a escolha de seu | Maioria das Cotas subscritas.
substituto;

(iv) a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou da
Gestora sem Justa Causa, bem como a escolha de seu
substituto;

Maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas.

(v) fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventual

L Maioria das Cotas subscritas.
liquidagao do Fundo;

(vi) aemissdo e distribuicdo de novas Cotas; Maioria das Cotas subscritas.

(vii) o aumento na Taxa de Administragdo ou

0 Maioria das Cotas subscritas.
criacao/aumento de taxa de performance;

(viii) a alteragdo ou prorrogagao do Prazo de Duragdo; Maioria das Cotas subscritas.

(ix) a alteragdo do qudérum de instalagdo e/ou de

. - . Maioria das Cotas subscritas.
deliberacao da Assembleia Geral;

(x) a instalacdo, composicdo, organizacdo e

. A ) . .. | Maior ou igual a 85% (oitenta e
funcionamento do Comité de Investimentos e demais comités

cinco por cento) das Cotas

e conselhos do Fundo, caso venham a ser criados, observado .
subscritas.

o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento;

(xi) o requerimento de informagGes por parte dos Cotistas,
observado o disposto no Artigo 179, Paragrafo Segundo e
Paragrafo Terceiro;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.
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Deliberacoes sobre Quérum de Aprovacio

(xii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos), no minimo, das
Cotas subscritas.

(xiii) a alteracdo da classificacdo adotada pelo Fundo nos
termos do Artigo 5° deste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(xiv) a amortizacdo de Cotas, exclusivamente na hipotese
descrita no Artigo 279, Paragrafo Primeiro, conforme

o - ) Maioria das Cotas subscritas
recomendacao do Comité de Investimentos e observados os

. . . presentes.
critérios e procedimentos descritos nos documentos

organizacionais do Fundo Alvo;

(xv) a aprovacdo dos atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador ou a
Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das | Maioria das Cotas subscritas.
Cotas subscritas, inclusive a aquisicao de cotas do Fundo Alvo
que sejam administrados pelo Administrador ou geridos pela
Gestora;

(xvi) a inclusdo de encargos ndo previsto no Capitulo IX
deste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos | Maioria das Cotas subscritas.
limites previstos;

(xvii) a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora
notadamente em relagdo a representacdo do Fundo junto ao
Fundo Investido nas assembleias gerais de investidores do
Fundo Investido, bem como nas reunides de orgdos | Maioria das Cotas subscritas.
administrativos de qualquer espécie e em comités relativos ao
Fundo Investido, que tratem de qualquer das Matérias
Qualificadas;

Paragrafo Unico Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da
CVM ou de adequacao a normas legais ou regulamentares, for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais
como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone
ou, ainda, envolver a reducao da Taxa de Administracdao, devendo ser comunicada aos Cotistas,
(i) no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que tiver sido implementada, ou
(i) imediatamente, caso envolva a reducdao da Taxa de Administracao.
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Artigo 29° A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador ou por
Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 por meio de
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizagdo de correio eletronico, sendo
os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados cadastrais, e dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a
respectiva ordem do dia a ser deliberada.

Paragrafo Segundo  As convocacoes da Assembleia Geral deverao ser feitas com pelo menos
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao, devendo conter
descricao dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro A realizagdo de Assembleia Geral anual e ordinaria para apreciacdo das
demonstrag6es contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatdrio
do Auditor Independente é obrigatoria.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto A convocagao da Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas,
conforme disposto no caput deste Artigo 299, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario;

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas; e

(iif) deve ser comunicada a Gestora, também com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia
da data prevista para sua realizacdo, devendo conter descricdo dos assuntos a serem
discutidos e votados.

Paragrafo Sexto O Administrador e, se for o caso, a Gestora, observadas suas
respectivas atribuicbes previstas neste Regulamento, deve disponibilizar aos Cotistas todas as
informagOes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao
da Assembleia Geral.

Artigo 30°  Terdo legitimidade para votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro  Nas deliberaces das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera
atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar Cotas e que
estejam caracterizados como “Cotistas Inadimplentes” na data da convocagao da Assembleia

30



Geral ou envio da Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades
previstas neste Regulamento e em cada Compromisso de Investimento, conforme aplicavel.

Artigo 31°  As deliberagdes da Assembleia Geral sdao tomadas por maioria de votos das cotas
subscritas presentes, observadas as excegdes previstas no Artigo 28° e abaixo.

Paragrafo Unico Nenhum Cotista, a ndo ser em (i) casos expressamente autorizados em
Assembleia Geral; ou (ii) em casos em que o Cotista seja também membro do Comité de
Investimentos e aja relativamente a matérias de competéncia exclusiva de referido Comité de
Investimentos, nos termos deste Regulamento, tera poderes para agir individualmente em nome
do Fundo ou de qualquer outro Cotista, incluindo, mas sem se limitar a isto, para assumir
obrigacdes em nome do Fundo ou de qualquer outro Cotista.

Artigo 32° Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrnica, desde que
recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste
Regulamento e no prdprio edital de convocacao.

Artigo 33° As deliberagGes da Assembleia Geral poderdo, a critério do Administrador, ser tomadas
mediante processo de Consulta Formal, formalizada por escrito ou por meio eletronico, sem a
necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze)
dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, observados os
qudruns de aprovagao previstos no Artigo 28° deste Regulamento. O prazo para resposta previsto neste
Artigo 33° podera ser ampliado pela Administrador, conforme orientacdo do Comité de Investimentos,
para cada Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Unico Na Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Artigo 34° Qualquer transacao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Fundo, dos Cotistas
e/ou dos membros do Comité de Investimentos; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada
ou investida pelo Administrador ou pela Gestora; ou (iii) entre Partes Relacionadas do Fundo, dos
Cotistas e/ou dos membros do Comité de Investimentos e o Fundo Investido, as Empresas Alvo ou
Empresas Investidas sera considerada uma hipotese de potencial conflito de interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovacdao da Assembleia Geral, sempre considerados os limites de
razoabilidade e o usualmente praticado no mercado.

Artigo 35° O Cotista deve exercer o seu direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro  N3o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo
para fins de apuracdo do quérum de aprovagao das Assembleias Gerais:

(i) o Administrador e a Gestora;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador e da Gestora;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador e a Gestora, seus sdcios,
diretores e funcionarios;
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(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimoénio do Fundo.

Paragrafo Segundo N3o se aplica a vedacdo prevista no Artigo 35°, Paragrafo Primeiro
acima quando:

(i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Artigo 35°, Paragrafo Primeiro;

(i1) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no Artigo 359,
Paragrafo Primeiro, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

CAPITULO VIII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 36° O Fundo possuira um Comité de Investimentos, que tera por funcdo principal o
monitoramento da carteira de investimentos do Fundo e dos prestadores de servico do Fundo,
observado o disposto neste Capitulo.

Paragrafo Unico O Comité de Investimentos sera formado por 3 (trés) membros, todos
pessoas fisicas, que deverdo ser nomeados pela Gestora da seguinte forma: (i) 1 (um) membro
originario do quadro de profissionais da Gestora; e (ii) 2 (dois) membros originarios do quadro
de profissionais do General Partner ou sociedade de seu grupo econémico, nos termos da
regulamentagdo e da legislagao aplicaveis.

Artigo 37°  Os membros do Comité de Investimentos serdo indicados mediante carta assinada pelos
representantes legais da Gestora. O Comité de Investimentos sera instalado em até 15 (quinze) dias,
contados do inicio das atividades do Fundo, e em qualquer hipdtese, antes do primeiro investimento do
Fundo no Fundo Alvo.

Paragrafo Primeiro O mandato dos membros do Comité de Investimentos corresponde ao
Prazo de Duracao, sendo que: (i) os membros originarios do quadro de profissionais da Gestora
poderdo ser destituidos pela Gestora, individualmente; e (i) os membros originarios do quadro
de profissionais do General Partner poderdo ser destituidos pela Gestora, apds aprovagao da
destituicdo pelo General Partner.

Paragrafo Segundo  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro acima, os membros do
Comité de Investimentos poderdo renunciar a qualquer tempo.
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Paragrafo Terceiro Na hipdtese de vacancia de cargo de qualquer membro do Comité de
Investimentos, seja em decorréncia de destituigdo, renincia, morte ou interdigdo, um novo
membro sera indicado pela Gestora para ocupar o cargo que encontrar-se vago, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 38° Somente podera ser eleito para integrar o Comité de Investimentos o individuo que

preencher os seguintes requisitos:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior;

possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experi€ncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos, ou ser especialista setorial
com notorio saber na area de investimento do Fundo;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunibes do Comité de
Investimentos;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher os
requisitos dos incisos (i) a (iii) deste Artigo 389; e

assinar termo de confidencialidade e de obrigacdo de declarar eventual situacao de Conflito de
Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo so de deliberar,
como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Unico Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes,
caso aplicavel, ndo terdo direito a nenhuma remuneracdo por ocasido do exercicio de suas
funcoes.

Artigo 39° O Comité de Investimentos tera como fungdes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Definir as diretrizes de investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo, orientando
a Gestora, bem como autorizar as decisoes inerentes a carteira de investimentos do Fundo;

Orientar as atividades do Administrador, bem como da Gestora notadamente em relacdao a
representagao do Fundo junto ao Fundo Alvo, exceto com relagdo as Matérias Qualificadas, cuja
orientagdo devera ser obtida dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, definindo a orientagao
do voto a ser proferido pelo Fundo nas assembleias gerais de investidores do Fundo Investido,
bem como nas reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie e em comités relativos ao
Fundo Investido;

Acompanhar os trabalhos da Gestora no tocante a remarcagdo ou reavaliagdo dos Ativos Alvo
e/ou do Fundo Alvo;

Deliberar sobre o processo de cada investimento apresentado pela Gestora, incluindo, mas nao
se limitando, a analise do sumario executivo da proposta de investimento e, quando aplicavel,
relatorios de due diligence legal, contabil e de negdcios, a descricdo de eventuais conflitos de
interesse (sujeitos a aprovagao em assembleia geral) e o plano de desinvestimento;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Deliberar o processo de cada desinvestimento apresentado pela Gestora, incluindo, mas nao se
limitando, preco e condicdes do desinvestimento, conjuntura econdmica e estratégia da proposta
de desinvestimento;

Vetar a realizagdo de qualquer investimento ou desinvestimento apresentado pela Gestora, em
decorréncia de fatores como, por exemplo, mas ndo se limitando: (a) transacdes que envolvam
potencial conflito de interesses (ndo sendo aprovada pelo Comité de Investimentos, a transacao
ndo sera submetida a apreciacdo em Assembleia Geral); (b) apontamentos de compliance
relacionados aos vendedores, compradores ou ao Fundo Alvo e seus respectivos prestadores de
servico ou, ainda, fornecedores e clientes, (c) apontamentos no relatdrio de due diligence;
(d) auséncia ou falha de informagdes no sumario executivo apresentado pela Gestora ou, ainda,
falta de clareza na execugao do plano de desinvestimento; (e) a realizacdo de transagdes que
tenham retorno incompativel as expectativas do Fundo;

Deliberar sobre as Chamadas de Capital e instruir o Administrador a realiza-las para viabilizacdo
dos investimentos e reinvestimentos do Fundo, nos termos deste Regulamento;

Deliberar sobre novas emissdes de Cotas dentro do limite do capital autorizado previsto no Artigo
26° acima ou sugerir ao Cotistas a aprovacao da emissao de novas Cotas em Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento; e

Apreciar transagOes que envolvam potencial conflito de interesses, inclusive aquelas relacionadas
a realizagdo de investimento em cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador ou geridos pela Gestora, devendo, em caso de aprovacao da transacgao pelo Comité
de Investimentos, submeter a ratificacdo em Assembleia Geral;

Paragrafo Primeiro  As decisGes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria de
votos dos membros presentes a reunido ou que manifestarem seu voto por meio escrito, inclusive
digital, independentemente do nimero de membros presentes.

Paragrafo Segundo O Administrador e a Gestora deverao cumprir e diligenciar para garantir
a efetividade das deliberacbes do Comité de Investimentos nas matérias sujeitas a sua
competéncia, com excecdo apenas daquelas que violarem as normas legais e regulatorias
aplicaveis.

Artigo 40° Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-30 sempre que nhecessario,

atendendo a convocacao escrita feita com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, realizada
por qualquer dos membros do Comité de Investimentos. A convocacdo escrita podera ser realizada por
e-mail e serad dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de

Investimentos.

Paragrafo Primeiro  As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede da
Gestora, com a presencga de, pelo menos, 2 (dois) de seus membros em exercicio.

Paragrafo Segundo O Comité de Investimentos podera reunir-se por meio de conferéncia
telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo vdlidas as deliberagdes
manifestadas por tais meios de comunicagao.
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Paragrafo Terceiro Das reunides do Conselho de Supervisao serao lavradas atas, as quais
serdo assinadas pelos membros presentes e enviadas ao Administrador em até 5 (cinco) dias
Uteis ap0s a sua realizagdo.

Paragrafo Quarto O comparecimento de todos os membros do Comité de Investimentos
as reunides suprira qualquer eventual auséncia da comunicacdo escrita enderecada ao membro
do Comité de Investimentos em questdo, nos termos deste Artigo 40°.

Paragrafo Quinto A critério exclusivo do Comité de Investimentos, pessoas ligadas aos
Cotistas que nao sdo membros do Comité de Investimentos poderdo participar de suas reunioes.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 41° Adicionalmente a Taxa de Administracdo, podem constituir encargos do Fundo:

()
(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informag0es periddicas previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM 578;

correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo,
se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo do
Administrador e demais prestadores de servico no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo

(ix)

(x)

(xi)

entre bancos;

inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, transformagao, cisdo ou liquidacdo do Fundo no
valor estimado de R$ 100.000,00 (cem mil reais), corrigido anualmente pelo IPC/FIPE, ou por
indice que venha a substitui-lo, por exercicio social;

inerentes a realizagdo de Assembleia Geral e reunides do Comité de Investimentos, no valor
estimado de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), corrigido anualmente pelo IPC/FIPE, ou por indice
gue venha a substitui-lo, por exercicio social;

com liquidagdo, registro, negociagao e custddia de operacdoes com Ativos Alvo e Outros Ativos
integrantes da Carteira;
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(xii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de outras consultorias
especializada, no valor estimado de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), corrigido
anualmente pelo IPC/FIPE, ou por indice que venha a substitui-lo, por exercicio social;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

(xiv) contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de deposito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas.

Paragrafo Primeiro  Quaisquer despesas nao previstas no caput deste Artigo 41° como
encargos do Fundo correrdao por conta do Administrador ou da Gestora, conforme o caso, salvo
decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo S3o passiveis de reembolso pelo Fundo despesas incorridas
anteriormente ao seu registro na CVM, em qualquer valor, mediante aprovacao do Administrador,
sem necessidade de posterior ratificacdo dos custos pela Assembleia Geral de Cotistas, tais como
as despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos juridico-legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, despesas com escrituracao, registros de documentos, inclusive na
CVM e na ANBIMA, observado o prazo maximo de 2 (dois) anos a ser verificado entre a ocorréncia
da despesa e o registro de funcionamento do Fundo na CVM, sendo certo que os comprovantes
das despesas ora mencionadas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no
momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do
Fundo.

CAPITULO X - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGCOES

Artigo 42° O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicacles, as contas e as
demonstragbes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador e do Custodiante.

Paragrafo Primeiro  Os Ativos Alvo, os Outros Ativos e os Valores Mobiliarios emitidos pelas
Empresas Investidas serdao avaliados anualmente na forma da Instrucdo da CVM 579.

Paragrafo Segundo N3o obstante o disposto acima, o Administrador podera propor a
reavaliagdo dos ativos da Carteira do Fundo, quando:

(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma Empresa Investida;

(if) houver atraso e/ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagbes relativamente
aos titulos e/ou Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo Alvo;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia
de alguma das Empresas Investidas, concessao de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial de alguma das Empresas Investidas, bem como a homologagao de qualquer
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pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo alguma das Empresas
Investidas;

(iv) houver emissao de novas Cotas;
(v) as Cotas venham a ser admitidas a negociagdo em mercados organizados;
(vi) alienagdo significativa de ativos do Fundo Alvo ou das Empresas Investidas;

(vii) oferta publica de agbes ou equivalente de do Fundo Alvo ou de qualquer das Empresas
Investidas;

(viii) mutagOes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(ix) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo relevante com Valores Mobilidrios de
emissao das Empresas Investidas;

(x) aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitacdo
dos Cotistas; e

(xi) na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo.

Paragrafo Terceiro O exercicio social do Fundo encerra-se no Ultimo dia do més de janeiro
de cada ano.

Artigo 43° O Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos,

e aos Cotistas, as seguintes informagdes:

(i)

(i)

(iii)

trimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informag0es referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrugdo CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram; e

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragOes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do
relatorio do Administrador a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao
de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucao CVM 578 e o Regulamento do Fundo.

Paragrafo Unico A informacdo semestral referida no inciso (i) do caput deste Artigo 43° deve
ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 44° O Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, as seguintes informagoes

eventuais sobre o Fundo:

()

edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua
convocagao;
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(i) no mesmo dia de sua realizagao, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral ordinaria
ou extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) prospecto, material publicitario e anlncios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo especifica.

Paragrafo Primeiro  Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento
nos termos da regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

a) um relatdrio, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a alteragao no
valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria,

(ii) nas hipdteses listadas no Paragrafo Segundo do Artigo 429, elaborar as demonstraces
contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de inicio do exercicio e a
respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracdo, as quais
deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo  Fica dispensada a elaboracdo das demonstragGes contabeis referidas
no inciso (ii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo 44° quando estas se encerrarem 3 (trés) meses
antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 45° O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na
forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso, por meio de qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagao de
recebimento pelo Cotista seja possivel, e mantera disponivel em sua sede e nas instituicbes responsaveis
pela colocagado de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, de modo
a garantir a todos os Cotistas o acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisbes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas, salvo com
relagdo a informacdes sigilosas referentes ao Fundo Alvo e as Empresas Investidas, obtidas pelo
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Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungOes regulares enquanto
membro ou participante dos drgdos de administracdo ou consultivos da respectiva Empresa Investida.

Paragrafo Primeiro  Considera-se relevante qualquer deliberagao da Assembleia Geral ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular
das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelagao pde em risco interesse legitimo do
Fundo, do Fundo Alvo ou das Empresas Investidas.

Paragrafo Terceiro O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto A publicacdo de informacoes referidas neste Capitulo deve ser feita na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em
sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas
do fundo sejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO XI - FATORES DE RISCO

Artigo 46° N&o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocarem em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagOes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e

negociagao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira do Fundo

e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

()

(i)

Risco DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacoes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos
na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao
dos ativos que compdem a Carteira do Fundo;

RiSCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
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(iii)

(iv)

do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas,
que poderao resultar em (@) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, e
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes. N3o obstante, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientagao
politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econdmicos de atuagdo das
Empresas Alvo, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacdo, interpretacdo e/ou
alteracdo da regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Empresas Alvo.
Ocasionalmente, o Governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em
suas politicas. As medidas do Governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econémica e monetaria envolveram, em passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cadmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicGes macroeconémicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as
condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo;

Risco DE PANDEMIA: O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (COVID-
19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizacgdo Mundial da Saide em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisGes de investimento
e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses
surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado
de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao
de consumo de uma maneira geral pela populagao, que podem ter um efeito adverso relevante
na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados das operacdes do Fundo e do
Fundo Alvo;

R1sco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacdo de precos
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

Risco DE MERCADO EXTERNO: O Fundo mantera em sua Carteira ativos financeiros negociados
no exterior, ou seja, os Ativos Alvo. Consequentemente, a performance do Fundo podera ser
afetada por requisitos legais, regulatdrios e por exigéncias tributarias relativas as Ilhas Cayman,
onde o Fundo Alvo foi constituido. A performance do Fundo podera, ainda, ser afetada pela
variacdo do Real em relagdo a outras moedas. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, os paises onde poderdo ser constituidas as Empresas
Alvo e as Ilhas Cayman, bem como entre as Ilhas Cayman e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho do Fundo. As Empresas Investidas poderao sofrer alteracdes de acordo
com as condigdes econbmicas nacionais e internacionais, as quais poderdao impactar
negativamente o resultado do Fundo. Em caso de queda do valor dos Valores Mobiliarios ou dos
Ativos Alvo, ou ainda, de valorizacdo do Real, a Carteira podera ser afetada negativamente. Nao
sera devida pelo Fundo, pelo Fundo Alvo ou por qualquer pessoa, incluindo a Gestora ou o General
Partner, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
qualquer das referidas hipdteses ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

R1SCcO SOBRE A PROPRIEDADE DAS EMPRESAS INVESTIDAS: Apesar de a Carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, por Ativos Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos
cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre
todos os Ativos Alvo e Outros Ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste
Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no
Fundo;

R1SCO OPERACIONAL E FINANCEIRO DAS EMPRESAS INVESTIDAS: Em virtude da participacdao no
Fundo Investido e, indiretamente, nas Empresas Investidas, todos os riscos operacionais do
Fundo Investido e das Empresas Investidas poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais e financeiros ao Fundo, impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o
Fundo e o Fundo Investido influenciardo na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Empresas Investidas;

Risco DE INVESTIMENTO NAS EMPRESAS ALVO CONSTITUIDAS E EM FUNCIONAMENTO: O Fundo
podera investir, por meio do Fundo Alvo, em Empresas Alvo plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais sociedades: (a) estarem inadimplentes
em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem
obrigagbes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico — FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima;

Risco bE DiLUIGAO: O Fundo Alvo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos
termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham
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(x)

(xi)

(xii)

a ser realizados pelas Empresas Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Empresas Investidas no futuro, o Fundo Alvo podera ter sua participagao
no capital das Empresas Investidas diluida;

RISCO DE NOVAS EMISSOES: Os Cotistas ndo possuem direito de preferéncia para subscrigdo de
novas Cotas emitidas pelo Fundo. No caso de realizagdao de novas emissdes de Cotas, por meio
do capital autorizado previsto no Artigo 26° deste Regulamento ou ap6s deliberagao dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, os Cotistas poderao sofrer diluicdo de sua participacdo no Fundo
e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida;

Risco DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O Fundo adquirira Ativos Alvo e podera adquirir
Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de
investimento prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Valores Mobiliarios a serem investidos pelo
Fundo Alvo, ou para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na
regulamentagdo aplicavel. O ora disposto podera implicara em risco de concentracao dos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo, Outros Ativos, e, indiretamente, em Valores Mobiliarios
de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados
do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor;

R1sco PROVENIENTE DO Uso DE DERIVATIVOS: O Fundo e o Fundo Alvo poderao realizar operagdes
nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que estas
operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado do Fundo ou do Fundo Alvo, podendo ocasionar perdas patrimoniais
para os Cotistas. Isto pode ocorrer em razdo do prego dos derivativos depender, além do preco
do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacao baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o precgo do ativo financeiro subjacente permaneca inalterado,
podera ocorrer variagdo nos pregos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de
volatilidade da Carteira. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais, que podem levar a perdas ou ganhos significativos. Ndo é possivel
assegurar o desempenho positivo dessas operacdes, as quais poderdo ter um efeito adverso
sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas;

(xiii) RISCO DE OSCILACAO DO PRECO DE INTEGRALIZAGAO DAS COTAS EM RAZAO DA VARIAGCAO CAMBIAL:

O Fundo tem por objetivo primordial o investimento no exterior, mediante aplicacdo de seus
recursos em valores mobilidrios de emissdo do Fundo Alvo, sendo que, nos termos dos
documentos relativos ao investimento do Fundo no Fundo Alvo, a obrigacdo de pagamento e
integralizagao dos valores mobiliarios de emissdao do Fundo Alvo deve ser realizada em Ddlar.
Nesse sentido, de modo a evitar o descasamento entre o valor investido pelos Cotistas em moeda
corrente nacional (“Real™) e o valor do investimento do Fundo no Fundo Alvo em Dolar, as Cotas
deverao ser integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, que podera oscilar em razao da variacao
cambial entre o Real e o Ddlar no mesmo periodo. Dessa forma, em caso de desvalorizacao do
Real em relagdo ao Ddlar, 0 montante em Reais a ser efetivamente desembolsado pelo Cotista
quando de uma Chamada de Capital podera ser substancialmente superior ao Preco de Emissao.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

RISCO DE ALTERACAO DA REGULAMENTACAO APLICAVEL AO FUNDO E/ouU A0S COTISTAS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA: A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada,
modificou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que os regulamentos dos fundos de investimento
podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a
regulamentagdo adicional da CVM. Até a presente data, a CVM ndo editou qualquer
regulamentagdo sobre o assunto e, consequentemente, (a) ndo € possivel assegurar que a
limitacdo da responsabilidade possa ser aplicavel ao Fundo, ou que a atual minuta deste
Regulamento possa estar em cumprimento com as futuras exigéncias da CVM sobre o assunto, e
(b) a CVM podera exigir, para esse fim, o cumprimento de condi¢des adicionais, as quais podem
ou nao ser cumpridas pelo Fundo. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda nao emitiram
quaisquer decisGes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos Cotistas e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimento apds a promulgacdo de tal lei. Assim, caso o Fundo nao
disponha de recursos suficientes para cumprir com as suas obrigagGes, a sua insolvéncia podera
ser (@) exigida por qualquer um dos credores, (b) determinada por decisao da Assembleia Geral,
ou (c) determinada pela CVM;

Risco RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: O Fundo
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagOes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

R1scos DE LIQUIDEz DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicagbes do Fundo nos Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise
vender os Ativos Alvo, podera nao haver comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo, e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas;

(xvii) Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: O Fundo é constituido sob

a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de
suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento e
nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo do Fundo e as hipoteses de
liguidagdo antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas nao
serdo registradas para negociagdo no mercado secundario. Ainda que o fossem, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria
dificuldades na alienagdao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtengao de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao Cotista;

(xviii) Risco DE RESTRICOES A NEGOCIAGAO: As Cotas nao serdo registradas para negociacdo no

mercado secundario. Ainda que fossem, as Cotas da primeira emissdo sdo objeto de distribuicdo
publica com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrucdo CVM 476, de modo que
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre investidores qualificados (assim
definidos nos termos da Resolucao CVM 30 e da Instrugdo CVM 476) e, no caso de negociagao
em mercados regulamentados de valores mobilidrios, depois de decorridos 90 (noventa) dias da

43



(xix)

(xx)

(xxi)

respectiva data de subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las antes desse
prazo, ele estara impossibilitado de fazé-lo;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer apos o término do Prazo de Duragao do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas
deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste
Regulamento;

Risco DE AMORTIZACAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos ativos do Fundo, o Comité de
Investimentos podera recomendar a Assembleia Geral a aprovagdo para que a amortizacdo das
Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo ef/ou Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente a sua participacao no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagdo. Além disso, em
razao do disposto nos documentos constitutivos do Fundo Investido, podera haver limitacdo para
gue os Cotistas recebam diretamente os Ativos Alvo ou mesmo os Valores Mobiliarios de emissao
das Empresas Investidas.

RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO:
Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacdo
antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos em dagao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporgdes de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

(xxii) RiIsco RELACIONADO A0 DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer informagbes fornecidas

em qualquer material de divulgacdao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualguer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serao alcancados pelo Fundo e/ou pelas Empresas Alvo. Ademais, as aplicacdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, ou dos demais prestadores
de servigo do Fundo, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio liqguido do Fundo e,
consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas.

(xxiii) RISCOS RELACIONADOS A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO: Ainda, ndo ha qualquer

garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento
de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de
Duracdo do Fundo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal
sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacao nas
taxas de juros e indices de inflacdo e variagao cambial;

(xxiv) RiSCcOS DE ALTERAGCAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU A0S COTISTAS: A legislacdo

aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
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limitagdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alteracbes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados do
Fundo;

(xxv) Ri1sco DE NAO REALIZAGCAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Empresas Alvo pode nado ser
condizente com o esperado pelo cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estarao disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo na nao realizagao dos mesmos; e

(xxvi) RISCOS RELACIONADOS As EMPRESAS INVESTIDAS - Em virtude da participacdo indireta nas
Empresas Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Empresas Investidas sao
também riscos operacionais do Fundo, visto que o desempenho do Fundo decorre indiretamente
do desempenho das Empresas Investidas. Nesse sentido, seguem abaixo riscos especificos
relacionados ao investimento do Fundo nas Empresas Investidas:

(a) Riscos gerais — Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira do
Fundo estara indiretamente concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das Empresas
Investidas, as quais estardo invariavelmente expostas de forma concentrada ao setor
educacional. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Empresas
Investidas, (ii) solvéncia das Empresas Investidas e (iii) continuidade das atividades das
Empresas Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o valor das Cotas. Ainda, os
pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Investidas,
decorrentes de seu desinvestimento ou, ainda, de dividendos, juros sobre capital proprio
e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Empresa Investida, ou,
ainda, outros fatores como, por exemplo, alteracdes nas regras de tributagao no Brasil. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Empresas Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos;

(b) Risco legal — A performance das Empresas Investidas pode ser afetada em virtude de
interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem como por
demandas judiciais em que as Empresas Investidas figurem como rés, em razao de danos
ambientais, indenizagbes por desapropriacbes e prejuizos causados a propriedades
particulares;
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(c)

(d)

(e)

Riscos gerais relacionados aos Ativos Digitais — O investimento em Ativos Digitais, por sua

natureza, envolve um alto grau de risco, incluindo, mas nao se limitando, ao risco de que
todo o montante investido possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de
alguma falha de seguranga ou problemas nos sistemas utilizados para o armazenamento
de tais ativos. O Fundo podera investir indiretamente em Ativos Digitais utilizando, para
tanto, estratégias e técnicas de investimento com caracteristicas de risco significativas,
incluindo riscos decorrentes da volatilidade dos mercados de Ativos Digitais;

Riscos de falhas nos protocolos de criacdo, emissdo, transmissdao e armazenamento de

Ativos Digitais — Os Ativos Digitais sao gerados, emitidos, transmitidos e armazenados de
acordo com protocolos executados por computadores na respectiva rede blockchain, a qual
serve de infraestrutura para o seu funcionamento. E possivel que ocorram falhas de
seguranga ou potenciais problemas no protocolo computacional relativo a determinado
Ativo Digital, o que poderia resultar na perda, extravio e/ou furto de alguns ou todos os
Ativos Digitais mantidos pelo Fundo Alvo. Além disso, é possivel que os responsaveis pela
manutencao do protocolo computacional relativo a determinado Ativo Digital entrem em
um processo de discordancia com relacdo as regras do protocolo (visto que, por sua
natureza, o sistema € aberto, descentralizado e independente de autoridades
governamentais ou empresas constituidas), culminando em uma divisdo do protocolo —
forking. Nessa situacdo, a quantidade de determinado Ativo Digital integrante da carteira
do Fundo Alvo podera ser duplicada, contendo também o novo Ativo Digital decorrente
deste conflito, sendo que os efeitos desta duplicagdo sdo desconhecidos, o que podera
causar uma queda no valor de ambos os ativos, a valorizacao de um deles ou de ambos,
sendo, portanto, incerto qual valor sera atribuido a cada um deles. Adicionalmente, é
possivel que o custodiante selecionado para armazenar os Ativos Digitais ndo consiga
armazenar os novos ativos gerados em um episodio de forking, o que podera ocorrer em
decorréncia de certa incompatibilidade tecnoldgica, seguranca ou incompatibilidades
outras de qualquer natureza que nao permita o armazenamento dos novos Ativos Digitais
utilizando uma mesma tecnologia. Poderdo ocorrer, também, ataques em escala de rede
contra os protocolos relativos a determinados Ativos Digitais, os quais poderiam resultar
na perda de alguns ou todos os Ativos Digitais mantidos pelo Fundo Alvo. O Fundo e o
Fundo Alvo ndao garantem a confiabilidade da criptografia usada para criar, emitir ou
transmitir Ativos Digitais detidos pelo Fundo Alvo e a ocorréncia de falhas nos protocolos
aqui descritos podera impactar adversamente o Fundo Alvo e, por consequéncia, o Fundo
e o valor das Cotas;

Riscos de controle por atos maliciosos ou botnets — Caso um ator mal-intencionado ou
botnet obtenha o controle de mais de 50% do poder de processamento da rede blockchain
que serve de infraestrutura para um Ativo Digital, caso esta rede tenha um protocolo de

governanca no qual a decisdo é tomada por maioria, esse ator ou botnet podera manipular
a respectiva rede e afetar negativamente o valor de tais Ativos Digitais e sua confianga no
mercado. A ocorréncia de tal evento pode resultar em efeitos adversos para o Fundo Alvo
e, consequentemente, para o Fundo e as Cotas;
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(f) Desconsideracdo da personalidade juridica — O Fundo, por meio do Fundo Investido,
participara do processo decisorio das Empresas Investidas. Dessa forma, caso haja a

desconsideracdo da personalidade juridica de uma Empresa Investida, ou caso seja
apurada sua responsabilidade pela eventual decretacao de faléncia da Empresa Investida,
a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Empresa Investida
podera ser atribuida ao Fundo Alvo e, indiretamente, ao Fundo, impactando o valor das
Cotas;

(9) Orgaos publicos — Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes, nao ha
garantias de que o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos de socio ou
investidor das Empresas Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores
Mobilidrios de emissdo de tais Empresas Investidas, nem de que, caso o Fundo Alvo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao condizentes com os seus direitos originais ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a Carteira do
Fundo;

(h) Companhia fechada — Os investimentos do Fundo poderdo ser indiretamente, por meio do
Fundo Alvo, realizados em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as

mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para
o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Empresas
Investida, e (i) a correta decisdao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o
valor da Carteira do Fundo e das Cotas;

(xxvii) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES — O Fundo Alvo podera adquirir Valores Mobiliarios
de emissdo das Empresas Alvo e/ou das Empresas Investidas, nas quais os membros do Comité
de Investimentos e os Cotistas detenham ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou
indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte do Administrador, de membros do
Comité de Investimentos ou de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador. Desta forma, tais partes
poderao eventualmente tomar decisdes relacionadas as Empresas Alvo efou as Empresas
Investidas que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xxviii) Ricos DE ALTERAGAO DAS REGRAS TRIBUTARIAS: Alteracbes nos tratamentos fiscais
podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro. Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a
(a) modificagbes na aliquota e na base de calculo dos tributos; (b) a criacdo de tributos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais; bem
como (c) diferentes interpretagdes ou aplicacdo da legislagao tributaria por parte dos Tribunais
e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive decorrentes da
aprovacdo de reformas tributarias, ndo podem ser quantificados. Nesse contexto, o Governo
brasileiro recentemente apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n© 2.337/2021, que
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prevé alteracGes na tributacdo sobre a renda, inclusive sobre investimentos nos mercados
financeiros e de capitais, como previsao de “come-cotas” para fundos fechados, dentre outras.
Algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, dos Outros Ativos e dos
Cotistas permanecerao as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de aprovacao de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxix) RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL — Nos termos do Artigo 29, Paragrafo 4°,
da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracdes posteriores (“Lei 11.312"), para que 0s
Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por
cento) de imposto de renda na fonte ("IRRF"), incidente sobre a diferencga positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, € necessario que (a) a Carteira do Fundo seja
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes de sociedades anGnimas,

debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricao, e (b) sejam atendidos os limites de
diversificacao de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela
CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e
ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderao ser submetidos a
tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplicagdes, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até
180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um)
até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

CAPITULO XII - LIQUIDACAO

Artigo 47° O Fundo entrara em liquidacgdo ao final de seu Prazo de Duracgdo, conforme prorrogado,
se for o caso, ou por deliberacdo da Assembleia Geral, cabendo ao Administrador notificar
imediatamente os Cotistas sobre a liquidacao do Fundo.

Artigo 48° No caso de liquidacao do Fundo, o Administrador promovera a divisao do patrimonio do
Fundo entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e quaisquer outras despesas do Fundo, na
proporcdo de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral
aprovar tal divisao de patrimonio, e em todos os casos de acordo com o Artigo 49° deste Regulamento.
A Taxa de Administracdo e os custos de liquidacao deverao ser pagos pelo Fundo.

Artigo 49° Ao final do Prazo de Duragdao do Fundo ou em caso de liquidacdo antecipada, nao
havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do Fundo poderao receber Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos constantes da Carteira do Fundo, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento,
conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo e sem
descumprir as demais clausulas deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro  Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um consenso referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de
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resgate das Cotas e sua respectiva divisao entre os Cotistas, os Ativos Alvo e Outros Ativos serao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio pro indiviso, cuja
fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas no momento da delibera¢do. Depois de decorrido o prazo de
30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante
estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo O Administrador devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo 1.323
do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgdo de bens e direitos a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apds a constituicao do referido condominio.

Paragrafo Terceiro Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador
do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo, esta funcao
sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto O Custodiante fara a custddia dos Ativos Alvo e Outros Ativos pelo prazo
de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagao referida no Paragrafo Terceiro deste Artigo
499, periodo no qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao
tenha sido atribuida, indicara ao Administrador e ao Custodiante data, hora e local para que seja
feita a transferéncia de titularidade dos Ativos Alvo e Outros Ativos. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignagao dos ativos da Carteira do Fundo, na forma do
Artigo 334 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.

Paragrafo Quinto A liquidagdo do Fundo serd conduzida pelo Administrador, observando-
se: (i) as disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e (ii) o
tratamento igual a todas as Cotas do Fundo, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO XIII - TRIBUTACAO

Artigo 50°  As regras de tributacao adiante descritas tomam como base o disposto na legislacdao
brasileira em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as
condigBes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composicdo de carteira do Fundo, previstos na
Instrugdo CVM 578 e na Lei 11.312.

Paragrafo Primeiro A aplicacdo do tratamento tributario descrito abaixo esta, portanto,
condicionada ao cumprimento dos requisitos de composicao de portfdlio previstos na Lei 11.312,
os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com aqueles previstos na Instrucao CVM 578,
entre os quais o requisito de investimento minimo de 67% (sessenta e sete por cento) em agoes,
bonus de subscricao e debéntures conversiveis. Considerando que a Politica de Investimento do
Fundo prevé o investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio
Liquido no Fundo Alvo, em principio, o Fundo ndao devera cumprir o requisito de composicado de
carteira previsto na Lei n°© 11.312.
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Paragrafo Segundo O ndo atendimento de quaisquer das condicOes e requisitos previstos
na Lei 11.312 e na Instrucdo CVM 578 podem implicar a alteracdo significativa do tratamento
tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento de tais condigGes e requisitos,
o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais,
passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica
de retencdao na fonte previsto no artigo 19, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, que varia de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
(aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes
com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

Paragrafo Terceiro No caso de alteracdo da politica de investimento do Fundo, de modo
que a carteira passe a cumprir o requisito de composigao de portfélio previsto pela Lei 11.312, a
tributacdo do IR aplicavel aos cotistas podera ser modificada.

Paragrafo Quarto Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui
contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus
prdprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto
a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

Tributacdo do Fundo

Artigo 51°  As regras de tributagao aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

()

(i)

os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR;
e

as aplicagOes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacoes Financeiras (“"IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operagoes ocorridas apds este eventual aumento, excegado feita as operagdes com derivativos,
cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacOes realizadas
apos este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Artigo 52°  As regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

()

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil: os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor
de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagao
de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de
ganhos liquidos no caso de operacdo realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de
ganhos de capital no caso de operac0es realizadas fora de bolsa;
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(i)

(i)

(iv)

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil: os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor
de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagao
de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de
ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Adicionalmente, sobre
os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo nao
organizado com intermediacdo, havera retengdo do IR, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos
por cento), sobre o valor da alienacdo, sendo que este imposto podera ser compensado contra o
IR devido sobre os ganhos apurados pelo Cotista. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob
a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, se dd em mera antecipagao da tributagao
corporativa das pessoas juridicas;

Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolugao do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada (“Cotista INR") € aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo tributacdo favorecida, conforme listadas na
Instrucdo Normativa n°® 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada ("IN 1.037" e “JTF”,
respectivamente).

Conforme previsdo da legislacdo aplicavel, considera-se JTF o pais ou dependéncia: (@) que nao
tribute a renda; (b) que tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou
(c) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagOes relativas a composigdo societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificagdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Economia reduziu de 20% (vinte por
cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda para que um
pais ndo seja enquadrado como JTF, para 0s casos em que os paises, dependéncias e regimes
estejam alinhados com padrGes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria
MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, e Instrucdo Normativa RFB n® 1.530/14. Destaque-se,
no entanto, que até este momento a IN 1.037, cujo Artigo 19 lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte
por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela citada
Portaria.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretagao formal conforme a IN 1.037; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados, cujo conceito leva em consideracao abordagem substantiva.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicao do investidor que
detém diretamente o investimento no Brasil (/.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentagao
da CMN e no Ato Declaratdrio Interpretativo n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecdo de
transacOes com dolo, simulacdo ou fraude;

Cotistas INR nao residentes em JTF: como regra geral, os rendimentos auferidos na
amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, € na
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(v)

alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR ndo
residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos eventos caso
tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condicbes previstos no artigo 3° da Lei
11.312.

Isto é, (a) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo; (b) o Fundo n3ao pode deter em sua Carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os bonus de subscricdo e os
titulos publicos); (€) o Fundo deve cumprir os limites de diversificacao e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento)
do valor de seu Patrimonio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas,
acbes, debéntures conversiveis em agbes e bonus de subscrigao; e (d) o Fundo deve cumprir
com os limites de diversificacdo exigidos pela Lei n°® 11.312, que dispde que o Fundo tenha seu
Patrimonio Liquido composto de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de
sociedades an6nimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo; e

Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF ndo sdo elegiveis a
aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312, sujeitando-se ao mesmo tratamento
tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Artigo 53°  As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sao as seguintes:

(i)

(i)

IOF/Cambio: as operacoes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdigdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacGes ocorridas apds este eventual
aumento; e

IOF/Titulos: o IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar
do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da operacao, em fungao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n®
6.306 de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado, sendo o limite igual a zero apos 30 dias.
Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Artigo 54° As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento

tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo Cotistas INR potencialmente
sujeitos ao tratamento beneficiado acima descrito, procurem os seus assessores legais para dirimir
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questdes especificas sobre o tratamento aplicavel. O tratamento tributario pode sofrer alteragbes em
funcao de mudancas futuras na legislagdo pertinente.

CAPITULO XIV - CONFIDENCIALIDADE

Artigo 55° Cada um dos Cotistas assume, por meio deste Regulamento, o compromisso de manter
completo e absoluto sigilo em relagao a terceiros de todas e quaisquer informagbes e/ou documentos
do Fundo, do Fundo Alvo e das Empresas Investidas, seja de natureza comercial, econdmico-financeira,
técnica, administrativa ou operacional, seja do proprio Fundo, de seus clientes, fornecedores e/ou
colaboradores, a que os Cotistas venham a ter acesso por escrito, verbalmente ou por qualquer outro
meio, direta ou indiretamente, (as “Informacdes Confidenciais”), ficando desde ja impedidos, sob
qualquer pretexto, de divulga-las, revela-las ou reproduzi-las a terceiros sem a concordancia expressa

por escrito do Fundo. Os Cotistas ficam, ainda, obrigados a tomar todas as precaugdes necessarias ou
convenientes para proteger o sigilo das Informacbes Confidenciais (“Compromisso de
Confidencialidade™).

Paragrafo Primeiro  Sem prejuizo do Compromisso de Confidencialidade, o Cotista receptor
podera revelar as Informacdes Confidenciais aos seus diretores, administradores, empregados,
colaboradores, representantes, agentes ou consultores que precisarem ter acesso a referidas
Informacdes Confidenciais para cumprimento das obrigacdes do presente Acordo (os
“Representantes”), sendo certo que, nessa hipotese, (i) o Compromisso de Confidencialidade
assumido pelo Cotista receptor neste Regulamento estender-se-a aos Representantes; (ii) os
Representantes deverdo ser expressamente informados pelo Cotista receptor da natureza
confidencial das Informagdes Confidenciais; e (iii) o Cotista receptor desde ja assume a
responsabilidade exclusiva pelo eventual inadimplemento deste Acordo por qualquer dos
Representantes.

Paragrafo Segundo A violagdo do Compromisso de Confidencialidade assumido pelos
Cotistas neste Regulamento ensejara ao Fundo e/ou aos Cotistas prejudicados, conforme for o
caso, o direito a indenizacdo pelas perdas e danos sofridos, sem prejuizo das demais penalidades
previstas pela legislacdo brasileira aplicavel, em caso de, por dolo ou culpa do Cotista receptor
ou de seus Representantes ocorrer a divulgagdo ou vazamento da Informacao Confidencial.

Paragrafo Terceiro O Compromisso de Confidencialidade ndo sera exigivel nos casos em
que (i) as InformagGes Confidenciais tornarem-se disponiveis ao publico em geral por qualquer
meio que ndo a violagdo do Compromisso de Confidencialidade; (ii) a revelacao, divulgacdo e/ou
reproducdo das Informagbes Confidenciais virem a ser exigidas por lei, autoridade
governamental, juiz ou tribunal competentes, sob pena de ser caracterizada desobediéncia ou
outra penalidade; ou (iii) a revelagao das Informagdes Confidenciais tenha sido previamente
autorizada por escrito pelo Cotista divulgador, nos termos deste Regulamento (desde que dentro
dos limites da respectiva autorizacao). Na hipdtese do item (i) acima, os Cotistas comprometem-
se desde ja a revelar, divulgar e/ou reproduzir apenas a Informagdo Confidencial ou sua parte
que for necessaria para satisfazer a exigéncia formulada por lei, autoridade governamental, juiz
ou tribunal competentes em questdo e informar a sua ocorréncia por escrito a parte divulgadora
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no prazo de 48 (quarenta e oito) horas Uteis, a fim de possibilitar que esta busque, se assim
entender, medida de protegdo contra tal revelagao.

Paragrafo Quarto Os Cotistas concordam e reconhecem que:

(i) as InformagOes Confidenciais ndo acarretam ao Cotista divulgador a responsabilidade pela
sua precisao, ndo sendo dada garantia ao Cotista receptor da acuidade e precisao das
Informacdes Confidenciais;

(if) o Cotista receptor abre mao de qualquer responsabilidade que o Cotista divulgador possa
ter com relagdo ao uso — ou tomada de medida baseada em - das Informacdes
Confidenciais;

(iii) o Cotista receptor tem o direito de nao utilizar as Informacgdes Confidenciais, sem ter a
obrigacado de justificar tal ato ao Cotista divulgador; e

(iv) as Informagdes Confidenciais ndo deverdo ser, obrigatoriamente, utilizadas como base na
elaboracdo de contratos que envolvam os Cotistas, exceto se mutuamente acordado entre
os Cotistas, por escrito.

CAPITULO XV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 56° Exceto conforme disposicao contraria expressa aqui prevista, todas as notificacoes,
solicitagdes ou consentimentos necessarios ou autorizados nos termos do presente Regulamento serdo
feitos por escrito e serdo considerados como tendo sido entregues: (i) 3 (trés) dias apds a data de sua
postagem por meio de carta registrada ou certificada, enderegada ao destinatario, com notificacdo de
recebimento, (ii) caso entregues pessoalmente ou por meio de portador ao destinatario, (iii) mediante
o recebimento de fax pelo destinatario, ou (iv) mediante o recebimento de e-mail pelo destinatario.
Tais notificagOes, solicitagdes ou consentimentos serdo enviados (@) aos Cotistas nos seus nimeros ou
enderegos indicados nos respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento e
Boletins de Subscricdo, ou nos nimeros ou enderecos que o Cotista indicar por meio de notificacdo ao
Administrador ou a todos os demais Cotistas, e (b) ao Administrador no endereco indicado no Artigo
16°. Sempre que qualquer notificagao deva ser enviada conforme exigido por lei ou pelo Regulamento,
sua renuncia por escrito, assinada pela pessoa que fizer jus a notificagdo, antes ou apds a data ali
indicada, sera considerada equivalente ao envio de tal notificagdo. Para fins do disposto neste
Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida entre o
Administrador, a Gestora, os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas.

Artigo 57° O presente Regulamento constitui o acordo integral dos Cotistas, da Gestora e do
Administrador com relagdo ao Fundo e substitui todos os contratos e acordos anteriores com relagao ao
Fundo, verbais ou por escrito.

Artigo 58°  Observadas as restrigbes relativas a transferéncia das Cotas previstas neste
Regulamento, o presente Regulamento obriga e se reverte em beneficio dos Cotistas e de seus
respectivos herdeiros, representantes legais, sucessores e cessionarios.
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Artigo 59° O presente Acordo é regido por e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, exclusivas de seus principios de conflito de leis. Caso qualquer disposicao aqui
prevista ou a sua aplicagdo a qualquer pessoa ou circunstancia seja considerada de qualquer forma
invalida ou inexequivel, as demais disposicdes aqui previstas e a sua aplicacdo serdo exequiveis na
maxima extensdo permitida por lei.

Artigo 60° Com relagdo ao presente Regulamento e as transagbes aqui contempladas, cada Cotista
devera assinar e entregar quaisquer documentos e instrumentos adicionais e praticar quaisquer atos
adicionais necessarios ou adequados a consecucao das disposicbes e das transacGes aqui previstas,
conforme solicitacdo do Administrador.

Artigo 61° Caso qualquer Cotista deixe de cumprir com qualquer avenca ou obrigacdo prevista nos
termos do presente Regulamento, independentemente do periodo pelo qual tal descumprimento
persista, tal descumprimento ndo sera renlncia ao direito de tal Cotista de exigir o cumprimento total
do presente Regulamento no futuro. Nenhum consentimento ou rendncia, expresso ou implicito, a ou
de qualquer violagdo ou inadimplemento no cumprimento de qualquer obrigagdao nos termos do presente
Regulamento constituirda o consentimento ou a rendncia a qualquer outra violacdo ou inadimplemento
no cumprimento desta ou de qualquer outra obrigagao nos termos do presente Regulamento.

Artigo 62° As disposicOes aqui previstas nao se destinam a beneficiar qualquer credor ou outra
pessoa para quem quaisquer dividas ou obrigagdes sdo devidas pelo, ou que possa ter qualquer
reivindicacdo contra o Fundo ou quaisquer de seus Cotistas, exceto pelos Cotistas em sua qualidade
como tal. Ndo obstante qualquer disposigdo contraria aqui prevista, a nenhum credor ou pessoa serao
conferidos os direitos aqui previstos, e nenhum credor ou pessoa podera, em virtude do presente
Regulamento, instituir qualquer reivindicagdo contra o Fundo ou qualquer Cotista.

Artigo 63° Em caso de morte ou incapacidade de qualquer Cotista, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigagoes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

Artigo 64° O Fundo, o Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas se obrigam a submeter
a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituigdo, operacdo, gestao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente, dentro de um prazo de 60 (sessenta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de tal controvérsia. Referido prazo podera ser
prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo. A arbitragem sera definitivamente decidida pela Camara de Comércio Brasil Canada
("CCBC") ou sua sucessora, de acordo com as regras em vigor e conforme vigentes no momento
de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués ou, a pedido da
parte, em inglés. Caso as regras da CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental,
estas serdao suplementadas pelas disposicdes da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma
vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer controvérsia ou demanda de acordo
com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério.
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Paragrafo Segundo  Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

Paragrafo Terceiro N3o obstante o exposto no Paragrafo Primeiro e no Paragrafo Segundo
deste Artigo 64°, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder Judiciario com o
objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecao de direitos previamente a instituicdo da
arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de
reniincia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de conflitos escolhido pelas partes;
(i) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas ndao exclusivamente, o laudo
arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em
lei. Na hipdtese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Paragrafo Quarto Os custos do procedimento arbitral serdao compartilhados entre as
partes envolvidas no processo arbitral.
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