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DEFINIGOES

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letras maiusculas
neste Regulamento, no singular ou plural, tém os significados atribuidos a eles na tabela abaixo:

‘Acordo de Cotistas™: O “Quotaholders’ Agreement of Oria Tech Secundério 1 Fundo
de Investimento em Participagdes Multiestratégia” celebrado
entre os Cotistas e, como partes intervenientes e anuentes, o
Fundo e a Gestora da Carteira, que regula os mecanismos de
integralizagdo, amortizagdo, resgate de Cotas, restricdes de
transferéncia, bem como o procedimento de resolu¢éo sobre
questdes relativas ao Fundo, inclusive aquelas sujeitas a
aprovagao da Assembleia Geral ou Reuni@o do Conselho de
Supervisao.

‘Administradora”: TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE
FUNDOS., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, 870,
Andares 22 e 23, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233,
234, Pinheiros, CEP 05422-001, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (CNPJ/ME) sob o n® 18.313.996/0001-50, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com 0 Ato Declaratério n° 13.239, de 20 de agosto de 2013.

‘ANBIMA”: A Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

‘Assembleia Geral”: A assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“‘Auditor Independente™ A empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e das demonstragdes financeiras do Fundo
legalmente habilitada pela CVM para prestar tais servigos.

“BACEN’: 0O Banco Central do Brasil.

“‘Boletim de Subscricdo”™: O boletim de subscricdo assinado por cada investidor para

formalizar a subscri¢do de Cotas emitidas pelo Fundo.

“Capital Comprometido”™: A soma dos valores dos Compromissos de Investimento.




“Carteira™

“Capital Investido”:

“Chamadas de Capital”:

“Codigo Civil Brasileiro™:

“Caodigo ANBIMA”

“Conselho de Superviséo”:

“Compromissos de
Investimento”:

“Cotas”:

“Cotas Classe A”™:

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos.

O montante total de recursos investidos por cada Cotista do
Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas, de
acordo com os termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

As chamadas de capital realizadas pela Administradora aos
Cotistas, mediante orientagao da Gestora, para a integralizacao
das respectivas Cotas, de acordo com o procedimento previsto
no Artigo 24 abaixo e nos respectivos Compromissos de
Investimento.

Lei 10406, de 10 de janeiro de 2002, e alteragdes
subsequentes.

A versao vigente do Cddigo ANBIMA de Administracdo de
Terceiros, editado pela ANBIMA — Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, que
estabelece em seu Anexo V os parametros para as atividades
das respectivas instituicdes participantes relacionadas a
constituicdo e funcionamento de fundos de investimento em
participagdes;

O Conselho de Supervisdo do Fundo, cujas fungdes principais
estdo descritas no Capitulo VIl aqui e no Acordo de Cotistas.

Cada Instrumento Particular de Compromisso Investimento e
Outras Avengas, que sera assinado por cada Cotista na data de
subscricdo de suas Cotas, pelo qual o Cotista se compromete
a integralizar as Cotas subscritas sempre que forem efetuadas
Chamadas de Capital.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B emitidas pelo Fundo,
quando referidas em conjunto e indistintamente.

As Cotas Classe A emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condigbes estao estabelecidos neste Regulamento.



“Cotas Classe B”:

“Cotistas”:

“Cotista Classe A”

“Cotista Classe B”:

“Cotistas Inadimplentes”:

“Custodiante”:

W

“Data de Fechamento™:

“Dia Util’:

“Empresas Investidas”:

As Cotas Classe B emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condicdes estao estabelecidos neste Regulamento.

Qualquer cotista Classe A ou Classe B, quando referido de
forma indistinta ou em grupo.

Os titulares das Cotas classe A.
Os titulares das Cotas classe B.

Cotistas que deixarem de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de integralizar Cotas subscritas do Fundo da forma
estabelecida neste Regulamento e nos Compromissos de
Investimento.

BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira com sede na
Avenida Paulista, n° 1793, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90,
a qual se encontra legalmente autorizado a realizar atividades
de custddia de valores mobiliarios, na forma da regulamentacao
aplicavel.

A Comisséao de Valores Mobiliarios.

A data em que os Valores Mobiliarios das Empresas Investidas
forem adquiridos pelo Fundo.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados
como feriados nacionais no Brasil ou na sede da
Administradora, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario nacional, bem como
na sede da Administradora. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dias
Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

O grupo de seis empresas (conforme identificado pela Gestora
de cada Cotista e devidamente identificado no Acordo de
Cotistas) cujos valores mobiliarios devem ser adquiridos pelo
Fundo ou por controladoras cujos valores mobiliarios devem ser
adquiridos pelo Fundo.



“Evento de Pessoa Chave™:

“Gestora”

“Instrucdo CVM 476

“Instrucdo CVM 578"

“Instrucdo CVM 579"

“IPC/FIPE™:

“IPCA™

“Justa Causa”:

O Evento de Pessoa Chave ocorre se quaisquer 2 (duas) das 4
(quatro) Pessoas Chave, por qualquer motivo, deixarem de
dedicar substancialmente todo o tempo e ateng@o comerciais
ao Fundo.

ORIA TECH SECUNDARIO 1 - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA.

ORIA GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Rua Haddock Lobo, 746, 6° andar, Cerqueira César, CEP
01414-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJME sob o n° 22.067.585/0001-08,
devidamente autorizada pela CVM a realizar a atividade de
administragéo de carteira de valores mobiliarios, mediante o Ato
Declaratério n® 14.186, de 15 de abril de 2015.

Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, e todas as suas
alteragOes posteriores.

Instrugdo CVM 578, de 30 de agosto de 2016, e todas as suas
alteragOes posteriores.

Instrugdo CVM 579, de 30 de novembro de 2016, e todas as
suas alteragdes posteriores.

O indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo
Instituto de Pesquisas Econdmicas.

O indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa (i) uma condenagéo criminal; (ii) violagdo intencional
de quaisquer normas emitidas pela CVM; (iii) acdes de ma-fé,
desvio de conduta e/ou fungdo na execugdo das atribuicbes
relevantes, negligéncia grave; (iv) violagdo relevante das
obrigagdes  assumidas  segundo os  documentos
organizacionais e de governanca do Fundo; (v) ndo solucao de
um descumprimento relevante de qualquer disposicao legal ou
regulamentar dentro do prazo legal apropriado; (vi)



“Microsoft Excel”:

“Qutros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Patriménio Liquido”:

“Pessoas Chave™:

“Periodo de Desinvestimento™:

cancelamento do credenciamento pela CVM para atuar como
administradora fiduciaria ou gestora de carteira de valores
mobilidrios, conforme aplicavel; e (vii) ndo substituicdo de
Pessoas Chave dentro de um periodo de 60 dias.

O software de planilhas desenvolvido pela Microsoft
Corporation denominado Microsoft Excel.

Ativos representados por (i) titulos de renda fixa emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) titulos de instituigdes
financeiras publicas ou privadas; e (iii) cotas de renda fixa ou
fundos de investimento referenciados DI, desde que estejam
sob a forma de um condominio aberto.

Os seguintes devem ser considerados como partes
relacionadas: (i) funcionarios, administradores, sdcios ou
representantes legais de uma pessoa fisica, pessoa juridica ou
outra entidade em particular; (i) os conjuges e/ou parentes até
0 2° grau de parentesco de uma pessoa fisica, pessoa juridica
ou outra entidade em particular ou das pessoas indicadas no
item (i); e (iii) as empresas controladoras, afiliadas, subsidiarias
ou controladas em conjunto em relacdo a uma pessoa juridica
ou outra entidade em particular, ou as pessoas juridicas ou
outras entidades controladas pelas pessoas indicadas nos itens

(i) e (i)

A soma algébrica de (i) equivalentes de caixa do Fundo com o
valor da Carteira, mais (i) valores declarados e ndo pagos dos
Valores Mobiliarios e (iii) Outros Ativos que fazem parte da
Carteira, menos (iv) as obrigag6es do Fundo.

Paulo Sérgio Caputo, Jorge Steffens, Carlos Henrique Testolini
e Piero Lara Rosatelli, ou qualquer um que possa substitui-los
de acordo com este Regulamento.

O periodo contado a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento, no qual qualquer
investimento do Fundo em Empresas Investidas sera
interrompido, exceto conforme previsto de outra forma
expressamente neste Regulamento, e um processo de
desinvestimento total do Fundo sera iniciado.



“Periodo de Investimento™:

“Prazo”:

‘Requlamento”™

‘Resolugao CVM 30”:

“Taxa de Administracao”:

“Taxa de Gestdo™:

“Taxa de Performance”:

“Valores Mobiliarios”:

“Retorno Preferencial”:

O periodo de 1 (um) ano a partir da Data de Fechamento.

O prazo durante o qual o Fundo desenvolvera suas atividades,
correspondente a 6 (seis) anos a partir da data da primeira
integralizagdo das Cotas. O prazo pode ser prorrogado por um
periodo de 1 (um) ano mediante proposta apresentada pela
Gestora e aprovada pelo Conselho de Superviséo e ratificada
pela Assembleia Geral.

O Regulamento do Fundo.
A Resolugao CVM n°30, de 11 de maio de 2021;

A taxa devida pelo Fundo a Administradora como remuneragao
por prestacdo de servigos de administragdo fiduciaria para o
Fundo, escrituragao de contas, controle e custodia dos ativos
da Carteira do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

A taxa devida pelo Fundo a Gestora como remuneragao por
prestacdo de servicos de gestdo da Carteira do Fundo,
conforme previsto neste Regulamento.

A taxa devida a Gestora em razdo da performance dos
investimentos  realizados, conforme  previsto  neste
Regulamento.

Agdes e cotas, bonus de subscrigdo ou debéntures conversiveis
emitidas pelas Empresas Investidas e quaisquer outros valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢oes de emissao
das Empresas Investidas.

E a distribuicdo de resultados do Fundo aos Cotistas que
exceder o valor de cada integralizacao de Cotas corrigido pela
variagdo acumulada do IPCA acrescida de uma taxa de juros
de 8% (oito por cento) ao ano, considerando um ano base de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, desde a data de cada
integralizacdo (calculado de acordo com a fungdo XTIR do
Microsoft Excel, considerando as datas de recebimentos e
pagamentos feitos pelo Fundo).



REGULAMENTO DO ORIA TECH SECUNDARIO 1 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 1° - ORIA TECH SECUNDARIO 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, constituido como condominio fechado, & regido pelo presente Regulamento, pelo
Acordo de Cotistas, pelas disposi¢des das Instrucdes CVM 578 e 579, pelo Codigo ANBIMA, bem como
pelas outras disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O Fundo ¢é direcionado a investidores profissionais, pessoas fisicas ou juridicas brasileiras ou
estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor profissional, nos termos do Artigo 12 da
Resolugao CVM 30.

Paragrafo tnico - O investimento no Fundo é inadequado para investidores que busquem obter retorno
sobre seus investimentos no curto prazo.

Artigo 3°-A nova classificagao do Fundo, nos termos do Codigo ANBIMA, sera definida quando a diretoria
da associagdo regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de
investimento em participagdes, devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da
Administradora para inclusdo da classificacdo aplicavel, para fins de adequagdo regulatoria e
autorregulatoria..

Artigo 4° - O Fundo ¢ classificado como um fundo de investimento em participagdes multiestratégia,
conforme estabelecido no inciso V do Artigo 14 da Instrugao CVM 578.

Artigo 5° - O Prazo do Fundo ¢ de 6 (seis) anos a partir da primeira integralizagao de Cotas. O prazo
podera ser prorrogado por um periodo de 1 (um) ano mediante proposta apresentada pela Gestora,

aprovada pelo Conselho de Supervisao e ratificada pela Assembleia Geral.

Paragrafo Unico - Ndo obstante o disposto no caput, a Assembleia Geral podera prorrogar ou antecipar
0 Prazo do Fundo, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E OBJETIVO

Artigo 6° - O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de longo
prazo do Capital Investido, nos Valores Mobiliarios, pela amortizagéo das Cotas.

Paragrafo Primeiro - O Fundo buscara atingir o seu objetivo por meio da aquisi¢ao de Valores Mobiliarios
emitidos pelas Empresas Investidas, participando do processo decisorio de cada uma das Empresas



Investidas, influenciando efetivamente a definicao de sua politica estratégica e sua gestao, com o devido
respeito as atribuicdes do Conselho de Supervisdo e da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - De acordo com o disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Fundo envidara esforgos
para atingir seu objetivo principalmente por meio da detengéo de participagao societaria nas Empresas
Investidas.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera participar do processo decisério das Empresas Investidas das
seguintes formas: (a) celebragdo de acordo de acionistas ou de socios; (b) deten¢do de agbes ou de
quotas que fagcam parte do bloco de controle acionario; e (c) celebragao de qualquer contrato, acordo,
negacio juridico ou mediante a adogao de qualquer outro procedimento que assegure ao Fundo uma
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Empresas Investidas, inclusive
mediante indica¢do de membros do conselho de administrag&o.

Paragrafo Quarto — Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisério de qualquer
Empresa Investida quando:

() 0 investimento do Fundo na Empresa Investida é reduzido para menos da metade da
porcentagem originalmente investida e passe a representar uma parcela de menos de 15%
(quinze por cento) do capital social da Empresa Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento na Empresa Investida tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral nesse sentido mediante aprovagao da
maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Quinto - E vedado ao Fundo operar no mercado de derivativos, bem como realizar
adiantamentos para futuro aumento de capital nas Empresas Investidas, exceto quando tais operagdes
(i) forem realizadas exclusivamente para prote¢do patrimonial dos Valores Mobiliarios que integram a
carteira do Fundo ou sobre os quais o Fundo detenha direitos de convers&o ou aquisigao; ou (i) envolvam
opgdes de compra ou venda de agbes das Empresas Investidas com o objetivo de: (a) ajustar o prego de
aquisicdo da Empresa Investida com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de
acoes investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Sexto - O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em
Valores Mobiliarios de Empresas Investidas emitidos ou negociados no exterior, de acordo com o Artigo
12 da Instrugdo CVM n° 578, desde que (i) os requisitos minimos de governanga corporativa previstos
neste Regulamento sejam cumpridos pela Empresa Investida sediada no exterior, ressalvadas as
adaptacdes necessarias decorrentes da regulamentagdo onde se localiza o investimento; e (i) seja
assegurada pela Gestora a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e da gestdo na Empresa
Investida.. A Gestora deve tomar todas as medidas necessarias para assegurar que essa limitagao seja
cumprida.



Paragrafo Sétimo - O Fundo podera realizar investimentos adicionais de até R$ 7.000.000,00 (sete
milhdes de reais) em uma ou mais Empresas Investidas no prazo de 12 (doze) meses apds a realizagéo
do primeiro investimento pelo Fundo.

Artigo 7° - As Empresas Investidas organizadas como sociedades por agdes de capital fechado devem,
sujeito ao disposto no Artigo 8°, Paragrafo Primeiro abaixo, observar as seguintes praticas de governanca:

() seus documentos constitutivos devem incluir disposicbes que proibam a emissdo de partes
beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo da Empresa Investida, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas quaisquer contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisigdo de ou outros valores mobilidrios emitidos pela
Empresa Investida, se houver;

(iv)  adesdo a camara de arbitragem para a resolugao de litigios societarios;

(v) no caso de registro de companhia aberta de categoria A, as Empresas Investidas devem obrigar-
se perante 0 Fundo a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Artigo 8° - As sociedades por agbes ou sociedades de responsabilidade limitada objeto de investimentos
pelo Fundo devem ter uma receita anual bruta inferior a prevista no Artigo 16, inciso |, da Instrucdo CVM
978, apurada no exercicio social encerrado no ano anterior ao do primeiro aporte realizado pelo Fundo,
sem obter uma receita que exceda esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais.

Paragrafo Primeiro - As Empresas Investidas que se enquadram dentro do limite estabelecido no caput
estdo isentas de cumprir as praticas de governanga referidas no artigo 7, itens (i), (ii) e (iv).

Paragrafo Segundo - Nos casos em que, apds um investimento do Fundo, a receita bruta anual da
empresa que recebe esse investimento exceda o limite estabelecido no caput, a empresa deve cumprir
integralmente o Artigo 7 acima dentro de dois (2) anos a partir do ultimo dia do exercicio fiscal em que
obtiver uma receita bruta anual acima desse limite.



Paragrafo Terceiro - A receita anual bruta referida no caput serd determinada com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da empresa emissora.

Paragrafo Quatro - As Empresas Investidas referidas no caput ndo podem ser controladas direta ou
indiretamente por uma empresa ou por um grupo de fato ou de direito de empresas que demonstrem
ativos totais ou uma receita anual bruta superior a prevista no Artigo 16, Paragrafo Terceiro, da Instru¢éo
CVM 578, no encerramento do exercicio social, imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Quinto - As disposi¢des do paragrafo anterior ndo se aplicam quando a Empresa Investida for
controlada por outro fundo de investimento em participagdes, desde que as demonstragdes financeiras
desse fundo ndo sejam consolidadas nas demonstragfes contabeis de quaisquer de seus cotistas.

Artigo 9° - O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e os objetivos
estabelecidos neste Regulamento e no Acordo de Cotistas, e, exceto quando disposto de outra forma,
deve sempre observar as disposicdes legais aplicaveis e a composigao da Carteira descrita abaixo:

(i) no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo devera ser aplicado
exclusivamente em Valores Mobiliarios emitidos pelas Empresas Investidas; e

(ii) no maximo de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera ser aplicado em
Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro - O Fundo ndo adquirira cotas de outros fundos de investimento em participagdes.

Paragrafo Segundo - E proibida a aquisicdo ou subscrigdo pelo Fundo de cotas de fundos de
investimento em participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo devera adquirir Valores Mobiliarios emitidos exclusivamente pelas
Empresas Investidas e podera adquirir Outros Ativos emitidos por um ou mais emissores e, além das
disposicdes deste Regulamento, ndo havera outros critérios de concentragdo para os Valores Mobiliarios
e os Outros Ativos que poderdo formar a Carteira, exceto os previstos nos regulamentos aplicaveis. As
disposicOes estabelecidas neste Paragrafo Terceiro do Artigo 9° podera resultar em risco de concentragéo
dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios e/ou outros ativos de um unico emissor e de liquidez,
0 que eventualmente podera resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas,
considerando principalmente que os resultados do Fundo podem ser totalmente dependentes dos
resultados obtidos por uma unica Empresa Investida.

Artigo 10 - Sem prejuizo do principal objetivo do Fundo, conforme descrito acima, na formacéao,
manutenc&o e divisao da Carteira, séo considerados os seguintes procedimentos:



(i) os recursos que venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagao das Cotas por meio
de Chamada de Capital (a) seréo utilizados para a aquisi¢ao de Valores Mobiliérios até o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data da primeira data de integralizacdo das Cotas
com respeito a cada Chamada de Capital; ou (b) podem ser usados para pagar os Encargos;

(ii) até que os investimentos em Valores Mobilidrios sejam feitos, quaisquer valores contribuidos
para 0 Fundo em relagdo a integralizagdo de Cotas serdo investidos em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em reais, pela Administradora, a critério exclusivo da Gestora, considerando
o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii)  durante o periodo entre o recebimento pelo Fundo de recursos financeiros liquidos e (a) a
distribuico desses recursos financeiros liquidos aos Cotistas como resgate de suas Cotas de
acordo com o Artigo 10(iv) abaixo; ou (b) a sua utilizagdo para pagar os Encargos, esses recursos
financeiros liquidos devem ser investidos em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
brasileira, a critério exclusivo da Gestora;

(iv)  os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo serdo distribuidos aos Cotistas como
resgate de Cotas e/ou utilizados para pagamento dos Encargos no dltimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo;

(v) no caso de o Fundo exceder os limites estabelecidos no item (i) do Artigo 9° acima, a
Administradora devera adotar medidas para manter a composigao da Carteira; e

(vi)  os limites estabelecidos no item (i) do Artigo 9° acima néo seréo aplicaveis durante o prazo de
investimento dos recursos estabelecido no item (i) deste Artigo, de cada um dos eventos de
integralizagéo das Cotas previstos no Compromisso de Investimento, nos termos do Artigo 11,
paragrafo 2, da Instrugdo CVM 578; e deve ser calculado tendo em conta o Paragrafo 4° deste
Artigo.

Paragrafo Primeiro - Se os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo forem realizados dentro
do prazo previsto no Artigo 10(i) acima, a Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a
ocorréncia de desenquadramento, com a devida justificago, devendo ainda, em até 10 (dez) Dias Uteis
da data estabelecida no Artigo 10(i) acima (i) reenquadrar a Carteira € comunicar o fato a CVM; ou (ii)
devolver os montantes que excedem o limite estabelecido para os Cotistas que integralizaram a ultima
Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgao integralizada por eles.

Paragrafo Segundo - Para verificar o enquadramento da Carteira de acordo com os termos previstos no
item (i) do Artigo 9 acima, observado o disposto na regulamentagao aplicavel quanto ao enquadramento
do Fundo, em especial 0 Artigo 11 da Instrugdo CVM 578, os seguintes valores deverdo ser somados aos
Valores Mobiliarios:



() reservas para o pagamento dos Encargos, até o limite de 5% (cinco por cento) do capital
subscrito;

(ii) decorrentes de transacdes de desinvestimento:

a) no periodo compreendido entre a data do recebimento efetivo do produto e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més apds esse recebimento, nos casos em que ocorrer o reinvestimento
do produto em Valores Mobiliarios;

b) no periodo compreendido entre a data de efetivo recebimento de recursos e o ultimo dia util
do més subsequente apds esse recebimento, nos casos em que o reinvestimento de

recursos nas Empresas Investidas nao ocorrer; ou

¢) enquanto estiver vinculado as garantias fornecidas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) montantes a receber decorrentes das transagées com Valores Mobiliarios a serem pagas no
futuro; e
(iv) valores investidos em titulos governamentais utilizados como garantia em relagéo a operagdes

de investimento ou desinvestimento do Fundo, desde que previamente aprovado pelo Conselho
de Supervisdo.

Paragrafo Terceiro - Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonus e qualquer outra remuneragéo a
ser distribuida em nome do Fundo, em relagéo a seus investimentos em Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos, seréo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para pagamento de amortizagao
aos Cotistas, célculo da Taxa de Administragdo e Taxa de Performance, conforme aplicavel, e/ou os
Encargos.

Paragrafo Quatro - Desde que permitido nos termos da legislagao e da respectiva regulamentagéo, os
dividendos declarados pelas Empresas Investidas em nome do Fundo, por conta dos investimentos do
Fundo nos Valores Mobiliarios, podem ser pagos diretamente aos Cotistas.

Artigo 11 - Exceto se devidamente aprovado em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 44 da Instrugéo
CVM 578, é proibido o investimento de recursos do Fundo em valores mobiliarios de empresas nas quais
as seguintes pessoas detém participagéo:

(i) a Administradora, os membros do Conselho de Supervis&o, e os Cotistas detentores de Cotas
que representem pelo menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, seus parceiros €
respectivos conjuges, individual ou coletivamente, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; ou



(ii) qualquer uma das pessoas acima mencionadas que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira em relagéo a
emissdo de valores mobiliarios comercializaveis a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na qualidade de agente de colocagao, subscritor ou garantidor dessa emissao; ou

b) sejam membros do conselho de administragéo, de comités de gestdo, consultoria ou
auditoria dos Investidores antes do primeiro investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Exceto se aprovado em uma Assembleia Geral, 0 Fundo também esta proibido de
realizar transages em que aparece como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) do caput,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios gerida pela Administradora,
exceto quando a Administradora atua como administradora ou gestora de fundos investidos ou como
contraparte do Fundo, com o objetivo exclusivo de executar a gestéo do caixa e da liquidez do Fundo.

Paragrafo Segundo - Nao obstante o disposto no caput deste documento, é permitido o coinvestimento
em Empresas Investidas pelos Cotistas e membros do Conselho de Supervisdo, bem como por suas
Partes Relacionadas, caso em que a oportunidade de investimento nas Empresas Investidas devera (i)
primeiro ser oferecida ao Fundo, se o Fundo tiver um Capital Comprometido ndo realizado e, (ii)
posteriormente, sera oferecida aos Cotistas, de acordo com as disposigdes do Acordo de Cotistas, antes
de ser oferecida a qualquer coinvestidor de terceiros.

Paragrafo Terceiro - O Fundo pode investir em Empresas Investidas em conjunto com terceiros, inclusive
em conjunto com outros fundos de investimento.

Paragrafo Quatro - Os fundos de investimento geridos pela Administradora podem investir em empresas
que operam no mesmo setor comercial que as Empresas Investidas.

Paragrafo Quinto - E proibido & Administradora, direta ou indiretamente, comprar Cotas do Fundo. Essa
proibicdo nao ¢ aplicavel a Gestora, aos seus s6cios ou aos seus empregados, que devem adquirir Cotas
de acordo com as disposigdes do Artigo 27, Paragrafo Primeiro, abaixo.

Artigo 12 - O Periodo de Investimento sera de 1 (um) ano ap6s a Data de Fechamento, durante o qual
as Chamadas de Capital para a integralizagao de Cotas seréo feitas para fins de investimento pelo Fundo
em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos ou pagamento de Encargos, mediante decisdo da
Administradora e das instrugdes a Gestora (“Periodo de Investimento”).

Paragrafo Primeiro - Os investimentos nas Empresas Investidas podem ser realizados pelo Fundo fora
do Periodo de Investimento, sempre de acordo com os melhores interesses do Fundo, nos casos de: (i)
investimentos relacionados as obrigagcdes assumidas pelo Fundo antes do final do Periodo de
Investimento e ainda ndo concluidos de forma definitiva; ou (ii) investimentos nao encerrados no final do



Periodo de Investimento porque ndo cumpriram a condi¢do especifica que pode ser cumprida apds o final
do Periodo de Investimento (qualquer transagdo descrita em (i) e (ii) deste Paragrafo Primeiro, um
‘Investimento Adicional”); desde que esse Investimento Adicional seja notificado ao Conselho de
Supervisao antes do final do Periodo de Investimento e nenhum Investimento Adicional podera ser feito
apds o aniversario de um ano do final do Periodo de Investimento, exceto mediante aprovagéo do
Conselho de Superviséo e ratificagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - N&o obstante o disposto no Paragrafo Primeiro, acima, no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao final do Periodo de Investimento, a Administradora deve interromper todos os investimentos
do Fundo nas Empresas Investidas e iniciar os respectivos processos de desinvestimento do Fundo nas
Empresas Investidas por meio de estudos, anélises e estratégias de desinvestimentos que, de acordo
com a conveniéncia e a oportunidade, visam fornecer aos Cotistas o melhor retorno possivel, e esse
processo deve ser concluido dentro de 3 (trés) anos a partir do 1° (primeiro) Dia Util ap6s o final do
Periodo de Investimento (“Periodo de Desinvestimento”).

Paragrafo Terceiro - Os ganhos e os recursos decorrentes da venda parcial ou total dos investimentos
do Fundo nas Empresas Investidas e/ou em Outros Ativos ndo podem ser utilizados para fazer novos
investimentos em Empresas Investidas, mas devem ser contabilizados como capital integralizado e néo
estardo sujeitos a recolhimento. A reciclagem de qualquer parte do capital comprometido requer
aprovagao prévia do Conselho de Superviséo e ratificagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quatro - Os investimentos do Fundo poderéo ser liquidados a qualquer momento, inclusive
durante o Periodo de Investimento, mediante determinagdo do Conselho de Supervisdo submetido a
Administradora, desde que os valores sejam (a) investidos em Valores Mobiliarios ou Outros Ativos; (b)
usados para o pagamento de taxas e Encargos; ou (c) distribuidos aos Cotistas, de acordo com o disposto
no Artigo 29 deste documento.

Paragrafo Quinto — Durante o Periodo de Desinvestimento, o qual podera ser objeto de antecipagéo ou
prorrogacdo mediante proposta apresentada pela Gestora e aprovada pelo Conselho de Superviséo e
sujeito a ratificacdo pela Assembleia Geral, 0os ganhos e recursos obtidos pelo Fundo poderédo ser
utilizados para a amortizagéo das Cotas.

Artigo 13 - Nao obstante o cuidado a ser tomado pela Administradora na implementacao da politica de
investimentos descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estarao
sempre sujeitos a variagdes de mercado, aos riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos que fazem parte da Carteira e aos riscos de crédito de modo geral, € a Administradora, a
Gestora ou os membros do Conselho de Supervisdo ndo podem, em caso algum, ser responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por quaisquer perdas impostas aos Cotistas.

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVIGOS E SUA REMUNERAGAO



Artigo 14 - O Fundo é administrado pela TMF SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS., empresa
com sede na Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andares, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233 ¢
234, Pinheiros, CEP 05422-001, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/IME
sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracéo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio 13.239 de 20 de agosto de
2013, doravante denominada “Administradora’, e gerido pela ORIA GESTAO DE RECURSOS LTDA,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.067.585/0001-08, com sede na Rua Haddock Lobo, n°® 746, 6° andar,
Cerqueira César, CEP 01414-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragé@o de carteira de valores mobiliarios, pelo Ato
Declaratério n® 14.186, de 15 de abril de 2015, doravante denominada “Gestora”.

Artigo 15 - Os servigos de custodia, escrituracdo de Cotas, tesouraria e liquidagédo do Fundo seréo
prestados pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1793,
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90*
(“Custodiante”), que esta legalmente autorizado a exercer a atividade de custddia de valores mobilirios,
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Artigo 16 - As demonstragdes financeiras anuais do fundo serao auditadas por um Auditor Independente.

Artigo 17 - A Gestora representara o Fundo nas operagdes/investimentos perante as Empresas
Investidas e podera, para esse efeito, celebrar contratos em geral, compromissos de investimento,
contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios, boletins de subscrigdo e/ou quaisquer outros
instrumentos juridicos, comerciais ou financeiros atrelados aos investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Para os fins do Artigo 10, Paragrafo Primeiro, inciso XXI, do anexo V do Cédigo
ANBIMA, a Gestora deve assegurar que as Pessoas Chave estejam diretamente envolvidas nas
atividades relacionadas a administragdo da Carteira do Fundo conforme previsto nos Compromissos de
Investimento.

Paragrafo Segundo - No caso de um Evento de Pessoa Chave, a taxa de gestao deixara de ser paga
até que as substituicdes da Pessoa Chave apresentadas pela Gestora dentro de 60 (sessenta) dias sejam
aprovadas pelo Conselho de Superviséo.

Artigo 18 - S&o obrigagdes do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicdes legais e
regulamentares que Ihe competem:

(i) assegurar que os seguintes documentos sejam atualizados e mantidos em perfeita ordem, as
suas expensas;

a) registros sobre transferéncias de Cotista e de Cotas;
b) as Atas das Assembleias Gerais e das reuniées do Conselho de Superviséo;



(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

c¢) o livro de presenga ou a lista de Cotistas;

d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) registros e demonstragdes financeiras relacionados as operagdes realizadas pelo Fundo e
seu Patriménio Liquido; e

f) cdpias dos documentos relativa as operagdes do Fundo.

receber e manter, em nome do Fundo, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugado CVM
978;

preparar, juntamente com a Gestora, relatério sobre as operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragao de que as disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento foram
cumpridas;

exercer ou realizar todas as medidas para garantir o exercicio de todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades dos Cotistas;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢do de administrador do Fundo;

manter os Valores Mobiliarios que compdem a Carteira do Fundo custodiados pela entidade
custodiante autorizada a exercer essa atividade pela CVM, sujeito aos casos de isengao previstos
nos regulamentos aplicaveis, em particular no Artigo 37 da Instrugédo CVM 578;

preparar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, observando
a metodologia e a periodicidade que podem ser estabelecidas por deliberagdes emitidas pela
ANBIMA, e atualizar os Cotistas sobre qualquer informagdo que represente um conflito de
interesses entre qualquer um dos Fundos, a Gestora, a Administradora ou 0os membros do
Conselho de Supervisao;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Conselho de Superviséo; que estio de acordo
com o Regulamento, com o Acordo de Cotistas e a regulamentagéo aplicavel;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento, do Acordo de Cotistas, da
Instrucdo CVM 578 e de outras regras legais e regulamentares aplicaveis;

manter, perante a CVM, a lista atualizada dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do registro do Fundo, bem como outras informagdes cadastrais; e



(ii)

fiscalizar os prestadores de servigos contratados em nome do Fundo.

Artigo 19 - As obrigacdes da Gestora, sem prejuizo das demais obriga¢des legais e regulatérias que lhe
incumbem, sdo as seguintes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

elaborar, juntamente com a Administradora, um relatorio sobre as operagdes e os resultados do
Fundo, incluindo uma declaragdo de que as disposicbes da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento foram cumpridas;

fornecer aos Cotistas que assim o requererem, estudos e analises de investimento para dar
fundamentar as decis6es a serem tomadas na Assembleia Geral, incluindo registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagdes periodicas dos estudos e analises relativos aos
investimentos e as Empresas Investidas, permitindo o monitoramento de investimentos
realizados, objetivos alcangados e perspectivas de retorno e identificagao de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;

custear as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem a que possa ter direito em decorréncia do
patrimdnio e atividades do Fundo;

assinar, em nome do Fundo, acordo de acionistas ou quaisquer outros acordos de natureza
diversa que assegurem a participacao efetiva no processo decisério das Empresas Investidas em
que o Fundo invista;

manter influéncia efetiva na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Empresas
Investidas, conforme previsto neste Regulamento, e assegurar as praticas de governanga
previstas na legislacao;

cumprir, e, dentro do seu alcance, providenciar o cumprimento de todas as disposicdes deste
Regulamento relacionadas as atividades de gestao;

cumprir, e dentro do seu alcance, fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral aplicaveis
as atividades de gestao;



(xi)  contratar, em nome do Fundo, prestadores de servi¢os para coordenar, assessorar e consultar
sobre servigos relacionados a investimentos ou desinvestimentos pelo Fundo nas Empresas
Investidas;

(xii)  obter e fornecer @ Administradora as informacdes necessérias para determinar se o Fundo se
classifica ou ndo como uma entidade de investimento nos termos da regulamentagéo contabil
especifica, bem como as demonstragbes contabeis auditadas das Empresas Investidas, e o
relatério de avaliagdo do valor justo das Empresas Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentagéo contabil especifica;

(xiii)  encaminhar para os Cotistas as demonstra¢des financeiras e outros relatorios e informacoes
estabelecidos neste Artigo; e

(xiv) tomar (ou abster-se de tomar) quaisquer outras agbes que possam ser prescritas neste
documento ou nos acordos regulamentares relacionados ao Fundo.

Paragrafo Primeiro - Sempre que forem requeridas informagdes nos termos previstos nos itens (ii) e (iii)
deste Artigo, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questao a analise prévia
na Assembleia Geral, levando em consideracao os interesses do Fundo e de outros Cotistas, e eventuais
conflitos de interesse em relagdo a conhecimentos técnicos e as Empresas Investidas, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagéo.

Paragrafo Segundo - As informagdes referidas no paragrafo anterior ndo incluirdo informagées
confidenciais relativas as Empresas Investidas, obtidas pela Administradora ou pela Gestora, sob
compromisso de confidencialidade ou por suas fungdes regulares como membro ou participante dos
orgaos de administragéo ou consultivos da Empresa Investida.

Paragrafo Terceiro - A Gestora, a Administradora e as Pessoas Chave, e as partes relacionadas a elas,
nao receberdo nenhuma remuneragao pelos servigos prestados as Empresas Investidas e suas afiliadas.

Paragrafo Quarto - A Administradora e a Gestora confirmam que nao se encontram em situagéo de
conflito de interesses na data de aprovacdo deste Regulamento, bem como manifestam a sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer conflito de interesse em potencial
ou efetivo envolvendo a Administradora e a Gestora devera ser levado ao conhecimento e deliberagéo
da Assembleia Geral, a ser convocada pela Administradora, que deve analisar as hipdteses de conflito
de interesses e aprovar ou rejeitar transagdes envolvendo esse conflito, mesmo quando for apenas em
potencial.



Artigo 20 - E vedado & Administradora e & Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos
em nome do Fundo:

(i) receber deposito em sua propria conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos;
(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante a

aprovagao de uma maioria qualificada dos Cotistas na Assembleia Geral e a aprovagéo prévia
e expressa do Conselho de Superviséo;

(iv) vender Cotas a prestagdo, ndo sendo considerado para esse fim 0 mecanismo de capital
comprometido;

(v) prometer rendimentos pré-determinado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos creditérios,

ressalvado o quanto previsto no Artigo 5 da Instrugdo CVM 578, ou se os direitos creditorios
forem emitidos por Empresas Investidas; e (c) na subscricdo ou aquisi¢cdo de cotas de sua
propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro - A contratagdo de empréstimos referidos no item (ii)(b) do caput s6 pode ocorrer no
valor equivalente ao estritamente necesséario para garantir o cumprimento dos compromissos de
Investimento anteriormente assumidos pelo Fundo e desde que esse empréstimo seja previamente
aprovado pelo Conselho de Supervisao.

Paragrafo Segundo - O Fundo n&o esta autorizado a realizar qualquer operacao financeira, mesmo que
autorizada pela CVM. As Empresas Investidas podem realizar operagdes de financiamento autorizadas
pela CVM, se for o caso, e para esses fins 0 Fundo podera ter de fornecer garantias. Nesses casos, 0
Fundo pode fornecer garantias exclusivamente para a viabilidade de suas operagdes e/ou das operacoes
das Empresas Investidas, desde que esse beneficio seja previamente submetido ao Conselho de
Supervisao e aprovado pelos Cotistas em uma Assembleia Geral. Nesses cenarios, a Administradora e a
Gestora devem observar a divulgacao completa de informag6es sobre todas essas garantias existentes,
pelo menos divulgando qualquer fato relevante e tornando essas informagbes permanentemente
disponiveis com énfase especial no site da Administradora na internet.



Artigo 21 - A Administradora e a Gestora podem renunciar suas fun¢oes por meio de uma comunicagao
dirigida a cada um dos Cotistas e 8 CVM. Nem a Administradora nem a Gestora podem delegar ou
subcontratar nenhuma das suas obrigacGes ao abrigo deste Regulamento, exceto se permitido pelo
presente Regulamento e no Acordo de Cotistas ou com a aprovagéo do Conselho de Supervis&o.

Paragrafo Primeiro - A CVM, de acordo com as suas atribui¢des legais, pode descredenciar a
Administradora e/ou a Gestora, de acordo com as regras que regem as atividades de gestdo da carteira
de valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo - Em caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, a Administradora ou a
Gestora ou Cotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, deverdo
convocar, imediatamente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a partir da renuncia, uma Assembleia
Geral para eleicdo de seu substituto. A CVM convocard uma Assembleia Geral em caso de
descredenciamento. Se nao houver convocagédo da Administradora ou da CVM dentro de 15 (quinze) dias
contados a partir do descredenciamento ou renuincia, uma Assembleia Geral podera ser convocada por
qualquer Cotista, de acordo com o Artigo 42, inciso lll, da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Terceiro - No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, estes deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua substituicdo efetiva, que ocorrera no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pela Administradora, na forma do Artigo 42, Paragrafo
Primeiro, da Instru¢do CVM 578.

Paragrafo Quatro - Em caso de descredenciamento, a CVM nomeara um administrador temporério até
a eleicdo de um novo administrador, de acordo com o Artigo 42, Paragrafo Segundo, da Instru¢cdo CVM
578.

Paragrafo Quinto — A destituicdo ou a substituicdo da Administradora ou da Gestora seré objeto de
deliberagdo da Assembleia Geral, e 0 quérum para aprovagéo dos referidos assuntos sera o disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 33 abaixo.

Paragrafo Sexto - Em caso de renuncia ou destituicdo da Administradora e/ou da Gestora, a
Administradora e/ou a Gestora continuarao a receber, até a sua efetiva substituicdo ou a liquidagdo do
Fundo, a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Gestdo, conforme o caso, calculada pro rata temporis
até a data de sua substituigdo ou liquidagéo.

Artigo 22 - Pelos servigos de administragdo, custodia e controladoria dos ativos da Carteira do Fundo e
escrituragdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara uma taxa de administragdo correspondente a 0,15%
(zero virgula quinze por cento) por ano, calculado sobre o Capital Investido, sujeito a uma remuneragédo
mensal minima de R$12.000,00 (doze mil reais), atualizada anualmente pelo IPC/FIPE, a partir do més



de referéncia de dezembro de 2017, ap6s a primeira integralizagdo das cotas. O Capital Investido para
os fins deste Artigo 22 sera ajustado pelo IPC/FIPE, mais 3% (trés por cento) por ano.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao (conforme descrito abaixo) seréo
calculadas e diariamente atribuidas com base em 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
diferido por Dia Util, como despesa do Fundo, e pagas trimestralmente até o 2° (segundo) Dia Util do més
seguinte ao final do prazo do Fundo ou a sua liquidag&o anterior.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas com periodicidade
trimestral, antecipadamente, e serdo proporcionais em periodos parciais. A primeira Taxa de
Administracdo comecara a incidir na primeira integralizacdo das Cotas e a primeira Taxa de Gestao
comegara a incidir na Data de Fechamento.

Paragrafo Terceiro - Nao haveréa taxa de ingresso ou saida a ser paga pelos Cotistas, exceto se aprovado
pela Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - A Administradora podera estabelecer que partes da Taxa de Administracdo sejam
pagas pelo Fundo diretamente aos prestadores de servicos contratados, desde que a soma dessas partes
ndo exceda a Taxa de Administrag&o total estabelecida de acordo com as disposi¢des acima e qualquer
pagamento reduzira a Taxa de Administragao de outra forma devida nos termos do Artigo 22 acima.

Paragrafo Quinto - As fragbes da Taxa de Administracdo devidas aos prestadores dos servigos
mencionados no caput deste Artigo serdo calculadas e pagas conforme estabelecido nos contratos de
prestacao de servigos celebrados com cada parte.

Paragrafo Sexto - A Taxa de Administragéo, nos termos da legislagao aplicavel, ndo inclui a remuneragao
do Auditor Independente, que pode ser cobrada do Fundo como Encargos, entre outros, conforme
estabelecido no Capitulo VIII deste Regulamento.

Paragrafo Sete - Para prestar servigos de custddia para os valores mobiliarios incluidos na carteira do
Fundo, o Custodiante devera receber uma remuneragdo maxima (“Taxa de Custddia”) do menor entre (i)
0,10% (dez pontos base por ano) do Patriménio Liquido e (i) a Taxa de Administracdo. A Taxa de
Custodia deve ser deduzida da Taxa de Administrag&o.

Paragrafo Oitavo - Para a prestacao dos servigos de gestao da carteira do Fundo, a Gestora recebera
do Fundo a Taxa de Gestéo (pagavel em parcelas nos momentos prescritos acima) igual a 1,5% (um
virgula cinco por cento) por ano do Capital Investido agregado com relagéo as Cotas Classe A (menos o0s
montantes utilizados para o pagamento dos Encargos e quaisquer valores atribuiveis a uma Empresa
Investida que tenham sido alienados ou tenham seu valor contabil reduzido a zero), desde a Data de
Fechamento até o segundo aniversario da Data de Fechamento (ou seja, dois anos completos). Para o
periodo desde o segundo aniversario da Data de Fechamento até o final do Prazo do Fundo ou a sua



liquidag&o anterior, a Taxa de Gestao seré igual a 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) por ano
do menor entre (i) o Capital Investido referente as Cotas Classe A (menos os montantes utilizados para
0 pagamento dos Encargos e quaisquer valores atribuiveis a uma Empresa Investida que tenham sido
alienados ou tenham seu valor contabil reduzido a zero) e (ii) o valor do patriménio liquido do Fundo
referente as Cotas Classe A desde o inicio do trimestre fiscal. Para evitar ddvidas, exceto como
estabelecido no Acordo de Cotistas, nenhuma Taxa de Gestéo seré paga a Gestora a partir da data em
que a Gestora for destituida como gestora do Fundo ou a Gestora renunciar.

Paragrafo Nono - A Gestora fara jus a uma Taxa de Performance que sera devida somente quando
houver o Retorno Preferencial. A fim de avaliar o resultado do mencionado Retorno Preferencial do Fundo
em relagdo a Cota, sera calculado o retorno das Cotas (“Retorno”), também chamado de “(Tx)”, que sera
composto por todos os pagamentos e distribui¢des de valores pagos em relagao as Cotas, expressos em
moeda brasileira. O Retorno (Tx) seré calculado de acordo com a fungao XTIR do programa Microsoft
Excel, considerando as datas de recebimentos e pagamentos feitos pelo Fundo.

A Taxa de Performance (“Tp”) sera calculada da seguinte forma:

Faixa Condigéo 1 Condigéo 2 Porcentagem de Performance
1 Net_MolC >=1,5 Tx maior que IPCA+ 8% anualizado 10%
2 Net_MolC >=1,75 Tx maior que IPCA+ 12% anualizado 15%
3 Net_MolC >= 2,25 Tx maior que IPCA+ 16% anualizado 25%

Net_MolC ¢ definido pela propor¢ao da soma dos valores nominais distribuidos pelo Fundo aos Cotistas
relacionados as Cotas e a soma dos valores nominais pagos ao Fundo pelos Cotistas.

Para evitar duvidas, quaisquer valores alocados, distribuidos ou reservados ao pagamento a Gestora
relativamente a Taxa de Performance atribuivel a qualquer Cota nédo serdo incluidos no calculo do

Retorno (Tx) em relagdo a qualquer Cota e nao serdo incluidos no calculo do Net_MolC.

Net_MolC =

/ (£ Contribuigdes)
1. Se 0 Retorno (Tx) for entre IPCA + 8% anualizado e IPCA + 12% anualizado e a proporgéo entre
contribuicbes e amortizagdes for maior ou igual a 1,5, a porcentagem de performance sera de 10%:
Se IPCA + 8% anualizado <= Tx <= IPCA + 12% anualizado E Net_MoIC>=1,5

Tp = 10% * (DR-CI1)



P: Porcentagem de Performance
DR: Distribuicdo dos resultados aos Cotistas (Amortizagéo)
Cl1: Capital integralizado atualizado pelo IPCA + 8

2. Se o Retorno (Tx) for entre IPCA + 12% anualizado e IPCA + 16% anualizado e a proporgao entre
contribui¢des e amortizagdes for maior ou igual a 1,75, a Taxa de Performance sera a seguinte:

Se IPCA + 12% anualizado <= Tx <= IPCA + 16% anualizado E Net_MoIC> = 1,75
Tp=10% * (CI2-Cl1) + 15% * (DR-CI2)

P: Porcentagem de Performance

DR: Distribuicdo dos resultados aos Cotistas (Amortizagéo)
CI1: Capital integralizado atualizado pelo IPCA + 8%

CI2: Capital integralizado atualizado pelo IPCA + 12%

3. Se o Retorno (Tx) for maior que o IPCA + 16% anualizado e a proporgdo entre contribuigdes e
amortizagdes for maior ou igual a 2,25, a porcentagem de performance seré a seguinte:

Se Tx> = IPCA + 16% anualizado E Net_MolC> = 2,25
Tp=10% * (CI2 - C1) + 15% * (CI3 - CI2) + 25% * (DR - CI3)

P: Porcentagem de Performance

DR: Distribuicdo dos resultados aos Cotistas (Amortizagéo)
CI1: Capital integralizado atualizado pelo IPCA + 8%

CI2: Capital integralizado atualizado pelo IPCA + 12%

CI3: Capital integralizado atualizado pelo IPCA + 16%

As porcentagens acima aplicam-se apenas se ambas as condigdes acima referidas forem cumpridas
simultaneamente. Se as condi¢des ndo forem cumpridas, o intervalo anterior sera imediatamente usado,
sendo que a Gestora tera direito a performance de acordo com esse intervalo, desde que atenda as
condicdes do intervalo anterior.

As percentagens acima aplicam-se a cada intervalo de amortizagdo, portanto somente quando as
condicdes 1 e 2 do intervalo 2 forem atendidas, a porcentagem de performance (‘P”) seréa de 15%.

Paragrafo Décimo - O montante da Taxa de Performance calculado de acordo com o paragrafo nono
acima sera pago a Gestora na proporgao do tempo decorrido desde a Data de Fechamento de acordo
com a tabela abaixo. Se a Taxa de Performance for devida antes do primeiro aniversario anual da Data
de Fechamento, a Gestora recebera 20% da Taxa de Performance no pagamento da amortizagéo e 0s



restantes 80% serdo pagos em incrementos de 20% no final de cada Periodo de 12 meses ap6s o
pagamento inicial, até que 100% dessa Taxa de Performance tenha sido paga. Se a Taxa de Performance
ocorrer entre o primeiro e o segundo aniversario anual (“Ano 1”) da Data de Fechamento, a Gestora
recebera 40% da Taxa de Performance no pagamento da amortizagéo e os restantes 60% seréo pagos
em incrementos de 20% no final de cada periodo de 12 meses apds o pagamento inicial, até que 100%
dessa Taxa de Performance tenha sido paga. E assim por diante, de acordo com a tabela abaixo:

Pagamento da Montante
pagoem | 12 meses | 24 meses | 36 meses | 48 meses
Performance o
dinheiro
Ano 0 20% 20% 20% 20% 20%
Ano 1 40% 20% 20% 20%
Ano 2 60% 20% 20%
Ano 3 80% 20%
Ano 4 100%

Se a data de pagamento da Taxa de Performance for ap6s o quarto aniversario da Data de Fechamento,
a gestora receberd 100% da performance apds o pagamento da amortizagao.

Paragrafo Décimo Primeiro - Apos a liquidagdo do Fundo, qualquer valor reservado para a Taxa de
Performance, liquido de qualquer passivo da Gestora ao abrigo deste Regulamento (incluindo qualquer
obrigacdo de devolugdo da Taxa de Performance de acordo com o Paragrafo 15), sera pago
imediatamente a Gestora.

Paragrafo Décimo Segundo - A atualizagéo dos valores atualizados pelo IPCA deve ser usada a cada
dia 15 de cada més como a data de aniversario e o numero do indice do més anterior a atualizagéo sera
utilizado.

Paragrafo Décimo Terceiro - As Cotas Classe B néo estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Gestao,
mas estardo sujeitas ao pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance.

Paragrafo Décimo Quarto — Em caso de desligamento sem Justa Causa ou se a Gestora renunciar, a
Gestora tera direito a uma Taxa de Performance proporcional a ser calculada com base em uma avaliagao
emitida por uma empresa selecionada pelo Conselho de Supervisdo pelo tempo que a Gestora tenha
prestado seus servigos para o Fundo.

Paragrafo Décimo Quinto - Se, ap6s o término do Fundo e a realizagao da distribui¢éo final, o montante
total efetivamente alocado e distribuido a qualquer Cotista durante o prazo do Fundo for inferior ao valor
total que teria sido alocado e distribuido aos Cotistas, supondo-se hipoteticamente para este fim que a
alocacgao e distribuicdo do valor total de todos os proventos recebidos em qualquer momento durante o
prazo do Fundo (liquido de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo como



tratado neste Regulamento e nos regulamentos aplicaveis) ndo sejam feitas até a data do término do
Fundo e depois de realizada a distribuicdo final (exceto para fins de determinagdo do Retorno
Preferencial, que, para esses fins, seria o Retorno Preferencial que realmente foi acumulado durante o
prazo do Fundo), entdo a Gestora devolvera ao Fundo para distribuicdo a esse Cotista os montantes
necessarios para cobrir essa diferenca, desde que a obrigacdo da Gestora em relagéo a qualquer Cotista
sera limitada aos montantes totais alocados e distribuidos a Gestora como Taxa de Performance.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 23 - O Fundo consistira em Cotas de duas classes que corresponderéo a fragdes ideais de seu
patrimdnio e que terdo a forma nominativa e escritural, conferindo aos Cotistas da mesma classe os
mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdémicos.

Paragrafo Primeiro - O valor das Cotas é determinado com base na divisao do Patriménio Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, no final de cada dia, sujeito as regras contabeis aplicaveis ao
Fundo e as provisdes deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - As Cotas serdo mantidas em contas de deposito abertas pelo Custodiante em
nome dos Cotistas. A titularidade das Cotas escriturais sera presumida pelo extrato da conta de depdsito,
representada por um nimero inteiro ou fracionario de Cotas, de acordo com os registros do Fundo.

Artigo 24 - As Cotas subscritas serdo integralizadas na medida em que a Administradora realizar as
Chamadas de Capital, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento,
através dos quais os Cotistas serdo informados dos prazos estabelecidos para as respectivas
contribui¢des, observando o Artigo 10 acima, na medida em que o Fundo (a) identifique oportunidades
de investimento nos Valores Mobiliarios emitidos pelas Empresas Investidas, ou (b) identifique as
necessidades do Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento dos Encargos.

Paragrafo Primeiro - As Chamadas de Capital para a aquisi¢do dos Valores Mobiliarios emitidos pelas
Empresas Investidas ocorrerdo durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos
previstos neste Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para o
pagamento dos Encargos podem ocorrer durante todo o Prazo do Fundo. Ao serem informados de uma
determinada Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar uma parte ou a totalidade de suas
Cotas, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva Chamada de Capital e de acordo com os respectivos
Compromissos de Investimento. Este procedimento pode ser repetido para cada Chamada de Capital,
até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido pagas pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo - A subscricdo das Cotas deve ser feita assinando o respectivo Boletim de
Subscri¢do, que deve incluir (i) 0 nome, a assinatura e a qualificagdo do subscritor; (ii) 0 nimero de Cotas
subscritas, 0 montante total a ser pago pelo subscritor e 0 seu prazo; (iii) o preco da subscri¢ao.



Paragrafo Terceiro - Os Cotistas, ao subscrever Cotas pelos Boletins de Subscri¢do e assinar os
Compromissos de Investimento, deverdo comprometer-se, por meio do termo de adesdo do
Regulamento, a cumprir o disposto neste Regulamento e nos Compromissos de Investimento, indicando
a sua qualificagdo ou investidor profissional e conhecimento das restrigdes no &mbito da oferta publica
de distribui¢do de Cotas, conforme o caso.

Paragrafo Quarto - Se um Cotista ndo efetuar a integraliza¢do total de uma Chamada de Capital no
prazo estabelecido na Chamada de Capital, a Gestora devera notificar esse fato a esse Cotista (uma
“‘Notificagdo de Mora”) e, se esse Cotista deixar de fazer a integralizacéo total desses valores pendentes
dentro de 5 Dias Uteis apds o recebimento desse Aviso de Mora, esse Cotista sera constituido em mora
(“Cotista Inadimplente”), sujeito ao pagamento de suas obrigagdes atualizadas pelo IPC/FIPE, calculadas
proporcionalmente, mais uma multa diéria de 1% (um por cento) por dia de atraso, sujeito @ multa total
méaxima de 10% (dez por cento) e, adicionalmente, juros de mora de 1% (um por cento) por més, nao
obstante outras penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento. A
Administradora também tem direito ao seguinte, sem prejuizo de outros meios judiciais e/ou extrajudiciais
aplicaveis, (i) usar as amortizagdes a que o Cotista Inadimplente possa ter direito para satisfazer as
obrigag6es para com o Fundo; e/ou (ii) suspender os direitos de voto (incluindo o voto nas Assembleias
Gerais) do Cotista Inadimplente em relagéo as Cotas subscritas e ndo pagas, até que as suas obrigagdes
tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Artigo 25 - As Cotas serdo pagas em moeda nacional na Conta do Fundo.

Paragrafo Primeiro — A integraliza¢do das Cotas do Fundo, em moeda nacional, sera efetuada por meio
de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito (DOC) da conta do
Cotista, ou qualquer outro mecanismo aceito pelo BACEN, para depésito na conta do Fundo.

Paragrafo Segundo - Dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da integralizacdo das Cotas, o
Cotista recebera um comprovante de pagamento relacionado a respectiva integralizagdo, conforme
previsto neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, que sera emitido pelo Custodiante, na
qualidade de escriturador das Cotas.

Artigo 26 — As Cotas n&o serao registradas para negociagcao no mercado secundario, porém poderéo
ser transferidas pelos Cotistas a terceiros por meio de um instrumento particular assinado entre o
cedente e o cessionario, ressalvado que o direito de preferéncia seja respeitado de acordo com este
Regulamento.

Paragrafo Primeiro — As Cotas s poderdo ser transferidas caso sejam totalmente integralizadas ou,
caso nao sejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigag¢des do cedente perante o Fundo
a respeito de seu pagamento. Na hipétese de o Cotista desejar transferir suas Cotas integral ou
parcialmente, esse Cotista devera garantir o cumprimento do compromisso de efetuar a integralizagéo



das Cotas do Fundo subscritas e pendentes antes da transferéncia, ou o novo Cotista devera expressar,
por escrito, a ciéncia dos compromissos pendentes e a aceitagdo de seu cumprimento de forma fiel e
integral.

Paragrafo Segundo — O Cotista que deseja vender suas Cotas devera cumprir as disposi¢des do
Acordo de Cotistas.

Artigo 27 — No escopo da primeira emissao de Cotas, constituindo o patriménio inicial do Fundo, seréo
emitidas 64.000 (sessenta e quatro mil) Cotas Classe A e até 7.000 (sete mil) Cotas Classe B e
distribuidas, cada uma com um valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), totalizando até R$
71.000.000,00 (setenta e um milhdes de reais). As Cotas que constituem o patriménio inicial minimo
dos Cotistas representardo no minimo R$71.000.000,00 (setenta e um milhdes de reais) em Capital
Comprometido. Na segunda emisséo de cotas do Fundo, seréo emitidas até 2.000 (duas mil) Cotas
Classe B e distribuidas, cada uma com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando até R$
2.000,00 (dois milhdes de reais). Em decorréncia da segunda emissdo de cotas, as Cotas que
constituem o patriménio dos Cotistas representardo no minimo R$ 73.000.000,00 (setenta e trés
milhdes de reais) em Capital Comprometido.

Paragrafo Primeiro — Os membros da Gestora, direta ou indiretamente por meio de seus veiculos de
investimento, deverdo celebrar Compromissos de Investimento no valor de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), nas mesmas condigdes que outros Cotistas.

Paragrafo Segundo - A distribuicdo das Cotas da primeira emisséo sera feita por meio de esforgos
restritos de colocagdo, de acordo com a Instru¢do CVM 476, com o auxilio de uma instituicdo
participante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Paragrafo Terceiro — Em conformidade com o Artigo 2° da Instrugdo CVM 476, as Cotas serdo
destinadas ao publico formado tanto por investidores qualificados como investidores profissionais, de
acordo com os Artigos 12° e 11°, respectivamente, da Resolugdo CVM 30, sendo permitidas pessoas
fisicas ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, residentes no Brasil ou ndo, incluindo fundos de
investimento que se enquadrem nessa classificacdo, de acordo com as disposi¢des do Artigo 2.

Paragrafo Quarto — A Oferta podera ser encerrada pela distribuidora, em consenso com a
Administradora, ressalvado que o volume minimo descrito no caput tenha sido atingido, de forma que
o Fundo comegara a operar mesmo que a colocagédo das Cotas da primeira emiss&o tenha sido apenas
parcial. As Cotas da primeira emiss&@o que nao forem colocadas durante o periodo de distribui¢do seréo
canceladas sem necessidade de aprovagédo na Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto — O periodo de distribuicdo das Cotas da primeira emissao tera inicio na data da
primeira demanda por possiveis investidores, que devera ser devidamente comunicada pela



distribuidora @ CVM, de acordo com o Artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, e terminara na data de
fechamento especificada no Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto — O fechamento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da primeira emissdo
ocorrera dois meses apos a data da emissdo das primeiras Cotas ou em uma data posterior
determinada pela Gestora e aprovada pelos Cotistas na Assembleia Geral. Esse fechamento sera
informado pela distribuidora a CVM em um periodo maximo de 5 (cinco) dias contados a partir desse
fato, de acordo com a regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Sétimo — Exceto conforme descrito no Paragrafo Primeiro acima, ndo havera valor minimo
inicial de subscricdo de cada um dos Cotistas no Fundo no momento da subscri¢ao das Cotas do Fundo,
nem qualquer quantia minima para a manutengao de investimentos no Fundo apds a subscri¢éo inicial
de cada Cotista.

Paragrafo Oitavo — Os Cotistas do Fundo terao direitos de preferéncia para subscrever e pagar Cotas
emitidas apds a presente data em propor¢do a respectiva participagdo de cada Cotista no Capital
Comprometido.

Artigo 28 — Novas emissdes de Cotas dependerao de aprovagéo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral.

Paragrafo Primeiro — Em caso de uma nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia mencionado
sera exercido segundo os termos do Acordo de Cotistas.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral que decide sobre novas emissdes de Cotas apresentara as
respectivas condigdes para a subscricdo e integralizagao total dessas Cotas, de acordo com as
disposicdes das leis aplicaveis. Os seguintes procedimentos deverao ser observados para a celebragao
de novos Compromissos de Investimento: (a) a minuta do novo Compromisso de Investimento devera
ser apreciar por todos os Cotistas; (b) discussao da reavaliagdo da Carteira pelo valor de mercado para
a emissao de novas Cotas; e (c) o direito de preferéncia na subscri¢do da forma descrita nos Paragrafos
acima devera ser observado.

Paragrafo Terceiro — As novas Cotas terdo os mesmos direitos, taxas, despesas e condi¢bes que
aqueles conferidos a outras Cotas da mesma classe.

CAPITULO V- AMORTIZAGOES E RESGATE
Artigo 29 - Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do prazo de duracdo do Fundo

ou em caso de liquidagéo antecipada do Fundo. Contudo, a Administradora devera fazer amortizagfes
parciais das Cotas do Fundo em qualquer momento durante o Periodo de Desinvestimento, conforme



previsto neste Regulamento. A amortizacdo sera feita por meio do rateio, entre os Cotistas, dos valores
a serem distribuidos pelo numero de Cotas integralizadas existentes no momento da amortizagéo.

Paragrafo Primeiro — Excepcionalmente, apds aprovagao dos Cotistas, a Administradora que, no
momento da liquidagéo do Fundo, em caso de iliquidez dos ativos do Fundo e na auséncia de recursos
disponiveis no Fundo, a amortizagdo das Cotas sera realizada por meio da entrega de Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente as Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo — Em qualquer hipdtese de amortizagéo, incluindo no caso de pagamento em
ativos e direitos, a amortizagdo sera feita com os recursos (se houver) remanescentes apds o
pagamento de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas nesse
Regulamento e nos regulamentos aplicaveis. Ap6s o rateio preliminar desses recursos liquidos dentre
os Cotistas de forma proporcional e com base em suas Cotas integralizadas relativas existentes no
momento da amortizagéo, os valores distribuidos a cada Cotista seréo divididos entre o Cotista e a
Gestora (a respeito da Taxa de Performance) da seguinte maneira:

1) Primeiramente, ao Cotista, até o momento em que o Cotista tiver recebido o total das
distribuigdes, de acordo com este item (1), igual ao valor total pago ao Fundo por esse Cotista;

2) Em segundo lugar, ao Cotista, até o momento em que o Cotista tiver recebido, além da
distribuicdo estabelecida no item (1), o total das distribui¢des igual ao Retorno Preferencial
relacionado a esse Cotista; e

3) Depois disso, nas quantias e proporgdes necessarias para garantir que, dos recursos liquidos
acumulados preliminarmente atribuidos a esse Cotista, além das distribui¢des estabelecidas
nos itens (1) e (2), o excedente (se houver) (i) dos recursos acumulados inicialmente atribuidos
ao Cotista sobre (ii) 0 Retorno Preferencial relacionado a esse Cotista tenha sido distribuido ao
Cotista e a Gestora de acordo com os indices estabelecidos no Paragrafo Nono do Artigo 22.

CAPITULO VI- ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 30 — Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagéo prépria e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre:

(i) as demonstragdes financeiras do Fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas
pelo relatorio do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do

ultimo exercicio social a que se referirem;

(ii) a alteragao deste Regulamento;



(i)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(vii)
(ix)
(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

a destituicao ou substituicao da Gestora por Justa Causa;

a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa;

a destituicdo ou substituicdo da Administradora por Justa Causa;

a destituicdo ou substituicdo da Administradora sem Justa Causa;

a fusdo, incorporagao, ciséo, transformacgédo ou eventual liquidagdo do Fundo;
a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

0 aumento na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Gestéo;

a alteragdo ou prorrogacdo do Prazo, do Periodo de Investimento ou do Periodo de
Desinvestimento, ndo obstante as disposi¢bes do Artigo 41;

a alteragao do quérum para instalagdo e/ou deliberagao da Assembleia Geral;

a instalacdo, composigéo, organizagao e o funcionamento do Conselho de Superviséo e de
outros comités e conselhos do Fundo, se houver;

a solicitagao de informagdes pelos Cotistas de acordo com os subparagrafos (ii) e (iii) do Artigo
19, de acordo com as disposicdes do Artigo 19, Paragrafo Primeiro;

a prestacdo de garantia, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e direitos de
garantia em nome do Fundo;

a alteracdo da classificagdo adotada pelo Fundo de acordo com o Artigo 3° deste Regulamento;

a amortizagao de Cotas, exclusivamente caso seja concretizada mediante entrega de Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas de acordo com os termos do Artigo 29, Paragrafo
Segundo;

a aprovacgdo de atos que constituam um possivel conflito de interesses entre 0 Fundo e a
Administradora e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenha mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;



(xviii) a inclusdo de Encargos néo estabelecidos no Capitulo VIII deste Regulamento ou seus
respectivos aumentos acima dos limites previstos;

(xix) a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo dos ativos utilizados na integralizagao de
Cotas; e

(xx)  aaprovagao de operagdes com Partes Relacionadas, ndo obstante o previsto no Artigo 41.

Paragrafo Unico — Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente
da deliberagéo da Assembleia Geral ou da consulta aos Cotistas, sempre que essa alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atender as exigéncias expressas da CVM ou de atender a
exigéncias legais ou regulatérias, da atualizagéo dos dados cadastrais da Administradora ou das
prestadoras de servigos do Fundo, como alteragbes na razéo social, enderego, e-mail e telefone, ou
envolver a reducdo da Taxa de Gestéo, e devera ser comunicada aos Cotistas: (i) em 30 (trinta) dias a
partir da data em que foi implementada, ou (ii) imediatamente, caso envolva a redugdo da Taxa de
Gestao.

Artigo 31 - A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer momento pela Administradora ou
pelos Cotistas que representarem pelo menos 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral devera ser convocada por meio de correspondéncia enviada
a cada Cotista, incluindo por correio eletrénico, e os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus
dados cadastrais, e incluird necessariamente o dia, a hora e o local em que o Assembleia Geral sera
realizada, bem como a respectiva pauta a ser deliberada.

Paragrafo Segundo - As convocagdes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data agendada para sua realizagdo, e deverao conter uma descri¢do
dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro - As Assembleias Gerais deveréo ser constituidas com a presencga de Cotistas que
detenham pelo menos 50% das Cotas emitidas.

Paragrafo Quarto - Independentemente de convocagéo, uma Assembleia Geral com a participagao de
todos os Cotistas sera considerada valida.

Paragrafo Quinto — A solicitagdo para convocar uma Assembleia Geral, conforme previsto no caput,
devera:



() ser enderecada a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados a
partir do recebimento, convocar a Assembleia Geral as expensas do Fundo, a menos que a
Assembleia Geral que fizer a convocagéo decida de outra forma; e

(ii) conter quaisquer documentos necessarios para o exercicio dos direitos de voto de outros
Cotistas, e esses documentos seréo fornecidos em inglés.

Paragrafo Sexto - A Administradora fornecerd aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios para o exercicio dos direitos de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

Artigo 32 - Apenas os Cotistas do Fundo incluidos no livro de registro de Cotistas na data de
convocagao e os representantes legais ou procuradores estao autorizados a votar na assembleia geral.

Paréagrafo Unico - Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, cada Cota emitida tera direito a um voto.

Artigo 33 - As deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas
presentes subscritas, sem prejuizo das excecdes previstas abaixo.

Paragrafo Primeiro - As matérias previstas no Artigo 30, itens IlI, IV, V, VI, VII, IX, XI, XVII, XVIII, XIX e
XX, e no Artigo 10 deste Regulamento dependem da aprovagéo dos Cotistas que representarem pelo
menos metade das Cotas subscritas, nos termos do Artigo 29, Paragrafo 20., da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Segundo - A matéria prevista no Artigo 30, incisos Il, VIII, XIl e XV do Regulamento depende
da aprovagao dos Cotistas que representarem no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas, nos
termos do Artigo 29, Paragrafo 30., da Instru¢cdo CVM 578.

Paragrafo Terceiro - A matéria prevista no Artigo 30, inciso XVI, do Regulamento depende da aprovagdo
dos Cotistas que representarem no minimo 75% (setenta e cinco) das Cotas subscritas, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 4o0., da Instrugdo CVM 578.

Artigo 34 - Cada Cotista podera votar por meio de comunicagéo por escrito ou eletrénica, desde que
essa comunicacdo seja recebida pela Administradora antes da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral. Um Cotista que proferir um voto mediante comunicagao por escrito ou eletrénica sera contado para
fins de quérum com relacdo a parte de qualquer Assembleia Geral na qual esse voto for proferido.

Paragrafo Unico — Mediante solicitagdo de qualquer Cotista, a Administradora colocara & disposigdo
meios pelos quais um Cotista podera comparecer em uma Assembleia Geral por teleconferéncia ou outras
instalagdes de comunicacdo que permitam a todos os participantes se comunicarem adequadamente
entre eles durante as Assembleias Gerais. Um Cotista que participar por teleconferéncia ou outras
instalagdes de comunicagéo sera contado para determinar o quérum da assembleia, tera direito de votar



da mesma maneira como se o Cotista estivesse fisicamente presente e sera, para todos os efeitos,
considerado presente na Assembleia Geral.

Artigo 35 - As deliberagdes na Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante um processo de
consulta formal por escrito, enderegada pela Administradora a cada Cotista, que devera incluir todas as
informagdes necessarias para o exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico - A resposta dos Cotistas & consulta sera efetuada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, e a auséncia de resposta dentro desse periodo sera considerada como desaprovagéo pelo Cotista
a consulta formulada.

Artigo 36 - Salvo disposi¢do em contrario prevista no presente Contrato, qualquer operagéo (i) entre o
Fundo e as Partes Relacionadas do Fundo, os Cotistas e/ou 0s membros do Conselho de Superviséo; ou
(i) entre o Fundo e qualquer entidade gerida ou relacionada a Administradora ou a Gestora; ou (iii) entre
as Partes Relacionadas do Fundo, os Cotistas e/ou os membros do Conselho de Superviséo e as
Empresas Investidas devera ser considerada um potencial conflito de interesses e ser levado ao
conhecimento e a aprovagéo da Assembleia Geral.

Artigo 37 - Os Cotistas poderao exercer seus direitos de voto a seu exclusivo critério.

Paragrafo Primeiro - As seguintes pessoas nao poderdo votar em Assembleias Gerais nem serem
incluidas no calculo para fins de constituicdo do quérum para aprovacgao:

() a Administradora ou a Gestora;
(ii) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(iii) as empresas consideradas como partes relacionadas da Administradora ou da Gestora, ou de
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios.
(v) o Cotista cujos interesses estiverem em conflito com os interesses do Fundo; e

(vi)j o Cotista, em caso de deliberagéo relacionada a laudos de avaliagao de ativos detidos por ele
que possam compor os ativos do Fundo.

Paragrafo Segundo - A proibigcéo prevista no Paragrafo Primeiro acima néo se aplica:

(i) caso 0s Unicos Cotistas sejam as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou



(ii) mediante o consentimento expresso da maioria dos outros Cotistas, apresentado na Assembleia
Geral ou em uma procuragao especificamente relacionada a Assembleia Geral na qual o voto
sera permitido.

Paragrafo Terceiro - Um Cotista devera informar a Administradora e os outros Cotistas das
circunstancias que possam impedir esse Cotista de exercer seu voto de acordo com o disposto no
Paragrafo Primeiro, alineas (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora para tentar
identificar os Cotistas nesta situagéo.

CAPITULO VIl - CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo 38 - O Fundo tera um Conselho de Supervis&o, cuja principal fungdo sera monitorar a governanga
do Fundo, avaliar e aprovar conflitos de interesse no Fundo no @mbito das atividades da Gestora, aprovar
novas Pessoas Chave designadas pela Gestora, bem como ser consultado sobre a alienagdo dos ativos
em Carteira, em conformidade com as disposi¢des do presente Capitulo.

Paragrafo Primeiro - O Conselho de Superviséo sera composto por membros nomeados pelos Cotistas,
com cada Cotista detendo (individualmente ou em conjunto com Cotistas relacionados) uma participagao
igual ou superior a 15% (quinze por cento) das Cotas com direito de indicar um membro, sendo que um
membro podera ser substituido, a qualquer momento, pelo Cotista que 0 nomeou, independentemente
da substituigdo dos membros nomeados pelo(s) outro(s) Cotista(s).

Paragrafo Segundo - A nomeagao, como membro do Conselho de Superviséo, de Cotistas e de Partes
Relacionadas aos Cotistas e/ou ao Fundo € permitida.

Paragrafo Terceiro - A critério do Conselho de Supervisdo, representantes da Gestora e das Empresas
Investidas poderdo participar como convidados das reunides do Conselho de Supervisdo, ou também
poderdo receber seus membros em seus escritdrios para visitas, mediante agendamento prévio.

Paragrafo Quarto - Os membros do Conselho de Supervisdo poderéo fazer visitas a Gestora, mediante
notificagdo com antecedéncia, para obter informagdes sobre o Fundo e sua performance, sobre a Gestora
e as Empresas Investidas, além das reuniées do Conselho de Supervisdo.

Artigo 39 - Os membros do Conselho de Supervisdo poderao renunciar ou ser substituidos (pelo Cotista
que nomeou esse membro) antes do final de seus respectivos mandatos.

Paragrafo Unico — Caso qualquer membro do Conselho de Supervisao deixe um cargo vago devido &
destituicdo (pelo Cotista que nomeou esse membro), renuncia, morte ou interdicdo, um novo membro

sera indicado pelo Cotista que nomeou 0 membro cujo cargo estiver vago.

Artigo 40 - Para cada membro nomeado para o Conselho de Supervisdo havera um suplente nomeado



pelo mesmo Cotista que nomeou 0 membro, ressalvado que, em caso de morte, interdi¢ao, renuncia do
membro titular ou por qualquer outro motivo, 0 membro suplente devera assumir o cargo e concluir 0
mandato.

Paragrafo Primeiro - Os membros suplentes do Conselho de Superviséo substituirdo seus respectivos
membros se eles forem impedidos de comparecer as reunides.

Paragrafo Segundo - Os membros do Conselho de Supervisdo e seus respectivos suplentes néo terdo
direito a nenhuma remuneragao pelo desempenho de suas atribuigdes, mas teréo direito a reembolso,
por parte do Fundo, de quaisquer despesas de viagem ou outras despesas incorridas no exercicio de
suas atribuicbes como membros do Conselho de Supervisdo ou suplentes, de acordo com os limites
estabelecidos no Artigo 43 (xi) abaixo.

Artigo 41 - O Conselho de Supervisao tera as seguintes fungdes:

() avaliar e aprovar, ou submeter a aprovacdo da Assembleia Geral, situagdes de Conflitos de
Interesses e operagdes com partes relacionadas;

(ii) avaliar e discutir qualquer laudo de avaliagdo ou material técnico, no caso de haver uma
reavaliagao de precos relevante ou reavaliagéo dos Valores Mobiliarios ap6s o investimento inicial
do Fundo;

(iii)  monitorar o trabalho da Gestora com as Empresas Investidas;

(iv)  aprovar o envio para aprovagao pela Assembleia Geral da prorrogagédo do Prazo do Fundo por 1
(um) ano;

(v) aprovar a contratacdo de operagdes de empréstimo nos termos do item 20 (ii) deste
Regulamento;

(vi) monitorar os trabalhos desenvolvidos pela Administradora e pela Gestora do Fundo;
(vii)  aprovar nova Pessoa Chave indicada pela Gestora;

(viii)  aprovar a contratagdo pelo Fundo (ou pela Gestora ou pela Administradora, em nome do
Fundo) de quaisquer terceiros prestadores de servigos;

(ix)  aprovar potenciais oportunidades de coinvestimento a serem apresentadas aos Cotistas;

(x) aprovar qualquer investimento adicional por parte do Fundo;



(xi)  aprovar o reaproveitamento de capital a ser investido em oportunidades de investimento a
serem apresentadas nos termos do Artigo 12, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento.

(xii)  aprovar a formagdo de reservas com titulos publicos, a serem usadas como garantia em
operagdes de investimento ou desinvestimento do Fundo;

(xiii)  atuar com relag@o a qualquer assunto submetido ao Conselho de Supervisdo segundo este
Regulamento; e

(xiv)  selecionar uma empresa de avaliagdo responsavel pela reavaliagdo de ativos, em caso de
destituicdo sem Justa Causa ou pedido de renuncia da Gestora.

Paragrafo Primeiro - As decisdes do Conselho de Superviséo serdo tomadas pelo voto da maioria
simples dos membros que participem nas reunides. A decisdo também podera ser tomada mediante
documento por escrito e assinado por todos os membros do Conselho de Supervisédo, sem a necessidade
de realizar uma reuniéo presencial.

Paragrafo Segundo - Votos por escrito de membros ausentes que tenham sido enviados (e-mail sendo
aptos para esse fim) a Gestora dentro de 1 (um) dia util antes da data estabelecida para a reunido serao
considerados validos. O voto proferido nessa condigéo sera considerado para determinag¢do do quérum
para a reunido a ser realizada.

Paragrafo Terceiro - A Administradora devera cumprir e tomar o devido cuidado para garantir a
implantagéo das deliberagdes do Conselho de Supervisdo, exceto para aquelas que violem as normas
legais e regulatorias aplicaveis.

Artigo 42 - Os membros do Conselho de Supervisao reunir-se-ao (pessoalmente ou por teleconferéncia
ou videoconferéncia) sempre que necessario, mediante convocagao por escrito feita com pelo menos 5
(cinco) dias de antecedéncia, e poderdo ser convocados pela Gestora ou mediante solicitagdo de
qualquer um dos membros do Conselho de Superviséo. A convocagao por escrito sera dispensada
quando todos os membros do Conselho de Supervisao estiverem presentes na reunido (pessoalmente
ou por teleconferéncia ou videoconferéncia).

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo do Paragrafo 4 abaixo, as reunides do Conselho de Superviséo serao
realizadas na sede da Gestora ou em um local indicado por ela, com a presenca de pelo menos 2 (dois)
de seus membros atuais.

Paragrafo Segundo - O mandato de cada um dos membros do Conselho de Supervisdo terminara na
data em que 0 membro for destituido ou substituido pelo Cotista que nomeou 0 membro. Os membros
poderdo renunciar ou ser substituidos antes do final de seu mandato e somente poderao ser substituidos
por aqueles que 0s nomearam.



Paragrafo Terceiro - O Conselho de Supervisdo podera se reunir pessoalmente ou por teleconferéncia,
videoconferéncia ou outros meios semelhantes, sendo vélidas as deliberagbes tomadas por esses meios.

Paragrafo Quarto - As reunides do Conselho de Supervisdo seréo registradas em atas, que serdo
assinadas pelos membros que participarem nas reunioes.

Paragrafo Quinto - Os membros do Conselho de Superviséo néo receberdo nenhuma remuneragao do
Fundo pelo exercicio de suas fungbes, mas teréo direito ao reembolso pelo Fundo de quaisquer despesas
ou outros encargos incorridos com relagdo a suas atribuicdes como membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Sexto - O Conselho de Supervisdo poderd contratar prestadores de servigos (incluindo
consultoria juridica), a fim de auxiliar em seu processo de tomada de decisdes, cujas despesas seréo
suportadas pelo Fundo de acordo com os limites previstos no Artigo 43, item (xi), deste instrumento.

CAPITULO VIIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 - Além da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestéo, os itens a seguir constituem encargos
do Fundo (“Encargos”):

() taxas e outras despesas relacionadas com a aquisicdo e o desinvestimento de Valores
Mobiliarios pelo Fundo;

(ii) tributos, impostos e contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas cobrados ou
que possam ser cobrados sobre os ativos, direitos e obrigagdes do Fundo;

(iii) o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatorios e
informacdes periddicas estabelecidas no presente Regulamento e na Instrugdo CVM 578;

(iv) correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo;

(vi) honorarios advocaticios e custos e despesas relacionados incorridos, tendo em vista a defesa
dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, incluindo os custos de decisées desfavoraveis
contra o Fundo, qualquer que seja 0 caso;

(vii) a parte das perdas nao cobertas por apolices de seguro e ndo decorrentes diretamente de
culpa ou dolo por parte dos prestadores de servigcos administrativos no desempenho de
respectivas atribuigdes;



(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer outras despesas relacionadas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) despesas legais, contabeis e outras despesas incorridas na constitui¢do e organizagéo do
Fundo e com a distribuigdo priméria de Cotas (‘Despesas Organizacionais”), limitadas a um
maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Limite de Despesas Organizacionais”);

(x) despesas relativas a qualquer incorporagéo, transformacao, ciséo ou liquidagdo do Fundo;

(xi) despesas relativas a Assembleia Geral e reunides do Conselho de Supervisdo, no valor
maximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), corrigido anualmente pelo IPC/FIPE ou pelo
indice que o substituir, mais 2% (dois por cento) por exercicio fiscal;

(xii) despesas relacionadas com a liquidagao, o registro e a custddia dos Valores Mobiliarios e de
Outros Ativos que compdem a Carteira;

(xiii) contratagdo de terceiros para fornecer servigos juridicos, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, no valor maximo de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), corrigido
anualmente pelo IPC/FIPE, ou pelo indice que o substituir, mais 2% (dois por cento) por
exercicio fiscal e sujeito a aprovagao prévia do Conselho de Supervisao;

(xiv) despesas direta ou indiretamente relacionadas com o exercicio de direitos de voto
decorrentes dos Valores Mobiliarios ou de Outros Ativos; e

(xv) contribuicGes anuais devidas a entidades de auto-regulamentacao.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como encargos do
Fundo, incluindo Despesas Organizacionais que nao excedam o Limite de Despesas Organizacionais,
serdo suportadas pela Administradora, a menos que indicado de outra forma pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - Sujeito as limitagbes no Paragrafo Primeiro acima e ao Limite de Despesas
Organizacionais, as despesas incorridas antes de seu registro na CVM, desde que essas despesas
seriam de outra forma Encargos nos termos do Artigo 43, poderdo ser reembolsadas pelo Fundo sem
a necessidade de ratificar os custos em uma Assembleia Geral, tais como despesas incorridas na
contratacdo de terceiros para prestar servigos juridicos, fiscais, contabeis e outros servigos de
consultoria especializados, despesas de escrituracao, registros de documentos, incluindo na CVM e na
ANBIMA, suijeito ao prazo maximo de 6 (seis) meses a ser observado entre a ocorréncia da despesa e
o registro do funcionamento do Fundo na CVM, sendo certo que as despesas mencionadas neste
instrumento deverdo estar sujeitas a uma nota explicativa e auditoria no momento em que as
demonstracdes financeiras relativas ao primeiro exercicio fiscal do Fundo forem preparadas.



CAPITULO IX - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 44 - O Fundo terd escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e
demonstragdes contabeis do Fundo serem separadas dos investimentos das da Administradora, da
Gestora e do Custodiante.

Paragrafo Primeiro - Os Valores Mobiliérios serdo avaliados anualmente, conforme estabelecido na
Instrugéo CVM 579.

Paragrafo Segundo — Nao obstante o acima, a Administradora podera propor a reavalia¢do dos ativos
da Carteira do Fundo quando:

() verificada a insolvéncia de qualquer Empresa Investida;
(ii) atraso e/ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagao dos Valores Mobiliarios;
(iii) pedido de recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial ou faléncia, ou no caso de faléncia

de uma das Empresas Investidas, recuperacao judicial ou extrajudicial de qualquer uma das
Empresas Investidas, bem como a homologacao de qualquer pedido de recuperacéo judicial
ou extrajudicial envolvendo qualquer uma das Empresas Investidas;

(iv) emissao de novas Cotas;
(v) as Cotas forem admitidas para negociagdo em mercados organizados;
(vi) alienagao significativa de ativos das Empresas Investidas;

(vii) oferta publica de agdes de qualquer uma das Empresas Investidas;

(viii) variagdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(ix) operacao de permuta, venda ou qualquer outra operagao relevante com Valores Mobiliarios;
(x) a reavaliagéo for aprovada em Assembleia Geral; e
(xi) em caso de liquidacao antecipada do Fundo.

Paragrafo Terceiro — O exercicio fiscal do Fundo terminara no ultimo dia de dezembro de cada ano.



Artigo 45 - A Administradora devera enviar as seguintes informagoes a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos, e aos Cotistas:

() trimestralmente, 15 (quinze) dias ap6s o final do trimestre a que se referir, as informagdes
referidas na forma do Anexo 46-1 da Instrugédo CVM 578;

(ii) semestralmente, dentro de 150 (cento e cinquenta) dias apds o final do periodo de seis meses
a que se referir, a composi¢ao da Carteira especificando a quantidade e o tipo dos valores
mobiliarios e titulos que a compdem; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o final do exercicio fiscal, as
demonstragdes financeiras auditadas, juntamente com o parecer do Auditor Independente e
o relatério da Administradora sobre as operagdes e os resultados do Fundo, incluindo a forma
como as disposi¢oes da Instrugdo CVM 578 e do Regulamento do Fundo foram cumpridas.

Paragrafo Unico - As informagdes semestrais referidas no item (ii) do caput deverdo ser enviadas &
CVM com base no exercicio fiscal do Fundo.

Artigo 46 - A Administradora devera colocar a disposi¢cdo da CVM e dos Cotistas as seguintes
informag6es sobre o Fundo:

() convocagdes e outros documentos relacionados as Assembleias Gerais, no mesmo dia em
que a Assembleia Geral for convocada;

(ii) no mesmo dia de sua execugao, um resumo das decisdes tomadas em qualquer Assembleia
Geral, se as Cotas do Fundo forem admitidas para negocia¢do em mercados organizados;

(iii) dentro de 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) prospecto, material de publicidade e anuncio de inicio e de encerramento da oferta publica
de distribuicdo de Cotas, nos termos estabelecidos em regulamento especifico, se aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Na hipdtese de avaliagéo dos investimentos do Fundo que substancialmente
impacte seu Patriménio Liquido e o reconhecimento contabil correspondente, se o Fundo for qualificado
como uma entidade de investimento nos termos dos regulamentos contabeis especificos, a
Administradora devera:

(i) fornecer aos Cotistas, dentro de 5 (cinco) dias Uteis apo6s a data do reconhecimento contabil:



a) um relatorio, elaborado pela Administradora, com as justifica¢des para alterar o valor
justo, incluindo uma comparagdo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacdes atuais e anteriores; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre os resultados do exercicio e o Patriménio Liquido do
Fundo apurado de forma intermediaria; e

(ii) nos casos enumerados no Paragrafo Segundo do Artigo 44 acima, preparar as
demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao periodo com inicio na data do inicio do
exercicio fiscal e na respectiva data de reconhecimento dos efeitos da nova mensuragéo, que
serao auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas para os Cotistas
e para a CVM no prazo de 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo - Nao € necessario preparar as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo
(i) do Paragrafo Primeiro acima quando se tratarem de periodos encerrados 2 (dois) meses antes da
data de encerramento do exercicio fiscal do Fundo, a menos que haja aprovagdo dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral.

Artigo 47 - A Administradora é obrigada a divulgar pronta e amplamente para todos os Cotistas, na
forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e a entidade gestora do mercado organizado no qual as Cotas sejam admitidas para
negociagao, e por qualquer meio de comunicagao cujo recebimento pelo Cotista for possivel, e devera
manter a disposicao em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocagéo das Cotas, sem excluir
nenhum outro meio adicional, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado com o
funcionamento do Fundo ou com os ativos de sua Carteira, a fim de garantir pleno acesso dos Cotistas
a informagdes que possam influenciar direta ou indiretamente suas decisdes sobre seus interesses no
Fundo e possiveis partes interessados em adquirir Cotas, exceto com relacdo a informagdes
confidenciais relativas as Empresas Investidas obtidas pela Administradora sujeito a obrigagédo de
confidencialidade ou devido a suas fungdes regulares como membro ou participante dos 6rgaos
administrativos ou de consultivos da respectiva Empresa Investida.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberagdo tomada pela Assembleia Geral ou
pela Administradora, ou qualquer outro ato ou fato politico-administrativo, técnico, negocial ou econdémico-
financeiro ocorrido ou relacionado com o Fundo, que possa consideravelmente afetar:

(i) o preco das Cotas ou dos valores mobiliarios a elas relacionados;

(ii) a decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e



(iii) a decisao dos investidores de exercer qualquer direito inerente a sua condicao de titular de
Cotas ou valores mobiliarios a elas relacionados.

Paragrafo Segundo - Atos ou fatos relevantes poderéo, excepcionalmente, ndo ser divulgados se a
Administradora entender que a divulgacdo representa um risco ao interesse legitimo do Fundo ou das
Empresas Investidas.

Paragrafo Terceiro - A Administradora devera divulgar imediatamente esse ato ou fato relevante, na
hipétese de essas informagdes estarem fora do controle ou em caso de oscilagéo atipica do prego ou do
volume de Cotas do Fundo sendo negociadas.

Paragrafo Quarto - A publicagéo das informagdes referidas no presente Capitulo seré feita na pagina da
Administradora na Internet e mantida a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e serd enviada
simultaneamente ao mercado organizado no qual as Cotas do Fundo forem admitidas para negociagao,
se for o caso, e a CVM por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
Internet.

CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Artigo 48 — Os investimentos do FUNDO s&o, por sua natureza, sujeitos a oscilagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados, e ndo ha nenhuma garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para o Cotista. Os recursos listados na Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de risco, entre outros:

(i) Risco be CReDITO: Compreende o risco de falta de pagamento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, que podem
representar, conforme o caso, uma redugao nos ganhos ou também perdas financeiras até o valor das
operacgdes contratadas e néo liquidadas. Mudangas e erros na avalia¢ao do risco de crédito do emissor
podem resultar em oscilagdes no preco de negocia¢ao dos Valores Mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo.

(ii) Rico RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O Fundo também
pode estar sujeito aos outros riscos decorrentes de fatores exégenos ou fora do controle da
Administradora e de outros prestadores de servicos do Fundo, tal como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de eventos extraordinarios, situagdes especificas de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem significativamente o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo mudancgas nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo de moeda e mudancas legislativas que possam resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que componham a Carteira do Fundo, e (b) inadimplemento dos emissores dos ativos. Esses fatos
podem causar perdas aos Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e resgates. O Fundo



desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro e, portanto, ficara sujeito, de forma geral, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo governo federal e, especificamente, as diretrizes politicas adotadas
pelas autoridades publicas competentes dos setores econdmicos onde as Empresas Investidas atuam,
incluindo riscos relacionados a aplicagéo, interpretacao e/ou alteragdo dos regulamentos aplicaveis ao
desenvolvimento das atividades das Empresas Investidas. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia, fazendo mudancas relevantes em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagédo e para implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado
recente, mudancas nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de taxas de cambio, aumento
de tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como as demais condigdes
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A
adogao de medidas que possam resultar em flutuagéo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade
de pregos, aumento de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal atual pode impactar os negécios,
condigdes financeiras e resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuigdo dos ganhos para
os Cotistas. Impactos negativos na economia como, por exemplo, recessao, diminuicdo do poder de
compra da moeda e um aumento exagerado das taxas de juros resultante de politicas internas ou fatores
externos, podem influenciar os resultados do Fundo;

(iii) Risco bE MERCADO: Consiste no risco de oscilagdes de pregos e rentabilidade dos ativos do Fundo,
que sao afetados por diversos fatores de mercado, tais como liquidez, politica de crédito, mudangas
politicas, econdmicas e fiscais. O prego reduzido dos ativos que compdem a Carteira pode ser
temporario, ficando ressalvado, no entanto, que ninguém podera assegurar que esse prego reduzido
ira continuar em vigor por periodos longos e/ou indefinidos. Essa constante oscilagdo de pregos pode
fazer com que certos ativos sejam avaliados por outros valores que nédo aqueles de emissdo e/ou
contabilidade e pode levar a volatilidade de Cotas e perdas para os Cotistas.

(iv) Riscos RELACIONADOS A EMPRESAS INVESTIDAS E A EMPRESAS INVESTIDAS PELAS EMPRESAS
INVESTIDAS: Os investimentos do Fundo séo de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser
compativel com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo esta concentrada em Valores Mobiliarios
emitidos pelas Empresas Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participado do processo decisorio
de suas Empresas Investidas, ndo ha nenhuma garantia (i) do bom desempenho de qualquer uma das
Empresas Investidas, (ii) da solvéncia das Empresas Investidas e (iii) da continuidade das atividades
das Empresas Investidas. Esses riscos, se materializados, podem impactar negativamente e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relacionados
aos titulos e/ou Valores Mobiliarios emitidos pelas Empresas Investidas, tais como dividendos, juros e
outras formas de remuneragédo/bonus podem sofrer revezes em virtude de insolvéncia, faléncia,
desempenho operacional ruim da respectiva Empresa Investida ou outros fatores. Nesses casos, 0
Fundo e seus Cotistas podem sofrer perdas, sem qualquer fianga ou garantia a possiblidade de
eliminagao de riscos.

(v) Risco A0s BENS DAS EMPRESAS INVESTIDAS: Embora a Carteira seja predominantemente composta
por Valores Mobiliarios emitidos pelas Empresas Investidas, a propriedade das Cotas nao confere aos



Cotistas a propriedade direta desses Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre
todos os Valores Mobiliarios e Outros Ativos da Carteira de uma foram n&o individualizada, dentro dos
limites desse Regulamento e da legislagdo em vigor, na propor¢ao do nimero de Cotas detidas no
Fundo;

(vi) RiIsco OPERACIONAL E FINANCEIRO DAS EMPRESAS INVESTIDAS: Devido a sua participagdo societaria
nas Empresas Investidas, todos os riscos operacionais das Empresas Investidas podem resultar em
perda de ativos e riscos operacionais e financeiros para o Fundo que impactam negativamente a sua
rentabilidade. Além disso, o Fundo devera influenciar a definigdo da politica estratégica e a
administracao das Empresas Investidas;

(vii) Risco DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS INVESTIDAS CONSTITUIDAS E OPERACIONAIS: O Fundo pode
investir em Empresas Investidas totalmente constituidas e em funcionamento. Assim sendo, ha a
possibilidade de essas empresas poderem: (a) estar inadimplentes no pagamento de impostos federais,
estaduais ou municipais; (b) ndo cumprir as obriga¢des com respeito Fundo de Garantia de Tempo de
Servigo (FGTS); (c) ter consideravel obrigagdes trabalhistas, ambientais, civis, administrativas e outras
obrigacdes. Assim sendo, dependendo da complexidade da emiss&o dos valores envolvidos, o Fundo
e, consequentemente, os Cotistas podem ter perdas patrimoniais significativas em decorréncia dos
eventos indicados acima;

(viii) Risco DE DiLUIGAO: O Fundo pode n&o exercer o seu direito de preferéncia com base nas normas
legais e contratuais aplicaveis em quaisquer aumentos de capital que possa ser feitos pelas Empresas
Investidas. Assim sendo, caso quaisquer aumentos de capital das Empresas Investidas sejam
aprovados no futuro, o Fundo pode ter diluida a sua participagéo no capital das Empresas Investidas;

(ix) Rico DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O Fundo devera adquirir os Valores Mobiliarios
emitidos exclusivamente pelas Empresas Investidas e pode adquirir Outros Ativos emitidos por um ou
mais emissores, e ndo havera, além da politica de investimento previstas neste Regulamento, qualquer
outro critério para concentragdo e/ou diversificacdo setorial em relagéo a Valores Mobiliarios e aos
Outros Ativos que possam compor a Carteira, exceto conforme previsto nos regulamentos aplicaveis.

(x) Risco DE PATRIMONIO Liquibo NEGATIVO: Perdas patrimoniais possiveis do Fundo ndo ficardo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de modo que os Cotistas podem ser solicitados a
fazer aportes adicionais no Fundo.

(xi) RISCO RELACIONADO A CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: O Fundo também
pode incorrer em risco de crédito na liquidagdo das transacOes realizadas através de corretoras e
distribuidoras de Valores Mobiliarios;

(xii) Riscos DE LiQuIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: Os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios tém
peculiaridades em relagdo aos investimentos usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,



uma vez que ndo ha mercado secundario com liquidez garantida no Brasil. Caso o Fundo precise vender
os Valores Mobilidrios, pode ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido pode ser muito
pequeno, causando uma redugéo no patriménio do Fundo e, consequentemente, a perda parcial ou total
do capital investido pelos Cotistas;

(xiii) Risco DE LiQuiDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: O Fundo esta constituido como
um condominio fechado e, portanto, o Cotista ndo poderé solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer
tempo, mas somente nos casos contemplados neste Regulamento e nas normas aplicaveis, inclusive no
final do Prazo do Fundo e nos casos de liquidagéo antecipada do Fundo. Se, por algum motivo, antes do
final desse periodo, o investidor decida alienar as suas Cotas, ele tera de fazé-lo em uma venda particular,
uma vez que as Cotas nao estardo registradas para negociagdo no mercado secundario. E mesmo que
estivessem, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento ndo oferece uma alta liquidez, o
que levaria a dificuldades na venda dessas Cotas e/ou a um prego de venda que pode resultar em perdas
para o Cotista;

(xiv) Risco DE RESTRIGOES DE NEGOCIAGAO: As Cotas ndo serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario. E mesmo que fossem, as Cotas da primeira emissao estao sujeitas a distribui¢do publica com
esforcos de colocagao restrita, de acordo com a Instrugdo CVM 476, de modo que elas somente podem
ser negociadas no mercado secundario entre investidores qualificados (conforme definido na Resolugéo
CVM 30 e na Instrugdo CVM 476) e, no caso de negociagdo nos mercados regulados de Valores
Mobilidrios, 90 (noventa) dias ap6s a respectiva data de subscri¢cdo. Dessa forma, caso o investidor
precise negocia-las antes do término desse prazo, ele ndo podera fazé-lo;

(xv) PRAZO PARA 0 RESGATE DE COTAS: Exceto no que se refere a amortizagéo de Cotas do Fundo, devido
ao fato de que o Fundo foi constituido como um condominio, o resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer apos o término do Prazo do Fundo, quando entéo todos os Cotistas devem resgatar as suas Cotas
ou, nos casos de liquidagao, conforme previsto neste Regulamento;

(xvi) RiIsco DE AMORTIZAGAO OU RESGATE DE ATIVOS: No caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios e/ou de
Outros Ativos do Fundo no término do Prazo do Fundo ou no caso de liquidagdo antecipada, as Cotas,
conforme determinado na Assembleia Geral, podem ser amortizadas ou resgatadas (no caso de
liquidagdo) através da entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcao de
suas participagdes no Fundo. Nesse caso, os Cotistas podem enfrentar algumas restricdes para alienar
ativos pagos em espécie.

(xvii) RiISCO RELACIONADO A PERFORMANCE PASSADA: Ao analisar quaisquer informagdes previstas em
qualquer material de divulgagao do Fundo que possa ser disponibilizado sobre resultados passados de
quaisquer mercados ou quaisquer investimentos dos quais a Administradora e/ou os outros prestadores
de servico do Fundo possam ter de algum modo participado, os investidores devem considerar que
quaisquer resultados obtidos no passado néo sdo indicativos de possiveis resultados futuros, e ndo ha
nenhuma garantia de que resultados similares possam ser atingidos pelo Fundo e/ou pelas Empresas



Investidas. Além disso, os investimentos feitos no Fundo ndo sao garantidos pela Administradora, pelo
Custodiante ou por quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo, nem por nenhum mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC), de modo que pode ocorrer a perda total do capital
dos acionistas no Fundo e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Além disso, ndo
ha nenhuma garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com a sua politica de
investimentos para cumprir a sua meta de investimento. Considerando também o Prazo do Fundo, que
pode ser prorrogado, por deliberagdo da Assembleia Geral, os investimentos estdo sujeitos a diversos
riscos, incluindo, entre outros, variagbes nas taxas de juros e nos indices de inflagdo e ainda variage s
de taxa de cadmbio;

(xviii) RiIsco DE ALTERAGAO DAS LEIS APLICAVEIS AO FUNDO E/ou A0S COTISTAS: A legislacao aplicavel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos feitos pelo Fundo, incluindo, entre outras, as leis e regulamentos
fiscais especificas do mercado de fundos, estd sujeita a alteragdes. Esses eventos podem impactar
adversamente o valor das Cotas, bem como as condigdes para a distribuicdo de rendimento e para o
resgate das Cotas. Além disso, a aplicagéo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis podem
impactar os resultados do Fundo;

(xix) Risco DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS PELO FUNDO: Os investimentos do Fundo s&o
considerados investimentos de longo prazo e o retorno sobre o investimento nas Empresas Investidas
podem ndo atender as expectativas do cotista. Ndo ha nenhuma garantia de que os investimentos
vislumbrados pelo Fundo estarao disponiveis na ocasido e em quantidade conveniente e desejavel para
satisfazer a politica de investimentos do Fundo, o que pode resultar em menos investimentos ou mesmo
na nao realizagao de quaisquer investimentos pelo Fundo; e

(xx) Riscos RELACIONADOS As EMPRESAS INVESTIDAS: Devido as participagdes acionarias nas Empresas
Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Empresas Investidas também s&o riscos
operacionais do Fundo, uma vez que a performance do Fundo depende da performance das Empresas
Investidas. Nesse sentido, os riscos abaixo listados sdo riscos especificos em relagéo ao investimento do
Fundo nas Empresas Investidas:

(a) Riscos Gerais — Os investimentos do Fundo sao considerados investimentos de longo
prazo e o retorno do investimento pode nao atender as expectativas do Cotista. A
Carteira do Fundo sera concentrada em Valores Mobiliarios emitidos pelas Empresas
Investidas, que ficardo invariavelmente expostos de forma concentrada ao setor de
tecnologia. Ndo ha nenhuma garantia de (i) boa performance de qualquer uma das
Empresas Investidas, (ii) solvéncia das Empresas Investidas e (iii) continuidade das
atividades das Empresas Investidas. Esses riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Além disso, os pagamentos relacionados a Valores Mobiliarios emitidos pelas
Empresas Investidas resultantes de sua alienag@o ou, ainda, de dividendos, juros
sobre capital proprio ou outras formas de remuneragao/bonus podem ser frustrados



devido a insolvéncia, faléncia, desempenho operacional ruim da respectiva empresa
investida ou outros fatores. Nesses casos, o Fundo e seus Cotistas podem sofrer
perdas, sem qualquer garantia de possibilidade de elimina¢do desses riscos. Nao ha
nenhuma garantia quanto a performance deste setor ou de que a performance das
Empresas Investidas acompanhara em igualdade de termos a performance média
desse setor. Além disso, ndo ha nenhuma garantia de que o Fundo e os seus Cotistas
nao sofrerdo perdas, nem ha qualquer certeza sobre a possiblidade de se eliminar
€SSes riscos.

(b) Risco Legal - A performance das Empresas Investidas pode ser afetado por
interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que elas operam, bem como
por acOes judiciais nas quais as Empresas Investidas figurem como demandadas,
devido a danos ambientais, indenizagdes por expropriagdes e danos causados a bens
particulares.

(c) Desconsideracao da pessoa juridica — O Fundo participara do processo decisério das
Empresas Investidas. Assim sendo, caso de despersonalizagdo de uma Empresa
Investida, ou caso seja determinada a sua responsabilidade pela possivel faléncia da
Empresa Investida, a responsabilidade pelo pagamento de certas obrigagdes da
Empresa Investida pode ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas.

(d) Atividades Reguladas — Em virtude de diversos fatores relacionados a operagao de
agéncias publicas dos quais o Fundo pode depender ou no desempenho de suas
operagdes, ndo ha nenhuma garantia de que o Fundo podera exercer todos os seus
direitos de socio ou investidor das Empresas Investidas ou de comprador ou vendedor
de cotas e de outros Valores Mobiliarios emitidos por essas Empresas Investidas, ou
de que, nos casos em que o Fundo possa exercer esses direitos, os efeitos alcangados
serdo consistentes com os seus direitos originais ou serdo obtidos entro do periodo
esperado. Esses fatores podem impactar adversamente a Carteira.

(e) Divulgacdo de Informacdes — Os investimentos do Fundo podem ser realizados em
sociedade de capital fechado, as quais, embora tenham que adotar as praticas de
governanga descritas no Artigo 6, ndo serao obrigadas a observar as mesmas regras
adotadas pelas sociedade de capital aberto no que se refere ao desempenho das
informag6es ao mercado e aos Cotistas, que podem representar uma dificuldade para
o Fundo no que se refere (i) ao bom desempenho das atividades e dos resultados da
Empresa Investida e (ii) a decisdo adequada sobre a liquidag&o do investimento, que
pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(xx1) Risco DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES — O Fundo pode adquirir ativos emitidos pelas
Empresas Investidas, nas quais os membros do Conselho de Supervisdo e os Cotistas detém ou podem



deter direta ou indiretamente uma participagao societaria. Além disso, contanto que seja aprovado por
uma maioria dos Cotistas que comparecam a uma Assembleia Geral, 0 Fundo pode constar como
contraparte da Administradora, de membros do Conselho de Superviséo ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de Valores Mobiliarios administrada e/ou gerida pela Administradora.
Dessa forma, essas partes podem possivelmente tomar decisdes em relagdo as Empresas Investidas que
podem afetar adversamente a rentabilidade do Fundo.

(xxn) Risco bE NAo ALOCAGAO DE BENEFicI0S FISCAIS — De acordo com a Lei N2 11.312, de 27 de junho
de 2006, e alteragdes subsequentes, para os Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, para se obter
beneficio (i) de uma aliquota de imposto de renda na fonte de 15% (quinze por cento), ou (ii) no caso
de certos Cotistas ndo residentes que atendam as exigéncias previstas pela Lei N2 11.312, da isencdo
fiscal prevista nessa mesma Lei, € necessario que, entre outras exigéncias, (i) pelo menos 67%
(sessenta e sete por cento) da Carteira do Fundo seja composta por agdes de sociedades, debéntures
conversiveis e bdnus de subscrigdo emitidos por sociedades brasileiras, e (i) os limites de
diversificacdo de carteira as normas de investimento contidas nos regulamentos emitidos pela CVM
sejam cumpridas. No caso de ndo cumprimento das exigéncias previstas acima (i) os rendimentos e
ganhos reconhecidos pelos Cotistas residentes brasileiros, quer sejam eles pessoas fisicas ou
juridicas, podem ficar sujeitos as aliquotas regressivas de imposto de renda na fonte, de acordo com o
prazo dos investimentos, conforme segue: 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) para
investimentos com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para investimentos de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete virgula cinco por cento)
para investimentos de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte dias e 15% (quinze
por cento) para investimentos com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias; e (ii) no caso de
Cotistas ndo residentes, a isencao prevista na Lei N2 11.312 n&o estaria disponivel e os rendimentos e
ganhos ficariam sujeitos a imposto de renda a uma taxa fixa de 15%. Note que o regime fiscal detalhado
acima pode ser impactado pela potencial conversao em lei da Medida Provisoria N2 806, de 31 de
outubro de 2017. Assim sendo, caso essa medida provisoria seja convertida em lei, esse regime
somente se aplicaria se o Fundo se qualificasse como uma entidade de investimento pela
Administradora, de acordo com o regulamento emitido pela CVM. Caso ele nao seja qualificado como
um veiculo de investimento, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelo Fundo ficariam sujeitos a
tributagao aplicavel a pessoas juridicas.

CAPITULO XI- LIQUIDAGAO

Artigo 49 - O Fundo entrara em liquidagéo no final de seu Prazo ou por deliberagdo da Assembleia
Geral.

Artigo 50 — No caso de liquidagéo do Fundo, a Administradora devera promover a diviséo dos ativos
do Fundo entre os Cotistas, apds deduzir a Taxa de Gestdo e quaisquer Encargos, na proporgéo de
suas respectivas Cotas, dentro de no maximo 30 (trinta) dias, e a Assembleia Geral que decide a



liquidagao também deve decidir com respeito a qualquer possivel pagamento de ativos as Cotistas ou
com respeito a alienacéo desses ativos em certas condigdes especiais definidas na Assembleia Geral.

Artigo 51 — No final do Prazo ou no caso de liquidagéo antecipada, na auséncia de fundos disponiveis,
os Cotistas podem receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos contidos na Carteira do Fundo como
pagamento de seus direitos, a titulo de dagdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela
Assembleia Geral que decida liquidar o Fundo.

Paragrafo Primeiro — Caso a Assembleia Geral ndo chegue a um consenso sobre o0 procedimento para
a dacdo em pagamento de ativos e direitos a titulos de pagamento pelo resgate das Cotas e sua
respectiva divisdo entre os Cotistas, os Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados em pagamento
aos Cotistas, através da constituigédo de um condominio pré-indiviso, e a fragdo ideal de cada Cotista
nesse condominio sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detidas por cada detentor no
valor total das Cotas na ocasiéo da deliberagao. Trinta (30) dias ap6s o estabelecimento do condominio
supracitado, a Administradora e o Custodiante serdo eximidos das responsabilidades previstas neste
Regulamento, podendo liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo — A Administradora deveré notificar os Cotistas, (i) de modo que os Cotistas elejam
uma administradora para esse fundo de investimento fechado de Ativos a Receber e Ativos Financeiros,
de acordo com o Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) comunicando a propor¢do de Ativos a
Receber e Ativos Financeiros que cabe a cada Cotista, sem declarar qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicao desse fundo de investimento fechado.

Paragrafo Terceiro — Caso os Cotistas ndo elejam a administradora do condominio dentro de 30 (trinta)
dias apés a data em que a notificagao seja enviada, essa posi¢ao sera ocupada pelo detentor de Cotas
que detenha uma maioria das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto — O Custodiante ficard com a custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
por um periodo de 30 (trinta) dias a contar da notificagao referida no Paragrafo Terceiro deste Artigo,
durante o qual a administradora do condominio, eleita pelas Cotistas ou a quem essa fungao tenha sido
atribuida, devera informar a Administradora e ao Custodiante a data, o horario e o local para a
transferéncia de propriedade dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos. Apds o transcorrer desse prazo,
a Administradora pode implementar a consignagao dos ativos da Carteira do Fundo, de acordo com o
Artigo 334 et seq. do Cédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo Quinto — A liquidagdo do Fundo devera ser conduzida pela Administradora, observando: (i)
as disposicdes deste Regulamento ou as deliberagbes da Assembleia Geral; e (ii) um tratamento igual
a todas as Cotas do Fundo, sem privilégio para qualquer Cotista.



CAPITULO XII - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 52 - Informagées Confidenciais — Os direitos de um Cotista de acessar ou receber quaisquer
informagdes sobre o Fundo ou seus negocios de acordo com este Regulamento (as “Informagdes do
Fundo”) e informagdes sobre Empresas Investidas, incluindo informagdes financeiras, técnicas e
comerciais dessas Empresas Investidas (“Informacdes da Empresa Investida”) estdo condicionados
a vontade e capacidade desse Cotista de garantir que as Informagdes do Fundo e as Informagdes da
Empresa Investida sejam utilizadas somente por esse Cotista para fins relacionados a sua condigéo de
Cotista, e a garantia de que essas Informagdes do Fundo e as Informagdes da Empresa Investida ndo
se tornem publicas em virtude desses direitos do Cotista de acessar ou receber essas Informagdes do
Fundo e InformagGes da Empresa Investida.

Paragrafo Primeiro — Cada Cotista reconhece que as Informagdes do Fundo e as Informagdes da
Empresa Investida constituem um segredo comercial valioso do Fundo. Cada Cotista mantera
quaisquer Informagdes do Fundo e Informagdes da Empresa Investida a ele fornecidas no mais estrito
sigilo e ndo divulgaré as Informagdes do Fundo ou Informagdes da Empresa Investida a nenhuma outra
pessoa que nao a seus diretores, fiduciarios, funcionarios, agentes ou consultores que tenham uma
necessidade comercial de conhecer essas Informagdes do Fundo ou as Informagdes da Empresa
Investida e que tenham sido informados da natureza confidencial das mesmas e que estejam, quer pela
natureza da posicao ou das fungdes por eles ocupadas ou por forgca de acordo firmado por escrito,
sujeitos a restricdes substancialmente equivalentes com respeito ao uso e divulgagéo das Informagdes
do Fundo ou das Informagbes da Empresa Investida que aquelas previstas neste Regulamento. N&o
obstante o acima previsto, a Administradora consente com a divulgagéo, por qualquer Cotista que a
Administradora determine que é um fundo de fundos ou uma entidade similar, para detentores de capital
proprio desse Cotista ou propostos detentores de seu capital, de Informagdes resumidas do Fundo em
relacdo a performance ou situagéo financeira do Fundo, ficando ressalvado que, em cada caso, esses
detentores de capital ou propostos detentores de capital estdo, na forma de termo escrito ou outra
forma de obrigacdo, sujeitos a restricdes substancialmente equivalentes com respeito ao uso e
divulgacao de Informagdes do Fundo que aquelas previstas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A Administradora pode reter Informagdes da Empresa Investida, caso ela creia
que essas Informagdes da Empresa Investida constituem informacgdes relevantes nao divulgadas de
um emissor que esteja se reportando de acordo com as leis de valores mobiliarios aplicaveis, ou caso
a divulgacdo dessas Informagbes da Empresa Investida pudessem constituir uma revelagdo de
informagdes sigilosas ou possa ser de outro modo vedada pelas leis de valores mobiliarios aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — Com respeito a qualquer Cotista, a obrigacdo de manter as Informagdes do
Fundo ou as Informagdes da Empresa Investida em sigilo ndo se aplica a quaisquer Informagées do
Fundo ou Informag6es da Empresa Investida:



(i)

(ii)
(i)

que se tornem disponiveis ao publico em geral (que ndo em virtude de uma divulgagao em
violagao deste Regulamento por esse Cotista);

cuja divulgacao tenha sido consentida por escrito pela Administradora; ou
cuja divulgagao seja exigida por tribunal de jurisdicdo competente ou de outro modo exigida

por lei ou por qualquer bolsa de valores, mercado de capitais ou agéncia autorreguladora com
jurisdi¢do sobre um Cotista ou suas afiliadas.

Paragrafo Quarto — Nao obstante qualquer outra disposi¢do deste Regulamento, um Cotista pode
divulgar em declaragdes informativas fornecidas a suas afiliadas, consultores e ao publico, o fato de
que o Cotista fez um investimento no Fundo, bem como as seguintes Informagdes do Fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

0 nome, endereco e ano do primeiro fechamento (vintage year) do Fundo;
a identidade da Administradora, da Gestora e das Pessoas Chave;
0s objetivos de investimento do Fundo;

os compromissos de capital do Cotista e 0 seu aporte de capital no Fundo em uma data
especificada;

as distribuicdes do fundo recebidas pelo Cotista;

a taxa interna de retorno do Fundo declarada ao Cotista e os indices e informagdes de
performance que a Cotista possa calcular utilizando as informagdes previstas neste paragrafo;

0 saldo da conta de capital do Cotista;

o valor da Taxa de Gestao total e custos pagos pelo Investor em relagdo a sua participagéo
no Fundo;

o tratamento de imposto de renda federal dos EUA e a estrutura fiscal das transagdes
contempladas neste Regulamento ou em qualquer outro contrato regulador do Fundo; e

qualquer outra informac&o derivada do acima exposto.

Paragrafo Quinto - Nem a Gestora nem a Administradora (nem nenhum de seus diretores ou
funcionarios) deveréo fazer quaisquer declaragdes publicas em nome do Fundo, incluindo, entre outras,
os nomes e identidades dos Cotistas (quaisquer/ou suas afiliadas ou usufrutuario finais), salvo exigido
por lei ou ordem judicial; ficando ressalvado que, caso a Gestora ou a Administradora seja assim



obrigada a fazer essa divulgagéo, a Gestora ou a Administradora, conforme aplicavel, devera fornecer
imediatamente aos Cotistas notificacdo por escrito de modo que os Cotistas possam obter uma medida
protetiva ou outro remédio adequado.

Artigo 53 — Conforme previsto neste Regulamento, comunicagao enviada por e-mail € uma forma valida
de comunicagéo entre a Administradora, a Gestora, 0 Conselho de Supervisdo e os Cotistas.

Artigo 54 — No caso de morte ou impedimento do Cotista, o representante da pessoa falecida ou
impedida exerceréa os direitos e cumprira as obrigagées do mesmo perante a Administradora de acordo
com as prescri¢oes da lei.

Artigo 55 - Os Cotistas, a Administradora e a Gestora concordam de forma irrevogavel que quaisquer
disputas decorrentes de ou relacionadas ao presente Regulamento ou a qualquer violagdo ou ameaca de
violagdo do mesmo (“Disputa”) seréo resolvidas de forma definitiva através de arbitragem, de acordo com
0 Regulamento de Arbitragem (“Regulamento de Arbitragem”) da Camara de Conciliagdo, Mediagéo e
Arbitragem do Centro das Industrias do Estado de Sao Paulo (CIESP) e da Federagao das Industrias do
Estado de Sdo Paulo (FIESP) (“Camara da FIESP”). As partes concordam em caso de omissdo no
Regulamento de Arbitragem quanto a algum procedimento, aplicar-se-ao subsidiariamente as disposi¢oes
processuais da Lei N2 9.307/96.

Paragrafo Primeiro — O tribunal arbitral devera ser composto por 3 (trés) arbitros, um (1) dos quais
devera ser nomeado pelo(s) requerente(s) e um pelo(s) requerido(s), de acordo com os termos do
Regulamento de Arbitragem (“Tribunal Arbitral”). O terceiro arbitro, que devera atuar como presidente do
Tribunal Arbitral, devera ser nomeado em conjunto pelos dois arbitros indicados pelas partes, dentro de
15 (quinze) dias corridos apds a nomeagao e/ou confirmagdo dos arbitros conjuntos. No caso de uma
arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes que (i) ndo possa ser colocada no grupo de requerentes
ou no grupo de requeridos; e/ou (i) em que haja uma dissen¢ao quanto a nomeagao do arbitro entre as
partes que estejam de um lado da arbitragem, todas as partes da arbitragem, mediante acordo, deverao
nomear 2 (dois) arbitros conjuntos dentro de 15 (quinze) dias ap6s o recebimento da notificagdo pela
Camara da FIESP nesse sentido. O presidente do Tribunal Arbitral devera ser nomeado por 2 (dois)
arbitros conjuntos, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias apos a
confirmagéo do ultimo arbitro, ou, caso isso nao seja possivel por algum motivo, pela Camara da FIESP,
de acordo com o Regulamento de Arbitragem. Caso as partes da arbitragem deixem de nomear os 2
(dois) arbitros conjuntos, todos os membros do Tribunal Arbitral deverdo ser nomeados pela Camara da
FIESP, de acordo com o Regulamento de Arbitragem, que devera designar um deles para atuar como
presidente do Tribunal Arbitral.

Paragrafo Segundo — O local e foro da arbitragem sera a cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
Brasil, onde devera ser pronunciada a sentenca arbitral. O idioma da arbitragem sera o inglés, sendo que
podem ser produzidas provas em idioma inglés sem necessidade de traducgao.



Paragrafo Terceiro — As partes contratantes podem solicitar medidas preventivas e liminares ao judiciario
antes da constituicdo do Tribunal Arbitral. Uma vez que o Tribunal Arbitral tenha sido constituido, todas
as medidas preventivas e liminares deverao ser apresentadas ao Tribunal Arbitral. O Tribunal Arbitral é
desde ja autorizado a manter, reverter ou modificar as medidas preventivas e liminares previamente
ordenadas pelos tribunais. Medidas preventivas e urgentes, quando aplicavel, e a execugéo de qualquer
obrigacao do presente Contrato que permita a execugao especifica ou a execugao de uma decisdo arbitral
pode ser solicitada, a critério da parte interessada, (i) aos tribunais com jurisdigdo sobre as partes e/ou
seus ativos; ou (ii) aos tribunais de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil. Para todas as outras medidas
legais previstas por Lei N2 9.307/96, as partes desde j& elegem exclusivamente a jurisdi¢do dos tribunais
da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. A solicitagao de qualquer medida judicial disponivel
de acordo com a Lei N2 9.307/96 ndo devera ser interpretada como uma renuncia aos direitos previstos
nesta clausula ou a arbitragem como unico mecanismo de resolugédo da Disputa.

Paragrafo Quarto — Cada parte da arbitragem deveréa arcar com os honorarios advocaticios e despesas
de seu préprio advogado durante o curso da arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem.
Todas as despesas, incluindo, entre outras, os honorarios dos arbitros e suas despesas correntes e as
taxas administrativas da Camara da FIESP deverdo ser divididas igualmente entre as partes durante o
curso da arbitragem. Na sentenga arbitral final, o Tribunal Arbitral deveré alocar todos os custos incorridos
durante a arbitragem, incluindo honorarios advocaticios e despesas legais, mas excluindo honorérios
advocaticios contratuais.

Paragrafo Quinto - O Tribunal Arbitral devera decidir a Disputa de acordo com as leis do Brasil. Qualquer
decisdo arbitral sera final e obrigara as partes da arbitragem e seus sucessores e sera irrecorrivel.

Paragrafo Sexto — As partes contratantes concordam que todos os aspectos da arbitragem (incluindo a
sua existéncia) seréo confidenciais. Todos os documentos, alegagdes e testemunhos ndo podem ser
apresentados ou feitos fora da arbitragem, a menos que sejam exigidos para que se cumpram as
obrigacBes impostas por Lei ou por um Orgdo Governamental ou para qualquer remédio judicial.

Paragrafo Sétimo — O Tribunal Arbitral pode, mediante solicitagdo de uma das partes das arbitragens,
consolidar processos arbitrais simultaneas envolvendo qualquer uma das partes contraentes, mesmo que
elas ndo sejam todas elas partes de ambos os processos, deste Contrato e/ou de instrumentos
relacionados, caso (a) os acordos de arbitragem sejam compativeis; e caso (b) ndo tenha sido causado
nenhum prejuizo n&o justificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Nesse caso, a jurisdigéo
de consolidagao sera responsavel perante o primeiro Tribunal Arbitral constituido, e sua decisdo sera final
e obrigara todas as partes das arbitragens consolidadas.

Artigo 56 — A Administradora, a Gestora, o Conselho de Supervisao e os Cotistas concordam que foi
preparada tanto uma versdo em idioma portugués quanto uma versdo em idioma inglés deste
Regulamento. As versdes em idioma portugués e em idioma inglés deste Regulamento devem ser lidas
e interpretadas como um unico documento. No entanto, caso haja um conflito de interpretagao entre
qualquer disposi¢do deste Regulamento, devera prevalecer a sua versé@o em idioma portugués.
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