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GLOSSARIO

‘“ADMINISTRADORA:

E a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAQAO
DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua
dos Pinheiros, 870, andares 22 e 23, Conjuntos 221,
222, 223, 224, 231, 232, 233, 234, CEP 05422-001,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(CNPJME) sob o n° 18.313.996/0001-50,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

“‘ANBIMA”:

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Ativos de Liquidez”:

Significa os ativos investidos para fins de gestao de
caixa do FUNDO, indicados no item 2.11 deste
Regulamento.

“‘Boletim de
Subscricao”:

Significa o instrumento pelo qual os
Cotistas subscrevem as Cotas do FUNDO.

“Capital Autorizado”:

Significa o limite de capital autorizado para o
patriménio do FUNDO previsto no item 9.3 abaixo,
independentemente de alteracéo deste
Regulamento.

“Capital
Comprometido”:

Significa o valor que cada Cotista se comprometeu

a integralizar, por meio da assinatura do respectivo

Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricéo.

“Capital Integralizado”:

Significa o capital efetivamente investido pelos
Cotistas no FUNDO, por meio da integralizacao de
suas respectivas Cotas.

“Carteira”:

Significa o conjunto de ativos investidos, nos termos
do item 2.1 abaixo, e Ativos de Liquidez e
disponibilidades do FUNDO.
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“‘Chamada(s) de
Ajuste”:

Significa uma ou mais Chamadas de Capital apds a
subscricdo de Cotas por Novos Cotistas,
direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas,

para fins da Equalizagéo.

“Cddigo Civil”:

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Cdédigo de Processo
Civil”:

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015.

“Compromisso de
Investimento”:

Significa o instrumento por meio do qual os Cotistas
se obrigardo a integralizar o valor das Cotas do
FUNDO que vierem a subscrever.

“Cotas’:

Significam as Cotas Classe A, Cotas Classe B, e
Cotas Classe C, escriturais e nominativas, de
emissdo e representativas de fracdes ideais do
patriménio liqguido do FUNDO, conforme descritas
abaixo e no item 1.6. deste Regulamento.

“Cotas Classe A”:

Significam as Cotas Classe A destinadas aos
Cotistas que tenham realizado primeira subscricdo
de Cotas até o dia 1° de julho de 2020, ainda que
realizem subscri¢cdes adicionais posteriormente.

“Cotas Classe B”:

Significam as Cotas Classe B destinadas aos
Cotistas que realizem a primeira subscricdo de
Cotas ap0s o dia 1° de julho de 2020 e em valor
inferior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais).

Significam as Cotas Classe C destinadas aos socios,
colaboradores, diretores e membros dos conselhos e
comités internos da GESTORA, bem como suas Partes

“Cotas Classe C”: Relacionadas, independentemente do montante
subscrito e da data de subscri¢ao.
Significam as pessoas fisicas ou juridicas, ou

“Cotista(s)”:

comunhdo de interesses, que sejam titulares de
Cotas, quando referidos de forma indistinta ou em

grupo.
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“Custodiante”:

Significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo
financeira com sede na Avenida Paulista, n° 1793,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90,
a qual se encontra legalmente habilitada a exercer
a atividade de custddia de valores mobiliarios, na
forma da regulamentacédo aplicavel.

“CVM”:

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

“Dia(s) Util(eis)”:

Significa qualquer dia que ndo seja sébado,
domingo, dias declarados como feriado nacional no
Brasil ou no local da sede da ADMINISTRADORA
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario nacionalmente. Salvo
disposi¢cao em contrario, 0s prazos serao contados
excluindo o dia do comeco e incluindo o dia do
vencimento. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao
sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

“Dia(s) Corrido(s)”:

Significa qualquer dia, considerando para a
contagem os Dias Uteis. Salvo disposicdo em
contrario, os prazos serdo contados excluindo o dia
do comeco e incluindo o dia do vencimento.

“Equalizacao”

Significa o método pelo qual os Novos Cotistas
ingressantes deverdo ter suas participacdes no
FUNDO proporcionalmente equalizadas com as
participacdes dos Cotistas, por meio de Chamada(s)
de Ajuste.

“‘Empresas Investidas”:

Significam as sociedades anbnimas, de capital
fechado e/ou sociedades limitadas, com potencial
de crescimento, investidas pelo FIP Master.

“Equipe Chave da
Gestora”

Significa a equipe formada pelos integrantes da
GESTORA, conforme perfil descrito no item 3.7.1.
deste Regulamento, responsavel pela gestdo da
carteira do Fundo e pelo acompanhamento das
suas atividades, nos termos deste Regulamento.
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”

“Feeder Internacional’:

Significa um ou mais veiculos estrangeiros geridos
pela GESTORA, exclusivamente dedicados a
investidores néo residentes, que tém o
compromisso de realizar investimentos e
desinvestimentos pari passu com o FUNDO no FIP
Master, sendo observado o limite legal de 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP
Master para cada veiculo estrangeiro, visando a
manutencdo dos beneficios fiscais concedidos ao
FIP Master por meio da Lei 11.312, de 27 de junho
de

2006.

“FIP Master”:

Significa 0 ORIA TECH Il MASTER - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

‘FUNDO”:

Significa 0 ORIA TECH Ill FEEDER - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

‘GESTORA™:

Significa a Oria Gestdo de Recursos Ltda., com
sede na Rua Haddock Lobo, n® 746, 6° andar,
Cerqueira César, Sdo Paulo, SP, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 22.067.585/0001-08, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de investimentos
conforme Ato Declaratorio n® 14.186, de 14 de abril
de 2015.

“Instrucao CVM 6177

Significa a Instrucdo CVM n° 617, de 05 de
dezembro de 2019, conforme alterada, que dispde
sobre a identificacdo, cadastro, registro, operacoes
e comunicacao, para fins de prevencédo a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo —
PLDFT no &ambito do mercado de valores
mobiliarios.

“Instrucao CVM 400

Significaa Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, que dispde
sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.
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“Instrucdo CVM 476”:

Significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada, que dispbe sobre as
ofertas publicas de valores mobiliarios com esforgos
restritos e a negociacdo desses valores mobiliarios
nos mercados regulamentados.

“Instrucao CVM 578

Significa a Instru¢do CVM n° 578, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada, que dispde sobre a
constitui¢cdo, o funcionamento e a administragao dos
Fundos de Investimento em Participacoes.

“Instrucao CVM 579”:

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contdbeis dos fundos de investimento em
participacdes.

“IPCA”:

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). No caso de extincédo deste
indice, deve ser aplicado outro indice similar que
venha a substitui-lo, e que tenha a mesma
finalidade.

“Justa Causa”:

Significam os motivos de Justa Causa, para fins da
destituicio da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA ou do Custodiante, sdo definidos no
item 8.10 deste Regulamento.

‘KYC”:
(know your client)

Significa o processo interno da ADMINISTRADORA
para avaliar a idoneidade, reputacdo e eventuais
conflitos de potenciais novos Cotistas, com base na

Lei Anticorrupcdo e demais normas plicaveis,
abrangendo os seguintes aspectos: identificacdo
dos passivos e riscos de ordem financeira, fiscal,
previdenciaria, trabalhistas, reputacional, criminal,
de imagem e anticorrupcao, inclusive existéncia de
sécios e/ou administradores que se caracterizem
como Pessoas Politicamente Expostas (conforme
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termo definido na regulamentacgéo aplicavel) dentre
seus quadros.

“Lei Anticorrupcao”

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

“Lei de Arbitragem”:

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de
1996, que dispde sobre a arbitragem.

“Novos Cotistas”:

Significam os investidores que subscreverem Cotas
do FUNDO apés a realizacdo de Chamadas de
Capital pelo FUNDO e que estardo sujeitos ao
procedimento de Equalizacéo.

“Oferta Restrita”:

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de
Cotas com esfor¢os restritos de colocacdo que
venha a ser realizada durante o Prazo de Duracao
do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 476, as
quais (i) serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais; (i) serdo intermediadas
por sociedades integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii) estardo
automaticamente dispensadas de registro perante a
CVM, nos termos da Instrucdo CVM 476.
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“Parte(s)
Relacionada(s)”:

Significa (i) qualquer funcionério, administrador, diretor,
sécio ou representante legal, conjuges, companheiros
e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco
do Cotista, da GESTORA ou da ADMINISTRADORA,
(ii) os respectivos conjuges, companheiros ou parentes
até o segundo grau das pessoas naturais
mencionadas no item anterior, (iii) sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exercam
controle comum em relacdo as pessoas mencionadas nos
itens anteriores, ou que de qualquer modo integrem o
mesmo Grupo Econémico, conforme aplicavel, (iv) outros
fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios em que qualquer Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas nos subitens (i) e (i) acima
participem com 50% (cinquenta por cento) ou mais do
patrimdnio, direta ou indiretamente; e (v) outros fundos
de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA.

“Patrimonio
Comprometido”:

Significa o montante constituido pela soma do Capital
Comprometido por todos os Cotistas do FUNDO apos o
encerramento do Periodo de Oferta Inicial de Cotas.

“Patriménio Liquido”:

Significa 0 montante constituido pela soma do disponivel,
mais o valor da Carteira, mais valores a receber, menos
0S encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo FUNDO.

“Percentual de
Alocacéao”

Significa a proporcdo entre a participacdo do
FUNDO e do Feeder Internacional no capital
comprometido e/ou integralizado no FIP Master ou em
Empresas Investidas, a ser fixada de acordo com as
proporcBes de capital comprometido de cada veiculo,
considerando a taxa PTAX da data de encerramento do
Periodo de Oferta Inicial, observado que o limite maximo
de participacdo do FUNDO no FIP Master sera de 49%
(quarenta e nove por cento) do total das cotas subscritas
no FIP Master.
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“Periodo de
Investimento”:

Significa o periodo que comeca a partir da data da
primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO, e
perdura por 4 (quatro) anos. Somente durante o
Periodo de Investimento, o FIP Master podera
selecionar a(s) Empresas Investidas para realizacéo
dos investimentos e/ou se comprometer, perante
terceiros, a nela(s) realizar investimentos.

“Prazo de Duracédo”:

Significa o prazo de duracao determinado de 10
(dez) anos contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas, observado que a
GESTORA envidara melhores esforgcos para
compor e viabilizar um plano de liquidagéo integral
dos ativos detidos pelo FUNDO e pelo FIP Master
em até 8 (oito) anos.

“Preco de
Integralizacdo”

Significa o Preco Unitario de Emisséo ou o valor da
Cota na data da Chamada de Capital, o que for
maior, observado que esta definicdo ndo se aplica
ao preco de integralizacdo das Chamadas de
Ajuste, que devera observar as condicOes
especificas previstas no item 9.17 abaixo.

“Preco Unitario de
Emissao”

Significa o preco pelo qual as Cotas sédo emitidas.

“PuUblico-Alvo’:

Significa os investidores qualificados e investidores
profissionais, assim definidos nos termos da
Resolucdo CVM n° 30, incluindo investidores néo
residentes.

‘Regulamento”:

Significa o Regulamento do FUNDO.

“Rentabilidade

Preferencial das Cotas
Classe A”:

Significa o Capital Integralizado pelos Cotistas,
corrigido pela variagdo do IPCA, acrescido de 8%
(oito por cento) ao ano, calculado a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util.
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“Rentabilidade
Preferencial das Cotas
Classe B”:

Significa o Capital Integralizado pelos Cotistas,
corrigido pela variagdo do IPCA, acrescido de 6%
(seis por cento) ao ano, calculado a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util.

“Rentabilidade
Preferencial”;

Significam a Rentabilidade Preferencial das Cotas
Classe A e Cotas Classe B, quando referidas em
conjunto.

“‘Resolugcédo CVM 30”

A Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2022,
conforme alterada.

“Sistema de Envio de
Documentos”:

Significa o sistema disponibilizado pela CVM para
envio de documentos exigidos pela regulamentacao.

“Taxa de
Administracdo”:

Significa a remuneracéo devida pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA como remuneragdo por
prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria
para o FUNDO, escrituracdo de contas, controle e
custodia dos ativos da Carteira do FUNDO,
conforme previsto neste Regulamento.

“Taxa de Gestao”:

Significa a remuneracdo devida pelo FUNDO a
GESTORA pela prestacéo de servigcos de gestao da
Carteira, conforme previsto neste Regulamento.

“Taxa de
Performance”:

Significa a remuneracédo devida pelo FUNDO a
GESTORA, em razdo da performance dos
investimentos realizados pelo FUNDO, a qual sera
efetivamente devida somente apds pagamento da
Rentabilidade Preferencial aos Cotistas, conforme
estabelecida na Clausula 6.

“Taxa Maxima de
Custodia”:

Significa a taxa de custédia a ser cobrada do
FUNDO, j& incluida na Taxa de Administracéo,
correspondera a 0,03% (trés centésimos por cento)
ao ano sobre o Capital Integralizado pelos Cotistas
no FUNDO desde a data em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas.
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1. DO FUNDO

Prazo de Duracéo

1.1. O FUNDO é uma comunhd@o de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado e sera regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO funcionara pelo prazo de duracao equivalente a até 10 (dez) anos,
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, observado que a
GESTORA envidard melhores esforgos para compor e viabilizar um plano de
liquidacédo integral dos ativos detidos pelo FUNDO e pelo FIP Master em até 8
(oito) anos, o que nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia pela GESTORA.

1.3. O Prazo de Duracdo do FUNDO podera ser prorrogado por decisdo da

Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO pelo prazo de até 2 (dois) anos,
respeitado o quérum de deliberacéo previsto na Clausula 16 deste Regulamento.

Classificacao ANBIMA

1.4. A nova classificacdo do Fundo, nos termos do Codigo ANBIMA, seréa definida
guando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos
referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em participacdes
(FIP), devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da
Administradora para inclusdo da classificacdo aplicavel, para fins de adequacéao
regulatéria e autorregulatoria.

Publico-Alvo

1.5. As Cotas do FUNDO séo direcionadas ao Publico-Alvo. Observadas as
restricdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo da CVM, as Cotas
distribuidas nos termos da Instrucdo CVM 476 poderdo ser transferidas a
investidores classificados como qualificados, observados os termos e restrices
ali previstos.

1.6. O patriménio do FUNDO sera representado por trés classes de Cotas,
representativas de fragdes ideais do patriménio do FUNDO.
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1.6.1. As Cotas Classe A serao atribuidas aos Cotistas que tenham realizado a
primeira subscricdo de Cotas até o dia 1° de julho de 2020, ainda que realizem
subscri¢gdes adicionais posteriormente.

1.6.2. As Cotas Classe B serdo destinadas aos Cotistas que realizem a primeira
subscricdo de Cotas ap6s o dia 1° de julho de 2020 e em valor inferior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

1.6.3. As Cotas Classe C serao destinadas aos colaboradores, sécios, diretores
e membros dos conselhos e comités internos da GESTORA, bem como suas
Partes Relacionadas, independentemente do montante subscrito e da data de
subscrigéo.

1.7. Todos os potenciais Novos Cotistas devem submeter-se ao processo de
KYC da ADMINISTRADORA, ter reputacdo ilibada, e declarar a
ADMINISTRADORA, ao longo do Prazo de Duragédo do Fundo, a existéncia de
quaisquer interesses conflitantes com os objetivos das Empresas Investidas.

2. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo e Politica de Investimento do FUNDO

2.1. O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas a longo prazo, mediante o investimento de, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu Patrimonio Liquido, preponderantemente, em cotas de emissao do
FIP Master e, complementarmente, nos demais ativos previstos no art. 5° da
Instrucdo CVM 578.

2.2. Nao se aplicam ao investimento do FUNDO em cotas do FIP Master as
disposicOes relativas a conflito de interesses previstas do artigo 44, § 1° da
Instrucdo CVM 578, tendo em vista que a politica de investimento do FUNDO
pressupde o investimento preponderantemente em cotas do FIP Master.

2.3. Os recursos nao investidos na forma do item 2.1 acima deverdo ser
aplicados, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

2.4. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 2.1 perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, a ADMINISTRADORA
deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacdo
dos recursos:

| — reenquadrar a carteira;
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[l — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas
gue tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

2.4.1. Os valores restituidos aos Cotistas, ha forma do item 2.4, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o
Capital Comprometido do respectivo Cotista, valores esses que
poderdo ser solicitados novamente pela ADMINISTRADORA, nos
termos do item 9.16 e seguintes abaixo.

2.5. Em vista da natureza do investimento e da politica de investimento do
FIP Master, os Cotistas devem estar cientes de que (i) os ativos componentes
da carteira do FIP Master poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparacdo a outras modalidades de investimento em fundos de
investimento; e (ii) a carteira do FIP Master podera estar concentrada em
valores mobiliarios de poucas Empresas Investidas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais sociedades.
Para tanto, ao ingressar no FUNDO, o Cotista declarara expressamente que
tem ciéncia destes riscos, sendo que tal declaracdo constara do
Compromisso de Investimento (conforme definido abaixo).

2.6. O FUNDO realizara seus investimentos em conjunto o Feeder
Internacional. A GESTORA do FUNDO e o Feeder Internacional tém o
compromisso de realizar investimentos e desinvestimentos pari passu nos
mesmos ativos, proporcionalmente ao Percentual de Alocacéo, através do
investimento conjunto no FIP Master e/ou em quaisquer Empresas Investidas.
A GESTORA poderd ainda estabelecer outros veiculos e fundos de
investimento para coinvestimento junto com o FUNDO e o Feeder
Internacional no FIP Master ou em quaisquer Empresas Investidas.

Das Oportunidades de Coinvestimento

2.7. Os investimentos do FIP Master poderao ser realizados em conjunto com
outros investidores, a partir do momento em que o investimento do FIP Master
na Empresa Investida representar o equivalente a 20% (vinte por cento) do
patriménio comprometido pelos cotistas do FIP Master, por meio de veiculo
gerido pela GESTORA, que estabelecera as mesmas condi¢cdes econémicas
do FUNDO relativamente & Taxa de Administracdo e Taxa de Performance
(“Oportunidade de Coinvestimento”).
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2.8. Sempre que surgir Oportunidade de Coinvestimento, a GESTORA devera
oferecé-la primeiramente aos Cotistas do FUNDO e do Feeder Internacional.
Neste contexto, a GESTORA controlar4 o processo de coinvestimento, devendo
notificar, por escrito ou através de e-mail, cada Cotista do FUNDO, indicando os
termos e condi¢cdes da Oportunidade de Coinvestimento.

2.8.1. Caso qualquer dos Cotistas notificados tenha a intencdo de exercer o
direito de preferéncia sobre a Oportunidade de Coinvestimento, este devera
comunicar formalmente a GESTORA sobre o referido interesse, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de recebimento da notificacdo da GESTORA, nos
termos do item 2.7 acima.

2.8.2. Uma vez oferecido direito de preferéncia para a Oportunidade de
Coinvestimento nos termos desta clausula 2.8 e os Cotistas tenham optado por
nao participar do investimento em questédo, serd assegurado a GESTORA o
direito de dispor livremente da Oportunidade de Coinvestimento oferecida,
convidando terceiros para implementa-la, inclusive Partes Relacionadas, desde
gue observadas as mesmas condicdes econdmicas e de governanca oferecidas
aos Cotistas.

Operacdes com a ADMINISTRADORA, GESTORA e Cotistas

2.9. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos
do FUNDO em Ativos-Alvo de Sociedades-Alvo nas quais participem:

() A ADMINISTRADORA, a GESTORA, os membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO,
seus soOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total da referida sociedade;

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
FUNDO, inclusive na condicdo de agente de colocacado, coordenacgéo ou
garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.
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2.9.1. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagao
de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item (i) do item 2.9, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
ADMINISTRADORA ou pela GESTORA.

2.9.2. O disposto no artigo 2.9.1 n&o se aplica quando a ADMINISTRADORA
ou pela GESTORA atuarem:

0] como administrador ou gestor de Fundos Investidos ou na
condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

(i) como administrador ou gestor de Fundo Investido, desde que
expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

2.10. O Feeder Internacional tem suas proprias regras de governangca em
relacdo aos seus investidores. Os Cotistas do FUNDO, por sua vez, tém seu
direito de voto em relacdo as matérias cuja competéncia exclusiva seja da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 16 deste Regulamento.
Tendo em vista a existéncia de diferentes instancias de decisdes politicas em
cada veiculo, é possivel que, com relacdo as deliberacdes previstas nos incisos
IX e XIX do Artigo 16, ocorra decisdo discrepante entre tais orgédos de
governanca que podem vir a impedir a coexisténcia alinhada e o compromisso
de investimento pari passu entre o FUNDO e o Feeder Internacional (“Evento
Excepcional de Descolamento”).

2.10.1. Na ocorréncia do Evento Excepcional de Descolamento, a GESTORA
providenciara a comunicacdo da ocorréncia do Evento Excepcional de
Descolamento aos Cotistas, e tomara as providéncias necessarias para que
tanto o FUNDO quanto o Feeder Internacional ajam separadamente em
relacdo ao comando dado por cada 6rgao.

Gestao de Caixa do FUNDO

2.11. As sobras de caixa do FUNDO serao integralmente destinadas a Ativos de
Liquidez, por meio da aquisi¢cao de (a) titulos de emissédo do tesouro nacional ou
BACEN, (b) titulos de instituicdes financeiras publicas ou privadas, e (iii) cotas de
emissado de fundos de investimento, classe renda fixa ou renda fixa referenciado
DI, inclusive aqueles administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA,
GESTORA ou Partes Relacionadas, desde que em condigbes comprovadamente

ndo menos favoraveis do que aqueles administrados ou geridos por terceiros.

Operacdes com Derivativos
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2.12. E vedado ao FUNDO realizar operacbes com derivativos, exceto
guando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial, ou nas modalidades autorizadas pela CVM nos termos do Art. 9°,
§2° da Instrucdo CVM 578, e desde que observadas as regras aplicaveis as
entidades fechadas de previdéncia complementar, previstas na Resolugéo
CMN n° 4.661/18, conforme alterada e quando aplicaveis.

Do Desenquadramento

2.13. A GESTORA tera o prazo de até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data inicial de cada integralizacdo de Cotas para enquadrar a
Carteira do FUNDO aos limites de sua Politica de Investimento, conforme
disposto neste Regulamento.

2.14. Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira do
FUNDO tenha sido enquadrada aos limites de sua Politica de Investimento, a
ADMINISTRADORA imediatamente comunicara a CVM a ocorréncia do
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

2.15. Independentemente da comunicacdo a CVM, a GESTORA devera, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos indicado no item 2.13, reenquadrar a Carteira, ou devolver os valores
gue ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado
a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcéao por eles
integralizada. Tais valores devolvidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverdao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderédo ser solicitados novamente pela
ADMINISTRADORA em Chamadas de Capital subsequentes.

Periodo de Investimento
2.16. O Periodo de Investimento se inicia na data da primeira integralizacao de
Cotas do FUNDO, e perdura por 4 (quatro) anos.
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2.17. A GESTORA devera identificar e selecionar oportunidades de investimento
pelo FIP Master em Empresa(s)-Alvo durante o Periodo de Investimento, em que
fard negociacéo e fechamento de operacfes de aquisicdo e geréncia do portfolio
buscando sempre a valorizacdo das Empresas Investidas.

2.18. O FIP Master e, indiretamente, o FUNDO, ap6s o término do Periodo de
Investimento, ndo realizard investimentos em nova(s) Empresa(s)-Alvo. Apés o
término do Periodo de Investimento, o FIP Master e, indiretamente, o FUNDO,
somente realizara investimentos adicionais de qualquer ordem na(s) Empresas
Investidas que receberam investimentos durante o Periodo de Investimento ou
naquela(s) Empresa(s)-Alvo nas quais o FIP Master tenha se comprometido a
investir durante o Periodo de Investimento.

2.19. O Periodo de Investimento podera ter seu encerramento antecipado, a
criterio da GESTORA, nos casos em que (i) ao menos 85% (oitenta e cinco) por
cento do Capital Comprometido pelos Cotistas tenha sido (a) aportado pelo FIP
Master nas Empresas Investidas ou integralizado para pagamentos de despesas;
ou (b) reservado a critério da GESTORA para fazer frente a realizacdo de novos
investimentos pelo FIP Master nas Empresas Investidas (follow on), ou (ii) no
momento em que a GESTORA considere impraticavel continuar buscando novos
investimentos. O Periodo de Investimento podera ainda ser prorrogado mediante
deciséo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.20. Na hipotese de desligamento ou extingdo do vinculo de 3 (trés) ou mais
membros da Equipe Chave, por qualquer motivo, ou ainda, caso ambos 0s
profissionais Paulo Caputo e Jorge Steffens deixem de integrar a Equipe Chave,
o Periodo de Investimento ficara automaticamente suspenso até que:

a) 0s novos membros sugeridos para compor a Equipe Chave sejam aceitos
pela Assembleia Geral de Cotistas; ou

b) a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela continuidade do Periodo de
Investimento, independentemente da substituicdo prevista no item (a) acima.

2.20.1. Na hipétese prevista no item 2.20. acima, a ADMINISTRADORA podera
realizar Chamadas de Capital para pagamento de compromissos assumidos pelo
FUNDO relativamente as Empresas Investidas, previamente a suspensao do
Periodo de Investimento.

2.20.2. Caso a Assembleia Geral de Cotistas resolva n&o aprovar os substitutos
indicados pela GESTORA para substituir os membros da Equipe Chave no prazo
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de até 180 (cento e oitenta dias), o Periodo de Investimento ficara
automaticamente encerrado.

2.21. Findo o Periodo de Investimento, a GESTORA devera buscar as melhores
estratégias para a alienacdo dos ativos da carteira do FIP Master e do FUNDO,
guando aplicavel, preferencialmente para investidores ou players de mercado, por
meio de transagdo privada ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, devendo envidar seus melhores esforcos no processo de
desinvestimento total do FIP Master e, consequentemente, do FUNDO, no prazo
determinado de 4 (quatro) anos, contados a partir do encerramento do Periodo de
Investimento, de acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento,
gue, conforme conveniéncia e oportunidade, levardo em consideragcdo sempre o
melhor interesse do FUNDO e do FIP Master.

Prestacdo de Garantias

2.22. Observadas as regras e orientacbes da CVM, o FUNDO podera prestar
garantia a terceiros, mediante aprovacao prévia de 2/3 (dois tercos) dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no Artigo 16 abaixo,
e desde que a respectiva garantia seja necessaria para que o FUNDO e/ou o FIP
Master cumpra seus objetivos de investimento ou desinvestimento, nos termos
deste Regulamento.

2.23. Para os fins disposto acima, a ADMINISTRADORA zelara pela ampla
disseminacéao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informacdes na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial
de computadores.

Fatores de Risco

2.24. Os fatores de risco aos quais 0 FUNDO esta sujeito encontram-se no Anexo
| ao presente Regulamento.

3. DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Da Administradora

3.1. O FUNDO ¢é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros,
870, andares 22 e 23, Conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233, 234, CEP 05422-
001, na Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (CNPJ/ME) sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracédo de carteiras de valores
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mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 13.239, de 20 de agosto de
2013.
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3.2. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e 0s servicos de
custddia e tesouraria dos ativos integrantes da Carteira do FUNDO serdo
desempenhadas pelo Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 1793, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente
habilitada a exercer a atividade de custddia de valores mobiliarios, na forma da
regulamentacao aplicavel.

3.3. A distribuicdo de Cotas do FUNDO podera ser realizada pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA (se devidamente habilitada) ou por outras
entidades integrantes do sistema de distribuicdo, indicadas pela GESTORA e
contratadas pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO.

3.4. Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa
atividade, nos termos do item 11.3 abaixo.

Dos Deveres e Obrigacoes da ADMINISTRADORA

3.5. A ADMINISTRADORA tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o
FUNDO for representado pela GESTORA, praticar todos os atos necessarios ou
inerentes a administracdo do FUNDO, nos termos do Capitulo VI da Instrucéo
CVM 578, bem como o disposto neste Regulamento.

3.6. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

- manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento ou transferéncia do FUNDO: (a) os registros de
Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das assembleias
gerais e de atas de reunifes dos conselhos consultivos, comités técnicos ou
de investimentos, conforme aplicavel; (c) o livro ou lista de presenca de
Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis; (e) os registros e demonstracdes contabeis
referentes as operacoes realizadas pelo FUNDO e seu patriménio; (f) cépia
da documentacéao relativa as operacées do FUNDO.

lI- receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores do FUNDO;

lll- pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo, quando o atraso
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ocorrer por culpa do préprio Administrador, ndo podendo os Cotistas do
FUNDO ficarem responsaveis pelo pagamento de tais multas;

elaborar, em conjunto com a GESTORA, relatério a respeito das operacdes
e resultados do FUNDO, incluindo declaracao de que foram obedecidas as
disposi¢Oes da regulamentacéo e deste Regulamento;

observado o disposto no item 3.8.1. abaixo, fornecer aos Cotistas, que
assim requererem, em conjunto com a GESTORA, estudos e analises de
investimento, elaborados pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

observado o disposto no item 3.8.1. abaixo, fornecer aos Cotistas que assim
requererem, em conjunto com a GESTORA, atualiza¢des periodicas dos
estudos e andlises que tenham sido elaborados pela ADMINISTRADORA,
GESTORA e/ou outros prestadores de servico especialmente contratados
pelo FUNDO, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados pelo
FUNDO, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado dos investimentos;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacado referida no subitem (i) acima até o término de tal
procedimento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do FUNDO,;

transferirao FUNDO qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condi¢do de administradora do FUNDO;

manter os ativos integrantes da Carteira custodiados junto a instituicao
custodiante;

elaborar e divulgar as demonstracdes contdbeis, que deverdo incluir a
analise da regularidade das despesas do FUNDO, inclusive no tocante a
Taxa de Administracdo, e outros documentos/informacfes exigidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO e informados no momento de seu registro, bem
como demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento e entregar
aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

comunicar os Cotistas acerca de qualquer situacéo de conflito de interesse,
real ou potencial, envolvendo a ADMINISTRADORA ou a GESTORA; e
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XVII- tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n°. 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instrugdo CVM 617,
com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os
crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela Lei n°. 9.613, de 3 de marco de 1998, e alteracbes
posteriores.

Da GESTORA

3.7. O FUNDO ¢ gerido pela Oria Gestdo de Recursos Ltda., com sede na
Avenida Paulista, n°. 2300, Andar Pilotis, sala 13, Bela Vista, Sdo Paulo, SP,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.067.585/0001-08, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragéo de carteira de investimentos conforme Ato
Declaratério n® 14.186, de 14 de abril de 2015.

Equipe Chave da GESTORA

3.7.1. A Equipe Chave da GESTORA é composta atualmente pelos membros: (i)
Paulo Caputo, (ii) Jorge Steffens, (iii) Carlos Henrique Testolini e (iv) Piero
Rosatelli. Durante o Periodo de Investimento, a dedicacdo formal da Equipe
Chave, tomando por base uma semana de 40 (quarenta) horas uteis, sera
dividida da seguinte forma: 100% (cem por cento) do tempo de Jorge Steffens,
Paulo Caputo e Piero Rosatelli e de 70% (setenta por cento) do tempo de Carlos
Henrique Testolini. Apés o Periodo de Investimento, esses percentuais seréao
reduzidos pela metade.

Dos Deveres e Obrigacoes da GESTORA

3.8. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA:

I- negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e os intermediarios para
realizar operacdes do FUNDO, representando o FUNDO, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

[I- negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o0s
investimentos ou desinvestimentos do FUNDO e do FIP Master;

[ll- monitorar os investimentos detidos pelo FIP Master e exercer o direito de
voto deles decorrente, realizando todas as demais acdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto da GESTORA;

IV- elaborar, em conjunto com a ADMINISTRADORA, os estudos e relatorios
de que tratam os incisos (V) e (VI) do item 3.6 acima;
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V- fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decises a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

VI- fornecer aos Cotistas, trimestralmente, no periodo de até 45 (quarenta e
cinco) dias ap6s o encerramento do respectivo trimestre, atualizacdes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acfes que maximizem o resultado do investimento,
devendo tais atualizagcbes conter informacdes referentes ao desempenho do
investimento em cada Empresa Investida e, se aplicavel, informacdes
adicionais necessarias a tal acompanhamento;

VII- custear as despesas de propaganda do FUNDO,;

VIII- exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do FUNDO;

IX- transferirao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdo de GESTORA,;

X- cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestdo da Carteira;

XI-  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestédo da Carteira;

Xll- fornecer a ADMINISTRADORA todas as informacdes e documentos
necessarios para que essa possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros: (a) as informacbes necessarias para que a ADMINISTRADORA
determine se o FUNDO se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contdbil especifica; (b) se aplicavel, as
demonstracdes contabeis auditadas das Empresas Investidas; (c) se aplicavel,
o laudo de avaliacédo do valor justo das Empresas Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a ADMINISTRADORA possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela GESTORA para o
célculo do valor justo; (d) qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO de
gue tenha conhecimento; e (e) se aplicavel, as atas dos comités do FUNDO para
arquivo;

XIlI- firmar, em nome do FIP Master, os acordos de acionistas das Empresas
Investidas de que o FIP Master participe;

XIV- manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo
da Empresa Investida pelo FIP Master, e assegurar as praticas de governanca,
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XV- indicar os representantes que comporédo o conselho de administracao e
outros 6rgaos das Empresas Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar as
diretrizes gerais que deverao ser observadas por tais representantes;

XVI- proteger os interesses do FIP Master junto as Empresas Investidas
e manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos
do FUNDO e do FIP Master;

XVII- avaliar se a operacéo de investimento necessita ser submetida para
andlise prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econbmica e, caso
positivo, tomar todas as providéncias necessarias neste sentido;

XVIII- encaminhar & ADMINISTRADORA co6pia de documentos que firmar
em nome do FUNDO, que possam ter impacto nos relatérios do FUNDO
preparados pela ADMINISTRADORA;

XIX-encaminhar a ADMINISTRADORA, imediatamente ap0s a sua
formalizacéo, os documentos relativos a realizagdo de qualquer reorganizacao
societéaria (fuséo, cisdo, incorporagao, associacao, dentre outros) envolvendo
as Empresas Investidas do FIP Master para que a ADMINISTRADORA tenha
tempo habil de refletir referidas alteragdes nos relatérios do FUNDO e do FIP
Master;

XX-manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com
a boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apdés o encerramento do
FUNDO, a documentacao relativa as operacbes do FUNDO;

XXI- pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM, nos termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578, exceto quando o atraso ocorrer
por culpa da ADMINISTRADORA,;

XXII- tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na
Instrucdo CVM 617 com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes tipificados pela Lei 9.613/98, exclusivamente com
relacdo aos ativos investidos pelo FUNDO e FIP Master; e

XXIII- solicitar a ADMINISTRADORA o processamento da liquidacédo dos
investimentos e desinvestimentos, quando aplicavel.

3.8.1. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos subitens
(V) e (VI) doitem 3.8 acima, a GESTORA, em conjunto com a ADMINISTRADORA,
podera submeter tal requisicdo a prévia apreciacao e aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas (observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula 16
deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do FUNDO e de todos
os Cotistas, considerando eventuais conflitos de
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interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e aos ativos de propriedade das
Empresas Investidas pelo FIP Master. Na hipétese de realizagdo de Assembleia
Geral de Cotistas na forma deste item, os Cotistas que tenham requerido as
informacdes de que tratam os subitens (V) e (VI) acima serdao impedidos de votar.

3.8.2. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Empresas Investidas de que trata o subitem XIV do item 3.8 acima
nao se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento
especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou
por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso,
gue assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governancga corporativa
mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito do FUNDO.

3.8.3. Fica dispensada a participacdo do FIP Master no processo decisério da
Empresa Investida quando (i) o investimento do fundo na Empresa Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% do capital social da Empresa Investida; ou (i)
o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacéo
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacao da maioria das
cotas subscritas presentes.

3.8.4. A GESTORA devera empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e
diligéncia que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios negocios, devendo, ainda, servir com lealdade
ao FUNDO, manter reserva e observar a estrita confidencialidade sobre os
negocios do FUNDO.

3.8.5. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, contratar consultores
especializados para auxiliar a GESTORA em qualquer atividade relacionada ao
investimento, acompanhamento e desinvestimento das Empresas Investidas,
observado que os custos decorrentes de tal contratacéo que ultrapassem o limite
estabelecido no item 14.1, Xl, ndo serdo arcados pelos Cotistas.

3.8.6. A GESTORA ressarcird imediatamente os Cotistas caso estes venham a
ser responsabilizados, direta ou subsidiariamente, por obrigacfes ou dividas das
Empresas Investidas que decorram de condutas com fraude ou abuso de
membros que tenham sido indicados pela GESTORA para o conselho de
administracdo ou a diretoria das Empresas Investidas, sendo certo que referidas
obrigacfes ou dividas deverdo decorrer de decisfes judiciais transitadas em
julgado ou decisdes arbitrais finais.
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3.8.7. A GESTORA s0 podera constituir ou participar de qualquer outro fundo de
investimento em participagbes que tenha como objetivo a realizacdo de
investimentos contemplados na politica de investimento do FIP Master, caso
atendidas quaisquer das condi¢cdes a seguir:

(i) o periodo de investimentos do FIP Master tiver sido encerrado;

(i) mediante a prévia aprovacao da assembleia geral de cotistas do FIP Master,
por maioria das cotas subscritas; ou

(iii) apos o investimento pelo FIP Master de ao menos 85% (oitenta e cinco por
cento) do patrimonio comprometido do FIP Master em Empresas Investidas,
ainda que o periodo de investimentos do FIP Master ndo tenha se encerrado.

Das Vedacdes Aplicaveis a ADMINISTRADORA e a GESTORA

3.9. E vedado & ADMINISTRADORA e & GESTORA, direta ou indiretamente, no
exercicio especifico de suas funcdes e em nome do FUNDO:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da
Instrucdo CVM 578 e demais modalidades estabelecidas pela CVM, bem como
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas;

lll - prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas;

IV - vender Cotas a prestacao, salvo no caso de utilizacdo de mecanismos de
Chamada de Capital;

V - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI - aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens iméveis; (b) na aquisicdo de
direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas na Instrucdo CVM 578;
e (c) na subscricdo ou aquisicao de cotas ou acdes de sua prépria emissao;
VII - utilizar os recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

VIII - praticar qualguer ato de liberalidade.
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4. DA TAXA DE ADMINISTRACAO

4.1. Pela prestacdo de todos os servicos de administracdo, custddia e
controladoria dos ativos da Carteira do FUNDO, com excecdo dos encargos
estabelecidos na Clausula 14, sera cobrada de todos os Cotistas do FUNDO uma
remuneracdo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigida anualmente pelo
IPCA, a partir da primeira integralizacdo das Cotas, ou por indice que venha a
substitui-lo (“Taxa de Administracao”).

4.2. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os determinados prestadores
de servico do FUNDO, nos termos da Instrucdo CVM 578, e sera paga
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados.

4.3. A Taxa de Administracado devera ser calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dia Util, como despesa do
FUNDO, e sera paga pelo FUNDO, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

5. DA TAXA DE GESTAO
5.1. Pela prestacéo dos servicos de gestdo do FUNDO, sera devida a GESTORA,
a Taxa de Gestéo, calculada e provisionada considerando-se dois periodos

distintos, na forma descrita a seguir:

5.1.1. Com relacéo aos cotistas detentores das Cotas Classe A (“Cotistas Classe
A”) e dos cotistas detentores das Cotas Classe B (“Cotistas Classe B”):

a) desde a data de assinatura do primeiro Compromisso de Investimento
gue o FUNDO vier a receber até o final do Periodo de Investimento, o
percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do
Patrimbénio Comprometido pelos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B,
inclusive para aqueles Cotistas que venham a subscrever Cotas Classe
A e Cotas Classe B posteriormente, hipétese na qual a Taxa de Gestéao
sera devida por tais Cotistas de forma retroativa; e

b) a partr do Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o
total do Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B,
subtraido de resultados ja distribuidos aos Cotistas Classe A e Cotistas
Classe B através de amortizacdes.

5.1.2. Os cotistas detentores das Cotas Classe C (“Cotistas Classe C”) estdo
isentos do pagamento da Taxa de Gestéo.
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5.2. A Taxa de Gestao devera ser calculada e provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem referida no item acima, sobre
as bases previstas em suas alineas, e serd paga pelo FUNDO, mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, adicionalmente a Taxa
de Administragéo, nao sendo dela descontada.

5.3. No caso de insuficiéncia de recursos do FUNDO para pagamento da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestéo, ou, ainda, caso a ADMINISTRADORA,
em conjunto com a GESTORA, entenda ser do melhor interesse do FUNDO, a
ADMINISTRADORA podera postergar o pagamento da Taxa de Administracédo
e/ou Taxa de Gestao previstos nos itens acima. Enquanto o pagamento da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestao for postergado, nos termos definidos
neste item, o respectivo valor sera devidamente provisionado nas
demonstracdes financeiras do FUNDO até a data de seu efetivo pagamento.
Neste caso, o pagamento da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo
ocorrera em data a ser determinada pela ADMINISTRADORA, em conjunto com
a GESTORA, quando sera paga em seu valor nominal, sem qualquer corregéo.

6. DA TAXA DE PERFORMANCE

6.1. A GESTORA fara jus a Taxa de Performance, a qual sera devida ap6s o0s
Cotistas Classe A e Cotistas Classe B terem recebido, a titulo de amortizacao de
suas Cotas, a respectiva Rentabilidade Preferencial da respectiva classe de
Cotas, devendo ser observadas cumulativamente, as condicfes estabelecidas
nos itens abaixo.

6.2. Apés a amortizacdo aos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B de seu Capital
Integralizado acrescido da respectiva Rentabilidade Preferencial da respectiva
classe de Cotas, quaisquer outras distribuicbes de ganhos e rendimentos
atribuiveis aos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B, deduzidas as despesas e
encargos do FUNDO proporcionalmente atribuidas as suas Cotas, serdo
destinados exclusivamente ao pagamento prioritario da Taxa de Performance, até
gue a remuneracao recebida pela GESTORA seja equivalente a 20% (vinte por
cento) da soma (i) do retorno do FUNDO que exceder o Capital Integralizado pelos
Cotistas Classe A e Cotistas Classe B, acrescido da Rentabilidade Preferencial, e
(ii) do proprio pagamento previsto neste item.

6.2.1. ApGs atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima, 80%
(oitenta por cento) do resultado recebido pelo FUNDO devera ser destinado aos
Cotistas Classe A e Cotistas Classe B através de amortizacéo, e 20% (vinte por
cento) do resultado recebido pelo FUNDO devera ser destinado a GESTORA, a
titulo de Taxa de Performance.
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6.3. Serao incluidos na base de calculo da Taxa de Performance devida a
GESTORA resultados distribuidos aos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B
oriundos de valores de Excedente, conforme definido no item 9.18. abaixo.

6.4. Os Cotistas Classe C serao isentos do pagamento da Taxa de Performance.

6.5. Sem prejuizo da remuneragdo que € devida a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, na qualidade de prestadores de servicos do FUNDO, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA devem transferir ao FUNDO qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

6.6. Alem das taxas estabelecidas neste Regulamento, o FUNDO estara sujeito
as taxas de administracdo dos fundos em que eventualmente venha a investir.

7. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. Pela prestacéo dos servicos de custodia, o FUNDO pagara ao Custodiante
a Taxa Maxima de Custddia equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimbnio Liquido do FUNDO, a ser deduzida da Taxa de
Administracdo, observada a remuneracdo mensal prevista no Contrato de
Custodia.

7.2. A Taxa Maxima de custddia devera ser provisionada diariamente e paga
mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com o0s
préprios recursos da Carteira do FUNDO.
7.3. Além da Taxa Maxima de Custodia estabelecida neste Regulamento, o
FUNDO estara sujeito a taxa de custodia dos fundos que eventualmente venha

a investir.

7.4. O FUNDO néao cobrara de seus Cotistas taxas de entrada ou de saida.

8. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Renuncia e Descredenciamento

8.1. A ADMINISTRADORA e/ou GESTORA poderédo renunciar a administracao
do FUNDO e gestao da Carteira, conforme o caso, mediante notificacdo por
escrito enderecada a cada Cotista e a CVM.

8.2. A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, poderd descredenciar a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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8.3. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento da ADMINISTRADORA
e/ou da GESTORA, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre a
substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, conforme o caso,
devendo ser convocada:

(1 imediatamente pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou pelos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas,
nos casos de rendncia; ou

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(i) por qualquer Cotista caso, em até 15 (trinta) Dias Corridos, ndo
ocorra convocagao pelos sujeitos citados nos termos dos incisos (i) e (ii).

8.4. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administracao.

8.5. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que devera
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ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) Dias Corridos, sob pena de
liqguidagdo do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

8.6. Em qualquer hipotese a que se refere o item 8.3 deverdo a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, sempre de forma diligente:

(i) transferir todas e quaisquer informacdes relativas ao FUNDO e a seus
negdécios ao novo administrador e/ou gestor, que venha a substituir;

(i) cooperar em qualquer processo de transicdo da administracdo do
FUNDO,; e

(i) manter sigilo sobre todas as operagbes relacionadas ao FUNDO
durante e apos tal transferéncia das suas respectivas funcdes, exceto
guando legalmente exigida a prestacéao e divulgacéo de informacdes e/ou
esclarecimentos relacionados ao FUNDO.

8.7. Sem prejuizo do disposto no item 8.5 acima, na hipotese de rendncia da
ADMINISTRADORA e/lou da GESTORA, conforme o caso, a
ADMINISTRADORA continuara obrigada a prestar os servicos de administracao
do FUNDO e gestdo dos outros ativos e a GESTORA continuara obrigada a
prestar os servicos de gestdo dos ativos do portfolio até que outra instituicdo
venha a lhes substituir, conforme o caso, devendo a ADMINISTRADORA e a
GESTORA receber, respectivamente, a remuneracao correspondente ao periodo
em que permanecerem no cargo, conforme o caso, calculadas e pagas nos
termos dos Capitulos 4, 5 e 6.

8.8. Caso a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 8.3 acima (i) ndo
nomeie instituicdo habilitada para substituir a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA; (ii) ndo obtenha quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo
16, para deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, ou, ainda, sobre a liquidacdo antecipada do FUNDO; ou (iii) a
instituicAo nomeada para substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo
assuma efetivamente a administracdo do FUNDO e/ou a gestdo da Carteira, a
ADMINISTRADORA procedera a liguidacdo automatica do FUNDO, sem
necessidade de aprovacdo dos Cotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta)
dias contados da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral ou,
conforme o caso, do término do prazo de 90 (noventa) dias de que trata o item (iii)
acima em que a instituicdo nomeada para substituir a ADMINISTRADORA e/ou
a GESTORA deveria ter assumido efetivamente a administracdo do FUNDO e/ou
a gestao da Carteira.
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Destituicéo

8.9. A destituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA podera ser
realizada mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o
quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo 16 deste Regulamento, com
Justa Causa ou sem Justa Causa.

8.10. Sem prejuizo da adocdo de outras medidas pela Assembleia Geral,
considera-se motivo de Justa Causa, para destituicio da ADMINISTRADORA
e/lou da GESTORA, conforme aplicavel, a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos:

a) descredenciamento pela CVM;

b) qualquer atuagédo comprovadamente com culpa grave, dolo, fraude ou ma-
fé no desempenho de suas funcbes, atribuicbes, deveres e
responsabilidades, nos termos de decisao final administrativa, decisao
judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial
proferida por 6rgao colegiado, que tenha ocasionado um efeito material
adverso para o FUNDO e/ou seus Cotistas;

c) qualquer atuacdo de membro da Equipe Chave comprovadamente com
culpa grave, dolo, fraude ou ma-fé no desempenho de suas funcoes,
atribuicdes, deveres e responsabilidades com relacdo ao FUNDO e/ou
seus Cotistas, nos termos de decisao final administrativa, decisao judicial
transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial proferida por
orgao colegiado;

d) descumprimento de quaisquer de suas obrigacdes, deveres ou atribuicbes
nos termos previstos neste Regulamento ou na legislacao aplicavel com
relacdo ao FUNDO e/ou seus Cotistas, desde que tal irregularidade néao
seja sanada em até 90 (noventa) dias da comunicacédo de descumprimento,
se prazo maior nao for estabelecido ou acordado;

e) impedimento de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobiliarios brasileiro;

f) ocorréncia de faléncia, intervencao, recuperacédo judicial ou extrajudicial
da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;

g) qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupgdo e/ou futuras
regulamentacdes pela GESTORA ou pela ADMINISTRADORA em
qualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de decisdo final
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administrativa, decisdo judicial transitada em julgado ou decisao
administrativa ou judicial proferida por 6rgéao colegiado, nos termos deste
Regulamento; e

h) condenacdo em crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro.

8.11. Em <caso de substituicio da ADMINISTRADORA, caberd a
ADMINISTRADORA até a data da sua efetiva substituicao, a parcela que Ihe
couber da Taxa de Administracéo, de forma pro rata temporis, nos termos deste
Regulamento.

8.12. Em caso de (i) destituicdo da GESTORA, sem Justa Causa, ou (ii) renancia
da GESTORA em decorréncia de alteracfes a este Regulamento promovidas
pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer
alteracao neste Regulamento que inviabilizem o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial do FUNDO, ou (iii)
deliberacéo de fuséo, cisdo ou incorporacdo do FUNDO por vontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia da GESTORA, cabera a GESTORA (a) até a data
da sua efetiva substituicdo, a parcela que lhe couber da Taxa de Administracéo,
de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, e (b) o recebimento
do valor integral de Taxa de Performance, quando da liquidacdo dos
investimentos do FUNDO, ou ao final do Prazo de Duracdo do FUNDO, o que
ocorrer primeiro.

8.12.1. Na hipotese de destituicdo da GESTORA, com Justa Causa, a GESTORA
fara jus ao recebimento de 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance
mencionada no item 8.12. acima.

9. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Do Patriménio Liquido

9.1. O Patrimbénio Liguido do FUNDO correspondera a soma algébrica do
disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

9.2. O Patrimdnio Liquido do FUNDO sera representado por Cotas, que
corresponderédo a fragcdes ideais de seu Patriménio Liquido, assumindo a forma
nominativa e escritural e conferindo os mesmos direitos e obrigacbes aos
Cotistas, de acordo com o disposto neste Regulamento.
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Do Capital Autorizado

9.3. O Capital Autorizado do FUNDO sera de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), e sera composto por até 500.000 (quinhentas mil) Cotas.

Das Cotas

9.4. O FUNDO sera constituido por trés classe de Cotas, sendo Cotas Classe A,
Cotas Classe B, e Cotas Classe C, escriturais e nominativas, de emissao e
representativas de fracdes ideais do Patriménio Liquido do FUNDO.

9.5. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional ou em titulos e

valores mobiliarios, a critério da ADMINISTRADORA, conforme orientacdo da
GESTORA.

9.6. As amortizacdes de Cotas do FUNDO serédo sempre realizadas na proporgcao
das Cotas integralizadas.

Do Patriménio Inicial Minimo e Oferta Inicial de Cotas

9.7. O patrimonio inicial do FUNDO, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito
para funcionamento do FUNDO, quando da oferta inicial de Cotas do FUNDO,
sera formado por, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas. O preco unitario de emisséo
das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissao, totalizando o
patrimonio inicial o valor subscrito de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais).

9.8. A oferta inicial de Cotas do FUNDO foi distribuida com esfor¢os restritos, nos
termos da Instrucdo CVM 476, automaticamente dispensada do registro perante

a Comissao de Valores Mobiliarios.

Das Emissdes Subsequentes de Cotas

9.9. As emissfes de Cotas subsequentes a oferta inicial de Cotas deverdo ser
aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as condicfes
da oferta, incluindo se a emisséo sera realizada como oferta publica ou privada,
nos termos deste Regulamento, respeitado o limite do Capital Autorizado do
FUNDO.

Da Oferta Privada de Cotas
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9.10. Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais
Cotistas do FUNDO e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacéo
em mercados organizados e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas
seja automaticamente cancelado, ndo sera considerada uma oferta publica de
Cotas, devendo a ADMINISTRADORA emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscricdo e Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que
desejarem adquirir as novas Cotas.

Da Oferta Publica de Cotas

9.11. Caso a emissao das novas Cotas seja destinada também a novos
investidores ou ndo observe integralmente os requisitos da oferta privada de
Cotas descritos neste Regulamento, sera considerada uma oferta publica de
distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa
de registro previstos em regulamentacéo especifica, devendo ser realizada por
instituicbes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios ou outras pessoas autorizadas, em conformidade com o disposto na
regulamentacao especifica da CVM.

Do Direito de Preferéncia

9.12. Sera assegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a
subscricdo das novas Cotas emitidas, observadas as suas respectivas Classes,
em proporcdo a participacdo de cada Cotista no FUNDO, devendo este direito
ser exercido no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data do envio do
comunicado enviado pela ADMINISTRADORA sobre referido direito de
preferéncia.

9.13. Caso as novas Cotas ndo sejam integralmente subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia previsto no item 9.12 acima, as Cotas
remanescentes poderao ser distribuidas a terceiros, sejam eles investidores do
FUNDO ou nao.

Da Subscricdo das Cotas e do Compromisso de Investimento

9.14. A subscricdo de recursos no FUNDO sera efetivada mediante a celebracéo
de Boletim de Subscricdo e de Compromisso de Investimento, que seréo
assinados pelo subscritor e autenticados pela ADMINISTRADORA, mediante o
gual o investidor se obrigara, sob as penas nele expressamente previstas, a
integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que a
ADMINISTRADORA do FUNDO fagca Chamadas de Capital, de acordo com
prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no
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respectivo instrumento, observada a previsao de multa e juros legais em caso de
atraso na integralizacao das novas Cotas subscritas.

Das Chamadas de Capital

9.15. Na medida em que sejam identificadas necessidades de recursos para
investimento e/ou para o pagamento de encargos, a ADMINISTRADORA,
mediante orientacdo da GESTORA, enviara notificacdo de chamadas de capital
para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, no 10°
(décimo) Dia Util contado do envio da Chamada de Capital, e de acordo com as
demais previsdes nos respectivos Compromissos de Investimento celebrados.

9.16. A ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital durante o
Periodo de Investimento do FUNDO, a qualquer momento, mediante orientacao
da GESTORA. A ADMINISTRADORA podera realizar a primeira Chamada de
Capital, mediante orientacdo da GESTORA, ap6és atingido a Patrimonio Inicial
Minimo estabelecido nos termos do item 9.7 acima. O Preco de integralizacao
das Cotas pelos Cotistas sera o Preco de Subscricdo, conforme definicdo dada
pelo Compromisso de Investimento.

9.17. Caso haja novas subscricdes de Cotas apos a realizacdo de Chamadas de
Capital, os Novos Cotistas ingressantes deverdo ter suas participacdes no
FUNDO proporcionalmente equalizadas (“Equalizagéo”) com as participagdes dos
Cotistas existentes (“Cotistas Atuais”). Assim, os Novos Cotistas estardo sujeitos
a uma ou mais Chamadas de Capital apés a subscricdo de suas Cotas,
direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas (“Chamada(s) de Ajuste”).

9.18. As Chamadas de Ajuste serdo feitas em valor proporcional ao valor ja
integralizado pelos Cotistas Atuais, em relacdo aos respectivos valores de
Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas Atuais quanto dos Novos
Cotistas, devendo o Preco de Integralizacdo das Cotas nas Chamadas de Ajuste
ser equivalente ao Preco de Integralizacdo das Cotas nas Chamadas de Ajuste
ser equivalente ao percentual de integralizacdo pago pelos Cotistas Atuais em
suas respectivas integralizacbes (o “Principal”), corrigido pela Rentabilidade
Preferencial da respectiva classe de Cotas do Novo Cotista (o0 “Excedente”).

9.18.1. A Chamada de Ajuste podera ser realizada uma ou mais vezes, em
diferentes momentos, a critério da ADMINISTRADORA, sendo certo que apenas
os Novos Cotistas terdo seu capital chamado a integralizacdo até que o processo
de Equalizacéo seja finalizado. A ADMINISTRADORA sera responsavel pelo
céalculo da Equalizacdo, conforme orientagdo da GESTORA.

9.19. Nas Chamadas de Ajuste, o Excedente pago pelos Novos Cotistas sera amortizado
aos Cotistas Atuais previamente a conversao das Cotas integralizadas nas Chamadas
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de Ajuste pelos Novos Cotistas, para que o respectivo Excedente seja de beneficio
exclusivo dos Cotistas Atuais.

9.20. Determinados recursos recebidos pelo FUNDO durante o Periodo de Investimento e
gue devam ser distribuidos aos Cotistas, nos termos deste Regulamento, poderdo ser
reutilizados pelo FUNDO em determinadas situac¢des, quais sejam: (i) valores de Principal
decorrentes de operactes de alienacdo/liquidacdo de Empresas Investidas que tenham
ocorrido em até 24 (vinte e quatro meses) contados de sua aquisi¢do, ainda durante o
Periodo de Investimento; e (ii) valores integralizados pelos Cotistas que (a) ndo tenham
sido investidos em cotas do FIP Master e/ou Empresas Investidas, em decorréncia da nao-
consumacao integral ou parcial do respectivo investimento, e (b) tenham sido devolvidos
em até 30 (trinta) dias apOs a ciéncia, pela GESTORA, da referida ndo-consumacao,
observados oS prazos regulamentares aplicaveis.

9.21. Para fins de esclarecimento, as situacdes de reutilizacdo de capital previstas no
item 9.20 acima (“Reciclagem de Capital’) levarao em consideragdo apenas os valores
de Principal integralizados, sendo certo que eventuais resultados positivos aferidos pelo
FUNDO em quaisquer destes eventos nao serao utilizados para a Reciclagem de Capital.

9.22. O procedimento de Reciclagem de Capital podera ser feito através (i) da retencao
de tais valores na carteira do FUNDO, ou (ii) através da amortiza¢ao de tais recursos aos
Cotistas, com a respectiva recomposicao destes valores no Capital Comprometido por
cada Cotista, nos termos previstos nos Compromissos de Investimento.

9.23. A ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital apés o Periodo de
Investimento do FUNDO apenas para (i) fazer frente ao pagamento de taxas e encargos
do FUNDO, (ii) o cumprimento de compromissos assumidos pelo FIP Master durante o
Periodo de Investimento, e (iii) a realizacdo de novos investimentos pelo FIP Master nas
Empresas Investidas (follow on), até o limite de 30% (trinta por cento) do Patriménio
Comprometido.

9.24. Caso o capital ndo seja chamado durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, o saldo
nao integralizado sera automaticamente cancelado.

Da Integralizacdo das Cotas

9.25. As Cotas seréo integralizadas com moeda corrente nacional, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito
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(DOC) da conta do Cotista, ou qualquer outro mecanismo aceito pelo BACEN,
para depdsito na conta do FUNDO.

Do Cotista Inadimplente

9.26. O Cotista que nao fizer a integralizacdo nas condi¢Oes previstas no Boletim
de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficara de
pleno direito constituido em mora imediatamente ap6s o prazo limite para
integralizacdo da respectiva Chamada de Capital, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito na forma prevista no Boletim de Subscricdo ou no Compromisso
de Investimento, conforme o caso.

9.27. Para fins de constituicdo do Cotista em mora em caso de inadimplemento,
nos termos previstos no item acima, cada Chamada de Capital sera considerada
uma obrigagao isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente
a data limite para integralizacao.

9.28. Havera um prazo de 05 (cinco) Dias Corridos a contar da data final para
aporte de recursos especificada na Chamada de Capital para que o Cotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢cfes, a partir do qual serdo
aplicadas ao Cotista Inadimplente as seguintes penalidades: (a) suspenséao dos
direitos politicos e econdmicos sobre a totalidade das Cotas subscritas; e (b)
cobranca de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, e multa de 10%
(dez por cento) sobre o valor inadimplido.

9.29. Verificada a mora do Cotista por um prazo superior a 30 (trinta) dias a contar
da data do vencimento da obrigacdo, a ADMINISTRADORA devera convocar
Assembleia Geral, para que esta delibere sobre a hipétese de promover contra o
Cotista Inadimplente processo de execucao para cobrar as importancias devidas,
servindo o Compromisso de Investimento e as notificacbes de Chamada de
Capital como titulo executivo extrajudicial, nos termos do Cédigo de Processo
Civil.

9.30. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA podera
alienar as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista
Inadimplente, conforme poderes outorgados por este a ADMINISTRADORA no
Compromisso de Investimento, sendo que, para fins de pagamento do Cotista
Inadimplente, sera considerado o menor valor entre o preco de aquisi¢cdo da Cota
e seu preco de venda. Do produto da alienacéo de Cotas serédo deduzidos: (i) o
valor ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente na chamada de capital; e,
cumulativamente, (i) os encargos moratorios e penalidades do Cotista
Inadimplente previstos no item 9.28 acima. Apds a deducdo dos valores
mencionados nas alineas (i) e (ii) acima, sera entregue ao Cotista inadimplente
o saldo de valores, se houver.
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Da Cessao e Negociacdo de Cotas

9.31. As Cotas do FUNDO poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado. Cabera ao intermediario, no caso de
operacdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundéario, assegurar o
enquadramento do adquirente de Cotas ao Publico-Alvo do FUNDO.9.32. As
Cotas do FUNDO poderdao ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido nos termos da regulamentacao aplicavel e observadas as
condi¢cBes descritas neste Regulamento e na legislacéo aplicavel, mediante termo
de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionéario (com firma
reconhecida), sendo que as Cotas do FUNDO somente poderéo ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes deste perante o FUNDO no tocante a sua
integralizacao, incluindo as obrigacdes constantes no Boletim de Subscricdo e no
Compromisso de Investimento. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo
cessionario a ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA atestara o recebimento
do termo de cessao para que s6 entdo seja procedida a alteracdo da titularidade
das Cotas nos respectivos registros do FUNDO. A cessdo somente produzira
efeitos perante FUNDO a partir da finalizacdo do ato de alteracao da titularidade
das Cotas pelo FUNDO.

9.33. Com excecédo das negociacoes realizadas em bolsas de valores, as Cotas
somente poderdo ser transferidas a Cotistas ou a terceiros, desde que a
transferéncia seja previamente aprovada pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA, cuja recusa somente sera justificada em razao de restricdes legais e
regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou
irregularidades encontradas em processo de verificacdo da adequacéao de perfil
de risco e investimento e de KYC dos potenciais novos Cotistas.

9.34. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do FUNDO
deveréo (i) atender aos requisitos especificados no Publico-Alvo; (ii) aderir aos
termos e condicbes do FUNDO por meio da assinatura e entrega a
ADMINISTRADORA dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas; (iii)
informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (iv) enviar copia da nota
de negociacédo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicdo de tais
Cotas ser considerado zero para fins de tributacao.
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9.35. A ADMINISTRADORA nao estara obrigada a registrar qualquer
transferéncia de Cotas que nédo obedeca aos procedimentos descritos neste
Regulamento.

Direito de Preferéncia para Aquisicao de Cotas

9.36. Na hipotese de qualquer Cotista desejar transferir, por qualquer titulo suas
Cotas, devera oferecé-las primeiramente aos demais Cotistas da respectiva
Classe ou Cotistas de outra classe que se disponham a atender os requisitos da
classe das Cotas a ser transferida, os quais terdo direito de preferéncia para
adquiri-las, na proporcéo de sua participagcdo no FUNDO na data da respectiva
oferta. O Cotista que desejar alienar suas cotas devera manifestar sua intencao
por comunicacao escrita a ADMINISTRADORA, que informara imediatamente o0s
demais Cotistas, especificando em tal comunicacdo o preco, condicbes de
pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta.

9.37. Ocorrendo a hipotese prevista no item acima, os Cotistas com direito de
preferéncia terdo o prazo de 30 (trinta) Dias Corridos, a contar da data do
recebimento da comunicacdo da ADMINISTRADORA, para se manifestar quanto
a sua intencdo de adquirir as Cotas ofertadas e, em caso afirmativo, deveréao
notificar a ADMINISTRADORA, gue enviara a notificacdo ao Cotista alienante.

9.38. Na hipotese de haver sobras de cotas ofertadas, a ADMINISTRADORA
devera informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que
estes no prazo de 15 (quinze) dias Corridos informem sua intencédo de adquirir
tais sobras, dirigindo comunicacéo a este respeito a ADMINISTRADORA, que a
encaminhara ao Cotista alienante.

9.39. Apd6s o decurso dos prazos previstos nos itens acima e ndo havendo o
exercicio do direito de preferéncia por parte dos Cotistas sobre o total das cotas
ofertadas, o Cotista alienante podera aliena-las a terceiros, no prazo
subsequente de 30 (trinta) Dias Corridos, exceto se a proposta informada
originalmente aos Cotistas sofrer qualquer alteracdo de forma a beneficiar o
terceiro comprador, e desde que o comprador atenda aos requisitos
especificados no Publico-Alvo.

9.40. Se ao final do prazo previsto no item anterior as cotas ofertadas nao tiverem
sido adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteracdo, o
procedimento previsto neste item devera ser renovado.
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9.41. O direito de preferéncia, nos termos do item 9.36 acima, ndo se aplica a
transferéncia das cotas ofertadas para qualquer Parte Relacionada ao Cotista
alienante.

10. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualguer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou
proventos de qualquer natureza serdo incorporados a Carteira do FUNDO,
exceto no caso de valores recebidos em decorréncia da alienacao dos ativos do
FUNDO, os quais, descontada a quantia reservada para o pagamento de
despesas atuais e futuras do FUNDO, serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizacdo das Cotas.

Amortizacdo de Cotas

10.2. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, conforme a orientacao
da GESTORA, realizar amortizacdes das Cotas do FUNDO, mediante o
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
reducdo do numero de Cotas emitidas.

10.3. A amortizacao abrangera somente as Cotas integralizadas do FUNDO.

10.4. A amortizacdo de Cotas podera se dar em moeda corrente nacional ou, em
ultimo caso, apos efetuadas as diligéncias previstas no item 12.5, em titulos e
valores mobiliarios. Nessa hipotese, a amortizacdo em titulos e valores
mobiliarios ocorrera pelo valor justo dos ativos na Carteira do FUNDO,
respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada
independente.

10.5. Na hipétese descrita no item acima, o laudo de avaliagcdo dos ativos da
Carteira do FUNDO, elaborado por empresa especializada independente, sera
utilizado para fins do calculo da Taxa de Performance, se houver.

10.6. O Cotista inadimplente poderd ter a amortizacdo a que tiver direito
compensada com 0s débitos existentes perante o FUNDO, até o limite de seus
débitos, devidamente acrescido dos encargos e penalidades previstos no item
9.28 acima.

Resqgate de Cota

10.7. Nao havera resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidacao.
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11. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

Das Demonstracoes Contabeis

11.1. O FUNDO tera escrituracao contabil prépria, devendo as suas aplicacdes,
contas e demonstracfes contabeis ser segregadas das da ADMINISTRADORA,
bem como do Custodiante e do depositario, caso estes venham a ser
contratados.

11.2. O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de dezembro
de cada ano.

11.3. As demonstragdes contabeis do FUNDO observardo as normas aplicaveis
a sua elaboracdo e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM.

11.4. A contratacdo do auditor independente responsavel por auditar anualmente
as demonstraces contabeis do FUNDO estara dispensada de aprovacéao pela
Assembleia Geral de Cotistas se (i) recair sobre empresas contabeis
credenciadas ao exercicio da atividade no ambito do mercado de valores
mobiliarios por meio de registro perante a CVM,; e (ii) for precedida das cotacdes
de, no minimo, 3 (trés) orcamentos compativeis com o padréo de mercado, sendo
validas para tal propdsito cotacGes efetuadas em periodo de até 120 (cento e
vinte) dias para servicos similares.

11.5. Eventuais multas decorrentes de atrasos na disponibilizacdo das
demonstracdes contabeis do FUNDO recairdo sobre a ADMINISTRADORA.

Metodologia de avaliacdo da Carteira

11.6. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos na Instru¢cdo CVM 579.

11.7. A ADMINISTRADORA, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracfes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacdes
da GESTORA, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagao
contdbil do FUNDO ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.
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11.8. Caso a GESTORA participe na avaliagcdo dos ativos do FUNDO ao valor
justo, nos termos da Instrucdo CVM 579, as seguintes regras devem ser
observadas: (i) a GESTORA deve possuir metodologia de avaliagcéo estabelecida
com base em critérios consistentes e passiveis de verificacdo; e (i) a Taxa de
Administracao e Taxa de Gestdo ndo podem ser calculadas sobre o resultado do
ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados.

11.9. Sem prejuizo das responsabilidades da ADMINISTRADORA, a GESTORA
também assume suas responsabilidades enquanto provedora das informacdes
previstas acima, as quais visam a auxiliar a ADMINISTRADORA na elaboracao
das demonstracg6es contabeis do FUNDO.

11.10. A contratacéo de terceiros independentes para determinar o valor justo da
Carteira do FUNDO ficara a critério da GESTORA e estara dispensada de
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas nas mesmas hipoteses dispostas
no item 11.4.

Da Classificacdo Contabil do FUNDO

11.11. O FUNDO sera inicialmente classificado como “entidade de investimento”.

11.12. Caso o FUNDO se desqualifique como entidade de investimento, a
gualquer tempo, a ADMINISTRADORA deve contabilizar a mudanca em sua
condicdo prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido,
bem como tomar as medidas necessarias para divulgacéo de fato relevante aos
Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral da
ADMINISTRADORA, com o objetivo de adequar sua redagcdo a nova
classificacdo contabil do FUNDO, como medida de transparéncia aos Cotistas.

11.13. A ADMINISTRADORA, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacfes
de terceiros independentes para efetuar a classificacdo contabil do FUNDO.

12. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Procedimento para liguidacdo do FUNDO
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12.1. O FUNDO entrara em liquidacéo ao final do Prazo de Durac&o ou de suas
eventuais prorrogacoes, bem como nos casos de liquidagéo antecipada previstos
neste Regulamento.

12.2. Quando da liquidacdo do FUNDO por forca do término do Prazo de
Duracéo, a ADMINISTRADORA devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido
do FUNDO entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participacdes
percentuais no FUNDO, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados
do término do Prazo de Duragdo ou, uma vez deliberada sua prorrogacdo, no
prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do prazo de sua
prorrogacgao.

12.3. Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo, o prazo acima previsto
podera ser prorrogado pela ADMINISTRADORA, mediante autorizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

12.4. Ap6s a divisdo do patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, a
ADMINISTRADORA devera promover o encerramento do FUNDO,
encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) Dias Corridos, contados da data
em que 0s recursos provenientes da liquidacdo foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentacédo referida na regulamentacdo da CVM, assim como
praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

12.5. Até o final do Prazo de Duracdo, a liqguidacdo do FUNDO sera realizada
pela ADMINISTRADORA, observados quaisquer dos procedimentos descritos
neste Regulamento, e sempre levando em consideracdo a opcéao viavel que, a
critério da GESTORA, possa gerar maior resultado para os Cotistas, entre:

() venda dos ativos da Carteira em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados;

(i) venda dos ativos da Carteira que nao sejam admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou mercado de balcédo organizado por meio de negociacdes
privadas;

(iif) exercicio de opc¢Bes de venda negociadas pela GESTORA quando da
realizacdo do investimento; ou

(iv) venda de ativos remanescentes em leildo, na auséncia de outro recurso que
possa ser considerado mais adequado pela GESTORA.
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12.6. Caso as opcgoOes dispostas no item 12.5 ndo sejam bem-sucedidas, a
liquidacdo do FUNDO poderé ser feita mediante entrega aos Cotistas de titulos
e valores mobiliarios, observado o disposto no item 10.4 acima.

12.7. Em qualquer caso, a liquidagéo de ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

13. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE
RESULTADOS

13.1. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pela
ADMINISTRADORA, de quaisquer informagbes, comunicados, cartas e
documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na
regulamentacao vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail),
inclusive as convocacdes para Assembleia Geral de Cotistas.

13.2. A ADMINISTRADORA se compromete ainda a manter os dados dos
Cotistas atualizados, incluindo enderecos eletrénicos, conforme informacao
enviada pelos Cotistas aos respectivos setores responsaveis da
ADMINISTRADORA.

13.3. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
declaracéo entregue a ADMINISTRADORA, o envio das informacdes previstas
no item 13.1 acima por meio fisico, sendo que nestes casos 0s custos de envio
serdo suportados pelo FUNDO.

13.4. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou
guaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacéo
vigente, poderdo ser encaminhadas a ADMINISTRADORA por meio de correio
eletrbnico, desde que o endereco eletrbnico do Cotista remetente seja
previamente cadastrado pelo respectivo Cotista na base de dados da
ADMINISTRADORA. Nao seréo aceitos, computados ou considerados 0s votos
ou manifestacbes enviadas através de enderecos de correio eletrbnico néo
cadastrados na ADMINISTRADORA. Para validade e eficacia destas
comunicacoes, os Cotistas deverdo encaminhar suas manifestacdes ao endereco
de correio eletrébnico previamente informado pela ADMINISTRADORA. As
manifestacdes dos Cotistas serdo consideradas como recebidas na data de seu
envio pelo Cotista.

Informacodes Periddicas
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13.5. A ADMINISTRADORA deve enviar, as expensas do FUNDO, (i) aos
Cotistas, (ii) a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacao e (iii) a CVM, as seguintes informacdes:

I trimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos apés o
encerramento do trimestre civil a que se referirem, informe trimestral do FUNDO,
conforme previsto na Instrugdo CVM 578;

Il semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos
apos o encerramento do semestre a que se referirem, e com base no exercicio
social do FUNDO, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

1] anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos ap0s
o encerramento do exercicio social, do FUNDO as demonstracdes contabeis
auditadas do FUNDO, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes
e do relatério da ADMINISTRADORA.

13.6. A GESTORA enviar4d aos Cotistas semestralmente, no prazo de 60
(sessenta) dias apos o0 encerramento desse periodo, relatério de
acompanhamento das atividades das Empresas Investidas diretamente pelo
Fundo Master e indiretamente pelo FUNDO, devendo também convocar uma
reunido, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de envio de tal
relatorio, onde apresentara os principais indicadores e resultados operacionais e
financeiros das Empresas Investidas.

Dos Fatos Relevantes

13.7. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a
todos os Cotistas, e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado em
gue as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua Carteira.

13.8. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a ADMINISTRADORA, conforme orientacdo da GESTORA,
entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do FUNDO ou das
Empresas Investidas.

14. DOS ENCARGOS DO FUNDO
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14.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracéo, Taxa de
Gestdo e Taxa de Performance, as seguintes despesas que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes do FUNDO;

Il taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
Il despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao
e publicacdo de relatorios e informacdes peridédicas do FUNDO;

IV despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

V honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do FUNDO;

Vi honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas
em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢cos de administracao no exercicio
de suas respectivas fungoes;

VIII prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

IX quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao,
transformacdo ou liquidacdo do FUNDO, inclusive aquelas inerentes a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do FUNDO, se houver, limitado a 25% (vinte e cinco por cento)
do Capital Subscrito do FUNDO por exercicio social,

X despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custodia de
operacles dos ativos integrantes da Carteira do FUNDO;

Xl despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de
elaboracdo de laudos de avaliacdo, se houver, desde que limitados a 1%
(um por cento) do Capital Subscrito do FUNDO por exercicio social;

XIl despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de ativos integrantes da Carteira do FUNDO;

Xl contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha
suas Cotas admitidas a negociacao;

X1V despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des do
FUNDO ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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XV despesas com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

XVI os montantes devidos a Cotistas que sejam fundos investidores na
hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracao,
observado que o valor das correspondentes parcelas da Taxa de
Administracdo deve ser subtraido dos valores destinados pelo FUNDO ao
provisionamento ou pagamento das despesas de Taxa de Administracao;

XVII honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado, despesas com seguro D&O para a equipe da GESTORA que
representar o FUNDO nas Empresas Investidas; e

XVIII despesas da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacdo na B3 e em outros mercados organizados de
valores mobiliarios, se aplicavel.

14.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO serdo de
responsabilidade e correrdo por conta da ADMINISTRADORA, salvo decisao
contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

14.3. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas comprovadamente incorridas pela ADMINISTRADORA, anteriormente
a constituicdo do FUNDO ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA, seréo
passiveis de reembolso pelo FUNDO, desde que incorridas até a data da primeira
integralizacdo no FUNDO. Nesta hipotese, 0s respectivos comprovantes de tais
despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em
gue forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal
do FUNDO.

15. DO SOLUCAO DE CONFLITOS

15.1. O FUNDO, os Cotistas, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
(individualmente, “Parte”, e, em conjunto “Partes”) obrigam-se a resolver, por
meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir
entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢cbes contidas neste
Regulamento e nas normas editadas pela CVM que |he sejam aplicaveis

(“Disputa”).

15.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitacdo por escrito de
pelo menos uma Parte. Tal arbitragem devera ser administrada pela Camara de
Arbitragem do Mercado da BM&F Bovespa (‘CAM”), e sera realizada no municipio
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, de acordo com a legislacdo aplicavel no
Brasil e as regras da CAM vigentes ao tempo de tal solicitacao.
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15.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser
constituido por 3 (trés) arbitros ("Tribunal Arbitral"). A Parte prejudicada ter4 o
direito de indicar 1 (um) arbitro e a Parte reclamada tera o direito de indicar 1
(um) arbitro. O terceiro arbitro seré indicado conjuntamente pelos 2 (dois) arbitros
anteriormente indicados. No caso de alguma das Partes ndo ser capaz de
nomear um arbitro, ou caso ndo haja um consenso com relacdo a indicacao de
um terceiro arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia ou omissao
relacionada a indicacdo de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de
consenso ou duvida, controvérsia ou omissdo devera ser decidida e resolvida
pela CAM, de acordo com as regras entao vigentes.

15.4. De acordo com o artigo 2° da Lei n® 9.307/96, os arbitros deverao resolver
a disputa de acordo com os termos deste Regulamento, das regras da CAM e
das leis aplicaveis no Brasil.

15.5. Os procedimentos para a conducdo da arbitragem, bem como toda e
gualquer comunicacdo entre as Partes, os arbitros e a CAM deverédo ser
conduzidos no idioma portugués.

15.6. A sentenca arbitral devera vincular as partes como deciséo final e ndo se
Sujeita a recurso ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as
solicitacdes para esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei de Arbitragem.

15.7. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral sera considerada como
inadimplemento das obrigacbes aqui estabelecidas e ensejarda a Parte
prejudicada com o descumprimento da sentenca arbitral o direito de pleitear o
pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor sob discusséao,
sem prejuizo do cumprimento da obrigacao objeto da deciséo arbitral.

15.8. N&o obstante as previsbes desta Clausula 15, as Partes ndo estédo
impedidas de acessar o Poder Judiciario para a obtencédo de medidas cautelares
ou liminares ou qualquer outro remédio que ndo possa ser obtido no ambito da
arbitragem, inclusive, mas sem limitacdo, a execucdo especifica prevista nos
artigos 497, 498 e 501 e seguintes do Codigo de Processo Civil, na medida em
gue tais medidas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das Partes
nos termos do presente Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder
Judiciario para obtencdo das medidas objeto deste item ndo conflita com a
eleicdo da arbitragem como meio de solucdo de controvérsias advindas do
presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa referente a
sujeicao e cumprimento desta elei¢cado, observando-se o disposto nos artigos 22A
e 22-B da Lei 9.307/1996.
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15.8.1. Para os propositos do item 15.8 acima, fica eleito pelas Partes o foro da
Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de quaisquer
outros, por mais privilegiados que sejam.

16. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Quérum de
Aprovacao

Competéncia Privativa da Assembleia Geral de
Cotistas

Maioria das Cotas
subscritas presentes:

| — deliberar sobre as demonstracfes contabeis do
FUNDO apresentadas pela ADMINISTRADORA,
acompanhadas do relatério dos  auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta)

Dias Corridos apos o término do exercicio social a que
se referirem;

Il — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento
extraordinario de informacdes formulado por Cotistas;

[l — deliberar sobre o quérum de aprovacdo das
matérias relativas aos itens | a lll desta Clausula;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas:

IV - deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracgao
do FUNDO;

V — alterar o Regulamento do FUNDO, exceto com
relacdo a matérias que possuam quorum especifico;

VI — deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
ADMINISTRADORA e escolha de sua substituta;

VIl — deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas
Cotas, respeitado o limite do Capital Autorizado do
FUNDO;

IX — aprovar os atos que configurem potencial conflito
de interesses entre o FUNDO e a ADMINISTRADORA
ou GESTORA e entre o FUNDO e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

X — deliberar sobre a instalacdo, composicao,
organizacao e funcionamento dos comités e conselhos
do FUNDO, conforme previsto neste Regulamento;

Xl — deliberar sobre a inclusdo de encargos néo
previstos neste Regulamento ou o0 seu respectivo
aumento acima dos limites maximos quando previstos
no Regulamento;
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Xl — a aplicagdo de recursos do FUNDO nos titulos e
valores mobilidrios descritos no Artigo 44 da Instrucao
CVM 578, observadas as excecdes ali previstas; e

XIll — alteracdo da classificagdo do tipo ANBIMA do
FUNDO, prevista no item 1.4 deste Regulamento;

XIV — deliberar sobre o quérum de aprovacdo das
matérias relativas aos itens IV a XIV desta Clausula;

Dois tergos, no
minimo, das Cotas
subscritas:

XV — deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval,
aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de
garantias reais, em nome do FUNDO;

XVI — deliberar sobre o aumento nas taxas de
remuneracao da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

XVII — deliberar sobre a destituicdo ou substituicao
da GESTORA, por Justa Causa, e sobre a escolha
de sua substituta;

XVIII — deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao,
transformacdo ou eventual liquidacdo antecipada do
FUNDO.

XIX —. deliberar sobre o quérum de aprovacdo das
matérias relativas aos itens XV a XIX desta Clausula

deliberar sobre o quorum de aprovacédo das matérias
relativas aos itens XV a XVIII desta Clausula

90% (noventa por
cento) das Cotas
subscritas:

XX — deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
GESTORA, sem Justa Causa, e sobre a escolha de
sua substituta.

XXI — deliberar sobre o quérum de aprovacdo das
matérias relativas aos itens XX e XXI| desta Clausula;

Totalidade das
Cotas
subscritas:

XXIl — a remissédo de divida de Cotista Inadimplente com
0 FUNDO, nos termos do Artigo 385 do Cédigo Civil;

XXIII — o cancelamento de valores a integralizar
por qualquer Cotistas.

XXIV — deliberar sobre o quérum de aprovacdo das
matérias relativas aos itens XXIl a XXIV desta Clausula.

16.1.

O Regulamento podera ser

alterado pela ADMINISTRADORA,

independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) Dias Corridos, a necesséaria comunicagéo aos Cotistas.
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Da convocacdao e instalacdo

16.2. A convocacao dos Cotistas para realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas serd feita com antecedéncia minima de 30 (trinta) Dias Corridos,
devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.
Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas em que comparecerem todos os Cotistas.

16.3. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela
ADMINISTRADORA, por iniciativa prépria, ou mediante solicitacdo da GESTORA,
ou por solicitacdo dos Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de Cotas subscritas do FUNDO. Neste caso, a solicitagdo de convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, a qual deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do recebimento de tal
solicitagdo, realizar a convocacdo as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar em contrario.

16.4. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacéo, com a presenca
de, no minimo, Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas. Nao se
instalando a Assembleia Geral em primeira convocacao, a Assembleia Geral
devera ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias,
sendo instalada com qualquer nimero das Cotas subscritas. Considera-se
Cotista presente, para esta finalidade, o Cotista que estiver participando da
reunido presencialmente ou remotamente, bem como aquele Cotista que tiver
enviado o voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste
Regulamento.

16.5. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano, devidamente identificados e munidos de instrumento de procuracao
valido previamente verificado pela ADMINISTRADORA.

Das Deliberacoes

16.6. A cada Cota subscrita cabera um voto, ressalvados os casos de suspensao
de direitos politicos de Cotistas Inadimplentes, conforme previsto no item 9.28
acima, bem como nos casos de Cotistas que se encontrem em situacdo de
conflito de interesses com o FUNDO. Nestes casos, deverdo ser subtraidas as
Cotas do numero total de votos validos para fins de definicAo dos quéruns de
aprovacao.
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16.7. As deliberacdes poderdo, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas. Caso opte pela realizacdo do processo de
consulta formal, a ADMINISTRADORA encaminhard correspondéncia a
totalidade dos Cotistas do FUNDO, consultando-os acerca das matérias objeto de
deliberagdo e concedendo-os prazo nao inferior a 30 (trinta) Dias Corridos para
responder a ADMINISTRADORA, também por escrito, quanto a consulta
formulada.

16.8. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunica¢do escrita ou
eletronica, nos termos especificados no item 13.3 deste Regulamento.

16.9. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO.

16.10. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte
do computo de votos para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

| - a ADMINISTRADORA e a GESTORA,;

Il - os soécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da
GESTORA;

[ll - empresas consideradas Partes Relacionadas a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, seus socios, diretores e funcionarios;

IV - os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e
funcionarios;

V - o0 Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

VI - o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacéo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacédo da Carteira do
FUNDO.

16.11. N&o se aplica a vedacao a direito de voto prevista no item 16.10 anterior
guando:

| - os Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item anterior;
ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria simples dos demais Cotistas
presentes, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas.

16.12. O Cotista deve informar a ADMINISTRADORA e aos demais Cotistas, na
primeira oportunidade em que possa se manifestar, sobre as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia da
ADMINISTRADORA em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagao.
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17. DISPOSICOES GERAIS

17.1. Salvo disposicdo expressa em contrario, os prazos indicados neste
Regulamento serdo computados em Dias Corridos.

17.2. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as
informacgBes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pela
GESTORA, que fundamentem as decisdes de investimento do FUNDO e do FIP
Master, incluindo o0s registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes; (ii) as suas atualizacdes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes
do FUNDO e do FIP Master, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
gualquer destas informacgdes, salvo com o0 consentimento prévio e por escrito da
GESTORA ou se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que
nesta ultima hipotese, o Gestor devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacéao.
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ANEXO | = FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA, os
investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a
riscos e flutuacdes do mercado, ndo podendo a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, em nenhuma hip6tese, serem responsabilizadas por qualquer
depreciacédo dos ativos componentes da Carteira do FUNDO, ou por eventuais
prejuizos quando da sua liquidacéo.

Os investimentos do FUNDO poderao incorrer em diferentes espécies de risco,
sendo os principais fatores os seguintes:

I — Risco de Concentracdo da Carteira: o FUNDO e o FIP Master podem
concentrar seus investimentos em determinados setores ou emissores,
aumentando a exposicao ao risco associado a eles. Em razéo disso, o eventual
insucesso relacionado a um investimento realizado pelo FUNDO e/ou pelo FIP
Master pode vir a afetar negativamente outros investimentos do FUNDO, e, via
de consequéncia, depreciar de forma significativa seu Patriménio Liquido;

Il — Risco de Mercado: o valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira do FUNDO e do FIP Master pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacbes de mercado, as taxas de juros e os resultados
das Empresas Investidas. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem
a Carteira, o Patrimonio Liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A
gueda dos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que néo se estendam por longos periodos e/ou
indeterminados;

1] — Risco _de Liquidez: o FUNDO pode eventualmente ndo estar apto a
efetuar, dentro dos prazos estabelecidos no presente Regulamento, pagamentos
relativos a amortizacao de Cotas, em decorréncia de condicbes de mercado ou
outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira do FUNDO;

IV — Risco Relacionado as Empresas Investidas: Devido as participacdes
societarias do FIP Master ou do FUNDO nas Empresas Investidas, todos os
riscos operacionais de cada uma das Empresas Investidas também séo riscos
operacionais do FIP Master e do FUNDO, uma vez que a performance do FIP
Master e do FUNDO depende da performance das Empresas Investidas. Nesse
sentido, (i) a Carteira do FIP Master e/ou do FUNDO sera concentrada em valores
mobiliarios emitidos pelas Empresas Investidas, que ficardo invariavelmente
expostos de forma concentrada ao setor de tecnologia. Nao ha
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nenhuma garantia de boa performance, solvéncia e continuidade das atividades
das Empresas Investidas; (ii) a performance das Empresas Investidas pode ser
afetada por interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que elas
operam, bem como por a¢des judiciais nas quais as Empresas Investidas figurem
como demandadas, devido a danos, indenizacdes por expropriacbes e danos
causados a bens particulares; e (iii) em virtude de diversos fatores relacionados a
operacdo de agéncias publicas dos quais o FIP Master e/ou o FUNDO pode
depender no desempenho de suas operacgdes, ndo ha nenhuma garantia de que o
FIP Master e/ou o FUNDO podera exercer todos os seus direitos de sécio ou
investidor das Empresas Investidas ou de comprador ou vendedor de cotas e de
outros valores mobiliarios emitidos por essas Empresas Investidas, ou de que, nos
casos em que o FIP Master e/ou 0 FUNDO possa exercer esses direitos, os efeitos
alcancados ser&o consistentes com os seus direitos originais ou serdo obtidos entro
do periodo esperado.

Vv — Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos: O FUNDO e o FIP
Master estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal e demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o
mercado de capitais;

VI  — Risco de Perdas Superiores ao Capital Comprometido: O FIP Master,
como socio ou acionista das Empresas Investidas, e por consequéncia o FUNDO,
estdo expostos ao risco de desconsideracdo da personalidade de juridica,
estando os Cotistas diretamente expostos ao risco de arcarem com passivos e
contingéncias advindas das Empresas Investidas. Tais passivos e contingéncias
poderao sujeitar o Cotista a perdas superiores ao capital investido, assim como
ao Capital Comprometido;

VIl  — Risco _de Patrimbnio Negativo: Os Cotistas poderdo responder por
eventual Patriménio Liquido negativo do FUNDO, pelos consequentes aportes
adicionais de recursos e pelas eventuais perdas patrimoniais do FUNDO de
maneira limitada, sendo tal limitagdo correspondente ao valor das Cotas do
respectivo Cotista, sujeita a regulamentacéo futura da CVM, nos termos do novo
Artigo 1368-D do Cddigo Civil. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sao inovacoes
legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram
sujeitas a reviséo judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou
(i) o FUNDO seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO para fazer frente ao
patriménio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detida.
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VIIl - Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes da

Carteira do FUNDO: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de
Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, o FUNDO podera efetuar o
resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na
Carteira do FUNDO. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas
Cotas, nas respectivas proporcdes de participacdo no FUNDO, e poderéo
encontrar dificuldades para aliena-los.




