GLP INVESTIMENTOS V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME N° 27.368.761/0001-57

CAPITULO |

DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas do Fundo

Artigo 1. O GLP INVESTIMENTOS V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente Regulamento, pela ICVM n° 578 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis e destina-se a Investidores Qualificados, assim definidos nos termos
do Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, sendo certo que a Administradora, a Gestora e a
instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas do Fundo ndo poderao adquirir Cotas do

Fundo.

Paragrafo Primeiro — Cabe aos intermediarios assegurar que a aquisi¢cao de Cotas somente

seja feita por Investidores Qualificados.

Paragrafo Segundo - Os termos aqui utilizados com as iniciais mailusculas e nao
expressamente definidos encontram-se descritos no Anexo | ao presente Regulamento, o qual

€ parte integrante e inseparavel deste.

Paragrafo Terceiro — A nova classificagao de Fundos, nos termos do Cédigo ANBIMA, sera
definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a
classificacdo da ANBIMA para os fundos de investimento em participagdes, devendo este
Regulamento ser alterado por meio de ato da Administradora para inclusdo da classificagao
aplicavel, para fins de adequacao regulatéria e autorregulatéria. A partir do ato mencionado
acima, tal classificagdo somente podera ser alterada mediante deliberagdo, por quérum

qualificado, da Assembleia Geral de Cotistas.



Objetivo do Fundo

Artigo 2. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao do capital
investido, a longo prazo, em carteira de Valores Mobiliarios, participando do processo

decisorio de sociedades andnimas, abertas ou fechadas, bem como sociedades limitadas,

cujo ramo de atuacdo seja condizente com os Projetos (“Companhias Investidas”), na
qualidade de acionista controlador isolado, por meio da detencédo de agdes, cotas ou titulos
representativos de participagao em sociedade limitada integrantes do bloco de controle, pela
celebracgao de acordo de acionistas, ou pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negécio
juridico ou a adogéao de outro procedimento que assegure ao Fundo participagao no processo
decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas
estratégicas e gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do Conselho de
Administracdo, se houver, observada a politica de investimento constante do Capitulo IV

abaixo.

Paragrafo Primeiro - Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisorio da

Companhia Investida quando:

I — o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%

(quinze por cento) do capital social da investida; ou

Il - o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovagao da maioria das cotas

subscritas presentes.

Paragrafo Segundo - O requisito de efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na
gestdao das Companhias Investidas de que trata o caput ndo se aplica ao investimento em
Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociagao de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e

cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Terceiro - O limite de que trata o Paragrafo Segundo, acima, sera de 100% (cem por

cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses



contados de cada um dos eventos de integralizagdo de cotas previstos no Compromisso de

Investimento.

Paragrafo Quarto - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo,
acima, por motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora

deve:

I = comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com

as devidas justificativas, bem como previsado para reenquadramento; e

Il = comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quinto - Nos termos do Inciso |, do Art. 18° da ICVM n° 578, o Fundo observara as
dispensas relativas a participagdo do Fundo no que concerne a governanga das Companhias

Investidas quando houver:

I - investimento em companhias ou sociedades limitadas que apresentam receita
bruta anual de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhGes de reais), nos termos do Artigo
15,1daICVM n° 578; e

Il - investimento em companhias que apresentem receita bruta anual de até RS

300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), nos termos do Artigo 16, | da ICVM n°
578.

Duracao do Fundo

Artigo 3. O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos.

CAPITULO Il

ADMINISTRAGAO, GESTAO DO FUNDO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 4. O Fundo é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
dos Pinheiros, n°® 870 — 22° e 23° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 18.313.996/0001-



50, autorizada pela CVM para exercer a atividade de administracao de recursos de terceiros,

por meio do Ato Declaratério n°® 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administradora”).

Paragrafo Unico — Nos termos do Contrato de Gestdo e deste Regulamento, o Fundo serd
gerido pela GLP CAPITAL PARTNERS GESTAO DE RECURSOS E ADMINISTRAGAO
IMOBILIARIA LTDA., sociedade limitada com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 5°
Andar, conjunto 501, Sao Paulo - SP, CEP 04538-132, inscrita CNPJ/ME sob o n°.
13.478.471/0001-51, devidamente habilitada pela CVM para atuar como gestor por meio do
Ato Declaratério n® 15.686, de 01 de junho 2017 (“Gestora”).

Artigo 5. A Gestora exercera todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direito de agao e de representagao em juizo do
Fundo, devendo nos casos de representacao do Fundo obter prévia e expressa concordancia
da Administradora, e o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das
Companhias Investidas, observadas as disposigdes deste Regulamento e da legislagao
aplicavel e a necessidade de cientificar a Administradora sobre as deliberagdes tomadas em
referidos eventos societarios em até 2 (dois) dias Uteis contados da data do evento societdrio,
bem como praticara todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, assim
entendidos os de selegao, avaliagao, aquisi¢ao, alienagao, subscri¢ao, conversao, observadas
as limitagdes impostas por este Regulamento e demais disposi¢des aplicaveis, bem como a
necessidade de cientificar a Administradora, com até 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia,

sobre o investimento e desinvestimento em Valores Mobilidrios.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo das atribuicdes da Gestora, na forma deste Regulamento,
caberd a Gestora a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e o investimento em Ativos
Financeiros, bem como o exercicio de todos os direitos inerentes a tais ativos, de forma

analoga ao disposto no caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo — A administragado do Fundo sera exercida pela Administradora e a gestao
da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora, observadas as atribuicdes de cada uma, por
meio de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se considerara expressamente
efetivada pelo ingresso do Cotista no Fundo, mediante a assinatura aposta pelo Cotista no

Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscrigao.



Paragrafo Terceiro — Caso a Administradora ou a Gestora evidenciem ou de qualquer outra
forma tomem ciéncia de fato que lhes coloquem em situagao de conflito de interesse com o

Fundo, deverao dar imediata ciéncia de tal fato aos Cotistas.

Paragrafo Quarto — A Gestora e a Administradora responsabilizam-se solidariamente por
todos os eventuais danos que tenham sido comprovados em juizo, causados ao Fundo e/ou
aos Cotistas, em decorréncia dos servigos prestados ao Fundo, seja por terem procedido com

culpa ou dolo, seja por violagédo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Paragrafo Quinto — A Gestora e a Administradora sdo responsaveis, solidarios entre si, pelos
atos que realizarem ou firmarem em nome do Fundo, conforme este Regulamento, de forma
que os Cotistas ao aderirem a este Regulamento, atestam ter conhecimento da presente

delegacao e assungao de responsabilidades entre ambos perante o Fundo e os Cotistas.

Paragrafo Sexto — Para fins de cumprimento do Artigo 10, Paragrafo Primeiro, inciso VI do
Anexo V do Cdédigo ANBIMA, a Gestora declara que, atualmente, ndo adota Politica de Rateio
de Ordens para os fundos de investimento sob sua gestdo, tendo em vista que (a) em razao
do perfil dos ativos investidos, os fundos de investimento geridos pela Gestora ndo admitem
grupamento de ordens, sendo as negociagoes realizadas, em regra, a prego Unico para cada
investimento de cada fundo; e (b) nos casos de investimentos em ativos financeiros para fins
de gestdo de caixa dos veiculos de investimento acima referidos, também nao se faz
necessaria a adogao de regras e principios para fins de registro e alocagao de ativos de
maneira justa entre os fundos de investimento geridos pela Gestora, tendo em vista (i) que,
nestas hipoteses, a Gestora realiza tais investimentos apenas em ativos de renda fixa com
liquidez didria ou periodos curtos de resgate, que visam a atender ao horizonte de capital dos
fundos de investimento, e (ii) a improbabilidade da aquisi¢do de tais ativos para diferentes
fundos de investimento ocorrer de forma simultanea, tendo em vista que cada fundo de
investimento sob gestdo da Gestora possui fluxos distintos, atrelados aos investimentos
detidos por cada um. Caso, futuramente, em razdo da modificagdo do perfil dos ativos
investidos pelos fundos de investimento sob gestdo da Gestora, seja necessaria a adogao de
uma Politica de Rateio de Ordens, tal politica sera disponibilizada no site da Gestora

(https://br.glp.com).

Artigo 6. Sao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das obrigacdes da Gestora:



l.diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, salvo se lei, regulamentagéo

ou decisao judicial ou administrativa exigir prazo maior:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;
e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

f) cépia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

Il.receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

lll.pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razado de atrasos no cumprimento dos prazos

previstos na ICVM n° 578, observado o disposto no Contrato de Gestao;

IV.elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposigdes da ICVM n°

578 e do Regulamento;

V.exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;

Vl.transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condicdao de Administradora;
VIl.manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o

disposto no Artigo 37 da ICVM n° 578;

Vlll.elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo IX deste Regulamento;



IX.cumprir e, na medida de suas atribui¢cdes, fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia

Geral;

X.manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes

cadastrais;

Xl.fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

Xll.cumprir e, na medida de suas atribui¢cbes, fazer cumprir todas as disposi¢cdes do

Regulamento;

Xlll.Adotar os procedimentos estabelecidos em relagdo ao Cotista Inadimplente nos

termos do Artigo 18;
XIV.Manter os Cotistas informados sobre as situagdes de Conflito de Interesses; e

XV.Realizar chamadas de capital nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de

Investimento.

Artigo 7. Sao obrigagdes da Gestora, sem prejuizo das obrigacdes da Administradora e

do disposto no Contrato de Gestao:

l. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o inciso IV

do Artigo 6, acima;

Il fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e

respectivas decisodes;

. fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagées periodicas dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do

investimento;



V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;

VI transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢ao de Gestora;

VII. firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa das Companhias Investidas de que o Fundo participe, nos

termos deste Regulamento;

VIII. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Companbhias Investidas, nos termos deste Regulamento e da ICVM n° 578, ressalvadas

eventuais excegdes regulamentares;

IX. cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberagdes da
Assembleia Geral no tocante as atividades de gestdo relacionadas aos Valores

Mobiliarios;

X. cumprir e, na medida de suas atribui¢ées, fazer cumprir todas as disposi¢des

do Regulamento aplicaveis as atividades de gestao;

XI. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do fundo nos Valores

Mobiliarios; e

Xll.  fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios

para que possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que se determine se o Fundo se enquadra
ou nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao contabil
especifica;
b) as demonstragdes contdbeis auditadas das Companhias Investidas, quando
aplicavel; e
¢) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando

aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos



os documentos necessarios para que possa valida-lo e formar suas conclusodes

acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo.

Xlll.  Rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de Investimento;

XIV. Manter os Cotistas informados sobre as situa¢des de Conflito de Interesses; e

XV. Manter Equipe Chave de Gestao propria para os trabalhos de gestéo,
ressalvadas as atribuicdes da Administradora, assegurando que a equipe esteja
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo durante os Periodos de

Investimento e Desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro — A Gestora devera indicar profissionais que representem o Fundo nas
assembleias de acionistas das Companhias Investidas, formulando seu voto na forma deste
Regulamento, devendo a referida pessoa seguir as orientagbes e instru¢cdes de voto

transmitidas pela Gestora, bem como dar conhecimento a respeito das deliberacdes.

Paragrafo Segundo — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos Il e lll, acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a
questao a prévia apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses
do Fundo e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a
conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de

votar os Cotistas que requereram tais informagdes.

Paragrafo Terceiro — Entre tais informagdes, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as Companhias Investidas, obtidas pela Gestora ou Administradora sob
compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro
ou participante dos 6rgaos de administragdo ou consultivos da Companhia Investida,

conforme o caso.

Paragrafo Quarto — O exercicio das fungdes de administragdo do Fundo esta segregado das
demais atividades da Administradora e com estas ndo se confunde. O exercicio das fungdes
de administradora do Fundo nao impedira, todavia, a Administradora de continuar a exercer
todas as atividades que ndo |he sejam defesas pelas leis e regulamentos aplicaveis. No
exercicio dessas atividades, a Administradora podera tomar posi¢gdes de investimento ou

recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao Fundo.



Paragrafo Quinto — A Administradora ou sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum da Administradora poderao constituir outro fundo de investimento com
politica de investimentos substancialmente semelhante a do Fundo, conforme previsto no

Capitulo IV deste Regulamento.

Vedagoes

Artigo 8. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do

Fundo:

l.receber depésito em conta corrente;

Il.contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no Artigo 10 da ICVM n° 578;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
¢) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as

suas Cotas subscritas.

lll.prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovagao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, desde

que o regulamento do Fundo preveja essa possibilidade;
IV.vender cotas a prestacao, salvo o disposto no Artigo 20, § 1°, da ICVM n° 578;
V.prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
Vl.aplicar recursos:
a) na aquisicdo de bens iméveis;
b) na aquisigdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no
Artigo 5° da ICVM n° 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos pelas

Companhias Investidas; e

¢) na subscrigdo ou aquisi¢cdo de agdes de sua propria emissao.



VIl.utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e

Vlll.praticar qualquer ato de liberalidade.
Paragrafo Primeiro - A contratagao de empréstimos referida no inciso I, alinea “c”, acima, s6
pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento

de Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
inciso lll, acima, a Administradora deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre
todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina da Administradora

na rede mundial de computadores.

Substituicao da Administradora

Artigo 9. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de:

| - descredenciamento para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de

valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

Il - rendncia; ou

Il - destituicao, por deliberagcao da Assembleia Geral.

Artigo 10. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou

Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rentincia ou descredenciamento e deve ser convocada:

| — imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao

menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

Il - imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

Il = por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e Il.



Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo

de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador

temporario até a eleigdo de nova administracéo.

Paragrafo Terceiro — Em caso de renudncia, destituicdo ou descredenciamento, a
Administradora e a Gestora deverao, conforme o caso, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposigao do novo administrador ou gestor que vier a substitui-la, no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data da aprovagdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e as Companhias

Investidas e os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Quarto — No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora continuarao
recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou liquidagao do Fundo, a Taxa de Administragédo
estipulada no Artigo 11 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas

funcgdes.

Remuneracao da Administradora

Artigo 11. Pela prestacdao de servicos de administragdo e gestdo do Fundo, a
Administradora e a Gestora receberdao remuneracgao anual, a titulo de taxa de administragao

e gestdo, correspondente ao somatorio dos montantes definidos nos paragrafos a seguir.

Paragrafo Primeiro — Os titulares das Cotas remunerardo a Administradora e a Gestora
mediante o pagamento de Taxa de Administragdo no montante equivalente a remuneragao
maxima de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido
do Fundo. A remuneracdo da Administradora estara sujeita ao valor minimo mensal de RS
15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais) e o valor maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais) mensais, sendo que os valores minimos e maximos serdo atualizados, anualmente, pela
variagdo positiva do IPCA fechado a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da data de
inicio do Fundo. A remuneragao da Gestora sera calculada na forma prevista no Contrato de

Gestao.



Paragrafo Segundo — A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo, e paga no 2°

(segundo) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro —Pelos servigos de Custodia Qualificada, Controladoria e escrituragao de
cotas, o FUNDO pagara diretamente ao BRADESCO, mensalmente, a taxa equivalente ao
menor valor entre a “Taxa da Estrutura” e o “Limite da Estrutura”, observado o valor minimo

anual por fundo de RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais)*, sendo:

a. Taxa da Estrutura = 0,02% a.a. sobre o patrimdnio liquido diario do Fundo, observada

a remuneragdo minima anual de RS 30.000,00* (trinta mil reais) por investida; e

b. Limite da Estrutura = RS 60.000,00* (sessenta mil reais) por Fundo)/Fundo, acrescido
de RS 30.000,00* (trinta mil reais) por investida.

* valores estes que serdo atualizados monetariamente pela variacdo positiva do IGPM

fechado a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da data de inicio do Fundo..
Paragrafo Quarto - Eventuais outros prestadores de servigo subcontratados poderdo ser
pagos diretamente pelo Fundo por meio de parcelas da Taxa de Administragao, desde que o
somatorio destas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao fixada e nao haja
previsdo especifica neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Nao havera cobranga de Taxa de Performance.

Paragrafo Sexto — Nao havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

CAPITULO 1ll
COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO
Cotas
Artigo 12. 0 Fundo sera constituido por Cotas que corresponderao a fragdes ideais de seu

Patrimonio Liquido e terdao a forma nominativa.



Paragrafo Unico — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo em circulagéo ao final de cada

dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 13. As Cotas serao escriturais e serao mantidas pelo Custodiante, na qualidade de

Escriturador das Cotas do Fundo, em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Unico - Na hipotese de vedacédo a transferéncia ou negociacdo das Cotas em
mercados secundarios, estas estarao dispensadas de registro escritural, sendo a sua
propriedade presumida pelo registro do nome do Cotista no livro de "Registro de Cotas
Nominativas" ou da conta de depdsito das cotas aberta em nome do cotista, mantidos sob o

controle do Custodiante.

Negociagao

Artigo 14. A Administradora podera registrar as Cotas para negociagao na B3, cabendo
aos intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores
Qualificados, observadas as restricdes a negociagao estabelecidas na Resolugdo CVM n°® 160

ou ICVM n° 476, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente comprovar a condigdo de investidor qualificado, nos termos da regulamentacgao
aplicavel, sendo que a verificagdo da condigdo de investidor qualificado cabera aos

intermediarios que representarem os adquirentes na compra das Cotas.
Paragrafo Segundo — Os Cotistas ndo poderdo negociar suas Cotas em mercado organizado
ou negociagao privada antes que estas cotas tenham sido totalmente integralizadas e sem

que seja dada aos demais Cotistas preferéncia para a aquisicdo em igualdade de condigdes.

Emissao e Colocacao de Cotas

Artigo 15. O Fundo poderd emitir, inicialmente, até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, ao
valor unitario de RS 1.000,00 (mil reais) cada, totalizando RS 1.000.000.000,00 (um bilh&o de

reais) (“Patrimoénio Inicial Previsto”).




Paragrafo Primeiro — O valor de cada Cota na data da primeira e demais integralizagdes,

assim como nas futuras chamadas de capital, sera de RS 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo Segundo - Independentemente do valor do Patrimdnio Inicial Previsto, mediante
simples deliberagdo da Administradora, as atividades do Fundo poderao ter inicio a partir da
formalizagdo de Compromissos de Investimento que somem a quantia minima de RS

1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Patriménio Minimo Inicial”).

Artigo 16. Ao subscrever Cotas do Fundo, cada Cotista celebrara um Compromisso de
Investimento e um Boletim de Subscri¢cao, nos quais deverao constar a quantidade de Cotas
e o valor total do investimento a que se obriga o Cotista no decorrer da vigéncia do Fundo, de
acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora, na forma deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento,

no Compromisso de Investimento, e na legislagéo aplicavel.

Artigo 17. 0 Fundo podera, por meio de deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral, emitir novas Cotas do Fundo, sem qualquer limitagao, sendo garantido aos Cotistas do
Fundo no momento da nova emissao o direito de preferéncia na subscrigcdo e integralizagao

das novas Cotas.

Integralizagao

Artigo 18. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverao ser
aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i)
a realizagdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento; (ii) o
pagamento dos Encargos do Fundo; (iii) a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo; ou
(iv) a recomposicdo do caixa do Fundo em montante suficiente para pagamento das suas

despesas.

Paragrafo Primeiro — A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de
Investimento, devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizagao das Cotas dentro de
5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de notificacdo enviada pela Administradora,
por meio correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletrénico a cada um dos
Cotistas, na qual constara o montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data
em que o aporte deve ser recebido e as instru¢des para transferéncia dos aportes requeridos

para o Fundo (“Notificagcdo de Integralizagao”).




Paragrafo Segundo — A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Regulamento, no proprio Compromisso de

Investimento e na regulamentagéao aplicavel.

Paragrafo Terceiro — O Cotista que recusar o recebimento da Notificagao de Integralizagao
sera considerado inadimplente, cabendo-lhe todas as restri¢cdes e penalidades definidas neste

Regulamento (“Cotista Inadimplente”).

Paragrafo Quarto — Qualquer dos Cotistas que nao integralizar no tempo acordado sua
participagao subscrita, conforme disposto no Compromisso de Investimento, arcara com uma
prestacao adicional equivalente a 10% (dez por cento) do valor a ser por ele integralizado, que
sera contabilizado como aumento de patriménio liquido, sem emissao de novas Cotas, sem
prejuizo ao direito do Fundo de promover agcao de execugao contra o Cotista Inadimplente e

cobrar o pagamento de eventuais perdas e danos, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Caso um dos Cotistas nao integralize, tempestivamente, a totalidade das
Cotas que Ilhe caberiam nas chamadas de capital, os demais Cotistas terdo,
proporcionalmente a suas respectivas participagdes no Fundo, excluida a participagdo do
Cotista Inadimplente, a opgéo e o direito de, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis integralizar as
referidas Cotas e exigir que o Cotista Inadimplente venda, por meio de 12 (doze) parcelas
mensais, sucessivas e fixas, a totalidade das Cotas pelo preco correspondente aos valores ja
integralizados acrescido de corre¢ao monetaria pelo IGPM, ou indice que o substitua e
deduzido de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata die; e (b) multa

compensatoéria de 10% (dez por cento) sobre a parcela inadimplida.

Paragrafo Sexto — As penalidades previstas nos Paragrafos Quarto e Quinto deste Artigo ndo
serdo impostas ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forga de
limitagdes ou vedagbes impostas pela legislagdo ou regulamentagcdo que lhe sejam
aplicaveis, inclusive nos casos em que a imposi¢ao de tais limitagdes ou vedacdes sejam

ocasionadas por atos de outros Cotistas.

Paragrafo Sétimo — A Administradora, em conjunto com a Gestora, notificara o Cotista
Inadimplente da suspensao de seus direitos, notadamente a perda do direito a voto sobre a

respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, os quais perdurardo suspensos até que o



Cotista Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada no caput deste Artigo ou até que o

Fundo tenha utilizado recursos de Amortizagdes para compensar os débitos existentes.

Paragrafo Oitavo — Poderd a Administradora, segundo orientagdo da Gestora, promover

contra o Cotista Inadimplente:

(1 cobranga extrajudicial das importancias devidas; ou

(2 processo de execugdo para cobrar as importancias devidas, servindo o
Compromisso de Investimento e a Notificagdo de Integralizagdo como titulo executivo

extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil.

Paragrafo Nono — A integralizagdo das Cotas do Fundo devera ser realizada por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC), para
depésito na Conta do Fundo, ou demais transferéncias eletrénicas de valores aprovadas pela
Administradora, incluindo débito na conta corrente, conta de depdsito, e conta de
investimento (se houver), em estabelecimentos bancdrios comerciais que tenham convénio
com a Administradora, e para liquidagées na B3, em conta de corretoras de valores ou agentes

de custddia.

Paragrafo Décimo — Na hipotese de integralizagdo em Valores Mobilidrios, inclusive na
hipotese destacada no Paragrafo Décimo Primeiro, abaixo, cabera ao cotista apresentar ao
Administradora um laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada, que respalde o
valor informado para fins de integralizagdo, o qual serda previamente aprovado pela

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Décimo Primeiro - Na hipdtese do Fundo decidir aplicar seus recursos em
companhias que estejam em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturagao financeira, devidamente aprovada pelos érgaos competentes da companhia, é
admitida a integraliza¢do de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens
e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagao ou de reestruturagao da companhia

investida.



CAPITULO IV

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, PERIODOS
DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 19. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a
melhor remuneragdo possivel de suas Cotas, mediante o direcionamento de seus
investimentos para a aquisi¢ao de Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas,
participando do processo decisoério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na

definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pela

Administradora e Gestora:

1. No minimo, 90% (noventa por cento) da carteira do Fundo devera estar
representada por Valores Mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas,

conforme determinagdes da Gestora;

2. O valor do Patriménio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por Valores
Mobiliarios das Companhias Investidas, devera ser aplicado exclusivamente em Ativos

Financeiros, conforme determinacdes da Administradora.

Paragrafo Segundo - O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro, inciso |, deste Artigo néao é
aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos, que ndo deve ultrapassar o ultimo dia
atil do 2° (segundo) més subsequente a data inicial para a integralizacdo de cotas, de cada

um dos eventos de integralizagao de cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Terceiro — Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo

Primeiro, inciso |, deste Artigo, deverao ser somados os seguintes valores:

1. Destinados ao pagamento de despesas do fundo desde que limitado a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;

2. Decorrentes de operagdes de desinvestimento:



a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
uatil do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Paragrafo Primeiro,
inciso |, deste Artigo;

b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Paragrafo Primeiro, inciso |,
deste Artigo; ou

¢) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

3. a receber decorrentes da alienagdao a prazo dos ativos previstos no Paragrafo

Primeiro, inciso |, deste Artigo; e

4. Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes

financeiras.

Paragrafo Quarto — Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo Primeiro,
inciso |, deste Artigo perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdao dos recursos,
estabelecido conforme o Paragrafo Segundo deste Artigo, a Gestora deve, em até 10 (dez)

Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos:

l. Reenquadrar a carteira; ou

Il Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na

proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto — O Fundo podera ter participagao de até 100% (cem por cento) do capital

das Companhias Investidas.

Paragrafo Sexto — O investimento em debéntures ndo conversiveis emitidas pelas
Companhias Investidas esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do

capital subscrito do Fundo, ressalvada, em qualquer hipétese, a necessidade de participagao



do processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definigao de

suas politicas estratégica e gestéao.

Paragrafo Sétimo — O Fundo poderd investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos

Valores Mobilidrios.

Paragrafo Oitavo - Para fins dos investimentos acima, considera-se ativo no exterior quando

0 emissor tiver:

| — sede no exterior; ou
Il - sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta

por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contdbeis.

Paragrafo Nono - Nao é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior
e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles

constantes das suas demonstragdes contabeis.

Paragrafo Décimo - Para efeitos do disposto nos Paragrafos Oitavo e Nono, acima, devem ser
consideradas as demonstragées contabeis individuais, separadas ou consolidadas,
prevalecendo a que melhor representar a esséncia econémica dos negoécios para fins da

referida classificagdo constantes das suas demonstragdes contabeis.

Paragrafo Décimo Primeiro - A verificacdo quanto as condi¢des dispostas nos Paragrafos
Oitavo e Nono deve ser realizada no momento do investimento pelo Fundo em ativos do

emissor.

Paragrafo Décimo Segundo - Os investimentos referidos no Paragrafo Sétimo podem ser
realizados pelo Fundo, de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de

investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

Paragrafo Décimo Terceiro - A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia
Investida no exterior, com a efetiva influéncia na defini¢dao de sua politica estratégica e na sua
gestao, deve ser assegurada pela Gestora e pode ocorrer por meio do administrador ou gestor

do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.



Paragrafo Décimo Quarto - Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos no
Paragrafo Vigésimo, abaixo, devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas
as adaptagbes necessarias decorrentes da regulamentacao da jurisdicdo onde se localiza o

investimento.

Paragrafo Décimo Quinto — O Fundo pode investir em cotas de outros Fundos de Investimento
em Participagdes ou em cotas de Fundos de Agdes — Mercado de Acesso para fins de

atendimento ao limite minimo referido no Paragrafo Primeiro, Inciso |, acima.

Paragrafo Décimo Sexto — O Fundo é obrigado a consolidar as aplicagdes dos fundos
investidos, inclusive para fins de apuragao dos limites de concentragao da carteira, exceto as

aplicagdes em fundos geridos por terceiros ndo ligados a Administradora.

Paragrafo Décimo Sétimo - Fica vedada a aplicagdao em cotas de Fundo de Investimento em

ParticipagOes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Décimo Oitavo- E vedada ao Fundo a realizagio de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegao
patrimonial, por meio de operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valor
Mobiliario que integre a carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversao ou envolverem

opgoes de compra ou venda de agdes das Companhias Investidas com o propodsito de:

a) ajustar o prego de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento

ou diminuigao futura na quantidade de agdes investidas; ou

b) alienar essas ag¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Décimo Nono — Na realiza¢do dos investimentos do Fundo, a Administradora e
Gestora, conforme o caso, observarao as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, se
for o caso, sem prejuizo do seu direito de vetar os investimentos que se encontrem em
desacordo com a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, na legislagao
aplicavel ou que impliquem na aquisicdo de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros de

pessoas que tenham sido indiciadas por fraude ou por demais processos criminais.



Paragrafo Vigésimo — As Companhias Investidas deverdo, ainda, atender aos seguintes
requisitos, conforme aplicavel, ressalvadas as exceg¢des regulamentares previstas no Artigo
18, §1°, incisos | e I, da ICVM n° 578:

1. Proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;
2. Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

Conselho de Administragé@o, quando existente;

3. Disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicao de agdes ou de outros

titulos ou valores mobiliarios de sua emisséo;

4. Adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

5. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas

diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

6. Promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Paragrafo Vigésimo Primeiro — Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificagdo da
adequacgao e manutencgao, durante o periodo de duragao do investimento do Fundo, pelas

Companhias Investidas, dos requisitos estipulados neste Regulamento.

Paragrafo Vigésimo Segundo — O Conselho de Administragdao das Companhias Investidas, se
houver, devera se reunir na periodicidade a ser definida caso a caso, levando em consideracao
as particularidades de cada investimento, seguindo a pauta definida pelo presidente do

respectivo Conselho de Administragao.

Paragrafo Vigésimo Terceiro — Sem prejuizo da responsabilidade legal pertinente, os votos
dos administradores eleitos pelo Fundo nos Conselhos de Administragdo das Companhias

Investidas, se houver, deverdo observar a orientagdo da Gestora, em linha com os objetivos



do Fundo. Todos os votos proferidos pelos representantes eleitos pelo Fundo devem estar
alinhados a este Regulamento, ao estatuto social e ao acordo de acionistas ou contrato,
acordo, negocio juridico que assegure ao Fundo participagdo no processo decisorio das
Companhias Investidas, se houver. As decisdes do Conselho de Administragao, se houver,

deverao seguir e respeitar as melhores praticas socioambientais no setor em que atue.

Paragrafo Vigésimo Quarto — O Conselho de Administragdo das Companhias Investidas, se
houver, deve providenciar a lavratura de atas de todas as suas reunides, que deverdo ser
detalhadas e claras, incluindo sempre uma lista de presenga. A ata deve circular entre os
membros do Conselho para eventuais comentarios, sendo assinada em até 05 (cinco) Dias
Uteis a contar da realizacdo da respectiva reunido. Votos divergentes e discussdes relevantes

devem constar da ata quando requerido pela parte interessada.

Paragrafo Vigésimo Quinto — Cabera a Gestora a decisdo de oferecer aos Cotistas
oportunidades de investir nas Companhias Investidas, em condi¢des equitativas, somente
relativamente ao montante excedente ao investimento que a Gestora tenha deliberado realizar

(“Coinvestimento”).

Paragrafo Vigésimo Sexto — Na hipdtese de haver mais de um investidor interessado no
Coinvestimento, o valor a ser por eles investido sera rateado, nas condi¢des em que os

interessados vierem a negociar.

Artigo 20. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas

companhias abertas ou fechadas que compdem a sua carteira, desde que:

| - o Fundo possua investimento em agées da companhia na data da realizagao do

referido adiantamento;

Il - seja respeitado limite de até 90% (noventa por cento) do capital subscrito do Fundo

para a realizacao de adiantamentos;

Il - ndo exista possiblidade de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo;

e

IV - o adiantamento seja convertido em aumento de capital da companhia investida

em, no maximo, 12 (doze) meses.



Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 21. O Fundo contard com um periodo de investimento de 6 (seis) anos que se
iniciara no primeiro dia util seguinte a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas,
durante o qual o Fundo devera realizar os investimentos nas Companhias Investidas (“Periodo

de Investimento”). O Fundo contard com um periodo de desinvestimento, que se iniciara no

1° (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estenderd até a data

de liquidagdo do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”), durante o qual a Gestora néo realizara

novos investimentos do Fundo em Companhias Investidas, ressalvado o disposto neste
Regulamento, e envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total do
Fundo, de acordo com estudos, analises, recomendacdes e estratégias de desinvestimento
elaboradas pela Gestora, conforme conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor

interesse do Fundo, propiciem aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera realizar
desinvestimentos em Companhias Investidas durante o Periodo de Investimento, desde que:
(i) na avaliagdo da Gestora, respectivo investimento tenha se maturado e/ou apresente um
retorno adequado e/ou desista de desenvolver determinado ativo, dentro do Periodo de

Investimento do Fundo e (ii) os Cotistas aprovem o respectivo desinvestimento.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera realizar
desinvestimentos em Companhias Investidas durante o Periodo de Investimento, desde que:
(i) na avaliagdo da Gestora, respectivo investimento tenha se maturado e/ou apresente um
retorno adequado e/ou desista de desenvolver determinado ativo, dentro do Periodo de

Investimento do Fundo e (ii) os Cotistas aprovem o respectivo desinvestimento;

Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera realizar novos
investimentos em Companhias Investidas durante o Periodo de Desinvestimento, desde que:
(i) na avaliagdo da Gestora, respectivo investimento tenha prazo de maturagao dentro do
Prazo de Duragdo do Fundo; (ii) os Cotistas aprovem o respectivo investimento; e (iii) a
capitalizacdo ja tenha sido aprovada / deliberada antes do inicio do Periodo de

Desinvestimento do Fundo.



Paragrafo Quarto — Quando do inicio do Periodo de Desinvestimento a Gestora devera
apresentar aos Cotistas algumas hipoteses para o processo de liquidagdao do Fundo, quais

sejam:

I.Oferta Publica de a¢des de uma ou mais Companhias Investidas do Fundo;

Il.Venda privada dos ativos das Companhias Investidas ou das agbes das Companhias

Investidas a terceiros;

lll.Liquidacdo do Fundo mediante a entrega das a¢des das Companhias Investidas aos

Cotistas.

Paragrafo Quinto — A Gestora nao podera exigir dos Cotistas quaisquer valores que excedam
os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento, exceto nas hipdteses

previstas na regulamentacao.

CAPITULO V

DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 22. Na liquidacgao, total ou parcial, de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, o produto oriundo de tal alienagao podera ser destinado a amortizagao de Cotas, de

acordo com as seguintes regras:

1. A Gestora podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos com
o desinvestimento ou a venda da participagao, ou reter parte ou a totalidade dos

recursos para seu reinvestimento;

2. A Gestora podera reter uma parcela ou a totalidade dos recursos oriundos da
liquidagao de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo para fazer frente

aos Encargos do Fundo;

3. Dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos na referida Companhia,

poderao igualmente ser destinados a amortizagao de Cotas; e



4. Qualquer amortizacdo abrangerd todas as Cotas do Fundo e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em dinheiro, a
serem distribuidas pelo numero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em
até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos na Conta
do Fundo.

Artigo 23. Sera permitida a integralizagdo e resgate de cotas do Fundo mediante a

utilizagao de ativos financeiros de titularidade dos Cotistas, observado o disposto abaixo:

Paragrafo Primeiro - A integralizagdo em ativos podera ser realizada desde que: (a) o cotista
encaminhe a Administradora e a Gestora: (i) descricdo do ativo financeiro e seu respectivo
codigo; (i) emissor (iii) quantidade; e se houver (iii) data de emisséo do ativo financeiro; (iv)
data de vencimento do ativo financeiro; e (v) valor de mercado do ativo a ser integralizado e o
valor de aquisicao, este ultimo por meio de nota de corretagem de aquisi¢ao, de boletim de
subscri¢ao, de instrumento de compra, venda ou doacgao, de declaragdo do imposto sobre a
renda do investidor, ou de declaragdo do custo médio de aquisicao e; (b) a Administradora e
a Gestora verifiquem que o ativo financeiro apresentado pelo cotista observa a politica de
investimento do Fundo, bem como a politica de administragdo e gerenciamento de risco da

Administradora e Gestora para a selecao de ativos da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo - O eventual ganho de capital apurado na integralizagdo de cotas por meio
de ativos financeiros esta sujeita a tributacdo de imposto de renda na forma da legislagao
especifica, cabendo ao cotista comprovar documentalmente a Administradora e a Gestora o
valor de mercado na data de integralizagdo, bem como o custo de aquisi¢do do ativo
financeiro, sob pena da Administradora considerar como zero o custo de aquisi¢cao para fins

de apuracgao do ganho de capital e recolhimento dos tributos.

Paragrafo Terceiro — Na hipdtese de resgate ou amortizagdo em ativos serdo observados,
cumulativamente, os seguintes critérios: (a) o resgate serd realizado mediante cancelamento
das Cotas, simultaneamente a entrega ao Cotista de valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo; (b) os titulos e valores mobilidrios do Fundo serédo entregues ao Cotista na
mesma proporgao em que eles compdem a carteira do Fundo, ou mediante escolha, por parte
do Cotista, dos ativos que lhe serdo entregues pelo Fundo, no caso em que o solicitante seja
cotista Unico do Fundo; e (c) a Administradora e a Gestora, assim que comunicados da
intencdo do cotista de resgatar ou amortizar cotas em ativos, verificardo e analisardo a

possibilidade da operagéao, podendo recusa-la, total ou parcialmente.



CAPITULO VI

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 24. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo de

outras matérias previstas neste Regulamento ou em regulamentacgéao prépria deliberar sobre:

1. as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)

dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

2. alteracao do regulamento do Fundo;
3. a destituicao ou substituicdo da Administradora ou da Gestora e escolha de

seus substitutos;

4. a fusdo, incorporagao, cisao, transformacgao ou eventual liquidagao do Fundo;
5. a emissao de novas Cotas;

6. 0 aumento nas taxas de remunerag¢ao da Administradora ou da Gestora;

7. a alteragao no Prazo de Duragao do Fundo;

8. a alteracao do quérum de instalagao e deliberagdo da Assembleia Geral;

9. a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos comités e

conselhos do fundo;

10. o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o disposto

nos Pardgrafos Segundo e Terceiro do Artigo 7° do Regulamento;

11. a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e

de garantias reais, em nome do Fundo;



12. a aprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e a Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de

Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

13. a inclusdo de encargos nao previstos no Capitulo VIl ou o seu respectivo

aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento, quando for o caso;

14. a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacao de cotas do Fundo, de que trata o Artigo 20, § 7°, da ICVM n° 578;

15. A aprovagao de operagdes com Partes Relacionadas;

16. Alteracgao da classificagao do Cédigo ANBIMA adotada pelo Fundo, exceto na

hipdtese descrita no Artigo 1, Paragrafo Terceiro deste Regulamento; e

17. Deliberar sobre a ratificagdo da rescisdo ou renegociagao dos termos dos

Compromissos de Investimento.

Artigo 25. 0 regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente de Assembleia

Geral sempre que tal alteragao:

I - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da

CVM ou de adequagao a normas legais ou regulamentares;

Il - for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administradora,
Gestora ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na

razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

lll = envolver redugao da Taxa de Administragao.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas e a alteragao referida no inciso lll deve ser imediatamente comunicada aos

Cotistas.



Convocacao e Instalacao

Artigo 26. A Assembleia Geral deve ser convocada com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, por meio de carta registrada ou correio eletrénico a ser encaminhada a todos
os Cotistas, e em tais documentos constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera

realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As reunides ocorrerdo, preferencialmente, na sede da Administradora.
Alternativamente, as reunides poderdao ser realizadas em lugar diverso ou por meio de

videoconferéncia, conforme dispuser o instrumento de convocacao.

Paragrafo Segundo - Independentemente da convocagao prevista neste Artigo, € considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, pela Gestora ou por iniciativa prépria ou mediante solicitagao de Cotistas que

detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto - A convocagado da Assembleia por solicitagdo dos Cotistas, conforme

disposto no Paragrafo anterior, deve:

I - ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia geral as expensas dos

requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

Il = conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos

demais Cotistas.

Paragrafo Quinto - A Administradora e a Gestora devem disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de

convocagao da Assembleia.

Paragrafo Sexto — A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as
demonstracgdes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas
das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos
estabelecidos na ICVM n° 578.



Artigo 27. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora antes da Assembleia Geral de Cotistas,

observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, enderego, numero de telefone e enderego
eletrénico para fins de recebimento da convocagdo mencionada no caput deste Artigo, bem
como de outras comunicagdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.
O Cotista que ndao comunicar a Administradora a mudanga de seu enderego nao podera
apresentar qualquer reivindicagdo com base na falta da prestacdao de qualquer das

informagdes a cargo da Administradora previstas neste Regulamento.

Artigo 28. A Assembleia Geral se instala, em primeira convocagao, com a presenca de
Cotistas que detenham, em conjunto, pelo menos, mais de 50% (cinquenta por cento) das
Cotas subscritas do Fundo e, em segunda convocagao, com a presencga de qualquer numero

de cotistas.

Deliberacao

Artigo 29. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por votos que representem
a maioria dos Cotistas presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos “2”, “3”, “4”, “5”,
“6",“8",“9", “11", 12", “13", “14”, “15” e “16” do Artigo 24 acima, que somente serdao poderao
ser tomadas por votos que representem, pelo menos 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas,

cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - Os votos e os quéruns de deliberagao devem ser computados de acordo

com a quantidade de Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo Segundo, abaixo.

Paragrafo Segundo - O Cotista Inadimplente nao tera direito a voto sobre a respectiva parcela

subscrita e ndo integralizada.



Artigo 30. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico — A resposta dos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze)
dias corridos e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencao pelo
Cotista a consulta formulada, salvo se de outra forma dispuser o instrumento de consulta.

Artigo 31. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte

do codmputo para fins de apuragao do quérum de aprovagao:

| = a Administradora ou a Gestora;

Il — os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

Il - empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus

socios, diretores e funcionarios;

IV - os prestadores de servi¢cos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

V - o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI - o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de

sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo - Nao se aplica a vedagao prevista neste Artigo quando:

I = os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo anterior;

ou

Il = houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a

Assembleia em que se dara a permissao de voto.



Paragrafo Terceiro - O Cotista deve informar a Administradora e a Gestora e aos demais
Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no Paragrafo Primeiro, incisos V e VI, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora

e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

CAPITULO ViI

OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Artigo 32. Salvo aprovagao em assembleia geral, é vedada a aplicagdo de recursos do
Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias ou sociedades, conforme o caso, nas

quais participem as seguintes partes (“Partes Relacionadas”):

| = a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante

ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacédo financeira da
operagao de emissao de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da

emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,

antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo aprovagdo em Assembleia, é igualmente vedada a realizagao de
operacgodes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso |, acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios

administrados pela Administradora ou Gestora.



Paragrafo Segundo - O disposto no Paragrafo Primeiro ndo se aplica quando a

Administradora ou Gestora atuarem:

I = como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condi¢cdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e

liquidez do Fundo; e
Il = como administradora ou gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%

(noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

CAPITULO VIII

ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33. Constituem encargos do Fundo, além das remuneragdes de que trata o Artigo

11 e Paragrafos deste Regulamento, as seguintes despesas:

L emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagées

do Fundo;

Il taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do

Fundo;

1. despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e
publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na ICVM n° 578 e no

Regulamento;

V. despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive

comunicacgdes aos Cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das

demonstragdes contabeis do Fundo;



VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

imputada ao Fundo, se for caso;

VIl. parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e nao decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos de administragdo no exercicio de suas

respectivas fungoes;

VIIl. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao,
transformacao ou liquidagdo do Fundo, nos limites estabelecidos pelo Regulamento

X. quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas,
reunides de comités ou conselhos do Fundo, nos limites estabelecidos pelo

Regulamento

XI. despesas com liquidagao, registro, negociagao e custddia de operagdes com
ativos;
Xll.  contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de

consultoria especializada, nos limites estabelecidos pelo Regulamento;

Xlll. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente

de ativos do Fundo;

XIV. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas

a negociacgao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

XVI. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para

negociagao em mercado organizado de valores mobilidrios, se for o caso; e



XVII. honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se

for o caso.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n&o previstas nos incisos acima devem ser imputadas
a Administradora ou Gestora, conforme disposto neste Regulamento, salvo decisao contraria

da Assembleia Geral.

CAPITULO IX

DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

Artigo 34. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e
as demonstragbes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora e da
Gestora, bem como do custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.
As Cotas do Fundo serao calculadas diariamente cujo valor da Cota do dia é resultante da
divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que o

Fundo atua.

Paragrafo Primeiro — O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao montante constituido
pela soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo, acrescido do valor dos Valores
Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores
declarados e nao pagos dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo, reduzido do valor dos encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo - Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdo apurados de acordo com os principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,

despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 35. 0 exercicio social do Fundo tera inicio no primeiro dia do més de abril e término

no ultimo dia de margo de cada ano.

Paragrafo Unico - O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter duragéo inferior a 12

(doze) meses.



Artigo 36. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa

atividade.

Paragrafo Primeiro - A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatéria caso o Fundo

esteja em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

Paragrafo Segundo - Caso seja utilizada a faculdade prevista Paragrafo acima:

| - fica dispensado o envio das demonstragdes contabeis do Fundo correspondentes
ao encerramento do primeiro exercicio, o qual ndo podera ter duragao maior do que 90

(noventa) dias; e

Il - a auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo correspondentes ao segundo
exercicio, comparativas com as do primeiro exercicio, deve abranger o primeiro

periodo de até 90 (noventa) dias e o segundo de 12 (doze) meses.

Artigo 37. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, e a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial

de computadores, as seguintes informacgoes:

I - trimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informacgdes referidas no Informe Trimestral, conforme modelo
presente no Anexo 46-l da ICVM n° 578;

Il - semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e

espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

lll - anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragées contabeis auditadas do Fundo, ressalvado o
disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 36, acima, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora a que se refere

o Artigo 6, inciso |V, deste Regulamento.



Paragrafo Unico - A informacdo semestral referida no inciso Il, acima, deve ser enviada &8 CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 38. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, devem disponibilizar aos
Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo,

conforme aplicavel:

| — edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no

mesmo dia de sua convocagao;

Il - no mesmo dia de sua realizagéo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia
Geral Ordinaria ou Extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a
negociagao em mercados organizados;

lll - até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV - se aplicavel, prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuigdo de cotas, nos prazos estabelecidos em

regulamentacao especifica.

Paragrafo Unico — Os estudos e analises a que fez referéncia ao Artigo 7, inciso lll, deste
Regulamento, e que buscam permitir o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento do Fundo, deverao ter, no minimo, o conteldo

descrito abaixo e serao divulgados aos Cotistas sempre que solicitado por estes, tais quais..

I. Dados Gerais do Fundo;
Il.Patriménio Liquido do atualizado;
lll.Valor total do capital comprometido (em Reais);
IV.Quantidade de Cotas subscritas;
V.Valor total do capital subscrito (em Reais);
VI.Quantidade de Cotas integralizadas;
VIl.Valor total do capital integralizado (em Reais);
VIll.Garantias vigentes prestadas pelo Fundo;
IX.Demonstragao da posic¢ao financeira do Fundo;
X.Demonstragao da posigao financeira;

Xl.Evolugédo do valor da Cota e rentabilidade;



Xll.As emissdes e amortizacdes realizadas no periodo; e

Xlll.Transagdes com Partes Relacionadas.

Artigo 39. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas na forma prevista no regulamento do Fundo e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes

de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral ou da
Administradora ou da Gestora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir

de modo ponderavel:

I - na cotagao das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

Il - na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

Il - na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de

titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagao pde em risco interesse legitimo
do Fundo ou das Companhias Investidas ou sejam informagdes sigilosas referentes as
Companhias Investidas, obtidas pela Administradora sob compromisso de confidencialidade
ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de

administragao ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Terceiro - A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese da informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na

cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 40. Na ocorréncia de alteracao no valor justo dos investimentos do Fundo, que

impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento



contabil dessa alteragao, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento

nos termos da regulamentacao contabil especifica, a Administradora deve:

I - disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apdés a data do

reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pela Administradora, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagcao sobre o resultado do exercicio e patrimonio liquido

do Fundo apurados de forma intermediaria.

Il — elaborar as demonstra¢des contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos

efeitos da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b) as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao em mercados organizados;
ou

c) haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral

convocada por solicitagao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il, acima, devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM
em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova

mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboragdo das demonstragdes contabeis referidas
no Paragrafo acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos Cotistas reunidos

em assembleia nos termos do disposto no inciso ll, alinea “c”, acima.

Paragrafo Terceiro — Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao

valor justo, conforme aplicavel, as seguintes regras devem ser observadas:



| — a Gestora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em

critérios consistentes e passiveis de verificagao;

Il - a remuneragao da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o

resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nado alienados; e

Il = Se aplicavel, a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragao de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando

da distribui¢cao de rendimentos aos cotistas.

Artigo 41. A publicacao de informacoes referidas neste Capitulo, salvo os relatérios e
analises mencionados no Paragrafo Unico do Artigo 38, acima, deve ser feita na pagina do
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas
do fundo sejam admitidas a negociagao, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio

de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico — Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacées na forma
determinada pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgagéao

de informagao emanados pela ANBIMA.

CAPITULO X

LIQUIDAGAO
Artigo 42. O Fundo entrara em liquidagdo mediante deliberagao dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral do Fundo.
Artigo 43. A liquidagdo dos ativos podera ser feita através das formas a seguir, mediante

aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas: (i) venda por meio de transagdes privadas dos
titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo e ndo negociaveis em bolsa de
valores ou em mercado de balc&o organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado; ou (iii) mediante a entrega de ativos integrantes da carteira
do Fundo, bem como bens e direitos, inclusive créditos e valores mobiliarios, observado, neste

caso, os procedimentos previstos neste Regulamento.



Artigo 44. No caso de liquidacdao do Fundo, os Cotistas terao o direito de partilhar o
Patriménio Liquido em igualdade de condigdes e na proporgao dos valores para resgate de
suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinagao entre os Cotistas.

Artigo 45. Apos a divisdo do Patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
deverd promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentag¢ao da CVM, assim como praticar todos os

atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XI

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 46. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a arbitragem,

que se realizara em portugués, aplicando-se as leis brasileiras.

Artigo 47. Os Cotistas envidarao seus melhores esforgos para solucionar amigavelmente
os litigios, controvérsias e reivindicagdes direta ou indiretamente oriundos ou relacionados ao

presente Regulamento, incluindo aqueles pertinentes a validade, interpretagao, cumprimento

e extingdo (“Disputa”).

1. Caso os Cotistas ndo consigam solucionar uma Disputa de forma amigavel
durante o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa sera definitivamente resolvida
por arbitragem submetida ao Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de

Comércio Brasil-Canadd (“CCBC”), de acordo com as suas Regras de Arbitragem

(“Regras_de Arbitragem”) em vigor no momento do pedido de instauragdo de

arbitragem.

2. 0 Fundo vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a presente clausula
compromissoria e podera ser incluida no pélo ativo ou passivo da arbitragem, ou de
qualquer forma intervir no procedimento arbitral, se necessario para eficacia da

decisdo. O Fundo ficard sujeito as disposicbes deste Artigo, ndo podendo, sob



qualquer pretexto ou alegacao, resistir a instauragcao do procedimento arbitral. Caso a

Disputa envolva 3 (trés) ou mais Partes, aplicar-se-a o disposto no Item VI abaixo.

3. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), que

deverao ser e permanecer independentes e imparciais com o objeto da arbitragem e

com as partes do procedimento (“Partes da Arbitragem”), cabendo a cada uma das
Partes da Arbitragem indicar um arbitro. Caso uma das Partes da Arbitragem deixe de
indicar o arbitro no prazo assinalado, este sera definitivamente indicado nos termos
das Regras de Arbitragem. Os 2 (dois) arbitros assim designados, de comum acordo,
nomearao o terceiro arbitro, que atuara como Presidente do Tribunal Arbitral. Caso os
2 (dois) arbitros indicados pelas Partes da Arbitragem deixem de nomear o terceiro
arbitro no prazo de 15 (quinze) dias constados da data em que o ultimo dos 2 (dois)
arbitros for nomeado, o terceiro arbitro sera definitivamente selecionado nos termos
das Regras de Arbitragem. Toda e qualquer controvérsia ou omissao relativa a
indicacao dos arbitros pelas Partes, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera

dirimida ou suprida pelo CCBC.

4. Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as demandantes,
conjuntamente, e as demandadas, conjuntamente, deverdo indicar seu respectivo
arbitro. Nessa hipdtese, caso essas Partes ndao logrem éxito em agrupar-se ou caso as
Partes ndo acordem em encontrar uma forma de constituicdo do tribunal arbitral, a

indicagao de todos os membros do Tribunal Arbitral sera feita pelo CCBC.

5. A Arbitragem sera realizada no Brasil, na Cidade e Estado de Sao Paulo e sera

conduzida na lingua portuguesa.

6. A sentenca arbitral sera final e vinculativa para as Partes da Arbitragem e ficara
sujeita a execugao imediata em qualquer juizo competente. Cada Parte da Arbitragem
envidara seus melhores esforgos para assegurar a conclusao célere e eficiente do
procedimento arbitral. Para fins e efeitos deste Artigo, o termo “sentenga” aplica-se,

inter alia, a sentenca arbitral preliminar, parcial ou final.

7. A sentenga arbitral decidird sobre a responsabilidade das partes acerca das
custas e despesas com a arbitragem, mas em qualquer hipétese cada Parte da
Arbitragem suportara os custos de seus préprios assessores, incluindo honorarios de

seus advogados.



8. De modo a otimizar a resolugdo dos conflitos previstos nesta clausula
compromissoria e desde que solicitado por qualquer das Partes da Arbitragem no
procedimento de arbitragem, o Tribunal Arbitral podera, em um periodo de até 60
(sessenta) dias da sua constituigdo, consolidar o procedimento arbitral instituido nos
termos deste Artigo com qualquer outro em que participe qualquer uma das Partes da
Arbitragem e que envolva ou afete ou de qualquer forma impacte o presente
Regulamento, incluindo, mas nédo se limitando a, procedimentos arbitrais oriundos do
Regulamento do Fundo, desde que o Tribunal Arbitral entenda que (a) existam
questdes de fato ou de direito comuns aos procedimentos que torne a consolidagao
dos processos mais eficiente do que manté-los sujeitos a julgamentos isolados; e (b)
nenhuma das Partes da Arbitragem nos procedimentos instaurados seja prejudicada
pela consolidagao, tais como, entre outras, por um atraso injustificado ou conflito de

interesses.

9. As Partes da Arbitragem deverdo manter em sigilo o procedimento arbitral e
seus elementos (incluindo, sem limitacao, as alegagdes das Partes, provas, laudos e
outras manifestagdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou
trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao tribunal
arbitral, as proprias Partes da Arbitragem, aos seus advogados e a qualquer Pessoa
necessaria ao desenvolvimento da Arbitragem, exceto se a divulgagao for exigida para

cumprimento das obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade competente.

10. Cada uma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de requerer
perante o Poder Judicidrio com o objetivo exclusivo de: (i) assegurar a instituicdo da
arbitragem, (ii) obter medidas urgentes necessdrias para protecdo ou salvaguarda de
direitos ou de cunho preparatério previamente a instauragédo do tribunal arbitral, e (iii)
obter ou garantir a execucgao especifica das disposi¢cdes deste Regulamento, sem que
isso seja interpretado como uma rendncia a Arbitragem. Quaisquer pedidos ou
medidas implementadas pelo Poder Judiciario deverao ser imediatamente notificados
ao CCBC, devendo tal entidade informar ao Tribunal Arbitral, que podera rever,
conceder, manter ou revogar a medida de urgéncia solicitada. Para o exercicio das
citadas tutelas jurisdicionais, as Partes da Arbitragem elegem o Foro da Comarca de

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.



Artigo 48. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis

da Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XII
FATORES DE RISCO
Fatores de Risco
Artigo 49. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora na implantagéao da

politica de investimentos descrita no Capitulo IV, os investimentos do Fundo, por sua propria
natureza, estardo sujeitos, desde a constituicdo do Fundo e durante o Prazo de Duracgao, a
determinados riscos inerentes ao setor de atuagcdo das Companhias Investidas, além de
aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, nao podendo a
Administradora e a Gestora, em hip6tese alguma, serem responsabilizadas por eventuais

prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira do Fundo neste sentido.

Artigo 50. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negocios desenvolvidos pelas Companhias Investidas
em que serao realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a
serem realizados pelo Fundo apresentam baixa liquidez e um nivel de risco elevado quando
comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo
que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno
conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes,

conforme descritos abaixo:

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos e Regulatérios

0 Fundo e as Companhias Investidas estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica e
medidas macro prudenciais adotadas pelo governo e outras varidaveis exdgenas, como a
ocorréncia de acontecimentos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que modifiquem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro que poderiam ser atingidos por aumento
das taxas de juros que podem influenciar de maneira significativa a demanda por
empreendimentos de infraestrutura ou eventualmente elevar os custos financeiros das
Companhias Investidas e de seus investimentos. Quaisquer dessas mudangas podem
impactar negativamente o resultado dos investimentos. O governo brasileiro pode adotar uma

série de medidas para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria,



no passado recente, o governo optou por mudangas nas taxas de juros, medidas macro
prudenciais, desvalorizagdo ou controle de cambio, controle de tarifas, alteragdes legislativas,
entre outras. Esse conjunto de politicas, bem como outras condigcbes macroecondmicas,
podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais brasileiro. A adogao
dessas medidas podera impactar os negocios e a rentabilidade do Fundo. Além disso, o
governo federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderao realizar
alteragdes na regulamentagao dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, outra relacionada ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do

Fundo.

Risco Financeiro - cambio, inflacao e flutuacido nas taxas de juros

Os riscos de cambio e inflacionario estao relacionados a diferenga de moedas e indice de
reajustes entre o fluxo de entradas e o de saidas, cujos descasamentos podem fazer com que
a geragao de caixa ndo seja suficiente para honrar todos os compromissos financeiros das
Companhias Investidas. Complementando-se o risco financeiro, eleva¢des das taxas de juros
podem também afetar a capacidade do Companhias Investidas em honrar seus

COMPromissos.

Risco Legal
0 conjunto de informacgdes que definem o modelo financeiro, econdmico e juridico do Fundo

considera um conjunto de obrigagdes e deveres de parte a parte estipuladas por meio de
contratos diversos considerando os termos da legislagao atualmente em vigor. Por outro lado,
o arcabouco legal do mercado de capitais brasileiro possui pouca maturidade e a sua tradigao
nao esta completamente consolidada, no que tange a este tipo de operacgao financeira, em
situacdes de stress podera haver prejuizos aos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e

recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos

A realizagdo de todas as etapas do investimento por meio do Fundo expde os Cotistas aos
riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderado levar a perdas para os Cotistas. Esses
riscos podem ter origem na simples realizagdo do objeto do Fundo, assim como em motivos
alheios a vontade da Administradora, da Gestora ou exdgenos, tais como moratéria, guerras,
revolugdes, alteragdes nas regras aplicaveis aos ativos, quaisquer mudangas impostas aos
ativos, alteracdes na politica econdmica, decisdes judiciais, dentre outras. Embora a
Administradora e a Gestora gerenciem os riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer

garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.



As aplicacoes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora ou da
Gestora, ou com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

Risco da Extensa Legislacao no Setor de Infraestrutura

O setor de infraestrutura brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentagéo expedida por
diversas autoridades federais, estaduais e municipais, autarquias, que afetam as atividades
de aquisicdo, construcao, locagao, concessao e operagao de instalagdes de projetos de
infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de tais empreendimentos, bem como sua
aquisicao, locagao, concessao e operacao, podera estar condicionada, sem limitagdo, a
obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste Regulamento poderao implicar
aumento de custos e limitar a estratégia do Fundo e das Companhia Investidas. As atividades
e os resultados do Fundo e da Companhia Investida, em caso desses eventos, poderao ser

impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Os prazos de julgamento da justica brasileira poderao afetar de forma adversa a protecao de

determinados interesses do Fundo, das Companhias Investidas e de seus Cotistas

0 Fundo e as Companhias Investidas poderao ser parte em demandas judiciais relacionadas
ao desenvolvimento de suas atividades. Por outro lado, a reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, pode afetar a solugdo dos conflitos que poderdo nao ser alcangados em
tempo minimamente razoavel. Além disso, ndo é possivel assegurar que o Fundo ou as
Companhias Investidas terdao éxito em suas demandas. Portanto, ndo ha como medir
antecipadamente o resultado das eventuais demandas e, consequentemente, o efeito na

rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas

As leis aplicaveis ao FUNDO, aos cotistas e aos Investimentos, incluindo, mas nao se
limitando, a legislagdo tributaria, legislacdo de cambio e legislagdo que regula os
investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil estdo sujeitas a
alteragdes. Ademais, interferéncia de autoridades governamentais brasileiras e de érgaos
reguladores no mercado podera ocorrer, bem como moratéria e mudangas nas politicas
monetadrias e de cambio. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos

Investimentos, bem como as condig¢des para a distribuicao de rendimentos e de resgate das



cotas do FUNDO, incluindo as regras de fechamento de cambio e remessas de recursos aos
paises estrangeiros. Além disso, a aplicagédo das leis existentes e a interpretagao de novas

leis poderao impactar nos resultados do FUNDO.

Risco de Reclamacoes de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, o Fundo poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, 0 que podera
impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

A ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior relacionados aos investimentos

poderao impactar as atividades do Fundo

A rentabilidade do Fundo decorre do desenvolvimento e exploragdo dos investimentos e esta
sujeita ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forga
maior, os quais consistem em fatos inevitaveis e involuntarios relacionados aos bens
relacionados as Companhias Investidas e outros ativos que venham a ser objeto do
investimento. Portanto, os resultados do Fundo estdo sujeitos a situagbes atipicas, que,
mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, poderdo gerar perdas ao

Fundo e aos Cotistas.

Riscos Atrelados aos Fundos Investidos

A Administradora e a Gestora desenvolvem seus melhores esforgos na triagem, controle e
acompanhamento dos ativos de liquidez do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos, pode
nao ser possivel para a Administradora ou a Gestora identificar adequadamente possiveis
falhas na administracdo ou na gestdo dos fundos investidos, hipoteses em que a
Administradora e a Gestora nao responderdao pelas eventuais consequéncias, podendo

acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Crédito dos Emissores de Ativos e Contrapartes

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar as obrigagdes de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores desses Ativos ou na percepcgao
de risco que o0 mercado, investidores e/ou agéncias de risco tem sobre tais condi¢des, bem
como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos
Ativos Financeiros. Adicionalmente, o Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao
das operagbes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores

mobilidrios que venham a intermediar as transagées com Ativos em nome do Fundo. Na



hipotese de falta de capacidade ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar

0s seus créditos.

Risco de Alavancagem das Companhias Investidas

As Companhias Investidas poderao eventualmente procurar alternativas de alavancagem no
mercado, seja na forma de securitizagdo de recebiveis seja em qualquer outra forma, que
servirao basicamente para distribuir dinheiro aos Cotistas. O objetivo é elevar a rentabilidade
do investimento; entretanto as condi¢des de mercado podem sofrer alteragdes ou mesmo
haver algum tipo de descasamento. A ocorréncia de eventos adversos podera impactar o fluxo

de caixa e mesmo a rentabilidade do investimento com efeito no valor das cotas do Fundo.

Risco de nao Realizacao de Investimento pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas
Companhias Investidas pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagcdo de sua politica de investimento, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos. Ha
a possibilidade de que outros fatores, tais como condigdes precedentes, problemas de
auditoria, exigéncias e, eventualmente, veto de 6rgaos reguladores, tais como CVM, BACEN e
CADE, entre outros, venham a impedir a concretizagao dos investimentos do Fundo ou

acarretar em investimentos menores, podendo resultar em prejuizos para os cotistas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisério das Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das Companhias Investidas, (ii) solvéncia
das Companhias Investidas e (iii) continuidade da atividade das Companhias Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Gestora, os pagamentos relativos aos Valores
Mobiliarios das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras
formas de remuneracdo e bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia ou mau desempenho operacional das respectivas Companhias Investidas, ou, ainda,

em decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao



experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagéo de tais riscos.

O Fundo participara do processo decisorio das Companhias Investidas. Desta forma, caso as
Companhias Investidas tenham sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragao da
personalidade juridica das Companhias Investidas, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos das Companhias Investidas podera ser atribuida ao Fundo,
impactando o valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo e a
necessidade dos Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo. Os
investimentos do Fundo serao feitos em uma companhia fechada, a qual, embora tenha de
adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo esta obrigada a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Companhias
Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor

da carteira do Fundo e das Cotas.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao

Esses riscos ocorrem quando a produtividade ndo atinge os niveis previstos, comprometendo
a geracao de caixa e o cumprimento de contratos. A origem desses riscos pode estar em:
falha nos desenhos dos equipamentos selecionados; erros de especificacdo; uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente; planejamento de operagdo e manutengao

inadequados, conforme aplicavel.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas ndo considerados nos estudos
ambientais prévios que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente ou aos
projetos eventualmente desenvolvidos pelas Companhias Investidas como: proibigoes,
atrasos e interrupgbes; nao atendimento das exigéncias ambientais; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais nao previstas nas fases de incorporagcao dos projetos;
falhas no levantamento da Fauna e da Flora; e falhas no plano de execugdo ambiental. Ha a
possibilidade de ocorrer, igualmente, eventos decorrentes da operagdo dos projetos
desenvolvidos pelas Companhias Investidas que causem danos ambientais e que podem

afetar a rentabilidade do Fundo.



Risco de Inadimplemento dos Compromissos de Investimentos e de Chamadas Adicionais

de Capital
Estdo programadas chamadas futuras de capital, de forma que o Fundo integralize capital nas

Companhias Investidas para que essa honre seus compromissos. Todavia, ndo ha como
garantir que todos os cotistas do Fundo integralizarao capital conforme a chamada de capital
feita pela Gestora, ficando o Fundo dessa forma, em um primeiro momento, com menos
recursos do que o esperado. Tal situacdo pode prejudicar as Companhias Investidas, que
poderao nao honrar compromissos assumidos, acarretando custos nao previstos, ou mesmo

em demandas judiciais, 0 que podera impactar diretamente a rentabilidade dos Cotistas.

0 Fundo pode vir a precisar de capital adicional, hipétese em que devera realizar nova

emissao de Cotas

Eventos adversos como o nao cumprimento dos contratos ou mesmo o cenario
macroecondmico mais adverso, poderdo fazer com que o Fundo precise de capital adicional,
hipotese em que devera realizar nova emissao de Cotas. O Regulamento garante aos Cotistas
o direito de preferéncia para a subscri¢cdo de novas Cotas do Fundo. Neste contexto, no caso
de novas emissdes de Cotas, os Cotistas que ndo venham a exercer seu direito de preferéncia
para a subscrigao de novas Cotas estarao sujeitos ao risco de terem diluida a sua participacao

no Fundo.

Riscos de Descontinuidade

0 Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera
optar pela liquidagao antecipada do Fundo. Caso ocorra a liquidagao antecipada, os Cotistas
terdo o horizonte inicial estimado de investimento reduzido e poderdo correr o risco de
reinvestimento dos recursos recebidos, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou
pela Gestora nenhuma multa ou penalidade. Existe a hipotese dos Cotistas receberem valores
mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas. Nestas situagdes, os Cotistas poderao

encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagédo do Fundo.

Riscos de Liquidez

A aplicagdo em cotas de um fundo de investimento em participagdes apresenta algumas
caracteristicas particulares quanto a realizagao do investimento. O investidor deve observar
o fato de que os fundos de investimento em participagées sdo constituidos na forma de
condominios fechados, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a
qualguer momento. As Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente

do Fundo sdo: (i) aprovagdo da liquidacdo do Fundo em Assembleia Geral, observado o



quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo VI deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas
Cotas no mercado secundario, nos termos permitidos pela regulamentagcédo. Sendo assim, os
fundos de investimento em participagdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro,
podendo os titulares de cotas de fundos de investimento em participagdes ter dificuldade em
realizar a negociagao de suas cotas no mercado secundario, inclusive correndo o risco de
permanecer indefinidamente com as cotas adquiridas. Desse modo, o investidor que adquirir
as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento
de longo prazo.

Riscos de Liquidez dos Ativos Financeiros

Determinados Ativos Financeiros do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de
execuc¢ao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade. Sob essas condi¢des, o Administradora podera enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e no momento desejado. O Fundo podera enfrentar
problemas de liquidez, com potencial de variagdo negativa dos Ativos Financeiros. Essa

oscilagao podera impactar a rentabilidade do Fundo e o valor das Cotas.

Risco de restricao na negociacao

Alguns titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do FUNDO, incluindo titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao pela Bolsa de Mercadorias e
Futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas a categoria do
novo investidor (qualificado ou profissional), ao volume de operagdes, na participagdo nas
operagdes e nas flutuagdes maximas de preco, dentre outros. Em situagbes onde tais
restricdes estdo sendo aplicadas, as condigbes para negociagao dos ativos da carteira, bem

como a precificagdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Risco de concentracao da carteira do Fundo

O Fundo destinard os recursos captados exclusivamente ao investimento nas Companhias
Investidas, ndo compondo em seu escopo da Politica de Investimento diversificar com outros
ativos. Isso gera uma concentracao da carteira, expondo o Fundo a riscos inerentes a esse
tipo de ativo/mercado. O Regulamento nao estabelece critérios de concentragdao e/ou
diversificagao da carteira do Fundo, de modo que os resultados do Fundo poderao depender

integralmente dos resultados decorrentes do sucesso das Companhias Investidas.

Riscos Tributarios

0O risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes da mudancga do regime de tributagao

do Fundo ou de seus Cotistas, da criagdo de novos tributos ou de interpretagdo diversa da



legislagao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos

inicialmente.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios
de emissao das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de

Cotas que detém no Fundo.

Restricoes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de
suas Cotas ao término do Prazo de Duragao do Fundo. A distribuicao de resultados e a
Amortizagcdao de Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no
Regulamento do Fundo, observadas as orientagdes do Gestor. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderao realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des deste
Regulamento. Considerando que o investimento em Cotas de fundos de investimento em
participagdo é um produto novo, o mercado secundario para negociagao de tais Cotas
apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas

pelo preco e no momento desejados.

Risco de despesas extraordinarias

0 Fundo, na qualidade de acionista das Companhias Investidas, estara eventualmente sujeito
ao pagamento de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura,
decoragdo, conservagao, instalagdo de equipamentos de seguranga, indenizagdes
trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que nao sejam rotineiras na manutencao
das Companhias Investidas. O pagamento de tais despesas pode ensejar uma redugao na

rentabilidade das Cotas do Fundo.

Riscos do uso de derivativos

Existe a possibilidade de ocorrerem alteragdes substanciais nos pregos dos contratos de
derivativos, ainda que o preco a vista do ativo relacionado permaneca inalterado. O uso de
derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades

de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, e (iv) determinar perdas ou



ganhos aos cotistas do Fundo. Adicionalmente, ainda que os contratos derivativos sejam
utilizados exclusivamente para protecdo da carteira contra determinados riscos, nao é
possivel evitar totalmente perdas para os cotistas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia
proteger. Por fim, os cotistas poderao vir a ter que realizar aportes adicionais no Fundo caso

ocorram prejuizos decorrentes da utilizagao dos derivativos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes
no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagcdo dos recursos do Fundo em Companhias Investidas que
apresentem riscos relacionados a capacidade de geragao de receitas e pagamento de suas
obrigagcdes ndo permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro

para o Fundo.

Paragrafo Unico - Os Cotistas assumem todos os riscos decorrentes da politica de

investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizagdo de operagdes que
coloquem em risco o patriménio do Fundo e, ao ingressar no Fundo, declaram expressamente
que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos e da
existéncia de patriménio negativo do Fundo e, nesse caso, a necessidade de realizar aportes
adicionais de recursos no Fundo, sendo que tal declaragdo constara do Boletim de

Subscricao.



ANEXO |

AO

REGULAMENTO DO
GLP INVESTIMENTOS V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA

DEFINICOES

Administradora — é a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n°
870, 22° e 23° Andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.313.996/0001-50, autorizada pela
CVM para exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratorio n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Assembleia Geral de Cotistas - € o 6rgao deliberativo maximo do Fundo cujo funcionamento

esta previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Ativos Financeiros - (a) cotas de fundos de investimentos financeiros previstos na Resolugéo

CVM n° 175; (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (c) titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil; (d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas “b” e “c” acima; (e) titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emisséo de instituicdes
financeiras; e (f) operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagao do Conselho

Monetario Nacional.

Auditor Independente — auditor independente registrado na CVM.

B3 - é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Boletim de Subscrigao - é o documento que formaliza a subscri¢do de Cotas de emisséo do

Fundo pelos Cotistas.

CCBC - é o Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada.



Cédigo ANBIMA - E o Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros.

Cédigo de Processo Civil — E a Lei 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, que

instituiu o Cédigo de Processo Civil.

Coinvestimento - tem o significado previsto no Artigo 19, Paragrafo Vigésimo Quinto, deste

Regulamento.

Companhias Investidas — sdo as sociedades andnimas, abertas ou fechadas, bem como

sociedades limitadas, cujo ramo de atuagao seja condizente com os Projetos e que receberao

investimentos do Fundo.

Compromisso(s) de Investimento - é o Instrumento Particular de Compromisso de
Integralizacao, por meio do qual os Cotistas se obrigaréo a integralizar o valor das Cotas do

Fundo que vierem a subscrever conforme notificagdo do Administrador.

Conflito(s) de Interesses - significa situagées que possam configurar potenciais conflitos de

interesses entre o Fundo e a Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista,

ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas subscritas.

Conta do Fundo - é conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a Administradora, para

movimentacao e transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Contrato de Gestdo — é o “CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE GESTAO DE
CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOQ” firmado entre a Administradora e a Gestora que

regula a prestacgao de servigos de gestdao do Fundo pela Gestora.

Cota(s) - é(sdo) a(s) cota(s) de emissdo do Fundo.

Cotista(s) - é(s@o) o(s) titular(es) da(s) Cota(s).

Cotista(s) Inadimplente(s) — é(s@o) o(s) Cotista(s) que deixa(m) de cumprir, total ou

parcialmente, sua(s) obrigacdo(des) de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida no

Compromisso de Investimento e no Capitulo Il deste Regulamento.



Custodiante — € o BANCO BRADESCO S.A., instituicao com sede no Nucleo Cidade de Deus,

s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°

60.746.948/0001-12, legalmente habilitada, na forma da regulamentacao aplicavel.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia(s) Util(eis) — significa(m) qualquer(quaisquer) dia(s), de segunda a sexta-feira, exceto

feriados nacionais.

Disputa — tem o significado no Artigo 47 deste Regulamento.

Encargos do Fundo - sdo as obrigagdes e encargos do Fundo descritos no Capitulo VIl deste

Regulamento.

Equipe Chave de Gestao - é aquela formada pelos integrantes da Gestora responsavel pelas

principais decisdes do Fundo e das Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento.

Escriturador — é o Custodiante

Fundo - é o GLP INVESTIMENTOS V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA.

Gestora - E a GLP CAPITAL PARTNERS GESTAO DE RECURSOS E ADMINISTRAGAO
IMOBILIARIA LTDA., sociedade limitada com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 5°
Andar, conjunto 501, Sdo Paulo - SP, CEP 04538-132, inscrita CNPJ/ME sob o n°.
13.478.471/0001-51, devidamente habilitada pela CVM para atuar como gestor por meio do
Ato Declaratério n°® 15.686, de 01 de junho 2017.

IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatistica.

ICVM n° 476 - é a Instrugdao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, que
dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e

a negociacao desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.



ICVM n° 578 - ¢ a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, que
dispde sobre a constituigado, o funcionamento e a administragao dos Fundos de Investimento

em Participagoes.

Investidor Qualificado — espécie de investidor definido conforme Artigo 12 da Resolugdo CVM
n° 30.

Lei n° 6.385/76 — é a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Notificacao de Integralizagao — é a notificagcao a ser enviada pela Administradora a cada um

dos Cotistas solicitando para que realizem a integralizacdo de suas Cotas, nos termos do

Compromisso de Investimento, conforme Artigo 18, Paragrafo Primeiro deste Regulamento.

Partes da Arbitragem - tem o significado no Artigo 47, inciso lll, deste Regulamento.

Partes Relacionadas - tem o significado no Artigo 32 deste Regulamento.

Patrimoénio Liquido — é o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta

do Fundo, acrescido do valor dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e nao pagos dos Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo,

conforme Artigo 34, Paragrafo Primeiro deste Regulamento.

Patrimonio Inicial Previsto - é patrimonio inicial previsto para o Fundo, cujo valor foi

estipulado no caput do Artigo 15 deste Regulamento.

Patrimonio Minimo Inicial - é patrimonio minimo inicial para funcionamento efetivo do Fundo,

cujo valor foi estipulado no Paragrafo Segundo do Artigo 15 deste Regulamento.

Prazo de Duragao - é o prazo de duragéo do Fundo, conforme Artigo 3 deste Regulamento.

Projetos - desenvolvimento e/ou exploragao de projetos de infraestrutura.

Regras de Arbitragem - sao as regras aplicadas aos processos de arbitragem conduzidos
pelo CCBC.




Regulamento - é o Regulamento do GLP INVESTIMENTOS V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA, do qual faz parte o presente Anexo .

Resolugdo CVM n° 30 - E a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e alteragdes

posteriores que dispde sobre o dever de verificagdo dos produtos, servigos e operagdes ao

perfil do cliente.

Resolugao CVM n° 160 - é a Resolugcdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuigdo primaria e secundaria de valores

mobilidrios e a negociagao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Resolugcao CVM n° 175 - é a Resolugdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, que dispde

sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes de fundos de

investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos.

Taxa de Administragdo - é a taxa a que fara jus a Administradora e a Gestora pela execugao

de seus servigos, conforme previstos no Artigo 11 deste Regulamento.

Tribunal Arbitral - tem o significado no Artigo 47, inciso lll, deste Regulamento.

Valores Mobilidrios — sdo as agdes, cotas ou outros titulos representativos de participagao

em sociedades limitadas, bonus de subscri¢ao, debéntures simples ou conversiveis em agoes,
outros titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n® 6.385/76, conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissao das Companhias Investidas, bem como titulos e valores
mobilidrios representativos de participagdo em tais sociedades limitadas, se permitido, na
forma da ICVM n° 578, e cuja aquisi¢cao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo,

nos termos do Regulamento.



