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CAPITULO | - O FUNDO

Artigo 1 - Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste
Artigo:

Administrador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

AFAC significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Ajuste Temporal significa o ajuste devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que
vier(em) a subscrever Cotas apds a Data de Primeiro Fechamento, a ser calculado de
acordo com o disposto no Artigo 38.

Anbima significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscrigao significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

Cadastro de Empregadores Vedados significa a relagcdo de empresas que tenham
submetido trabalhadores a condicbes andlogas a de escravo, conforme previsto na
Portaria Interministerial MTPS/MMIRDH n.° 4, de 11 de maio de 2016, disponivel para
consulta no sitio eletronico do Ministério do Trabalho e Previdéncia do Governo Federal.

Capital Autorizado tem o significado atribuido no Artigo 34, caput.

Capital Disponivel para Investimentos significa, na respectiva data, o montante
equivalente a totalidade Capital Subscrito, deduzido de (i) quaisquer valores
provisionados pelo Administrador para fazer frente aos encargos e despesas do Fundo,
e (ii) quaisquer valores ja integralizados pelos Cotistas que ndo possam ser utilizados

3de73



pelo Gestor para a realizagao de investimentos em nome do Fundo nas Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas, seja por motivos operacionais ou em razao do disposto na
legislacéo e regulamentagao aplicaveis.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo, ndo sendo considerado o valor pago a titulo de Ajuste Temporal.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢do firmados
pelos investidores do Fundo, a titulo de subscricao de Cotas, independentemente de sua
efetiva integralizaggo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

Categoria A significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante
a CVM que autoriza a negociagdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em
mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Instrucdo n° 480,
editada pela CVM em 7 de dezembro de 2009.

Chamada de Capital significa cada notificagdo a ser enviada aos Cotistas pelo
Administrador, de tempos em tempos, conforme orientacdo do Gestor, solicitando aporte
de recursos no Fundo mediante integralizagao de Cotas subscritas, nos termos de cada
Compromisso de Investimento.

Cédigo Abvcap/Anbima significa o Codigo Abvcap/Anbima de Regulagéo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, o qual esteve em vigor até 02 de janeiro de
2022.

Coédigo ART ANBIMA significa a versao vigente do “Cdédigo de Administracao de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.

Cadigo Civil significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Caédigo de Processo Civil significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.
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Comité de Acompanhamento significa o comité de acompanhamento do Fundo, cujo
funcionamento, composigédo, atribuicbes e obrigagdes se encontram descritos no
CAPITULO VI — COMITE DE ACOMPANHAMENTO.

Compromisso de Investimento significa o “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada
Cotista do Fundo.

Cotas significam as cotas do Fundo, representativas de fragdes ideais do patriménio do
Fundo.

Cotistas significa os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente tem o significado atribuido no Artigo 37.

Custo de Oportunidade significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano. O Custo de
Oportunidade nao representa nem deve ser considerado garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas.

Custodiante significa o0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
da atividade de custddia de valores mobiliarios.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagao de Cotas no Fundo.

Data de Primeiro Fechamento significa a data em que (i) tenham sido subscritas Cotas
do Fundo em montante equivalente a, no minimo, R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) e (ii) tenha sido realizada a primeira integralizacdo de Cotas.
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Data do Fechamento significa a data de encerramento definitivo do processo de
captacao de recursos para investimento no Fundo através da ultima subscri¢gao de Cotas,
conforme informada por escrito pelo Gestor aos Cotistas.

Demandas significa decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo.

Dia Util significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais ou na
sede da Administradora; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento n&o sejam dia util, conforme
esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente
seguinte.

Diligéncia significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de
consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida antes da realizagao de investimento pelo Fundo.

Distribuigcao tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 30.

Equipe-Chave tem o significado atribuido no Artigo 21, caput.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2.

Gestor significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 19.

Hurdle significa a variagdo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade.

Instrugao CVM 578/16 significa a Instrucéo n°® 578, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento
e a administragcao dos Fundos de Investimento em Participacdes.

Instrugao CVM 579/16 significa a Instrugdo n°® 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre a elaboragdo e divulgagéo das
demonstragdes contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.
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Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugao 30 da
CVM.

IPCA significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuracgao e céalculo semelhante.

Justa Causa significa, exclusivamente com relagcdo ao Gestor, a pratica ou constatagéo
dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas fungdes, deveres e ao cumprimento de
obrigac¢des nos termos deste Regulamento; (ii) comprovada violagdo material de suas
obrigagcdes nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento;
e (iv) descredenciamento pela CVM para o exercicio da atividade de gestdo de carteira
de valores mobiliarios, conforme o caso. Para fins de esclarecimento, (a) nas hipéteses
do inciso “(i)” e do inciso “(iii)”, sera configurada justa causa apos decisao final proferida
por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos
com efeitos suspensivos, (b) na hipotese do inciso “(ii)” acima ou na hipotese do inciso
“(iv)” acima, somente sera configurada justa causa apods decisdo do Colegiado da CVM.

Organismos de Fomento significam os organismos multilaterais, as agéncias de
fomento e/ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de
contribui¢des e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orgamentarios de um
unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou multigovernamental.

Outros Ativos tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 9.

Partes Indenizaveis significa o Administrador, o Gestor e as suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador ou do Gestor, ou de quaisquer das suas
partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa
designada pelo Administrador ou do Gestor para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

Partes Relacionadas significa qualquer pessoa: (i) os empregados, diretores, socios ou
representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii)
as sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exergam controle comum;
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Patriménio Liquido significa a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades;

Periodo de Investimentos significa o periodo para a realizagcdo de investimentos pelo
Fundo nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, conforme estipulado no Artigo 11.

Periodo de Desinvestimento significa o periodo para a realizagdo de desinvestimentos
pelo Fundo nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas, o qual tera inicio no
Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de Investimentos.

Prazo de Duragao tem o significado atribuido no Artigo 3.

Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo, incluindo seus anexos, se
houver, e quaisquer de suas alteragdes.

Resolugao 30 significa a Resolugdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e
suas alteragdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

Sociedade Investida significa cada Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Sociedades Alvo tem o significado atribuido no Artigo 6.

Taxa de Administragao tem o significado atribuido no Artigo 28.

Valor de Equalizacao significa, para quaisquer Cotistas que subscreverem Cotas apods
a data da primeira integralizacdo de Cotas, o valor em reais resultado do produto de: (i)
a razao entre (x) o Capital Integralizado e (y) o total do Capital Subscrito na data de cada
Chamada de Capital, conforme disposto no Artigo 36, Paragrafo Sexto deste
Regulamento; e (ii) o Capital Subscrito pelos Cotistas que subscreverem Cotas apds a
data da primeira de integralizagdo de Cotas, enquanto a proporgdo entre o Capital
Integralizado e o Capital Subscrito por tais Cotistas for menor que a razao entre o Capital
Integralizado e o total do Capital Subscrito do Fundo na data de cada Chamada de
Capital.
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Valores Mobiliarios significam as agbes, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis
em acgoes e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes
de emissdo de Companhias Alvo, bem como titulos e valores mobiliarios representativos
dessas participacdes, que estejam em consonancia com os objetivos do Fundo, nos
termos deste Regulamento e da regulamentagao em vigor.

Veiculo(s) Paralelo(s) significa o(s) fundo(s) de investimento a ser(em) constituido(s) na
hipétese descrita no Paragrafo Terceiro do Artigo 20; administrado(s) e/ou gerido(s) por
entidades ou membros do Gestor, constituido(s) no Brasil para investir, de forma paralela
e com a mesma estratégia de investimento do Fundo.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressées
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a
eles conforme as definigdes indicadas neste Artigo 1 e no decorrer do documento; (ii)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
artigos, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos, incisos
e anexos deste Regulamento; (iii) em caso de conflito entre este Regulamento e qualquer
um de seus anexos, se houver, o conteudo deste Regulamento devera prevalecer; (iv)
todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (v) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cdodigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comecgo e incluindo-se o do vencimento; (vi) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento n&o seja
Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte; e (vii) os termos definidos neste Artigo 1 englobam
suas variagées de numero e género.

Artigo 2 - Constituicdo. O CIVI-CO Ventures Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégia é um fundo de investimento em participagdes, constituido
sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados residentes no Brasil, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cddigo Civil, pela Instru¢ao CVM 578/16 e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis (“Fundo”).

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Codigo Abvcap/Anbima, o qual estava em
vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo se classifica como Diversificado, Tipo 3. A nova
classificagdo do Fundo, nos termos do Cédigo ART ANBIMA, sera definida quando a
diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificagao
ANBIMA de fundos de investimento em participac¢des (FIP), devendo este Regulamento
ser alterado por meio de ato unico da Administradora para inclusdo da classificacado
aplicavel, para fins de adequacado regulatéria e autorregulatéria. A modificacédo da
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classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste
Regulamento dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Administrador e o Gestor ndo responderao perante o Fundo e
seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por eventual patriménio -
negativo, mas responderédo, sem solidariedade entre si, por prejuizos causados aos
Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando procederem
com violagdo da legislagao e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a
este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a Demandas reclamados por terceiros) sejam comprovadamente suportados ou
incorridos pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo
devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i)
essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades
Investidas; e (ii) tais Demandas nao tenham surgido como resultado (a) da ma conduta,
culpa ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violagdo da regulamentagcdo da CVM
ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra
regulamentacdo ou lei a que o Administrador, Gestor, o Fundo ou as Sociedades
Investidas estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa, em
todos os casos “(i)” e “(ii)” conforme determinado por decisdo administrativa ou sentenca
arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.
Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera primeiramente receber da seguradora o valor
devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos
termos da apdlice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida
pelo Fundo a indenizagdo aqui mencionada.

Artigo 3 — Prazo de Duragao. O Fundo tem prazo de duragao de 10 (dez) anos, contados
da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado mediante recomendacao do Gestor
e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

Paragrafo Unico. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo
de Duracao, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda vigorem direitos e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar
pelo Fundo relativos a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de
Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigagdes (i) estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de Duracéo; e (ii) estejam limitados,
relativamente a cada Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do preco de venda a
ser recebido pelo Fundo, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relagdo ao valor total (em caso de desinvestimento
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integral). Eventual necessidade de prorrogagéo do prazo maximo aqui descrito ou de se
reter ou manter valores acima do descrito neste Paragrafo Unico devera ser aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas como alteracdo do Prazo de Duracao.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA

Artigo 4 — Ativos Elegiveis. O Fundo podera, conforme previsto na Instrugdgo CVM
578/16, realizar investimentos em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da
realizacdo do AFAC;

(i)  ovalordo AFAC ndo ultrapasse 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito
do Fundo;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo;
e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Artigo 5 — Investimento no Exterior. O Fundo ndo podera investir em ativos emitidos
por Sociedades Alvo sediadas no exterior, observado que, nos termos da Instrugdo CVM
578/16, (i) considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver (i.1) sede no exterior, ou
(i.2) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta
por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis; e (ii) ndo é
considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados
no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstragdes contabeis.

Artigo 6 — Sociedade Alvo. Serdo alvo de investimento pelo Fundo empresas de capital
fechado ou aberto, empresas emergentes e de capital semente conforme artigos 15 e 16
da Instrucdo CVM 578/16, a serem selecionadas pelo Gestor, preferencialmente atuando
na exploragdo econdbmica de projetos que possam gerar impacto positivo na economia,
na sociedade, e/ou no meio ambiente, tais como, mas n&o se limitando a projetos nos
setores educacional, cultural, ambiental, de tecnologias limpas, de tecnologia da
informacgao, logistico, de infraestrutura, de saude e de micro finangas (“Sociedades
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Alvo”), sendo que somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo as Sociedades
Alvo que tenham sido submetidas a Diligéncia antes da primeira subscricdo ou primeira
compra de ativos de sua emissao por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Sociedades Investidas poderao ser alvo de novos investimentos
pelo Fundo, desde que respeitados os limites de alocagao e concentragao previstos no
Paragrafo Quinto e no Paragrafo Sexto do Artigo 9 e na regulamentacao aplicavel, e
observado o disposto no Artigo 11 abaixo.

Paragrafo Segundo. As Sociedades Investidas deverdo ainda adotar as seguintes
praticas, a serem previstas nos documentos de investimento e/ou instrumentos
societarios:

(i) nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

(if)  implementar, caso ainda nao possua, (a) politica de atuagdo que procure
minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas
atividades; (b) planos de agdo que busquem a melhoria do seu relacionamento com
as comunidades onde suas unidades estejam instaladas; e (c) boas praticas de
gestao de recursos humanos de maneira a desenvolver, na medida do possivel, o0 seu
capital humano; e

(iii) implementar, caso ainda ndo possua, politicas e praticas anticorrupgéo, em
observancia ao disposto na Lei 12.846/13 e regulamentacéao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das demais obrigagdes estabelecidas neste
Regulamento, os investimentos somente serao realizados em Sociedade Alvo (i) que néao
esteja em regime de recuperacgdo judicial ou faléncia a época do investimento pelo
Fundo; (ii) que ndo explore trabalho escravo ou utilize mado de obra em condigcbes
degradantes, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores Vedados; e (iii) que,
conforme julgamento do Gestor e a depender da natureza do mercado de atuagéo da
Sociedade Alvo, obtenha relatério ambiental, elaborado por empresa especializada de
primeira linha contratada pelo Gestor as expensas do Fundo, que avalie a regularidade
ambiental da Sociedade Alvo perante as autoridades competentes e nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. Uma vez atendido o disposto no inciso (iii) do Paragrafo Terceiro
deste Artigo, se o relatorio apontar alguma contingéncia ambiental material, os
investimentos do Fundo ficardo condicionados a: (i) adogdo de plano de agao, a ser
elaborado por empresa por este contratada as expensas do Fundo e aprovado pelo
Gestor, que defina medidas para minimizagéao ou eliminagdo da contingéncia existente;
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(i) compromisso da Sociedade Alvo de cumprir integralmente o disposto no plano de
acao e (ii) monitoracdo pelo Gestor, em conjunto com empresa especializada a ser
contratada as expensas do Fundo, do cumprimento do plano de acgao.

Paragrafo Quinto. Apds a efetivagdo do investimento e, para fins de monitoramento
socioambiental da Sociedade Investida, o Gestor devera (i) consultar semestralmente o
Cadastro de Empregadores Vedados, com relagdo a cada Sociedade Investida, e (ii)
considerando a atividade e ramo de atuagcdo da Sociedade Investida (conforme
julgamento do Gestor na forma do Paragrafo Quarto acima), obter a cada 2 (dois) anos
um relatério ambiental elaborado por empresa especializada de primeira linha, as
expensas do Fundo.

Paragrafo Sexto. Na hipoétese de identificagdo de contingéncia social no monitoramento
da Sociedade Investida, a decisdo do Gestor de permanecer com o investimento fica
condicionada a eliminagao do trabalho escravo ou em condigdes degradantes, no prazo
de 2 (dois) meses contados da identificagao da referida contingéncia social.

Paragrafo Sétimo. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da
Sociedade Investida e decidindo o Gestor por permanecer com o investimento, este
devera elaborar e acompanhar o cumprimento pela Sociedade Investida de plano de
acédo na forma do Paragrafo Quarto deste Artigo, cujo conteudo sera informado ao
Administrador.

Paragrafo Oitavo. Na hipétese do Paragrafo Sexto deste Artigo, verificada pelo Gestor
a inércia da Sociedade Investida quanto a adogao das referidas providéncias, devera o
Gestor (i) observado o disposto no Regulamento, tomar as providéncias para realizagéo
de desinvestimento na Sociedade Investida, ou (ii) solicitar ao Administrador a
convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos a
serem adotados com relagao a questao e ao investimento na Sociedade Investida.

Paragrafo Nono. Deverdo ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo que
tenham incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de
responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para
Investimento Responsavel — PRI, conforme previstos em https://www.unpri.org/.

Paragrafo Décimo. Deverdo ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo
signatarias do Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgédo, conforme
disponivel em http://www.empresalimpa.ethos.org.br/.

13de 73



Paragrafo Décimo Primeiro. O Gestor, de forma n&o vinculativa, procurara realizar e
manter o investimento pelo Fundo restrito, no minimo, a 7 (sete) Sociedades Investidas
e no maximo, a 15 (doze) Sociedades Investidas, observadas as disposi¢des referentes
ao enquadramento da Carteira, presentes no Artigo 9 abaixo. A quantidade minima e
maxima de Sociedades Investidas devera ser considerada como referéncia para
realizacao de investimento pelo Gestor, em nome do Fundo, sendo que tais parametros
podem nao ser observados em razéo da estratégia de investimento a ser realizada pelo
Gestor ao longo das atividades do Fundo, em especial durante os periodos para
enquadramento da Carteira e o periodo de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo. A verificagdo do enquadramento do Fundo aos requisitos
previstos no caput e respectivos paragrafos deste Artigo sera de responsabilidade do
Gestor.

Artigo 7 — Participagao do Fundo. Os investimentos do Fundo deverao possibilitar a
participacdo do Fundo no processo decisério da respectiva Sociedade Investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, sendo que tal
participagdo podera ocorrer de 1 (uma) (ou mais) das seguintes maneiras:

(i) detencgao de agdes ou cotas que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebragao de acordo de acionistas ou de acordo de cotistas; ou

(ili) celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e da gestao, inclusive por meio da indicagado de membros do conselho de
administracdo ou conselho consultivo.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisorio da
Sociedade Investida quando:

(i) oinvestimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(if) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e desde que
aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo ndo
se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balc&do organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio

14 de 73



de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima sera de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizagcdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo
acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més, e
tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas elaboradas pelo Gestor, bem como previsao para
reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 8 — Governanga Corporativa. As Sociedades Investidas, enquanto forem de
capital fechado, deverao observar as seguintes praticas de governanga a partir do
momento da contratacdo do respectivo investimento pelo Fundo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administragao ou conselho consultivo, conforme o caso;

(iv) disponibilizagdo, a seus acionistas ou cotistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, acordo de cotistas e programas de opgéo de
aquisicao de agdes, cotas ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;

(v) adesédo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(vi) no caso de obtencgao de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vii) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM, bem como publicagdo de tais demonstra¢gdes contabeis na
mesma periodicidade.
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Artigo 9 — Composigao e Diversificagdo da Carteira. O Fundo devera manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido nos ativos previstos
no Artigo 4.

Paragrafo Primeiro. Nao sera permitido o investimento pelo Fundo em debéntures nao
conversiveis em acgoes.

Paragrafo Segundo. A parcela dos recursos do Fundo que nao estiver aplicada em
ativos previstos no Artigo 4 devera ser investida em (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos mencionadas no inciso
(i) deste paragrafo, de acordo com a regulamentacao especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
empresas ligadas (“Outros Ativos”).

Paragrafo Terceiro. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput,
deverdo ser somados aos ativos previstos no Artigo 4 os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(ii)  decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos
previstos no Artigo 4; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo
ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 4; ou (c) enquanto
vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii)  areceber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos no Artigo 4.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput ndo € aplicavel durante o prazo de
aplicagao dos recursos, estabelecido no caput e Paragrafo Primeiro do Artigo 10, de
cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas.

Paragrafo Quinto. O valor justo do investimento do Fundo em uma mesma Sociedade
Investida ndo podera representar, no momento do referido investimento, mais do que
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20% (vinte por cento) do Capital Subscrito do Fundo, ndo havendo qualquer
obrigatoriedade de verificagdo do referido limite apds tal data, observado que tal limite de
concentracido somente sera aplicavel apos a Data Fechamento.

Paragrafo Sexto. O valor justo do investimento do Fundo em um mesmo subsetor da
economia nao podera representar, no momento do referido investimento, mais do que
40% (quarenta por cento) do Capital Subscrito do Fundo, ndo havendo qualquer
obrigatoriedade de verificagdo do referido limite apds tal data, observado que tal limite de
concentracido somente sera aplicavel apds a Data do Fechamento. S&do exemplos de
subsetor de um mesmo setor da economia (como por exemplo setor de varejo) os
subsetores de (i) varejo de vestuario, (ii) varejo de alimentos, e (iii) varejo de material de
construgao, dentre outros.

Paragrafo Sétimo. A verificagdo do enquadramento do Fundo aos limites previstos
Paragrafo Quinto e Paragrafo Sexto deste Artigo sera de responsabilidade do Gestor.

Artigo 10 — Prazo para Realizagdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de
Chamadas de Capital para a realizag&o de investimentos nos ativos previstos no Artigo
4, referido investimento devera ser realizado até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no
ambito da correspondente Chamada de Capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos
da regulamentagao especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto
no caput deste Artigo, o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas
justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para
realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de
desisténcia do investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Segundo deste Artigo
acarrete desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 11 da
Instrucdo CVM 578/16, o Administrador devera comunicar imediatamente a CVM a
ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas elaboradas pelo
Gestor, informando ainda o reenquadramento da Carteira no momento em que ocorrer.

17 de 73



Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador
devera devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, por
meio de amortizacdo de Cotas (a qual, neste caso especifico, independera de
autorizacao do Gestor e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas), nos termos do
Artigo 30, Paragrafo Quarto, (i) deste Regulamento, os valores que ultrapassem o limite
estabelecido, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores devolvidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto
deste Artigo deixardo, automaticamente e a partir da data da respectiva devolugéo, de
ser contabilizadas como Capital Integralizado do respectivo Cotista.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto e no Paragrafo Quinto
acima, os Cotistas desde ja se comprometem a, mediante solicitacdo e dentro do prazo
indicado pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, subscrever, nos termos
deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento, Cotas adicionais a serem
emitidas pelo preco de emissao estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo 33 abaixo,
em montante suficiente para recompor o Capital Subscrito e ndo integralizado de cada
Cotista, limitado ao valor devolvido pelo Administrador na referida amortizagao.

Paragrafo Sétimo. As Cotas adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos do
Paragrafo Sexto acima poderdo ser emitidas mediante simples deliberagdo do
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, no ambito do Capital Autorizado,
independentemente de deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 11 — Periodo de Investimentos. O Fundo podera realizar investimentos nos
ativos descritos no Artigo 4 durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio
do Fundo, podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) ano, a exclusivo critério do
Gestor, ou (ii) antecipado, a critério do Gestor.

Paragrafo Primeiro. Para tanto, o Administrador, conforme orientagdo do Gestor, podera
realizar Chamadas de Capital, (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer tempo,
de acordo com os termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento, e (ii) durante o
Periodo de Desinvestimento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até
o limite do Capital Subscrito, e desde que os investimentos a serem realizados:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos e sejam previstos em
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contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicdo especifica ali
constante, a qual venha a ser atendida apés o encerramento do Periodo de
Investimentos; ou

(i) sejam realizados para a aquisi¢ao de ativos pelo Fundo no ambito de oferta
publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgao de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo por
conta de contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimentos; ou

(iv) tenham por objeto a preservagdo do valor dos investimentos do Fundo nas
Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou

(v) sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participagdo do Fundo em uma
Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado pelos demais
acionistas de tal Sociedade Investida.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital
destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administracéo, se for o caso)
e custos operacionais do Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento durante o
Prazo de Duragéo e, em caso de ocorréncia de patriménio liquido negativo, ndo estaréo
limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, realizar a alienagao de
ativos do Fundo dentro do Periodo de Investimentos, sendo que o Gestor podera a seu
exclusivo critério destinar os referidos recursos decorrentes desses desinvestimentos
para Distribuicdo ou investi-los em outras Sociedades Alvo.

Artigo 12 — Processo Decisério. O Gestor elaborara relatorios contendo estudos e
avaliagdes referentes a um possivel investimento em Sociedade Alvo ou desinvestimento
nos ativos previstos no Artigo 4, conforme o caso, e, uma vez aprovado por suas
instancias internas e compartilhado com o Administrador, podera proceder na realizacao
do investimento ou desinvestimento conforme suas atribuigdes.

Artigo 13 — Coinvestimentos. Caso o Fundo n&o faga o investimento total disponivel
em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade Investida, a critério exclusivo do Gestor
(e nas condigbes comerciais que o Gestor determinar), o Gestor podera, a seu exclusivo
critério, oferecer oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas aos Cotistas, de forma direta e discricionaria ou por meio de outros veiculos
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de investimento. Cabera exclusivamente ao Gestor avaliar e definir as regras aplicaveis
a cada coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

Paragrafo Primeiro. A decisdo do Gestor em relagdo as oportunidades de
coinvestimento levara em consideracao a fonte da operacéao, as politicas de investimento
do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor,
os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensdao de envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideragcdes entendidas
como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Segundo. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas nado
serao considerados como integralizacédo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no
Fundo e nao afetardo, de nenhuma maneira, a obrigagao de integralizar Cotas subscritas
pelo referido Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

CAPITULO Il - FATORES DE RISCO

Artigo 14 — Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a
serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que o Fundo estara
sujeito aos seguintes fatores de risco, entre outros:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o
Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagbes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(i) Riscorelacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido
sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, na forma prevista neste Regulamento, ou na data de
liuidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas
que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguirem
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negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado
o disposto no Regulamento, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(iii) Risco de Concentragao: o Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu patrimbénio liquido em valores mobilidrios de emisséo de
Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentragao dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a
concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor,
maior é o risco que o Fundo esta exposto.

(iv) Riscos relacionados ao Investimento nas Sociedades Investidas: embora
o Fundo tenha participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo
nas hipéteses previstas na regulamentagcéao aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo
e, portanto, o valor das Cotas. Os investimentos do Fundo serdo feitos
prioritariamente em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgagao de
suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das
Cotas. O Fundo pode ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que
podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades
Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em uma
determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo tente negociar
condigdes que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da
referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha
garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo, o que pode
afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(v) Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso
seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral
de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteragao
deste Regulamento. De igual modo, os atuais Cotistas, desde que titulares de
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determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do quérum previsto neste
Regulamento, o qual pode ser, em determinados casos, a maioria dos presentes a
Assembleia Geral, poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos
Cotistas do Fundo na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, do voto
afirmativo da totalidade dos Cotistas do Fundo ou mesmo, em determinados casos,
da maioria das Cotas emitidas, na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, aprovar
alteragcdes ao presente Regulamento ou a autorizagdo da pratica de atos néao
previstos ou em excesso ao previsto neste Regulamento. Tais alteragbes ou atos
poderdo afetar o modo de operagao do Fundo ou resultar em custos adicionais ao
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(vi) Possibilidade de endividamento pelo Fundo: o Fundo podera contrair ou
efetuar empréstimos nas hipoteses previstas neste Regulamento, de modo que o
patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da eventual obtengao
de tais empréstimos.

(vii) Auséncia de Direito de Controlar as Operagoes do Fundo: os Cotistas, em
geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo. A
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fragao ideal especifica de tais ativos.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas.

(viii) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais: uma
parcela significativa dos investimentos do Fundo sera feita em titulos ou valores
mobiliarios de emissao de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve
riscos do negocio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora o Fundo tenha
sempre participagdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas,
nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(i) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao se pode garantir
que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que
podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregcos e do mercado em
que sao feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de
outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos
econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa
os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode nao
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ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em
periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada
uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar
a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o
Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas,
e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar os Cotistas a realizar
aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores
mobiliarios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a
abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a
riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na
avaliacao de tais companhias, maiores obriga¢des de divulgagdo de informacgdes
sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores
mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo
Fundo, de informagdes n&o publicas relevantes), maior probabilidade de propositura
de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administragao dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores
em que as Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacgao,
nao ha garantia de que o Fundo e os Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores
regulamentados. As operagdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentagao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau
de regulamentagcdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem
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ser controlados artificialmente e os 6nus regulatorios podem aumentar os custos
operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagdo de
regulamentacdo ou a alteragdo de regulamentagcdo ja existente pode afetar o
desempenho das Sociedades Investidas. Em funcéo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no
desempenho de suas operagdes, ndao ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de emissao de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de
investimentos do Fundo.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, os pagamentos relativos aos
valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros
sobre o capital proprio e outras formas de remuneracao e bonificagdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negécio e situagao financeira de uma
Sociedade Investida tipicas em situagdes de venda de participagao societaria. O
Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderao gerar obrigacdo de indenizagéo pelo Fundo aos adquirentes da Sociedade
Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de
desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a
diminuicado de sua participagado na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder
de participar no processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Caso o Fundo venha a investir em ativos no exterior, os investimentos do Fundo
estardo expostos a: (a) riscos advindos de alteragdes nas condigbes politica,
econdmica e/ou social dos paises onde as respectivas sedes das Sociedades
Investidas estejam estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteracoes
regulatérias das respectivas autoridades locais; e (b) riscos associados a flutuagdes
do cambio de ativos financeiros atrelados a moeda estrangeira. Desta forma, as Cotas
poderéo apresentar variagao negativa, com a consequente possibilidade de perda do
capital investido pelo Cotista.
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(ix) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Essas oscilagdes de pregco podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(x) Risco de Precificacdo dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios e demais operagcbes estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentagao em vigor, havendo o risco de que a avaliagao da Carteira nao reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios
de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderao ocasionar
variagdes no valor dos ativos do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

(xi) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes
das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢éo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.

(xii) Riscos de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas:
A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias e regulamentagdes, esta sujeita a
alteracbes. Tais eventos podem impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(xiii) Riscos de Alteragcées da Legislagao Tributaria: alteragcdes na legislagao
tributaria ou na sua interpretacéo e aplicagdao podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo de isengdes
fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagées na aliquota e/ou
na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv)
mudangas na interpretagdo ou aplicagao da legislag&o tributaria em vigor por parte
dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteragéo
fiscal ndao podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas,
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os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
N&o ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo,
Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de
tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas cotas,
dos Outros Ativos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

(xiv) Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em outros Paises: 0
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados do Fundo e na
rentabilidade dos Cotistas.

(xv) Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de
mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (i) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira e (ii) inadimplemento por parte dos emissores dos
ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a
inflacado e implementar as politicas econédmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagado da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigbes macroeconbmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adog¢ao de medidas que possam resultar na flutuacao
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacédo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas
de forma negativa.
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(xvi) Risco relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: o Fundo podera ser
parte de demandas judiciais relacionadas aos negdécios das Sociedades Investidas,
tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolugao de tais demandas podera nao ser alcangada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados
favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar
de forma adversa o desenvolvimento dos negécios do Fundo e, consequentemente,
seus resultados e a rentabilidade dos Cotistas.

(xvii) Amortizagcao e/ou resgate das Cotas com valores mobiliarios de emisséao
das Sociedades Investidas ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o
Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderao ser amortizadas ou
resgatadas em espécie com valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades na negociagao dos valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo.

(xviii) Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo atualmente nao estao limitadas ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas e
em razao da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir
0S recursos necessarios para reverter um eventual patrimonio liquido negativo. Dessa
forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

(xix) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagées Sobreviventes: o
Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de
Duragdo, nas hipdteses descritas no Paragrafo Unico do Artigo 3 acima. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes das referidas hipoteses esta
condicionada a eventos futuros e obrigagcbes contratuais e legais que podem néao
estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima,
recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente as referidas hipoteses e, se
for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo apds o encerramento do Prazo de
Duragao. Adicionalmente, poderdo ocorrer situagdes em que os Cotistas sejam
chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente as hipdteses
descritas no Paragrafo Unico do Artigo 3 acima, mesmo apds o encerramento do
Prazo de Duracao.
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(xx) Riscos de nao Realizagdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos
do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua politica de investimento,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo desses
investimentos.

(xxi) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipdteses de
liquidagao antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo (conforme
aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo custodiante
nenhuma indenizagédo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

(xxii) Auséncia de classificagao de risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto
de classificacédo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise
de risco independente realizada por uma empresa de classificagao de risco (empresa
de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar
todos os riscos envolvidos na aquisigdo de Cotas, inclusive, mas nao somente,
aqueles aqui descritos.

(xxiii) Riscos relacionados a amortizagao de Cotas: os recursos gerados pelo
Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que
sejam atribuidos ao Fundo, os quais serédo provenientes dos valores mobiliarios de
emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades
Investidas, mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

(xxiv) Risco da inexisténcia de rendimento pré-determinado: o valor das Cotas
podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Regulamento. Tal
atualizacao tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido,
devidamente ajustado, deve ser alocada aos Cotistas quando da liquidagédo de suas
Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual do
Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas, em assegurar
tal alocacdo ou remuneracado aos Cotistas, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer
garantia de rendimento.
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(xxv) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de
suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislagao
socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem
atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos,
explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes,
danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as
Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos do Fundo.

(xxvi) Risco Relacionado ao Ajuste Temporal: os investidores que subscreverem
Cotas apés a Data de Primeiro Fechamento estaréao sujeitos ao pagamento do Ajuste
Temporal. Dessa forma, tais investidores desembolsarao, quando da integralizagéo
de Cotas, mais recursos do que os investidores que subscreverem Cotas até a Data
de Primeiro Fechamento (inclusive), o que podera resultar em recebimento de
rendimentos inferiores aos de tais investidores quando comparados os valores
efetivamente desembolsados.

(xxvii) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patriménio liquido do Fundo, implicando em custos que
podem impactar o resultado do Fundo.

(xxviii) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, alteragcdo na
politica fiscal, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(xxix) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas: o surto
de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode
ocasionar maior volatiidade no mercado de capitais global e resultar em efeito
recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
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manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em
quarentena dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de
acessar suas instalagbes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no Brasil
pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades Investidas,
seus negocios e o resultado de suas operagdes, implicando redugao de seus volumes
de negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus
negocios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo
gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

CAPIiTULO IV — ADMINISTRADOR

Artigo 15 — Administrador. O Fundo é administrado pela Paraty Capital Ltda.,
sociedade com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870, 13°
andar, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013
(“Administrador”).

Paragrafo Unico. O servico de custédia dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria e
controladoria sera prestado pelo Custodiante.

Artigo 16 — Atribuicdes do Administrador. O Administrador tem o poder e o dever de,
exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos
necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo, observadas as limitagbes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 17 — Obrigagées do Administrador. Sao obrigagdes do Administrador, dentre
outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagéao
e regulamentacao aplicaveis:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em
perfeita ordem:

(@) osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas, do conselho
consultivo e comité técnico ou de investimentos, se instalados;

(c)  olivro ou lista de presenca de Cotistas;
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(d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes
contabeis;

(e) os registros e as demonstragées contabeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

(F) copia da documentagao relativa as operacgdes do Fundo, apds a entrega
desta pelo Gestor.

(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(ili) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 578/16, quando o atraso ocorrer por culpa do proprio
Administrador;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes
da Instru¢ao CVM 578/16 e deste Regulamento;

(v)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigao de Administrador;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrugado CVM
578/16;

(ix) coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas
deliberagoes;

(x)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

(xi) realizar Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos do
Artigo 36 deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento, conforme
orientacdo do Gestor, informando os respectivos Cotistas sobre os prazos
estabelecidos pelo Gestor para realizagado dos investimentos objeto das Chamadas
de Capital, se for o caso, observado o prazo maximo previsto no Artigo 10 acima;
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(xii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador,
em nome do Fundo;

(xiii) cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento;

(xiv) tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central
do Brasil n°® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrugado CVM n°
617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultacado de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de margo
de 1998, e alterac¢des posteriores;

(xv) selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo; e

(xvi) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacgédo referida no inciso (i) deste Artigo até o término do respectivo
procedimento administrativo.

Artigo 18 — Substituicdo do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas
hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituigao, por
deliberacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do
Administrador em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

(i) imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, nos casos de renuncia; ou

(i)  imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii)  por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens (i) e (ii)
acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia do Administrador, o renunciante devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicido, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo
Administrador.
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Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral convocada nos termos do Paragrafo
Primeiro acima (i) n&o nomeie instituicdo habilitada para substituir o Administrador; (ii)
nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador; ou
(iii) a instituicdo nomeada para substituir o0 Administrador ndo assuma efetivamente a
administracdo do Fundo no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encaminhamento da respectiva notificacdo de renuncia, descredenciamento pela CVM
e/ou data de realizagdo da Assembleia Geral que deliberou pela destituicdo, o
Administrador procedera a liquidagdo automatica do Fundo, sem necessidade de
aprovagao dos Cotistas, dentro do prazo de até 90 (noventa) dias contados da data
estabelecida para a realizagado da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do
prazo de 60 (sessenta) dias de que trata este paragrafo em que a instituicido nomeada
para substituir o Administrador deveria ter assumido efetivamente a administragcao do
Fundo.

Paragrafo Quarto. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de um novo administrador, conforme estabelecido no Artigo 41
da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Quinto. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o Fundo e
nao havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragao.

CAPITULO V - GESTOR

Artigo 19 — Gestor. A gestdo da Carteira do Fundo ficard a cargo da GARIN
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, Rua
Hungria, n° 664, 12° andar, Jardim Europa, CEP 01455-904, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 17.516.277/0001-74, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos”
conforme Ato Declaratério n® 13.001, de 09 de Abril de 2013 (“Gestor”).

Artigo 20 — Obrigacdes e Atribuicdes do Gestor. Cabera ao Gestor, dentre outras
atribuicbes que lhe sejam incumbidas por este Regulamento ou pela legislagcdo e
regulamentagao aplicaveis:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso (iv)
do Artigo 17;

33de 73



(ii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

(iii) fornecer aos Cotistas atualizagbes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

(vii) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas, acordos de cotistas,
contratos de investimento ou quaisquer outros acordos referentes a Sociedades
Investidas;

(viii) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida, nos termos do disposto no Artigo 7, e assegurar as praticas de
governanga referidas no Artigo 8;

(ix) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestao da Carteira;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira;

(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos no Artigo 4;

(xii) fornecer ao Administrador todas as informacgdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obriga¢des, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento;

b) as demonstragbes contabeis auditadas das Sociedades Investidas
previstas no inciso (vi) do Artigo 8, quando aplicavel; e

c) relatério descrevendo as conclusbes do Gestor acerca do laudo de
avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas produzido por empresa
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especializada, nos termos da regulamentacgéo especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do
valor justo.

(xiii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

(xiv) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Gestor;

(xv) indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de
administragcdo ou conselho consultivo e outros érgéos das Sociedades Investidas,
conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas
por tais representantes;

(xvi) proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(xvii) avaliar se a operagdo de investimento necessita ser submetida para analise
prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar todas
as providéncias necessarias neste sentido;

(xviii) encaminhar para a prévia validagao do Administrador as minutas relativas aos
documentos a serem utilizados para formalizacdo dos investimentos e
desinvestimentos do Fundo, sendo certo que a validagao do Administrador restringir-
se-a apenas aos aspectos relacionados a legislagdo, regulamentacédo e ao
Regulamento;

(xix) encaminhar ao Administrador copia de cada documento que firmar em nome
do Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da celebragdo de cada documento;

(xx) encaminhar ao Administrador, imediatamente apds a sua formalizag&o, os
documentos relativos a realizagdo de (i) qualquer reorganizagéo societaria (fuséo,
cisdo, incorporagao, associagao, dentre outros), (ii) redugbes de capital, e (iii)
distribuicées de resultados, tais como dividendos, juros sobre capital proprio, dentre
outros, envolvendo as Sociedades Investidas do Fundo, para que o Administrador
tenha tempo habil de refletir referidas situacdes nos relatérios do Fundo;

(xxi) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a
boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a
documentacao relativa as operagdes do Fundo;
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(xxii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 578/16, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do
Administrador;

(xxiii) tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central
do Brasil n°® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrugado CVM n°
617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultacado de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de marcgo
de 1998, e alteracgdes posteriores;

(xxiv) coordenar e participar das reunidbes do Comité de Acompanhamento,
mantidas, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, as atas de reunido do
Comité de Acompanhamento. O Gestor compromete-se a disponibilizar as referidas
atas ao Administrador, de forma imediata;

(xxv) solicitar ao Administrador o processamento da liquidagao dos investimentos e
desinvestimentos;

(xxvi) comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situagdes
em que se encontre em potencial conflito de interesses;

(xxvii)decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador
para a viabilizagcdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4, cujo objetivo
consista em viabilizar investimentos em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas
ou o pagamento de despesas do Fundo;

(xxviii) instruir o Administrador acerca da realizagcdo de amortizag¢ao parcial ou
integral de Cotas;

(xxix) propor a prorrogacado do Prazo de Duragédo do Fundo a Assembleia Geral de
Cotistas;

(xxx) propor a Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo de novas emissdes de
Cotas em valor superior ao limite do Capital Autorizado;

(xxxi) indicar para aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas membros
substitutos da Equipe-Chave, nos termos do Artigo 21 deste Regulamento;

(xxxii)informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteragao de condigbes
sob seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo das
Sociedades Investidas;

(xxxiii) autorizar e solicitar a instituicao responsavel pela liquidagao financeira
das operacdes do Fundo indicada no Paragrafo Unico do Artigo 15 acima, o
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processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos em Outros
Ativos; e

(xxxiv) praticar os demais atos que lhe sejam delegados pelo Administrador
e/ou previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos (ii) e (iii) do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode
submeter a questado a prévia apreciagao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgéo.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, ou
exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor nao
podera, direta ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento de capital
semente em Sociedades Alvo que gerem impacto social e ou ambiental e com os
mesmos objetivos do Fundo, até que o Fundo tenha realizado (ou se comprometido a
realizar) investimentos equivalentes a, (i) pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
de seu Capital Disponivel para Investimentos em titulos e valores mobiliarios de
Sociedades Investidas, ou (ii) até o término de seu Periodo de Investimentos, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo Terceiro. A restricdo para a estruturagcado de novos veiculos de investimento
com objetivos similares aos do Fundo, conforme descrita no Paragrafo Segundo deste
Artigo, ndo sera aplicavel as hipoteses (i) de estruturagdo de veiculos de investimento
feeder para investimento no Fundo e (ii) de veiculos de coinvestimento nas Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor podera, a qualquer tempo
durante o Prazo de Duracdo do Fundo, captar recursos em veiculos paralelos com
objetivos semelhantes aos objetivos do Fundo, observado seu dever fiduciario perante
os Cotistas do Fundo e o compromisso de, caso referida captacdo ocorra, promover
arranjos contratuais com os veiculos paralelos que formalizem a inten¢ao de realizagéo
de coinvestimentos com o Fundo em Sociedades Alvo em igualdade de condi¢des, dentro
da proporc¢ao do capital subscrito de cada um.

Artigo 21 — Equipe-Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia
na gestdo do Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil
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compativel, que se dedicarao prioritariamente a gestao da Carteira do Fundo, constituida
por profissionais devidamente qualificados (“Equipe-Chave”).

Paragrafo Primeiro. A Equipe-Chave sera constituida por 2 (dois) profissionais, com a
identificacado e experiéncia de cada um deles descrita nos respectivos Compromissos de
Investimento. Os profissionais da Equipe-Chave sao:

(i) Saulo Mendes de Almeida, brasileiro, administrador de empresas, inscrito no
CPF/MF sob o numero 125.097.118-73, com enderego comercial estabelecido na
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Hungria, n°® 664, 12° andar, Jardim
Europa, CEP 01455-904; e

(i) Paulo S. F. de Rezende, brasileiro, engenheiro, inscrito no CPF/MF sob o
numero 132.252.328-23, com endereco comercial estabelecido na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Hungria, n° 664, 12° andar, Jardim Europa, CEP
01455-904.

Paragrafo Segundo. Na hipotese da saida ou substituicdo de até 1 (um) membro da
Equipe-Chave inicial do Fundo, o Gestor tera a obrigagao de (i) comunicar os Cotistas
do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar da efetiva saida ou substituicdo deste
membro, e (ii) contratar novo membro ou promover funcionarios para a Equipe-Chave
com experiéncia similar as dos membros substituidos para continuidade nas atividades
de gestdo do Fundo, independentemente de aprovagao pela Assembleia Geral de
Cotistas, contratagdo esta que devera acontecer no prazo de até 90 (noventa) dias
corridos a contar da data da saida ou substituicdo de tal membro.

Paragrafo Terceiro. A partir do 2° (segundo) membro que deixe de integrar a Equipe-
Chave do Fundo, o Gestor devera: (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias
corridos a contar do efetivo desligamento; e (ii) solicitar a realizagcdo Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre a efetiva substituicdo, a qual podera ser decidida
mediante procedimento de consulta formal, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
corridos a contar da data do desligamento do segundo membro, devendo o Gestor indicar
e/ou promover, até a data de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, profissionais
com perfis similares. Na hipotese de rejeicdo pelos Cotistas do(s) substituto(s)
indicado(s) e/ou promovido(s) pelo Gestor, o Gestor devera apresentar nova sugestéo,
que devera ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 45
(quarenta e cinco) dias corridos contados da rejeig&o inicial.

Artigo 22 — Substituicao do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hipéteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administragcdo de carteiras de
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valores mobiliarios, por decisdo da CVM,; (ii) renuncia; ou (iii) destituigcdo, por deliberagéo
da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do Gestor
em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, nos casos de renuncia; ou

(i)  imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(ili)  por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens (i) e (ii)
acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia do Gestor, o renunciante devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral convocada nos termos do Paragrafo
Primeiro acima (i) ndo nomeie instituicdo habilitada para substituir o Gestor; (ii) ndo
obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Gestor; ou (iii) a
instituicio nomeada para substituir o Gestor ndo assuma efetivamente a gestado da
carteira do Fundo no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encaminhamento
da respectiva notificacdo de renuncia, descredenciamento pela CVM e/ou data de
realizacdo da Assembleia Geral que deliberou pela destituicdo, o Administrador
procedera a liquidacao automatica do Fundo, sem necessidade de aprovagao dos
Cotistas, dentro do prazo de até 90 (noventa) dias contados da data estabelecida para a
realizacdo da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do prazo de 60
(sessenta) dias de que trata este paragrafo em que a instituicdo nomeada para substituir
o Administrador deveria ter assumido efetivamente a administracdo do Fundo.

Paragrafo Quarto. No caso de descredenciamento do Gestor, o Administrador ou a CVM
deve nomear um gestor temporario da Carteira do Fundo até a aprovagao de um novo
Gestor pela Assembleia Geral, conforme estabelecido no Artigo 41 da Instru¢do CVM
578.

Paragrafo Quinto. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Gestor, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor de maneira pro
rata ao periodo em que este esteve prestando servico para o Fundo e ndo havera
qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracao.
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Paragrafo Sexto. Na hipdtese de destituicdo por Justa Causa, o Gestor deixara de fazer
jus ao recebimento da Taxa de Performance.

Paragrafo Sétimo. Na hipdétese de renuncia, o Gestor deixara de fazer jus ao
recebimento da Taxa de Performance.

Paragrafo Oitavo. Em caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor tera
direito ao recebimento do Taxa de Performance pro rata temporis, de forma proporcional
ao periodo entre o inicio das atividades do Fundo e a data em que o Gestor foi destituido,
em relagc&o ao periodo total entre o inicio das atividades do Fundo e cada data em que
houver Distribuicdo do Fundo aos Cotistas, nos termos previstos no Artigo 30.

CAPITULO VI - COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 23 — Competéncia. O Fundo tera um Comité de Acompanhamento, que tera como
funcdo acompanhar o processo de investimento nas Sociedades Alvo e o
acompanhamento da performance das Sociedades Investidas. O Comité de
Acompanhamento néo tera fungao deliberativa.

Artigo 24 — Composigcdao. O Comité de Acompanhamento serd composto por, no
maximo 5 (cinco) membros apontados a exclusivo critério dos Cotistas, sendo facultado
aos Cotistas detentores de 20% do Capital Subscrito, individualmente ou em grupo, a
indicacdo de 1 (um) membro ou até mesmo a renuncia ao direito de realizar referida
indicacao.

Paragrafo Primeiro. A indicagao inicial dos membros do Comité de Acompanhamento
sera feita mediante consulta formal do Administrador aos Cotistas; a composicdo do
Comité de Acompanhamento sera informada aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Sera aceita a participagdo, no Comité de Acompanhamento, de
pessoa que participe de comité de acompanhamento (ou 6rgédo analogo) de outro veiculo
cujo objeto seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa
se comprometa, cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informagdes de que tiver conhecimento em virtude de
sua participacao no Comité de Acompanhamento;
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(i) indenizar o Fundo por eventuais prejuizos causados, sendo que todos os
membros do Comité de Acompanhamento deverao informar, por escrito, aos demais
integrantes do Comité de Acompanhamento qualquer situagao ou potencial situagao
de conflito de interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento da
mesma; e

(iii) declarar ao Gestor quaisquer potenciais conflitos de interesse caso participe
na administracdo ou detenha significativa influéncia em sociedades que atuem no
mesmo subsetor das Sociedades Investidas ou que de qualquer forma possam ser
consideradas sociedades concorrentes de quaisquer Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. Cabera exclusivamente ao Gestor determinar se o potencial conflito
de interesse de que trata o inciso (iii) do Paragrafo Segundo acima requer a excluséo de
tal membro do Comité de Acompanhamento das discussbes de tais Sociedades
Investidas.

Paragrafo Quarto. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de membro do Comité de Acompanhamento, ou de grave descumprimento das
disposigdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido
de suas fungdes por decisdo dos demais membros do Comité de Acompanhamento, pelo
Administrador ou pelo Gestor, devendo tal destituicdo ser imediatamente comunicada ao
responsavel pela sua indicagdo, sendo que este responsavel devera indicar seu
substituto.

Paragrafo Quinto. Os membros do Comité de Acompanhamento indicados por Cotistas
gue se tornem Cotistas Inadimplentes ndo poderao participar das reunides do Comité de
Acompanhamento enquanto perdurar o inadimplemento do referido Cotista.

Artigo 25 — Mandato. Os membros do Comité de Acompanhamento terdo mandato por
prazo indeterminado.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Acompanhamento poderao ser substituidos
a qualquer momento por quem os indicou, por intermédio de comunicag¢ao formal, por
escrito, ao Gestor, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificagdes.

Artigo 26 - Confidencialidade das Informagdes. Os membros do Comité de
Acompanhamento deverdo manter as informacgdes constantes de materiais relativos aos
investimentos do Fundo, sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles
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disponibilizados pelo Gestor, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se,
para tanto, a firmar termo de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacgdes, salvo se:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor; ou

(ii) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que,
nesta hipotese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados, por escrito,
de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 27 — Reunides do Comité. O Comité de Acompanhamento se reunira
trimestralmente mediante convocacdo do Gestor, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias corridos.

Paragrafo Unico. As reuniées do Comité de Acompanhamento serdo realizadas na sede
do Gestor, sendo que a participagdo dos membros do Comité de Acompanhamento
podera ocorrer de forma ndo presencial por intermédio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo que permita a
comunicagao simultanea.

CAPITULO VII - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 28 — Taxa de Administracao. Pela prestacdo de servicos de administragéo,
custodia, controladoria e escrituracdo do Fundo e gestdo da Carteira sera devida pelo
Fundo uma taxa correspondente a 2,0% (dois por cento) ao ano (“Taxa de
Administrac&o”), sendo certo que referida taxa sera cobrada sobre as seguintes bases
de capital, conforme aplicavel:

(i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo sera calculada
sobre o valor do Capital Subscrito corrigido pelo IPCA todo o ultimo dia Util de cada
ano; e

(ii) durante o Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracdo sera
calculada sobre o valor do capital investido pelo Fundo nos ativos das Sociedades
Investidas, descontadas eventuais baixas contabeis e os desinvestimentos efetuados
ao longo do tempo, corrigidos pelo IPCA todo ultimo Dia Util de cada ano;

Para ilustrar as hipéteses mencionadas nos itens (i) e (ii), seguem abaixo exemplos de
calculo:

Hipotese (i) acima, referente ao Periodo de Investimento:
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TA =CS x (1+IPCA) x 2%

Onde:
TA: Taxa de Administragao
CS: Capital Subscrito

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do Fundo até o ultimo Dia Util de cada ano

Hipotese (ii) acima, referente ao Periodo de Desinvestimento:
TA=(Cl-B-D) x (1+IPCA) x 2%

Onde:
TA: Taxa de Administragao
Cl: Capital investido pelo Fundo nos ativos das Sociedades Investidas
B: Baixas contabeis pelo valor de aquisi¢ao
D: Valor de aquisicao (custo) de cada desinvestimento realizado

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do Fundo até o ultimo Dia Util de cada ano

Paragrafo Primeiro. Ndo obstante o disposto no caput deste artigo, o valor minimo
mensal liquido da remuneragdo da Administradora sera de: (i) R$ 13.000,00 (treze mil
reais) no 1° (primeiro) ano; (i) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) no 2° (segundo) ano; e (iii)
R$ 17.000,00 (dezessete mil reais) a partir do 3° (terceiro) ano de funcionamento do
Fundo, sendo certo que a partir da referida data, o valor minimo sera corrigido
anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administragdo sera apropriada e paga mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de
Inicio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O calculo da Taxa de Administragédo levara em conta a quantidade
efetiva de Dias Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administracdo engloba os servigos prestados pelo
Administrador e demais prestadores de servico prestados diretamente pelo
Administrador ou subcontratados por este junto a terceiros. A remuneragado do Gestor
sera deduzida da Taxa de Administracdo conforme contrato entre Administrador e
Gestor.
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Paragrafo Quinto. A remuneragcdo do Custodiante sera deduzida da Taxa de
Administragdo e ndo podera exceder 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano)
sobre o Capital Subscrito do Fundo, sem prejuizo de eventual valor minimo mensal, de
acordo com os termos acordados entre o Custodiante e o Administrador.

Paragrafo Sexto. Sera devida a Administradora uma remuneracgao uUnica equivalente a
R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a titulo de estruturagdo do Fundo a ser paga quando da
constituicdo do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Sobre a remuneragdo minima mensal prevista no caput deste artigo,
bem como a remuneracgao a titulo de estruturacdo mencionadas acima, serdo acrescidos
todos os tributos sobre a prestagao dos servigos.

Paragrafo Oitavo. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
gue tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda a somatéria do montante total da Taxa de Administracéo
fixada neste Regulamento.

Paragrafo Nono. Nos casos de renuncia, destituicido e/ou descredenciamento do
Administrador e/ou do Gestor, 0 pagamento da parcela da Taxa de Administragdo ao
Administrador ou ao Gestor, conforme o caso, devera observar o disposto no Artigo 18
e no Artigo 22.

Paragrafo Décimo. Caso o prazo do Fundo seja prorrogado nos termos do Paragrafo
Unico do Artigo 3, o Fundo continuara pagando a parcela da Taxa de Administragéo que
remunera o Administrador mesmo que encerrado o Prazo de Duragao, sendo que a
parcela da Taxa de Administracdo que remunera o Gestor ndo sera cobrada.

Artigo 29 — Taxa de Performance. O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser
calculada e paga de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(i) Até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortizagdes parciais
e/ou resgate de suas Cotas, valores que correspondam ao Capital de cada
integralizagao corrigido pela variagdo do IPCA acrescido do Custo de Oportunidade,
nao sera devido pelo Fundo qualquer pagamento de Taxa de Performance;
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(ii) ApoOs cumprido o requisito descrito no inciso (i) acima, quaisquer outras
distribuicbes de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes dos investimentos nas
Companhias Investidas observardo a seguinte proporgéao: (a) 80% (oitenta por cento)
serao entregues aos Cotistas a titulo de pagamento de amortizagédo/resgate de suas
Cotas; e (b) 20% (vinte por cento) seréo entregues ao Gestor a titulo de pagamento
da Taxa de Performance pelo retorno financeiro dos investimentos realizados pelo
Fundo, conforme abaixo:

Taxa de performance = 20% * [DR — (Cl * HR)]
Onde,

DR = distribuicao de resultados ou quaisquer valores distribuidos pelo Fundo ou
Companhia Investida aos Cotistas (proventos, dividendos, juros sobre o capital
préprio, amortizagao ou resgate de cotas, ou qualquer outro beneficio)

Cl = Capital Integralizado conforme disposto no Artigo 1

HR = Hurdle, conforme disposto no Artigo 1, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento.

n/252
HR = (Custo de Oportunidade +1) * IPCA

Paragrafo Primeiro. A data de atualizagdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada
més (caso este dia ndo seja util, o dia util subsequente), sendo certo que, caso no dia de
amortizag&o, o numero indice oficial ndo esteja disponivel sera utilizado a prévia do IPCA
divulgada pela ANBIMA. N&o havera nenhuma compensacéo aos Cotistas ou ao Gestor
quando da divulgagao do indice oficial pelo IBGE.

Paragrafo Segundo. O Custo de Oportunidade n&o representa nem deve ser
considerado garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Os valores pagos referentes a titulo de Ajuste Temporal ndo serao
considerados como Capital integralizado para fins de apuragédo da Taxa de Performance.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de renuncia, o Gestor deixara de fazer jus ao
recebimento da Taxa de Performance.

Paragrafo Quinto. Em caso de Destituicdo por Justa Causa, o Gestor deixara de fazer
jus ao recebimento da Taxa de Performance.
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Paragrafo Sexto. Em caso de Destituicdo sem Justa Causa, o Gestor tera direito ao
recebimento da Taxa de Performance pro rata temporis, de forma proporcional ao
periodo entre o inicio das atividades do Fundo e a data em que o Gestor for destituido,
em relacao ao periodo total entre o inicio das atividades do Fundo e a data de distribuicao
de resultados do Fundo aos cotistas.

Paragrafo Sétimo. Caso o prazo do Fundo seja prorrogado nos termos do Paragrafo
Unico do Artigo 3, o Gestor continuara direito ao recebimento da Taxa de Performance
conforme o caput deste artigo.

CAPITULO VIIl - DISTRIBUICOES

Artigo 30 - Distribuigcées. O Fundo podera distribuir aos Cotistas, conforme o caso,
valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(if)  juros, juros sobre capital préprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos titulos e valores mobilidrios de emissao das Sociedades
Investidas;

(ili)  outras receitas de qualquer natureza do Fundo;
(iv) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos; e

(v)  outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuigdo
aos Cotistas, ao final do Prazo de Durag&o do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos (i) a (v) do caput deste Artigo,
quando destinados a distribuicdo, serdao, para todos os fins, doravante referidos,
individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas
previstas nos incisos (i), (ii) e (iii) do caput deste Artigo, o Administrador devera destinar
tais valores a Distribuicdo, observado que em caso de desinvestimentos durante o
Periodo de Investimentos, o Gestor podera optar por reinvestir os recursos, conforme
previsto no Paragrafo Terceiro do Artigo 11. Ja em relagdo aos rendimentos previstos
nos incisos (iv) e (v) do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas
por ocasiao da liquidacao do Fundo.
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Paragrafo Terceiro. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os
valores disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisbes do Fundo, razéo pela qual o Administrador podera, a
despeito do previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, optar pela permanéncia dos
recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo Quarto. As Distribui¢cdes serado feitas sob a forma de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista; e

(ii) resgate de Cotas quando da liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que
estiverem em situacdo de inadimpléncia, tal como previsto no inciso (iii) do Paragrafo
Primeiro do Artigo 37.

CAPITULO IX — OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Artigo 31 - Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio,
sao escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divis&o do valor
do Patriménio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo ao final de cada dia,
sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do
Cotista aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a
pelo extrato da conta de depdsito, representado por numero inteiro ou fracionario de
Cotas, conforme registros do Fundo

Artigo 32 - Classe das Cotas. O patriménio do Fundo sera formado por uma unica classe
Cotas, as quais conferirdo iguais direitos e obrigagbes aos Cotistas, ndo havendo,
portanto, direitos econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas seréo subscritas em moeda corrente nacional.
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Artigo 33 - Primeira Emissao de Cotas. A primeira emissdo de Cotas sera deliberada
pelo Administrador, conforme orientacao do Gestor, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas da primeira emissao do Fundo sera
de R$1.000,00 (um mil reais) por Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive
para os Cotistas que ingressarem no Fundo apos a Data de Primeiro Fechamento, sem
prejuizo da obrigagdo de pagamento do Ajuste Temporal por tais investidores.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscrigdo de Cotas, o Administrador
podera, conforme orientagdo do Gestor, deliberar acerca de emissdes de cotas adicionais
sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 34 - Novas Emissdes de Cotas. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer
Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipbteses:

(i) mediante recomendacdo do Gestor e aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a qual devera fixar o prego de emissédo das novas Cotas; ou

(i) mediante simples deliberacdo do Administrador apds recomendagdo do
Gestor, limitado ao montante de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), devendo
ser considerado para fins de tal limite o valor captado pelo Fundo no dmbito de sua
primeira emissdao de Cotas, incluindo o montante correspondente ao eventual
exercicio de opgao de lote adicional no ambito da primeira emissdo de Cotas, nos
termos da regulamentacao aplicavel (“Capital Autorizado”).

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o pre¢o de emissdo das novas Cotas sera fixado pelo Administrador apés
recomendacao do Gestor, observado (i) o valor patrimonial das Cotas ou (ii) o preco de
emissao das Cotas da primeira emissdo. Nos demais casos, o preco de emissao de
novas Cotas dever ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme
recomendacao do Gestor.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo néo ter&o direito de preferéncia em relagéo
as novas emissdes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo.
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Artigo 35 - Subscricdao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura de Boletins de Subscrigéo.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscri¢do das Cotas, os Cotistas deverao firmar um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem
como efetuar seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Paragrafo Terceiro. Nao sera exigido valor minimo de aplicagdo para manutengao de
investimentos no Fundo apds a aplicagao inicial de cada Cotista.

Artigo 36 - Integralizagao. Durante todo o Prazo de Durac&o do Fundo, o Administrador
podera realizar Chamadas de Capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a
realizar integralizagées de Cotas para que (i) durante o Periodo de Investimento, tais
recursos sejam dirigidos a realizag&do de investimentos do Fundo em Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do Fundo,
e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, para as finalidades descritas no Paragrafo
Primeiro do Artigo 11 ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do Fundo. Nos
casos em que as Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivagao de
investimentos do Fundo em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada
devera ser previamente autorizada pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. Ao receberem uma Chamada de Capital, os Cotistas ser&o
obrigados a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as
instrucdes do Administrador e o disposto no respectivo Compromisso de Investimento
e/ou Boletim de Subscricao, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. As Cotas deveréao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condigcdes previstas no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada
pelo Administrador com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletrdnico, aos enderegos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto
ao Administrador.
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Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas,
o Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizagao, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servigo de escrituragéo
das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. O patriménio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quinto. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador de
forma simultédnea a todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participagao
no Fundo, observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apos a
data da primeira integralizagdo de Cotas, o Administrador requerera, no ato de
subscricao, que tais investidores efetivem a integralizacdo de Cotas no Valor de
Equalizagao. Isso significa que, a cada Chamada de Capital, sera verificado se a razédo
entre o Capital Integralizado e o Capital Subscrito dos investidores que subscreveram
Cotas apos a data da primeira integralizagdo € a mesma dos Cotistas que aportaram na
data da primeira integralizagdo. Caso a razdo dos novos Cotistas seja inferior, estes por
sua vez deverdao realizar a integralizagdo de Cotas considerando o Valor de Equalizagao
até que todos os Cotistas estejam equalizados, sem prejuizo de observar o disposto no
Artigo 38Artigo 38.

Paragrafo Sexto. Para fins do disposto no Paragrafo Sexto acima, fica estabelecido que
as Chamadas de Capital serdo realizadas de forma prioritaria aos Cotistas que
subscreverem Cotas apds a data da primeira integralizagao de Cotas.

Paragrafo Sétimo. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o0s respectivos
Compromissos de Investimento, comprometer-se-do a cumprir o disposto neste Artigo
36 e nos respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de néo
cumprimento de suas obrigacbes nos termos deste Artigo 36 e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Artigo 37 - Mora na Integralizagao. O Cotista que em até 15 (quinze) dias contados do
prazo final de sua obrigagéo de integralizar Cotas na forma e condi¢des previstas neste
Regulamento e no Compromisso de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva
obrigacao, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificagéo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora (“Cotista Inadimplente”).
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Paragrafo Primeiro. Os Cotistas Inadimplentes estardo sujeitos ao disposto neste
Artigo 37, sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento e
em outras disposi¢cdes deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja
autorizados a tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem
prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas n&o
integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos de (a) valor correspondente ao
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado e (b) multa
equivalente a 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido;

(ii)  deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes apos tal dedugado, se houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente,
observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, dispondo o Administrador de
todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicbes em seu nome; e

(iii) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relagao a parcela de Cotas nao integralizadas, até o que ocorrer
primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigagcdo do Cotista
Inadimplente, e (b) a data de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pelo
Fundo com relacédo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente
suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo, o
Administrador podera alienar as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do
Cotista Inadimplente, conforme poderes outorgados por este ao Administrador no
Compromisso de Investimento, sendo que, para fins de pagamento do Cotista
Inadimplente, sera considerado o menor valor entre o preco de aquisi¢cdo da Cota e seu
preco de venda. Do produto da alienacdo de Cotas serdo deduzidos: (i) o valor nédo
integralizado pelo Cotista inadimplente na chamada de capital; e, cumulativamente, (ii)
0s encargos moratérios e penalidades do Cotista Inadimplente previstos no Paragrafo
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Primeiro acima. Apdés a dedugdo dos valores mencionados nas alineas (i) e (ii) do
Paragrafo Primeiro acima, sera entregue ao Cotista inadimplente o saldo de valores, se
houver.

Artigo 38 — Ajuste Temporal, Taxa de Saida e demais comissodes. Sera devido por
aquele(s) novo(s) investidor(es) que vier(em) a subscrever Cotas apds a Data do Primeiro
Fechamento um ajuste temporal (com efeito de equalizagdo temporal dos Cotistas no
Fundo) (“Ajuste Temporal®), que correspondera ao montante equivalente, na data da
primeira integralizagdo de Cotas pelo novo Cotista:

a multiplicacdo da quantidade total de Cotas subscritas pelo novo Cotista pelo:

(a) o maior valor entre:

(i) 0 Hurdle aplicado sobre o preco de emissao das Cotas da primeira emisséao,
pro rata a partir da Data de Primeiro Fechamento e o ultimo Dia Util do més anterior
a data da primeira subscrigdo das Cotas pelo novo Cotista (pro rata temporis
considerando os Dias Uteis entre tais datas, e ter4 como base um ano de 252 Dias
Uteis); ou

(ii)  a diferenga entre (x) o valor patrimonial da Cota no ultimo Dia Util do més
anterior a primeira integralizagado do novo Cotista e (y) o pre¢o de emissao das Cotas
da primeira emissao; e

multiplicado pela:

(b) a razao entre (x) o Capital Integralizado e (y) o Capital Subscrito, ambos apurados no
ultimo Dia Util do més anterior & data da primeira subscricio das Cotas pelo novo Cotista.

Paragrafo Primeiro. Os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo do Ajuste Temporal,
nos termos do Artigo 38, caput, acima, ndo serao contabilizados em favor do respectivo
Cotista para fins de calculo do saldo a integralizar do Capital Comprometido e seréo
incorporados ao patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os subscritores de Cotas do Fundo estarao isentos do pagamento
de taxa de saida ou qualquer comissdo, observada a natureza de taxa de ingresso do
Ajuste Temporal.

CAPITULO X - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Artigo 39 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de

Cotistas deliberar sobre:

Matéria

Quérum de Deliberagao

| - Demonstrag¢des contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)
dias ap6s o término do exercicio social a que se
referirem;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes.

Il - Alteragcao do Regulamento do Fundo;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas (exceto se
outro quorum especifico for
determinado nos incisos
aqui listados ou neste
Regulamento).

[l - Destituicdo ou substituigdo do Gestor sem Justa
Causa e escolha de seu substituto;

2/3 (dois tergos), no minimo,
das Cotas subscritas.

IV - Destituicdo ou substituicdo do Administrador e
escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

V - Fuséo, incorporagao, cisao, transformacgao ou
eventual liquidacédo do Fundo;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

VI - Emisséo e distribuigdo de novas Cotas em valor
superior ao limite do Capital Autorizado, com isencao
ou nao do Ajuste Temporal;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

VIl - Aumento da Taxa de Administracao;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

VIII - Alteragao no Prazo de Duracao do Fundo;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

IX - Alteracdo do quérum de instalacao e deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas (ou quérum
exigido para deliberar sobre
a matéria cujo quérum
pretenda-se alterar, o que
for maior).
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X - Alteracdo das disposi¢cdes deste Regulamento
aplicaveis a instalagdo, composigéo, organizagao e
funcionamento do Comité de Acompanhamento ou de
conselhos e/ou comités que venham a ser criados
pelo Fundo;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

Xl - Requerimento de informagdes por parte de
Cotistas, observado o Paragrafo Unico do Artigo 20
deste Regulamento;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes.

Xl - Prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer
outra forma de coobrigacéo e de garantias reais, em
nome do Fundo;

90% (noventa por cento), no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIII - Aprovagéao dos atos que configurarem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador
ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das cotas subscritas, inclusive em relagao
as hipoteses previstas no Paragrafo Quinto e no
Paragrafo Sexto do Artigo 49, ficando impedidos de
votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles
Cotistas envolvidos no conflito;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

XIV - Inclusao, neste Regulamento, de encargos nao
previstos no Artigo 45 da Instrugdo CVM 578/16, bem
como o aumento dos limites maximos dos encargos
previstos neste Regulamento;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

XV - Alteracao da classificagéo prevista no Paragrafo
Primeiro do Artigo 2;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

XVI - Pagamento, pelo Fundo, de despesas nao
previstas neste Regulamento como encargos do
Fundo;

Maioria de votos das Cotas
subscritas.

XVII - Alteragbes de termos, renuncia de direitos e
transigéncias relativamente ao Compromisso de
Investimento;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

XVIII - Destituigdo ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

XIX - Alteragdes na politica de investimentos do
Fundo;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

XX - Deliberar acerca da autorizacao prevista no
Paragrafo Segundo do Artigo 20;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas.
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XXI - a efetiva substituicido de membros da Equipe- Maioria de votos das Cotas
Chave do Fundo, nos termos do Paragrafo Terceiro subscritas presentes.
do Artigo 21;

XXII - a aprovagéao do laudo de avaliagao do valor Metade, no minimo, das
justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas Cotas subscritas.

do Fundo de que trata o Artigo 20, §7° da Instrugéo
CVM 578/16; e

XXIII - a alteragao das formas de liquidacdo do Fundo | Maioria de votos das Cotas

previstas no Artigo 51. subscritas presentes.
XXIV — aprovagao dos procedimentos previstos no Metade, no minimo, das
Paragrafo Oitavo do Artigo 6 Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracio:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagédo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao na razao
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii)  envolver redugdo da Taxa de Administragao.

Paragrafo Segundo. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro
deste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteragéo referida no inciso (iii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 40 - Forma de Convocagado, Local e Periodicidade. A convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletrénico, ou por qualquer
outro meio que assegure haver o destinatario recebido a convocacgao.
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Paragrafo Primeiro. Da convocacgao, realizada por qualquer meio previsto no caput
deste Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da realizagao da
referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador por iniciativa prépria ou por solicitagcdo do Gestor ou de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. A convocacao por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario; e

(ii)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar
aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-
se-a no local onde o Administrador tiver sede. Quando houver necessidade de efetuar-
se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicarao, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da cidade da sede do Administrador,
e deverdo ocorrer, N0 minimo, uma vez por ano.

Artigo 41 - Quéruns de Instalagao e Deliberagao. Nas Assembleias Gerais de Cotistas,
que podem ser instaladas com a presencga de ao menos 1 (um) Cotista, as deliberagdes
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sdo tomadas pelos quéruns indicados no Artigo 39 e, em caso de omissdo, por maioria
de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto,
observado.

Paragrafo Primeiro. As deliberagcbes tomadas pelos Cotistas seréao existentes, validas e
eficazes perante o Fundo e obrigarado todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Cotista podera enviar voto por escrito no formato exigido pelo
Administrador, em substituicdo a sua participacdo na Assembleia Geral de Cotistas,
sendo o voto por escrito considerado para fins do computo dos quéruns de instalacao e
deliberagdo previstos neste Regulamento.

Artigo 42 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacgao, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer
parte do cobmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

(i) o Administrador ou o Gestor;
(ii)  os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) os Cotistas Inadimplentes, conforme disposto no inciso (iii) do Paragrafo
Segundo do Artigo 37;

(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vii) o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagéo de bens
de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo

Paragrafo Segundo. Nao se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo quando:

(i) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Primeiro deste Artigo; ou
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(ii)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragcdo que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao
de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
inciso (vi) do Paragrafo Primeiro deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 43 - Formalizagao das Deliberagées. Dos trabalhos e das deliberagdes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos
Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato
exigido pelo Administrador. Das delibera¢des adotadas por meio de consulta formal sera
lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberagbes adotadas, para os
mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Primeiro. O Administrador podera estabelecer que certas decisbes sejam
tomadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-mail, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, caso em que os
Cotistas terdao o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail. O prazo para resposta
previsto neste paragrafo podera ser ampliado pelo Administrador, em conjunto com o
Gestor, para cada consulta formal a ser realizada.

Paragrafo Segundo. Da consulta prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo deveréo
constar todas as informacdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de
voto do Cotista.

Paragrafo Terceiro. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no
Paragrafo Primeiro deste Artigo, acarretara a desconsideragédo do voto do Cotista a
consulta formulada, sendo certo que tais votos ndo serdo contabilizados para fins de
cémputo dos votos validos.

Paragrafo Quarto. Quando utilizado o procedimento de consulta formal, ser&o
observados os quoruns previstos neste Regulamento.
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CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 44 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empreéstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do
Fundo, inclusive a Taxa de Fiscalizacdo da CVM,;

(iii)  registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢cado e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578/16;

(iv) despesas com correspondéncias e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive comunicagdes aos Cotistas, tais como despesas com confecgao e transito,
dentre outras;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos n&o coberta por apdlice de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo do Administrador, e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas
funcdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacgao, cisao, transformagao ou
liquidagdo do Fundo, limitados ao valor maximo de 1% (um por cento) do Capital
Subscrito do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de outros
comités ou conselhos que venham a ser criados pelo Fundo, limitados ao valor
maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social do Fundo;

(xi) despesas com liquidagéo, registro, negociagcdo com ativos e custddia de
operagdes com ativos, incluindo despesas de registro e manutengao de contas junto
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a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia e/ou outras entidades
analogas;

(xii) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada ao Fundo, limitados ao valor maximo de 1%
(um por cento) do Capital Subscrito do Fundo por exercicio social, exceto com relagao
as despesas previstas no Paragrafo Terceiro deste Artigo, cujo limite esta descritos
no respectivo paragrafo;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas
a negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociagdao em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo
deverao ser imputadas ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Gestor devera sempre manter em caixa do Fundo recursos
suficientes para fazer frente a, no minimo, 6 (seis) meses de despesas, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. As despesas previstas no inciso (xii) deste Artigo, quando relativas
a realizacao investimentos e desinvestimentos do Fundo, deverao observar o limite de
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Quarto. Salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas, as
seguintes despesas deverao ser imputadas ao Gestor:
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(i) despesas com a contratacdo de empresa especializada para a prestacao de
servigcos de avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do
Fundo;

(i) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos de: (a)
realizagcao de estudos de viabilidade técnica e financeira; (b) elaboragao de relatério
com parecer socioambiental para os fins previstos no Artigo 6 e seus paragrafos; (c)
elaboragao de plano de agao para acompanhamento e saneamento de contingéncias
socioambientais identificadas nas Sociedades Investidas, nos termos do Artigo 6 e
seus paragrafos; (d) elaboracéo dos relatorios socioambientais periddicos, na forma
do Artigo 6 e seus paragrafos; (e) elaboracdo de relatério com parecer
socioambiental e plano de remediagdo de tais impactos negativos previsto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 57; e (f) elaboracdo de relatério de impacto
socioambiental periddico previsto no Paragrafo Quarto do Artigo 57 , limitados ao
valor maximo de 1,0% (um por cento) do Capital Subscrito do Fundo por exercicio
social.

CAPITULO XIl - DESMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 45 - Regramento Aplicavel. As demonstrag¢des contabeis do Fundo deverao ser
elaboradas de acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em especial a
Instrucdo CVM 579/16, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente
registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no ultimo dia de margo
de cada ano.

Artigo 46 - Critérios de Contabilizagao. Para fins do disposto na Instrugcao CVM 579/16,
o Fundo se enquadra no conceito de “Entidade de Investimento”.

Paragrafo Primeiro. Os ativos de emissdo das Sociedades Investidas ser&o
contabilizados no Fundo a valor justo na forma da Instrugdo CVM 579/16, mediante
avaliagdo anual formalizada por meio de laudo de avaliagdo elaborado por auditores
independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, a serem
contratados em nome do Fundo, sendo de responsabilidade do Administrador a validacao
do referido laudo antes de sua utilizagao para fins de contabilizagao dos ativos do Fundo.
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Os demais ativos da Carteira do Fundo serédo avaliados conforme manual de marcacao
a mercado do Administrador.

Paragrafo Segundo. As Sociedades Investidas deverdo ter suas demonstragbes
financeiras auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
Administrador podera propor a reavaliagao dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia de qualquer Sociedade Investida;

(ii)  houver atraso ou n&o pagamento de dividendos, juros ou amortizagbes
relativamente aos ativos de emissdo das Sociedades ou Outros Ativos que tenham
sido adquiridos pelo Fundo;

(iii) houver pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia de qualquer Sociedade Investida, concessdo de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial de qualquer Sociedade Investida, bem como a
homologacéo de qualquer pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial envolvendo
qualquer Sociedade Investida;

(iv)  houver emisséo de novas Cotas;

(v)  alienacéo significativa de ativos de qualquer Sociedade Investida;
(vi) oferta publica de a¢des de qualquer Sociedade Investida;

(vii) mutacdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagdo relevante com ativos de
emissao de qualquer Sociedade Investida; e

(ix) da hipdtese de liquidagédo antecipada do Fundo.

CAPITULO Xl - INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

Artigo 47 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos, ou outro que venha a ser aplicavel, disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacgdes:
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(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrugao
CVM 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composig¢ao da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatério
do auditor independente e do relatério do Administrador e Gestor a que se refere o
inciso (iv) do Artigo 17.

Paragrafo Primeiro. A informagao semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste
Artigo deve ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposigdes previstas neste Artigo, o Administrador e o
Gestor também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberacdes emitidas pela Anbima.

Paragrafo Terceiro. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagdes de seus estudos e analises sobre cada uma das Sociedades Investidas, tal
como exigido pelo inciso (iii) do Artigo 20, as quais deverao conter um detalhamento da
performance histérica das Sociedades Investidas.

Paragrafo Quarto. O Administrador devera disponibilizar ao Cotista e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, os seguintes documentos relativos a informagdes eventuais sobre o
Fundo:

(i) edital de convocacéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao, observadas as disposicdes presentes no
Artigo 40 deste Regulamento;

(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a
negociagdo em mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas;
e
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(iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de
ofertas de Cotas, conforme aplicavel, nos prazos estabelecidos em regulamentacao
especifica.

Paragrafo Quinto. Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos do
Fundo, que impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil desta alteragcéo, caso o Fundo seja qualificado como entidade
para investimento nos termos da regulamentagdo contabil aplicavel, o Administrador
devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil, as informagdes previstas na regulamentagao aplicavel; e

(ii)  elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracéao, caso:

(@) sejam emitidas Cotas em até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacido; ou

(b) haja aprovacéo por maioria das cotas presentes em Assembleia
Geral convocada por solicitacdo do Cotista.

Paragrafo Sexto. As informacgdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de
divulgacao do Fundo n&o poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com
relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo Sétimo. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares
de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.

Paragrafo Oitavo. Para fins do disposto neste Regulamento, correio, correio eletronico
(e-mail) destinados aos enderegos de contato constantes no cadastro mantido pelo
Cotista junto ao Administrador, ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario
recebido a mensagem sao considerados como forma de correspondéncia valida entre o
Administrador, o Gestor e o Cotista.

Artigo 48 - Fato Relevante. Nos termos do Artigo 53 da Instrugdo CVM 578/16, o
Administrador fara a divulgagdo de atos ou fatos relevantes aos Cotistas por meio de
sistema especifico ou via e-mail.
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CAPITULO XIV - VEDAGOES

Artigo 49 - Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

(i)
(ii)

(iii)

receber deposito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(@) nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de
Organismos de Fomento, caso em que este estara autorizado a contrair
empréstimos diretamente dos Organismos de Fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto

se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;

(iv)

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20

da Instrugao CVM 578/16;

(v)

(vi)

(vii)

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(@) naaquisigao de bens imoveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses
previstas no Artigo 4 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedades Investidas do Fundo;

(c) na subscricao ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao; e

(d) na aquisicado de titulos que ente federativo figure como devedor
ou que preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer forma.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
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(ix) praticar as operagdes denominadas day-trade.

Paragrafo Primeiro. O exercicio da faculdade prevista na alinea "(a)" do inciso (ii) do
caput deste Artigo somente sera permitido apos a obtengdo do compromisso formal de
apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizagdo de investimentos
ou na concesséao de financiamentos em favor do Fundo.

Paragrafo Segundo. A contratagdo de empréstimos referida na alinea "(c)" do inciso (ii)
do caput deste Artigo s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido
pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. E vedado ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operagbes ndo gerarem exposi¢ao superior a uma vez o patrimonio
liquido do Fundo e cumprirem com algum dos requisitos abaixo:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(ii)  envolverem opgdes de compra ou venda de ac¢des das Sociedades Investidas
com o propdsito de:

(@) ajustar o precgo de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuigao futura na quantidade de acdes investidas; ou

(b) alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Paragrafo Quarto. E vedada ao Fundo a aplicagdo em cotas de fundos de investimento
em participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Quinto. Salvo aprovagcdo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a
aplicacao de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos por Sociedades
Alvo das quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Acompanhamento, de
conselhos ou outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
sécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e
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(ii)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao
financeira da operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacao,
coordenacgao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal
da Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos
pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Sexto. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente
vedada a realizagao de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo Quinto deste Artigo, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Sétimo. O disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo ndo se aplica quando o
Administrador ou Gestor atuarem:

(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo; e

(ii)  nas hipoteses previstas no inciso (ii) do Paragrafo Segundo do Artigo 44 da
Instrugao CVM 578/16.

CAPITULO XV - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 50 - Hipéteses de Liquidagao. O Fundo devera ser liquidado quando do término
de seu Prazo de Duragéo, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar
por sua liquidagdo antecipada; ou (ii) na hipdtese prevista no Paragrafo Unico do Artigo
3; ou (iii) nas hipéteses previstas no Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro do
Artigo 18 ou no Paragrafo Segundo e Paragrafo Terceiro do Artigo 22.

Artigo 51 - Formas de Liquidagao. A negociacéo dos bens e ativos do Fundo sera feita
pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcao
nao organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o
disposto na legislagao aplicavel,
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(ii)  exercicio, em bolsa de valores, mercado de balc&do organizado, mercado de
balcao n&o organizado ou em negociagdes privadas, de op¢des de venda, negociadas
pelo Gestor quando da realizagédo dos investimentos; ou

(ili) caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens (i) e (ii)
acima, (a) a elaboracgao de laudo de avaliagéo para fins de mensuracgao do valor justo
dos bens e ativos do Fundo que integrem a Carteira a época da liquidacao (salvo se
o Administrador e o Gestor entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos
reflete o seu valor justo), e (b) a entrega dos referidos bens e ativos da Carteira do
Fundo a cada Cotista, de forma pro rata a sua participagdo, como forma de
pagamento da amortizagao e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no inciso (iii) do caput deste Artigo,
podera ser convocada pelo Administrador, conforme orientagédo do Gestor, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos
especificos que venham a ser necessarios para fins da liquidagédo do Fundo e entrega
dos bens e ativos referidos neste Artigo, e que sejam inerentes a alienagdo e/ou
transferéncia de titularidade dos bens e ativos em questao.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidagdo dos bens e ativos do Fundo sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis
ao Fundo.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 52 - Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagoes,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigdes legais.

Artigo 53 - Negociacao das Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a
negociagcdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador,
sendo também permitidas negociagdes privadas das Cotas entre investidores, observado
o disposto no Artigo 54.

Paragrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deveréo aderir aos
termos e condi¢gdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor

68 de 73



e efetivo registro como novos Cotistas, ficando o Gestor e eventualmente, caso exista, o
intermediario responsavel pela operacido, responsaveis pela obtencdo dos referidos
documentos e disponibilizagao destes ao Administrador.

Artigo 54 - Direito de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas,
no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las sujeitas a procedimentos de
preferéncia de aquisicao pelos demais Cotistas, observado que em operacgdes realizadas
de forma privada qualquer transferéncia de Cotas esta sujeita a prévia e expressa
anuéncia do Administrador e Gestor, que deverao submeter o adquirente das Cotas aos
procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos
econdmicos. A ndo aprovagao pelo Administrador e/ou Gestor em referido processo
importara na impossibilidade da transferéncia ou cessao das Cotas para o adquirente
pretendido.

Artigo 55 - Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter as informacoes
relativas ao Fundo sob absoluto sigilo e confidencialidade, n&do podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso; ou

(ii)  se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM,
sendo que nesta ultima hipétese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacgéao.

Artigo 56 - Conflito de Interesses. No momento da constituigdo do Fundo ndo foram
identificadas situa¢des que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador e o
Gestor deverao manter os Cotistas atualizados acerca de situagdes que surjam nas quais
haja potencial conflito de interesses.

Artigo 57 - Responsabilidade Socioambiental. Sem prejuizo das demais obrigagdes
estabelecidas neste Regulamento, no que for aplicavel, os investimentos somente seréo
realizados na Sociedade Alvo que: (i) ndo utilize mao de obra em condi¢gdes analogas as
de escravo, conforme consulta em lista oficial que venha a ser divulgada pelo Ministério
do Trabalho e Emprego; e (ii) ndo desenvolva atividades potencialmente ou efetivamente
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causadoras de impactos socioambientais negativos. Para fins deste Regulamento,
consideram-se potencialmente ou efetivamente causadoras de impactos socioambientais
negativos as atividades relacionadas aos segmentos agrotoxico, petroquimico, petréleo
e gas, siderurgico, de papel e celulose, de geragao de energia de fonte féssil, de extragéao
nao sustentavel de madeira, mineragao, além de outros previstos na legislagdo ambiental
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Caso uma Sociedade Alvo desenvolva atividades potencialmente
ou efetivamente causadoras de impactos socioambientais negativos, um investimento do
Fundo somente podera ser realizado apos a obtengao pelo Gestor de relatério com
parecer socioambiental e plano de remediagéo de tais impactos negativos, elaborado por
empresa especializada de primeira linha contratada pelo Gestor as expensas do Gestor,
conforme Paragrafo Quarto do Artigo 44, observados, se for o caso, os limites previstos
no Artigo 44 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de uma Sociedade Investida desenvolver alguma
contingéncia socioambiental, investimentos adicionais do Fundo estardo condicionados
a adogéo de plano de agao com iniciativas para eliminar tal contingéncia, a ser elaborado
pelo Gestor ou por terceiros por ele contratados. Tal plano de agao sera informado ao
Administrador, executado pela Sociedade Investida e acompanhado pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de (i) identificacdo de contingéncias socioambientais
no monitoramento de Sociedade Investida e (ii) decisdo do Gestor de permanecer com o
investimento na carteira do Fundo, o Gestor devera elaborar e acompanhar o
cumprimento do plano de acdo na forma do Paragrafo Segundo deste Artigo, cujo
conteudo sera informado ao Administrador.

Paragrafo Quarto. Apds a efetivagdo do investimento e para fins de monitoramento
socioambiental, o Gestor podera obter anualmente, considerando a atividade e ramo de
atuacao, relatério de impacto socioambiental peridédico elaborado por empresa
especializada de primeira linha as expensas do Gestor conforme Paragrafo Quarto do
Artigo 44, observados, se for o caso, os limites previstos no Artigo 44 deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. O Gestor e o Administrador deverdo informar um ao outro
imediatamente sempre que tomarem conhecimento de contingéncia socioambiental.

Paragrafo Quinto. Os acordos de investimento, boletins de subscricdo, acordos de
acionistas ou qualquer outro instrumento por meio dos quais os investimentos do Fundo
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forem viabilizados contemplardo, quando a atividade ensejar monitoramento
socioambiental, (i) declaragdo de que os recursos ndo serdo utilizados em projetos
causadores de danos socioambientais, (ii) obrigagdo de comunicar ao Gestor
contingéncias socioambientais de que tenha conhecimento; (iii) possibilidade de o Gestor
e o0 Administrador vistoriarem a Sociedade Investida a qualquer tempo,
independentemente de prévia notificacdo; e (iv) exercicio de direito de veto pelo
representante do Fundo nos 6rgaos sociais da Sociedade Investida, visando a impedir
violagdes socioambientais.

Artigo 58 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo, os membros do
Comité de Acompanhamento e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo,
se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestéao e
funcionamento do Fundo e que nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacdo da parte envolvida na controvérsia.
Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste Artigo
poderdao submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, o idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no
regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM” e “Regulamento de
Arbitragem”, respectivamente), vigentes a época da solugéo do litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo
a(s) parte(s) requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s)
nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal
arbitral, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte
requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela
parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagao do
arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois)
arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagao do
terceiro nos termos do Regulamento, as nomeagdes faltantes seréo feitas pelo presidente
da CAM. Na hipotese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes que néo
possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em
conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas
partes da ultima notificacdo da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuara como
presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes
dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso
isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da CAM. Caso as partes ndo
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nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo
nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para atuar como
presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao
longo do curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenga
arbitral, o tribunal devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas
nos procedimentos de arbitragem instalados em conformidade com o caput deste Artigo
deveréo ser pagas pela parte vencida, conforme propor¢do determinada na sentenga
arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da
arbitragem a cumprir o determinado na decis&o arbitral, independentemente de execugéao
judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicdo de
arbitragem, bem como ag¢des de cumprimento de sentenga arbitral poderdo ser
pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio
ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n°® 9.307/96, fica
eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento
de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n°® 9.307/96 nao sera considerado uma
renuncia aos direitos previstos neste Artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se ap0s a assinatura do Termo de Arbitragem) poder&do, mediante requerimento
de uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo quaisquer das partes mencionadas acima, ainda que nem todas sejam parte
de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados
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e firmados pelas partes mencionadas acima, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo,
desde que (a) as clausulas compromissoérias sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdigdo
para consolidacdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera
vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

Artigo 59 - Politica de Voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel no

seguinte portal eletrdbnico do Gestor: https://garininvestimentos.com.br/

S&o Paulo, 24 de junho de 2022.

PARATY CAPITAL LTDA.

* * *
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