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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maidscula
neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seguir:

“ADMINISTRADOR”: TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS

LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Rua dos Pinheiros, n2 870, 222 E 23° andares,
conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233 e 234,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n? 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de

agosto de 2013;

“ANBIMA” Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais;

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;

“Benchmark 1” E o benchmark aplicivel ao calculo da Taxa de

Performance 1, definido neste Regulamento;

“Benchmark 2” E o benchmark aplicivel ao calculo da Taxa de

Performance 2, definido neste Regulamento;

“Boletim de Subscricdo”: O boletim de subscricdo assinado por cada investidor para

aquisicdo das Cotas emitidas pelo FUNDO;

“Capital Comprometido”: E a soma: (i) do valor efetivamente transferido pelos

Cotistas ao FUNDO em determinada data base por conta da
integralizacdo de Cotas do FUNDO; com (ii) o saldo dos
valores comprometidos por meio dos Compromissos de

Investimento, mas ainda ndo transferido, corrigido com



“Carteira”:

“Chamada(s) de Capital”:

“

Codigo ANBIMA”:

“Comité de Investimentos”:

“Compromisso de

Investimento”:

“Conflito(s) de Interesses”:
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base no IPCA/IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo,
desde a data da primeira integralizacdo de Cotas de cada
emissdo do FUNDO, conforme descrito em cada

Compromisso de Investimento;

A carteira de investimentos do FUNDO, formada por Valores

Mobilidrios e Outros Ativos;

Chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a
orientacdo, diretrizes e prazos definidos pelo
ADMINISTRADOR, em conformidade com as decisbes do
Comité de Investimentos e mediante a proposta da

GESTORA, conforme previsto neste Regulamento;

a versao vigente do ANBIMA de Administracdao de Recursos
de Terceiros, editado pela ANBIMA - Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, que
estabelece em seu Anexo V os parametros para as
atividades das respectivas instituicdes participantes
relacionadas a constituicdo e funcionamento de fundos de

investimento em participagdes;

O Comité de Investimentos do FUNDO, que terd as

atribuicdes descritas neste Regulamento;

Cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas”, que serd assinado por cada

Cotista na data de subscricdo de suas Cotas;

Qualquer transacdo (i) entre o FUNDO e Partes
Relacionadas; (ii) entre o FUNDO e qualquer entidade

administrada e/ou gerida pelo ADMINISTRADOR (carteira



“Cotas”:

“Cotista(s)”:

“CUSTODIANTE":

“CVM”:

“Destituicdo por Justa Causa”

“Destituicdo sem Justa Causa”

“Dia Util”:

“Empresa(s) Alvo”:
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de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre

Partes Relacionadas do Fundo e as Empresas Alvo;

Sdo as cotas de emissdo e representativas do Patrimonio
Liquido do FUNDO, que deverdao ser subscritas e
integralizadas em moeda corrente nacional, de acordo com

as Chamadas de Capital;

Os titulares de Cotas;

BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n? 1793, na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S30 Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90;

A Comissdo de Valores Mobiliarios;

Eventual destituicdo da GESTORA, nos termos dos
Pardgrafos Terceiro a Sexto do Artigo 13 deste

Regulamento;

Eventual destituicdo da GESTORA, nos termos do Paragrafo

Sétimo a Dez do Artigo 13 deste Regulamento;

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede do
ADMINISTRADOR. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dias
Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia

Util imediatamente subsequente;

As sociedades brasileiras, constituidas sob a forma de
sociedades an6nimas ou sociedades limitadas, que tenham
por objeto o desenvolvimento de atividades de laboratdrios
de préteses dentdrias e atividades similares do setor de

saude, passiveis de investimento pelo FUNDO.



“Fatores de Risco”:

“GESTORA”

“Instrucdo CVM 578"

“Instrucdo CVM 579”:

“Qutros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:
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Fatores de risco a serem observados pelos investidores
quando da decisdo de realizacdo de investimento no

FUNDO, conforme descritos neste Regulamento;

E o TRIGGER SAUDE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA;

TRIGGER GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.726, cj. 74,
sala 03, Vila Nova Conceigdo, Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 32.274.480/0001-75, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da atividade de gestdo de carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 17.503,
de 05 de novembro de 2019, nos termos de contrato de

gestao;

Instrugdo da CVM n? 578, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada;

Instrugdo da CVM n? 579, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada;

Os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de
emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
(ii) titulos de instituicdo financeira publica ou privada; e
(iii) cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou
Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,

observados os limites legais e/ou regulatdrios aplicaveis;

Serdo consideradas partes relacionadas: (i) os empregados,
diretores, sdcios ou representantes legais de uma
determinada pessoa juridica ou outra entidade; (ii) os

conjuges e/ou parentes até o 292 (segundo) grau de



“Patrimoénio Liquido”:

“Periodos de

Desinvestimento”:

”

“Periodos de Investimento”:

“Prazo de Duracdo”:

o

Regulamento”:

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Gestdo”:

“Taxa de Performance”
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parentesco de uma determinada pessoa fisica; e (iii) as
sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou sujeitas
a controle comum em relacdo a uma determinada pessoa
juridica ou outra entidade, ou ainda as pessoas juridicas ou
outras entidades controladas pelas pessoas indicadas nos

itens (i) e (ii);

Soma algébrica de recursos disponiveis do FUNDO com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as suas

exigibilidades;

Periodo a partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao
término de cada Periodo de Investimento, no qual se
interrompera todo e qualquer investimento do FUNDO nas
Empresas Alvo, salvo excegGes expressamente previstas no
Regulamento, e se dara inicio a um processo de

desinvestimento total do FUNDO;

Periodo de 4 (quatro) anos, contados a partir da data da

primeira integralizacdo de cada Chamada de Capital;

Prazo de duragdo do FUNDO, correspondente a 8 (oito) anos

contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas;

Este regulamento do FUNDO;

Taxa devida ao ADMINISTRADOR, que remunera também os
prestadores de servico contratados pelo ADMINISTRADOR,
inclusive o CUSTODIANTE, conforme prevista neste
Regulamento;

Taxa devida a GESTORA, nos termos deste Regulamento;

Taxa que pode vir a ser devida a GESTORA, de acordo com

os resultados do FUNDO, conforme prevista neste



“Taxa de Performance 1”

“Taxa de Performance 2”

“Valores Mobilidrios”:
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Regulamento, correspondente a soma entre a Taxa de

Performance 1 e a Taxa de Performance 2;

Taxa de performance devida a GESTORA, em caso de
atingimento do Benchmark 1, nos termos deste

Regulamento;

Taxa de performance devida a GESTORA, em caso de
atingimento do Benchmark 2, nos termos deste

Regulamento;

As acgles, debéntures, bonus de subscricdo, debéntures
simples, debéntures conversiveis em a¢des, outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes
de emissdao de companhias, abertas ou fechadas, bem como
titulos e valores mobilidrios representativos de participacao

em sociedades limitadas.
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REGULAMENTO DO
TRIGGER SAUDE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 12 O TRIGGER SAUDE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES
MULTIESTRATEGIA (“FUNDQ”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este
regulamento (“Regulamento”), pelo Cédigo Civil, pela Instrugdo CVM 578, pelo Cédigo ANBIMA,

bem como pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 22 O FUNDO é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos
do artigo 49, da Instru¢gdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro N3do havera valor minimo de subscricdo inicial de

cada Cotista no FUNDO, no momento da subscricdo das Cotas.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro
deste Artigo 22, ndo ha valor minimo para manutencdo de investimentos no FUNDO apés a

subscricdo inicial de cada investidor.

Paragrafo Terceiro O investimento no FUNDO é inadequado para

investidores que busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.

Paragrafo Quarto A nova classificagao do Fundo, nos termos do Cédigo
ANBIMA, serd definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento participacGes
(FIP), devendo este Regulamento a ser alterado por meio de ato Unico da Administradora
para inclusdo da classificacdo aplicavel, para fins de adequacdo regulatdria e
autorregulatoria.

Paragrafo Quinto

Artigo 32 O FUNDO tera Prazo de Duracdo de 8 (oito) anos, contados a partir da primeira

integralizacdo de Cotas (“Prazo de Duracdo”).
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Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia
Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragdo do FUNDO,

observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO 11— OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 42 O objetivo preponderante do FUNDO é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdao do capital investido no longo prazo, por meio da aquisicdo, via compra e venda,
subscri¢do, ou outros meios de aquisicdo, de Valores Mobilidrios de emissdao das Empresas Alvo,
gue desenvolvam atividades de laboratérios de préteses dentdrias e atividades similares do setor

de saude.

Paragrafo Primeiro Os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios
deverdo sempre propiciar a participagcdao do FUNDO no processo decisério das Empresas
Alvo, com efetiva influéncia do FUNDO, de forma direta e/ou indireta, na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo. De acordo com praticas de mercado, o FUNDO buscara
a celebragdo de acordos de acionistas ou de quotistas no ambito das Empresas Alvo
investidas, ou de documentos semelhantes, por meio dos quais (a) obtenha vetos em
matérias relevantes para a condugdao dos negécios sociais e a influéncia necessdria nas
deliberagGes tomadas em assembleia geral e érgdos da administracao, (b) participe da
administra¢do das Empresas Alvo, (c) eventualmente participe de seu bloco de controle,
e/ou (d) tenha assegurada sua efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e

na gestdo das Empresas Alvo.

Paragrafo Segundo As Empresas Alvo, constituidas sob a forma de sociedade
anénima ou sociedade limitada, somente poderdo receber investimentos do FUNDO se
observarem as seguintes praticas de governanga, exceto nas hipdteses de dispensa

previstas na Instrucdo CVM 578, se aplicdveis:

(i) proibicdo de emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

Conselho de Administragdo, quando existente;

10
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(iii) disponibilizagdo, para os sdcios, de contratos com Partes Relacionadas, acordos
de sécios e programas de opc¢do de aquisicao de acbes ou de outros Valores

Mobilidrios de emissdo da respectiva Empresa Alvo, se houver;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtenc¢do de registro de companhia aberta categoria A perante a
CVM, adesdao a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, os
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstas nos incisos
do artigo 82 da Instru¢do CVM 578; e

(iii) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo Terceiro N3do serdo realizados investimentos em Empresas
Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios voltado ao
mercado de acesso, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcado

organizado.

Paragrafo Quarto O FUNDO ndo podera realizar operagbes de

adiantamentos para futuro aumento de capital.

Paragrafo Quinto O FUNDO podera investir em ativos no exterior,
desde que tenham natureza econ6mica equivalente aos Valores Mobiliarios, e observados

os limites previstos na regulacdo.

Artigo 52 O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e
objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais

aplicaveis e a composicdo da carteira de investimentos (“Carteira”) descrita a seguir:

(i) no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO deve ser aplicado exclusivamente nos Valores
Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo (ac¢bes, debéntures, bbénus de

subscricdo, debéntures conversiveis em acgles, outros titulos e valores

11
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mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias,
abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedades limitadas), sendo que, apenas em relagdo a
debéntures simples, ndo conversiveis em acées, haverd a limitacdo de
investimento de, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Comprometido, observado o disposto na regulacdao aplicavel quanto ao

enquadramento do FUNDO, em especial o artigo 11 da Instrugao CVM 578; e

(ii) os seguintes ativos (“Outros Ativos”):

a) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central

do Brasil;

b) titulos de instituicdo financeira publica ou privada; e

c) cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde

gue na forma de condominio aberto.

Paragrafo Primeiro N3o obstante os cuidados a serem empregados pelo
ADMINISTRADOR e pela GESTORA na implantagdo da politica de investimento descrita
neste Regulamento e das orienta¢des do Comité de Investimentos, os investimentos do
FUNDO, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variagées de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira
e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o ADMINISTRADOR, a GESTORA ou os
membros do Comité de Investimentos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
gualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos suportados pelos

Cotistas.

Paragrafo Segundo O FUNDO adquirira Valores Mobilidrios de emissao,
exclusivamente, das Empresas Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou
mais emissores, sendo que, além do disposto no caput deste Artigo, ndo existirdo quaisquer
outros critérios de concentragdo e/ou diversificagdo setorial para os Valores Mobiliarios e
para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulacdo
aplicavel. O disposto neste Pardgrafo Segundo implicard risco de concentracdo dos

investimentos do FUNDO em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de emissdo de um

12
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Unico emissor e de pouca liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar perdas

patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados

do FUNDO poderdao depender integralmente dos resultados atingidos por um unico

emissor.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO,

conforme descrito acima, na formag¢do, manutengao e desinvestimento da Carteira serao

observados os seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

0s recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a integralizagao
de Cotas, por meio de Chamadas de Capital: (a) deverdo ser utilizados para a
aquisicao de Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo até o ultimo Dia
Util do 22 (segundo) més subsequente a data da primeira integralizagdo no
dmbito de cada Chamada de Capital; ou (b)poderdo ser utilizados para

pagamento de despesas e encargos do FUNDO;

até que os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
guaisquer valores que venham a ser aportados no FUNDO, em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA, no melhor interesse
do FUNDO e dos Cotistas;

durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo FUNDO, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do FUNDO
nos Valores Mobilidrios e nos Outros Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais
rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
amortizacgdo, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA,

no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas;
Na hipdtese de alteracdo dos limites previstos no Artigo 59, alinea (i), deste

Regulamento, o ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo adotar as medidas para

o devido enquadramento da Carteira do FUNDO; e

13
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(v) os limites estabelecidos no Artigo 59, alinea (i), deste Regulamento, ndo sdo
aplicdveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos previsto no Artigo 59,
Paragrafo Terceiro, alinea (i), deste Regulamento, de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas, e conforme previsto nos respectivos Compromissos de

Investimento.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a
CVM, depois de ultrapassado o prazo de aplicagdo dos recursos previsto no Artigo 59,
Paragrafo Terceiro, alinea (i), deste Regulamento, a eventual ocorréncia de
desenquadramento da Carteira, com as devidas justificativas, informando, ainda, o

reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quinto Para o fim de verificagdo do enquadramento previsto
no Artigo 59, alinea (i), deste Regulamento, observado o disposto na regulagdo aplicavel
guanto ao enquadramento do FUNDO, em especial o artigo 11 da Instrugio CVM 578,

deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitados a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operacgdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n3o

ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido.

Paragrafo Sexto Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Artigo

59, alinea (i), deste Regulamento, perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos

14
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recursos previsto no Artigo 52, Paragrafo Terceiro, alinea (i) deste Regulamento, contado
de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas, o ADMINISTRADOR deve, em até 10

(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira do FUNDO; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital na proporcao por eles

integralizada, deduzidas eventuais despesas.

Paragrafo Sétimo Os juros sobre capital préprio, bonificacbes e
guaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por
conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, serdo
incorporados ao patrimonio do FUNDO e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizacdo aos Cotistas, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de

Performance e/ou os demais encargos do FUNDO.

Paragrafo Oitavo Os dividendos que sejam declarados pelas Empresas
Alvo como devidos ao FUNDO, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios,

poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas, caso a legislacdo permita.

Paragrafo Nono O FUNDO ndo poderda operar no mercado de
derivativos.
Paragrafo Dez Salvo se devidamente aprovada em Assembleia

Geral, nos termos do artigo 44 da Instrugcdo CVM 578, é vedada a aplica¢do de recursos do
FUNDO em Valores Mobiliarios de Empresas Alvo das quais participem, direta ou
indiretamente (neste ultimo caso, exceto por meio da participacdo direta ou por meio de

Partes Relacionadas no préprio FUNDO):

(i) o ADMINISTRADOR, a GESTORA, os membros do Comité de Investimentos e
Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento)
do patriménio do FUNDO, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital

social votante ou total;
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(ii) guaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
de operacdo de emissdo ou oferta de valores mobilidrios a serem
subscritos ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condigdo de agente de

colocagao, coordenagdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de Conselhos de Administragao, Consultivo ou Fiscal de uma

das Empresas Alvo, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo Onze Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é
igualmente vedada a realizacdo de operagbes, pelo FUNDO, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no Pardgrafo Dez deste Artigo 52, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR. Sem prejuizo do disposto neste Pardgrafo, é expressamente
aprovada, para todos os fins, a contratacdo da GESTORA, ainda que se enquadre ou venha

se enquadrar nas hipdteses previstas neste Paragrafo ou no Paragrafo Dez deste Artigo 59.

Paragrafo Doze O FUNDO podera realizar investimentos nas
Empresas Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de
investimento, mediante deliberacdo do Comité de Investimentos, nos termos do Artigo 30

deste Regulamento.

Paragrafo Treze Os fundos de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo

segmento das Empresas Alvo.

Paragrafo Quatorze E vedado ao ADMINISTRADOR e as instituicdes
distribuidoras das Cotas, adquirir, direta ou indiretamente, Cotas do FUNDO. Tal vedacdo

ndo se aplica a GESTORA e a suas Partes Relacionadas.
Artigo 62 Caso os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios ndo sejam realizados

dentro do prazo previsto no Artigo 59, Pardgrafo Terceiro, alinea (i), deste Regulamento, o

ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a
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prorrogacao do referido prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja aportados no FUNDO
e que sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobilidrios originalmente programados e

ndo concretizados por qualquer razao.

Artigo 72 O FUNDO tera periodos de investimento em Valores Mobilidrios, que se iniciardo
na data da primeira integralizagao das Cotas de cada uma das Chamadas de Capital e se estenderao

pelos 4 (quatro) anos subsequentes (“Periodos de Investimento”). Durante os Periodos de

Investimento, o FUNDO realizard investimentos nas Empresas Alvo e em Outros Ativos, conforme

decidido e efetivado pela GESTORA, observadas as delibera¢des do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO para a
realizacdo dos investimentos de que trata o caput deste Artigo 72 serdo aportados pelos
Cotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Cotas, conforme previsto neste

Regulamento.

Paragrafo Segundo Os investimentos nas Empresas Alvo, desde que
aprovados pelo Comité de Investimentos, poderao ser realizados excepcionalmente fora
dos Periodos de Investimento sempre objetivando os melhores interesses do FUNDO, nos
casos de: (i) investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo FUNDO antes do término
dos Periodos de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos
investimentos propostos pela GESTORA e aprovados pelo Comité de Investimentos

necessarios nas Empresas Alvo e/ou em suas subsidiarias.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo
deste Artigo 72, no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término dos Periodos de Investimento,
a GESTORA interrompera todo e qualquer investimento do FUNDO nas Empresas Alvo e
iniciard os respectivos processos de desinvestimento do FUNDO nas Empresas Alvo em
guestdo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel,
devendo tal processo ser concluido no prazo de 4 (quatro) anos contados do 12 (primeiro)
Dia Util seguinte ao término de cada Periodo de Investimento (“Periodos de

Desinvestimento”).
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CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERAGCAO

Artigo 82 O FUNDO é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE
FUNDOS LTDA., com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros,
n2 870, 22° e 23° andares, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233 e 234, Pinheiros, inscrita no
CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“ADMINISTRADOR”).

Paragrafo Primeiro O FUNDO é gerido pela TRIGGER GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.726, cj. 74,
sala 03, Vila Nova Conceicdo, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 32.274.480/0001-75, nos termos de contrato de gestdo a ser
celebrado entre a prestadora dos referidos servicos e o ADMINISTRADOR (“GESTORA”).

Paragrafo Segundo Os servigos de custddia, tesouraria e liquidag¢do do
FUNDO serao prestados pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n2 1793, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ

sob o n262.232.889/0001-90 (“CUSTODIANTE").

Paragrafo Terceiro O FUNDO contara com os servicos de auditoria

independente devidamente credenciada perante a CVM.

Paragrafo Quarto Paragrafo Quarto Para fins do disposto no
artigo 10, Paragrafo 1°, inciso XXI do Anexo V, do Cédigo ANBIMA , a GESTORA devera
assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo do FUNDO,
serd composta por 1 (um) gestor de carteira de valores mobilidrios devidamente

credenciado perante a CVM e 1 (um) analista sénior.

Paragrafo Quinto Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto deste
Artigo 82, a GESTORA devera assegurar que pelo menos 2 (dois) dos 3 (trés) profissionais
da equipe-chave, composta pelo Sr. Marcelo Berger, Sr. Heitor Weltman Hutzler e Sr. Arthur
Weltman Hutzler, estejam envolvidos em atividades relacionadas ao FUNDO. Caso ndo seja
possivel que 2 (dois) dos 3 (trés) referidos profissionais estejam envolvidos nas atividades

relacionadas ao FUNDO, a GESTORA deverd indicar 2 (dois) profissionais, com senioridade
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e experiéncia equivalentes, para comporem a equipe-chave envolvida nas atividades de

consultoria especializada prestadas ao FUNDO.

Paragrafo Sexto O FUNDO sera representado pelo ADMINISTRADOR,
em quaisquer hipdteses. Nas seguintes hipoteses, o FUNDO podera ser representado pelo
ADMINSITRADOR ou pela GESTORA: (i) negociagdo e contratagdo, em nome do FUNDO, de
ativos e intermedidrios para realizar opera¢ées do FUNDO, podendo representar o FUNDO
para todos os fins de direito, com essa finalidade; (ii) negociacdo e contrata¢do, em nome
do FUNDO, de terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria
relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento dos Valores
Mobilidrios ou Outros Ativos detidos pelo FUNDO, observadas as politicas de investimento
e desinvestimento do FUNDO; (iii) monitoramento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
e exercicio de quaisquer direitos politicos, inclusive o direito de voto, decorrentes da
titularidade dos Valores Mobiliarios pelo FUNDO, podendo realizar todas as demais agdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da GESTORA;
(iv) quaisquer atos que se enquadrem nos direitos e obrigacGes da GESTORA, previstos no
Artigo 10 deste Regulamento; e/ou (v) quaisquer outras hipdteses em que o FUNDO possa

ser representado pela GESTORA, nos termos da regulacdo aplicavel.

Artigo 92 Sao obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribui¢des legais

e regulamentares que |he competem:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Reunides de

Comité de Investimentos;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracbes

contabeis do FUNDO;
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e) os registros e demonstracbes contabeis referentes as operagdes

realizadas pelo FUNDO e seu patrimonio; e

f) a copia da documentacao relativa as operagées do FUNDO.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos

previstos na Instru¢gao CVM 578;

elaborar, em conjunto com a GESTORA, as demonstragdes contdbeis semestrais
e anuais, relatério a respeito das operacgdes e resultados do FUNDO, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 578 e

deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cdo de ADMINISTRADOR do FUNDO;

manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, observadas as hipdteses de dispensa previstas na regulagao

aplicavel, em especial o artigo 37 da Instrugdao CVM 578;

elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informacgdes
previstas no Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578, observadas a metodologia e a
periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes emitidas pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA, devendo,
ainda, atualizar quaisquer informagdes que representem Conflito de Interesse

aos Cotistas;
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cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos,
bem como as decisdes da GESTORA em sua esfera de atuacdo, desde que

estejam em consonancia com o Regulamento e a regulacdo aplicavel;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges deste Regulamento, da Instrugdo

CVM 578 e das demais normas legais e regulatdrias aplicaveis; e

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO e informados no momento de seu registro, bem como as demais

informagdes cadastrais.

Sao direitos e obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo das demais atribui¢cdes

contratuais que lhe competem:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, junto com as demonstra¢oes
contabeis semestrais e anuais, relatério a respeito das operac¢des e resultados
do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da

Instrugcdo CVM 578 e deste Regulamento;

fornecer, aos Cotistas que assim o requererem, estudos e analises de
investimentos para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo as justificativas de suas eventuais recomendacgdes, na medida

de suas fung¢des enquanto gestora do FUNDO;

fornecer aos Cotistas, anualmente, na medida de suas fun¢des enquanto
gestora do FUNDO, atualizagdes dos estudos e andlises relativos aos
investimentos e as Empresas Alvo investidas pelo FUNDO, permitindo o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o

resultado do investimento;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimoénio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cdo de GESTORA do FUNDO;

celebrar, em nome do FUNDO, os acordos de sécios das Empresas Alvo de que
0 FUNDO participe;

manter a efetiva influéncia na politica estratégica e na gestao das Empresas Alvo
investidas e assegurar as praticas de governanga previstas neste Regulamento e

na regulacdo aplicavel,

cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos

relacionadas a sua esfera de atuagao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento e as normas

aplicaveis relacionadas a sua esfera de atuacdo;

contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servigos de assessoria

e consultoria relacionados aos investimentos e desinvestimentos do FUNDO;

fornecer, ao ADMINISTRADOR e ao Comité de Investimentos, informacgdes a
respeito das operacgdes e resultados das Empresas Alvo, considerando a analise
das demonstragdes contdbeis semestrais e anuais do FUNDO, nos termos deste

Regulamento e das normas legais e regulatérias aplicaveis;

assessorar e propor a indicacdo de executivos nas Empresas Alvo;
prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciagdo do Comité de
Investimentos eventuais oportunidades de aquisicdo e alienacdo de Valores

Mobilidrios emitidos por Empresas Alvo;

elaborar e avaliar propostas de investimento, reinvestimento e desinvestimento

do FUNDO e submeté-las a apreciacdo do Comité de Investimentos;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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elaborar planos de investimento a serem adotados pelo FUNDO e/ou pelas
Empresas Alvos investidas pelo FUNDO, bem como suas respectivas alteracoes,

e submeté-los a apreciacdo do Comité de Investimentos;

coordenar os trabalhos do Comité de Investimentos, incluindo o agendamento

e a preparag¢do da pauta de reunides do Comité de Investimentos;

elaborar o memorando de investimento contemplando a estratégia a ser

adotada em relagdo a cada Empresa Alvo;

indicar e implementar estratégias de governanc¢a nas Empresas Alvo, de forma
a buscar a concretiza¢do dos planos de investimento adotados pelo FUNDO,

bem como dos demais objetivos de investimento do FUNDO;

prestar assessoria de negdcios e financeira as Empresas Alvo, fora do mercado

de capitais;

avaliar e propor ao Comité de Investimentos que sejam realizadas Chamadas de
Capital, conforme o procedimento e forma previstos neste Regulamento e no

Compromisso de Investimento;

propor ao Comité de Investimentos que sejam realizadas amortizacGes parciais
das Cotas do FUNDO, em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de

Valores Mobiliarios das Empresas Alvo;

obter informagOes financeiras e mercadoldgicas sobre as Empresas Alvo,
visando a elaboracdo de demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres
referentes as operagGes e resultados do FUNDO para atendimento das
disposicGes da Instrucdo CVM n2 578 e deste Regulamento;

coordenar a due diligence das Empresas Alvo;

comparecer, por meio de representantes indicados, as reunides do Comité de

Investimentos;

definir e implementar estratégia de desinvestimento do FUNDO; e
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(xxvii) avaliar e definir as estratégias de governanga, a forma de exercicio do direito de
voto e dos demais direitos politicos e patrimoniais do FUNDO no ambito das
Empresas Alvo, bem como indicar assessores especializados, financeiros,

juridicos e outros, com esse fim.

Paragrafo Primeiro Sempre que forem requeridas informagdes na forma
prevista nas alineas (ii) e (iii) deste Artigo 10, a GESTORA, em conjunto com o
ADMINISTRADOR, podera submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral,
tendo em vista os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a

informacao.

Paragrafo Segundo A GESTORA deverd manter as informagoes
constantes de materiais para andlise de investimento (potenciais ou realizados) do FUNDO
sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informacgdes, salvo se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM ou
qualquer outra autoridade judicial, arbitral ou administrativa competente, sendo que,
nesta hipétese, o ADMINISTRADOR devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacdo. Essa obrigacdo vigorara pelo Prazo
de Duracdo e, adicionalmente, pelo periodo de 2 (dois) anos apds a liquidacdo do FUNDO,
salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados pelo FUNDO com as
contrapartes dos investimentos por ele realizados, desde que tais prazos sejam

comunicados por escrito a GESTORA.

Paragrafo Terceiro A GESTORA e/ou suas Partes Relacionadas prestardo
servicos de consultoria estratégica diretamente as Empresas Alvo, a fim de contribuir com
o desenvolvimento das atividades das Empresas Alvo, mediante remuneragdo dos servigos

prestados, compativel com padrdes de mercado.

Artigo 11 E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, direta ou indiretamente, a pratica

dos seguintes atos em nome do FUNDO:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) aqueles oriundos de financiamento
direto de organismos de fomento, observada a Instrucdo CVM 578; (b) nas
modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao

inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao de Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o

qudérum previsto no Artigo 23, Paragrafo Segundo, deste Regulamento;

vender Cotas a presta¢do, ndo sendo considerado para este fim o mecanismo
de Capital Comprometido e de Chamadas e Capital, por meio da celebragdo de
compromissos de investimento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisi¢ao de direitos
creditdrios, ressalvados o quanto previsto no Artigo 52 deste Regulamento, e a
hipdtese de os direitos creditdrios serem emitidos por Empresas Alvo; e (c) na

subscricdo ou aquisicdo de a¢Oes de sua propria emissao;

utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras

de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

O ADMINISTRADOR podera renunciar as suas fung¢bes, mediante comunicacdo

enderecada a cada um dos Cotistas e a CVM.

Paragrafo Primeiro A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera

descredenciar o ADMINISTRADOR, em conformidade com as normas que regulam o

exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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Paragrafo Segundo Na hipdtese de rentncia do ADMINISTRADOR, ficara
o ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, para realizacdo no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados da renuncia, Assembleia Geral para elei¢do de substituto,
sendo também facultada a qualquer dos Cotistas a convocacdo da referida Assembleia
Geral, excedido o referido prazo de 15 (quinze) dias. A CVM convocara Assembleia Geral na
hipdtese de descredenciamento, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas a convocagdo de Assembleia Geral, nesta
hipétese. Nao havendo convocagdo por parte dos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas ou por parte da CVM no prazo de 15 (quinze) dias
contados do descredenciamento, a Assembleia Geral poderd ser convocada por qualquer
Cotista.

Paragrafo Terceiro No caso de renuncia do ADMINISTRADOR, este
devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO,
que devera ser realizada pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento, a CVM podera
indicar administrador temporario até a eleicdo de um novo administrador, conforme

estabelecido na Instru¢gdo CVM 578.

Artigo 13 A GESTORA podera renunciar as suas fungdes, mediante aviso prévio de, no

minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia da GESTORA, esta n3do sera
obrigada a permanecer no exercicio de suas fungdes apds o decurso do prazo indicado no

caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo A GESTORA podera ser destituida nas seguintes
hipdteses, desde que observado o procedimento previsto neste Regulamento, em especial

guanto aos prazos, que nao poderao ser reduzidos em qualquer hipdtese:

(i) Em caso de Destituicdo por Justa Causa, desde que observado o disposto nos

Paragrafos Terceiro a Sexto deste Artigo 13; e
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(ii) Em caso de Destituicdo sem Justa Causa, desde que observado o disposto nos

Paragrafos Sétimo a Dez deste Artigo 13.

Paragrafo Terceiro A GESTORA somente poderd ser destituida, com

justa causa, nas seguintes hipdteses (“Destituicdo por Justa Causa”):

(i) Comprovada atuagdao com dolo, ma-fé ou fraude no desempenho de suas

fungdes e responsabilidades como gestora do FUNDO;

(ii) Decretac¢do de faléncia ou deferimento de recuperacgao judicial ou extrajudicial
da GESTORA; e

(iii) Comprovado descumprimento das obrigacGes da GESTORA listadas neste
Regulamento, e, uma vez notificada sobre o descumprimento pelo
ADMINISTRADOR, a GESTORA ndo o sane no prazo de 30 (trinta) dias.

Paragrafo Quarto A Destituicdo por Justa Causa da GESTORA somente
poderd ser realizada se forem observados todos os termos e condi¢Ges previstos nos
Paragrafos Terceiro a Sexto deste Artigo 13, bem como o qudrum previsto no Artigo 23,
Paragrafo Terceiro, deste Regulamento. Apds o decurso dos prazos previstos neste
Regulamento em determinado procedimento de Destituicdo por Justa Causa, apenas a
ocorréncia de outro evento referido no Paragrafo Terceiro deste Artigo 13 poderd motivar
a eventual destituicdo da GESTORA, que devera observar integralmente o procedimento

previsto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto Caso comprovadamente ocorra um evento referido
no Paragrafo Terceiro deste Artigo 13, os Cotistas poderdo deliberar pelo envio de
adverténcia a GESTORA quanto a ocorréncia do evento em questdo, em Assembleia Geral
especialmente convocada para deliberar sobre a matéria. A Assembleia Geral de que trata
este Paragrafo deverd ser realizada em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia do
referido evento, devendo-se garantir a oportunidade do exercicio de defesa pela GESTORA
na referida Assembleia Geral. A deliberacdo prevista neste Paragrafo dependerad da
aprovacdo de Cotistas titulares de mais de 80% (oitenta por cento) das Cotas subscritas do

FUNDO, nos termos do Artigo 23, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento.
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Paragrafo Sexto Caso o evento que tenha motivado o envio da
adverténcia a GESTORA, nos termos do Pardgrafo Quinto deste Artigo 13,
comprovadamente persista durante os 6 (seis) meses seguintes ao recebimento da referida
comunicacdo pela GESTORA, os Cotistas poderdo deliberar pela destituicdo definitiva da
GESTORA, em Assembleia Geral especialmente convocada para deliberar sobre a matéria.
A Assembleia Geral de que trata este Paragrafo devera ser realizada em até 30 (trinta) dias
contados do término do prazo de 6 (seis) meses previsto neste Paragrafo, e nela devera ser
garantida a oportunidade do exercicio de defesa pela GESTORA. A deliberagao prevista
neste Paragrafo dependera da aprovagdo de Cotistas titulares de mais de 80% (oitenta por
cento) das Cotas subscritas do FUNDO, nos termos do Artigo 23, Paragrafo Terceiro, deste
Regulamento. Caso, por qualquer razdo, os Cotistas ndo deliberem pela destituicdo
definitiva da GESTORA, nos termos deste Paragrafo, o procedimento de destituicdo devera

ser reiniciado, para que a GESTORA seja destituida.

Paragrafo Sétimo Os Cotistas poderdo deliberar pela destituicdo da
GESTORA, sem que tenha ocorrido um dos eventos descritos no Paragrafo Terceiro deste

Artigo 13 (“Destituicdo sem Justa Causa”).

Paragrafo Oitavo A Destituicdo sem Justa Causa da GESTORA somente
poderd ser realizada se forem observados todos os termos e condi¢Ges previstos nos
Paragrafos Sétimo a Dez deste Artigo 13, bem como os quéruns aplicaveis, previstos no
Artigo 23, deste Regulamento. Apds o decurso dos prazos previstos neste Regulamento em
determinado procedimento de Destituicdo sem Justa Causa, para que se possa deliberar
sobre a Destituicdo sem Justa Causa da GESTORA, o procedimento de destituicdo devera

ser reiniciado.

Paragrafo Nono Para iniciar o procedimento de Destituicdo sem Justa
Causa, os Cotistas deverdo deliberar, em Assembleia Geral especialmente convocada para
deliberar sobre a matéria, pelo envio de adverténcia a GESTORA, que detalhe as razbes da
adverténcia. A deliberagdo prevista neste Paragrafo dependera da aprovacao de Cotistas
titulares de mais de 80% (oitenta por cento) das Cotas subscritas do FUNDO, nos termos do
Artigo 23, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento. Na Assembleia Geral de que trata este

Paragrafo, devera ser garantida a oportunidade do exercicio de defesa pela GESTORA.
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Paragrafo Dez Caso as razbes que tenham motivado o envio de
adverténcia a GESTORA nos termos do Paragrafo Nono deste Artigo 13, persistam durante
os 6 (seis) meses seguintes ao recebimento da referida adverténcia pela GESTORA, os
Cotistas poderdo deliberar pela Destituicdo sem Justa Causa da GESTORA, em Assembleia
Geral especialmente convocada para deliberar sobre a matéria. A Assembleia Geral de que
trata este Paragrafo devera ser realizada durante o periodo de 30 (trinta) dias contados do
término do prazo de 6 (seis) meses previsto neste Paragrafo, ocasido em que se garantird a
oportunidade do exercicio de defesa pela GESTORA. A deliberagdo prevista neste Paragrafo
dependerd da aprovagdo de Cotistas titulares de mais de 80% (oitenta por cento) das Cotas
subscritas do FUNDO, nos termos do Artigo 23, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento.
Caso, por qualquer razao, os Cotistas ndo deliberem pela destituicdo definitiva da GESTORA,
nos termos deste Pardgrafo, o procedimento de destituicdao devera ser reiniciado, para que
a GESTORA seja destituida.

Paragrafo Onze O processo de destituicdo da GESTORA, seja
Destituicao por Justa Causa, seja Destituicao sem Justa Causa, somente poderd ser iniciado

a partir do 12 (primeiro) aniversario da data da primeira Chamada de Capital.

Artigo 14 Os prestadores de servicos de administragdao, gestao, custddia, controladoria e

escrituracdo do FUNDO farao jus, no total, a seguinte remuneragao:

(i) Os prestadores de servicos de administracdo, gestdo, custédia, controladoria e
escrituracdo do FUNDO receberdo uma taxa de administragcdo cujo limite

maximo equivale a soma das seguintes parcelas (“Taxa de Administracdo”):

(a) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Capital Comprometido, observada, de qualquer forma, a remuneragao
minima mensal de RS 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais),
corrigida anualmente com base no IPC/FIPE, ou por indice que venha

a substitui-lo, desde a primeira integraliza¢do de Cotas; e
(b) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o

Patrimonio Liquido do FUNDO, observada, de qualquer forma, a

remunerac¢do minima mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), corrigida
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anualmente com base no IGPM/FGV, ou por indice que venha a

substitui-lo, desde a primeira integralizacdo de Cotas.

(ii) Para a Gestora, a titulo de taxa de gestdo, 1,00% (um por cento) ao ano,
calculado sobre o capital integralizado correspondente as Cotas de classe A,
corrigido pela variacdo do IPCA/IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo,
aplicdvel desde a data de cada integralizacdo (“Taxa de Gestdo”), observado o
disposto na comunicagao da Gestora de 27 de janeiro de 2023. N3o havera

cobranca de Taxa de Gestdo sobre as Cotas de classe B.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao
calculadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriadas por
Dia Util como despesa do FUNDO e pagas mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més a que se referir.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administracdo devida.

Paragrafo Terceiro N3o sera cobrada taxa de ingresso na 12 (primeira) e
na 22 emissdes de Cotas do FUNDO. Poderdo ser cobradas taxas de ingresso nas demais
emissoes de Cotas do FUNDO, conforme decidido pelos Cotistas, em cada Assembleia Geral
em que se deliberar pela emissdo de Cotas, ou pela GESTORA, caso se trate de emissdo de
Cotas realizada nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 18 deste Regulamento. Nao

serd cobrada taxa de saida, salvo aprovacdo em sentido diverso pela Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto Pelos servicos de estruturagio do FUNDO, o
ADMINISTRADOR faz jus a uma remuneracdo no valor de RS 15.000,00 (quinze mil reais), a

ser paga em uma Unica vez, em até 5 (cinco) dias apds o inicio das atividades do FUNDO.

Paragrafo Quinto A remuneracdo do CUSTODIANTE sera deduzida da

Taxa de Administragao.
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Paragrafo Sexto Em razdo dos trabalhos prestados pela GESTORA,
quando a distribuicdo de resultados do FUNDO aos Cotistas exceder o valor de cada
integralizacdo de Cotas, corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de taxa de juros de
7% (sete por cento) ao ano, a GESTORA fard jus a uma taxa de performance calculada da

seguinte forma (“Taxa de Performance”), sendo a Taxa de Performance aplicavel a todas as

emissoes e classes de Cotas do Fundo:

Taxa de Performance = Taxa de Performance 1 + Taxa de Performance 2

Taxa de Performance 1:

Em relagdo a parcela de distribuicdo de resultados do FUNDO aos Cotistas que exceder o
valor de cada integralizacdo de Cotas corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de
taxa de juros de 12% (doze por cento) ao ano, se houver, a GESTORA fara jus a uma taxa de

performance de 30% (trinta por cento) sobre o valor excedente (“Taxa de Performance 1”),

calculada conforme indicado a seguir:

Taxa de Performance 1 = 30% * {DR - [(A1 * Bla1) + (A2 * Bla2) + ... + (An * Blan)]}

Em que:

DR é a distribuicdo de resultados ou quaisquer valores distribuidos pelo FUNDO ou
Empresa Alvo aos Cotistas, a qualquer titulo (inclusive proventos, dividendos, juros
sobre o capital préprio, amortizacao ou resultado de liquidacdo do FUNDO, ou

gualquer outro beneficio).

A, é o valor histérico de cada aporte de recursos realizados pelos Cotistas no FUNDO

(sendo “n” o nimero ordinal de cada aporte).

Blan € 0 benchmark aplicavel ao calculo da Taxa de Performance 1 (“Benchmark 1”),
determinado, de forma individual, para cada aporte de recursos realizados pelos
Cotistas ao FUNDO, de acordo com a data de disponibilizacdo dos recursos do

aporte em questdo ao FUNDO (sendo “n” a indicacdo do aporte a que o Benchmark
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1 se refere). O Benchmark 1 aplicavel em cada caso serd determinado da seguinte

forma, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento:

n D;

B1 1—[ 1 IPCA 12 \252
n= ] ( + i+m)

1

Em que:

Di

IPCA;

é o ano calendario em que a Taxa de Performance for calculada.

é cada ano calenddrio entre 2019 e o ano calenddrio em que a Taxa de

Performance for calculada.

é o produtdrio da equagdo proposta deian.

é o nimero de Dias Uteis do ano a que se referir, sendo que para cada
aporte de valores pelos Cotistas no FUNDO, serdao considerados todos
os Dias Uteis entre a data da primeira integralizacdo de Cotas e a data

em que a Taxa de Performance for calculada.

¢é a variacdo positiva do IPCA/IBGE no ano a que se referir, exceto no
caso do ano em que a Taxa de Performance for calculada, em que sera
a variagdo positiva do IPCA/IBGE nos 12 (doze) meses anteriores a data

em que a Taxa de Performance for calculada.

Taxa de Performance 2:

Em relacdo a parcela de distribuicdo de resultados do FUNDO aos Cotistas que exceder o

valor de cada integralizacdo corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de uma taxa de

juros de 7% (sete por cento) ao ano e for igual ou inferior ao valor de cada integralizagao

corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de uma taxa de juros de 12% (doze por

cento) ao ano, a GESTORA fard jus uma taxa de performance de 15% (quinze por cento)

sobre o referido valor (“Taxa de Performance 2”), calculada conforme indicado a seguir:
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Se a distribuicdo total de resultados do FUNDO for igual ou menor que o valor de cada
integralizagdo corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de uma taxa de juros de 12%
(doze por cento) ao ano:

Taxa de Performance 2 = 15% * {DR - [(A1 * B2a1) + (A2 * B2a2) + ... + (An * B2an)]}

ou

Se a distribuigao total de resultados do FUNDO for maior que o valor de cada integralizagdo
corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de uma taxa de juros de 12% (doze por
cento) ao ano:

Taxa de Performance 2 = 15% * {[(A1 * Bla1) + (A2 * B1la2) + ... + (An * Blan)] -
[(A1 * B2a1) + (A2 * B2a2) + ... + (An * B2an)]}

Em que:

DR

A,

BZAn

é a distribuicdo de resultados ou quaisquer valores distribuidos pelo FUNDO ou
Empresa Alvo aos Cotistas, a qualquer titulo (inclusive proventos, dividendos, juros
sobre o capital préprio, amortizacdo ou resultado de liquidacdo do FUNDO, ou

gualquer outro beneficio).

é o valor histérico de cada aporte de recursos realizados pelos Cotistas no FUNDO

(sendo “n” o nimero ordinal de cada aporte).

é o benchmark aplicdvel ao cédlculo da Taxa de Performance 2 (“Benchmark 2”),
determinado, de forma individual, para cada aporte de recursos realizados pelos
Cotistas ao FUNDO, de acordo com a data de disponibilizacdo dos recursos do
aporte em questdo ao FUNDO (sendo “n” a indicagdo do aporte a que o Benchmark
2 se refere). O Benchmark 2 aplicdvel em cada caso sera determinado da seguinte

forma, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento:

n D;

B2 1 IPCA 7\
fﬂ(* i+m)

i

Em que:

n é o ano calendario em que a Taxa de Performance for calculada.
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é cada ano calendario entre 2019 e o ano calendario em que a Taxa de

Performance for calculada.

n é o produtdrio da equacdo proposta de i a n.

D; é o nimero de Dias Uteis do ano a que se referir, sendo que para cada
aporte de valores pelos Cotistas no FUNDO, serdao considerados todos
os Dias Uteis entre a data da primeira integralizagdo de Cotas e a data
em que a Taxa de Performance for calculada.

IPCA; ¢é a variacdo positiva do IPCA/IBGE no ano a que se referir, exceto no

caso do ano em que a Taxa de Performance for calculada, em que sera
a variagdo positiva do IPCA/IBGE nos 12 (doze) meses anteriores a data

em que a Taxa de Performance for calculada.

A data de atualizacdo do IPCA/IBGE sera todo dia 15 (quinze) de cada més (e,
caso este ndo seja um Dia Util, o Dia Util subsequente), sendo certo que, caso
no dia da distribuicdo de resultados do FUNDO aos Cotistas, o nimero indice
oficial ndo esteja disponivel, serd utilizada a prévia do IPCA/IBGE divulgada pela
ANBIMA. N3o haverd nenhuma compensacdo aos Cotistas ou a GESTORA

guando da divulgacao do indice oficial pelo IBGE.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, serdo considerados os valores
brutos distribuidos aos Cotistas, sem qualquer deducdo de tributos devidos

direta ou indiretamente em razdo da referida distribuicdo de resultados.

Os benchmarks previstos neste Regulamento ndo representam, nem devem ser
considerados, de qualquer forma, como garantia ou sugestdo de rentabilidade

aos Cotistas.
A provisdo contdbil da Taxa de Performance serd calculada e alterada

mensalmente no dia 15 (quinze) de cada més ou por ocasido de pagamento de

distribuicdo de resultados.
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Paragrafo Sétimo Na hipétese de rendncia, a GESTORA tera direito ao
recebimento da Taxa de Performance pro rata temporis, de forma proporcional ao periodo
entre o inicio das atividades do FUNDO e a data em que a GESTORA for destituida, em
relagdao ao periodo total entre o inicio das atividades do FUNDO e a data de distribuicdo de
resultados do FUNDO aos Cotistas, desde que: (i) notifigue o ADMINISTRADOR com, no
minimo, 6 (seis) meses de antecedéncia em relacdo a data da eficacia da renuncia; e
(i) estruture e implemente um plano de sucessdo durante o periodo de aviso prévio e os 6
(seis) primeiros meses de atuagdo da gestora substituta, se houver. Caso as condigdes
previstas neste Paragrafo ndo sejam observadas (exceto se o cumprimento de tais
condi¢Bes nao for possivel em razao de deliberagdes dos Cotistas, do ADMINISTRADOR
e/ou do Comité de Investimentos), a GESTORA deixara de fazer jus ao recebimento da Taxa

de Performance.

Paragrafo Oitavo Em caso de Destitui¢do por Justa Causa, nos termos
dos Paragrafos Terceiro a Sexto do Artigo 13 deste Regulamento, a GESTORA deixara de

fazer jus ao recebimento da Taxa de Performance.

Paragrafo Nono Em caso de Destituicdo sem Justa Causa, nos termos
dos Paragrafos Sétimo a Dez do Artigo 13, a GESTORA tera direito ao recebimento da Taxa
de Performance pro rata temporis, de forma proporcional ao periodo entre o inicio das
atividades do FUNDO e a data em que a GESTORA for destituida, em rela¢do ao periodo
total entre o inicio das atividades do FUNDO e a data de distribuicdo de resultados do

FUNDO aos Cotistas.

Paragrafo Dez N3do serd devida Taxa de Performance a GESTORA
caso a distribuicdo de resultados aos Cotistas seja inferior ao valor de cada integralizacao
corrigido pela variagdo do IPCA/IBGE acrescido de uma taxa de juros de 7% (sete por cento)

ao ano.
Paragrafo OnzeO pagamento da GESTORA ser3 realizado a GESTORA e/ou diretamente a

terceiros que venham a ser indicados ao FUNDO pela GESTORA, observado o disposto neste

Regulamento e nas normas legais e regulatérias aplicdveis.
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CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 15 O FUNDO sera constituido por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais de seu
patrimonio e terdo a forma nominativa. As Cotas do Fundo podem ser de classe A ou de classe B,

observado o disposto no Pardgrafo 12 deste Artigo.

Paragrafo Primeiro Todas as Cotas do Fundo conferirdo os mesmos
direitos patrimoniais e politicos e obrigacdes, exceto com relagdo a obrigagdo de
pagamento da Taxa de Gestdo, que é aplicdvel apenas as Cotas de classe A, nos termos do
i

Artigo 14, inciso (observado, contudo, que a obriga¢do de pagamento da Taxa de

Performance aplica-se tanto as Cotas de classe A, quanto as Cotas de classe B).

Paragrafo Segundo As Cotas tém o seu valor determinado com base na
divisdo do valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo nimero de Cotas do FUNDO ao final
de cada dia, observadas as normas contabeis apliciveis ao FUNDO e as disposi¢es deste

Regulamento.

Paragrafo Terceiro As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em

nome dos Cotistas.

Paragrafo Quarto Durante os Periodos de Investimento, o
ADMINISTRADOR, em conformidade com as decisGes do Comité de Investimentos e
mediante proposta da GESTORA, realizara chamadas de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e dos respectivos

Compromissos de Investimento (“Chamada de Capital”). Nas Chamadas de Capital, o

ADMINISTRADOR informara aos investidores e Cotistas sobre os prazos estabelecidos para
a realizacdo dos investimentos objeto das referidas Chamadas de Capital, observado o
disposto no Artigo 59, deste Regulamento, a medida que o FUNDO (i) identifique
oportunidades de investimento nos Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo, ou
(ii) identifique necessidades de recebimento, pelo FUNDO, de aportes adicionais de

recursos para pagamento de despesas e encargos do FUNDO.
Paragrafo Quinto As Chamadas de Capital para aquisicdo de Valores

Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo deverdo ocorrer durante os Periodos de

Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Regulamento, durante os
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Periodos de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas, Taxa
de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e encargos poderdo ocorrer
durante todo o Prazo de Duracdo do FUNDO. Ao serem informados de determinada
Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva Chamada de Capital, de acordo
com as diretrizes determinadas pelo Comité de Investimentos, e nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para cada Chamada de
Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos

Cotistas.

Paragrafo Sexto Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem 0s

compromissos de investimento (“Compromissos de Investimento”), comprometer-se-do a

cumprir com o disposto neste Regulamento e com os Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos, diretos ou indiretos, inclusive por
perda de oportunidades comerciais, frustracdo e/ou n3o realizacdo de investimentos em
Empresas Alvo e/ou Outros Ativos, que venham a causar ao FUNDO na hipdtese de ndo

cumprimento de suas obrigacdes.

Paragrafo Sétimo Em caso de inadimplemento das obrigacdes do
investidor ou Cotista previstas no Compromisso de Investimento quanto ao atendimento a
Chamada de Capital para subscricdo e integralizagcdo de Cotas, o Cotista sera constituido
em mora caso o seu inadimplemento n3o seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento, pelo investidor ou Cotista em questdo, de notificacdo nesse sentido
enviada pelo ADMINISTRADOR. Caso seja constituido em mora, nos termos deste
Paragrafo, o investidor ou Cotista em questao estara sujeito ao pagamento do saldo devido
e nao pago, acrescido de: (i) multa didria de 2% (dois por cento) por dia de atraso,
observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), incidentes a partir da data de
constituicdo em mora; (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, incidentes a partir da data de constituicdo em mora; (iii) atualizagdo monetaria
calculada pela variagdo do IPCA/IBGE, pro rata temporis, a partir da data de constitui¢cdo
em mora acrescido de, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e danos previsto no
Paragrafo Quinto deste Artigo 15 e das demais penalidades estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento e neste Regulamento. E facultado ao ADMINISTRADOR,
inclusive para compensar as perdas e danos referidos no Paragrafo Quinto deste Artigo 15,

sem prejuizo dos demais meios judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis: (i) utilizar as
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amortizacdes a que o Cotista inadimplente eventualmente fizer jus para compensar seus
débitos perante o FUNDO; e/ou (ii) resgatar a totalidade das Cotas do Cotista inadimplente
e aliena-las a terceiros, utilizando os recursos provenientes da alienag¢do para quitacao dos
débitos perante o FUNDO e restituindo ao Cotista inadimplente o eventual saldo

remanescente.

Artigo 16 A integralizagdo de Cotas deverad ser realizada mediante a Chamada de Capital
para os fins previstos neste Regulamento e/ou no Compromisso de Investimento, nos seguintes
termos: (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED); ou

(ii) mediante outras formas de transferéncia de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 17 As Cotas ndo serao registradas para negociacao no mercado secunddrio, mas
poderao ser transferidas pelos Cotistas para terceiros por meio de instrumento particular assinado
entre cedente e cessionario, desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos do Paragrafo

Segundo deste Artigo 17.

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderdao ser transferidas se
estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as obriga¢des do cedente perante o FUNDO no tocante a integralizagdo das
Cotas a serem transferidas. Em razdo do disposto neste Paragrafo, caso o Cotista deseje
transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal Cotista deverd assegurar o cumprimento do
compromisso de integralizar as Cotas do FUNDO subscritas e pendentes de integralizacdo
antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista deverd manifestar, por escrito, o
conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitacdo de cumpri-los fiel e

integralmente.

Paragrafo Segundo O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou
em parte, deverda manifestar sua intengdo por comunicacdo escrita ao ADMINISTRADOR,
especificando em tal comunicagdo o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condi¢Ges
aplicaveis a oferta. O ADMINISTRADOR convocara os demais Cotistas para comparecerem
a Assembleia Geral, informando as condicGes da oferta de Cotas, que terdo direito de
preferéncia a aquisicdo das referidas Cotas, na propor¢ao do niumero de Cotas do FUNDO
de que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do direito de preferéncia
se dard na prépria Assembleia Geral convocada com este fim, conforme consignado na ata

da referida assembleia. O direito de preferéncia previsto neste Paragrafo ndo sera aplicavel
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as hipdteses de: (i) transferéncias das Cotas a sociedade controlada, controladora ou sob
controle comum do Cotista cedente, desde que a referida sociedade permaneca
controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente; bem como
(ii) mediante prévia e expressa anuéncia da GESTORA, por escrito, transferéncias de Cotas
a parentes com até o 29 (segundo) grau de parentesco do Cotista cedente, bem como a
sociedades e fundos de investimento de que tais pessoas sejam controladoras, desde que
as referidas sociedades ou fundos de investimento permanegam controlados pela pessoa

em questao.

Paragrafo Terceiro Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas,
apos o exercicio do direito de preferéncia dos Cotistas, previsto no Pardgrafo Segundo deste
Artigo 17, as Cotas remanescentes poderao ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista
cedente, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisi¢ao das Cotas remanescentes,

desde que observados os termos e condi¢des da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo Quarto Nas hipdteses tratadas nos Pardgrafos anteriores,
caso o adquirente das Cotas ndo seja Cotista do FUNDO, a transferéncia das Cotas somente
sera efetivada em caso de aprovacao expressa pelo ADMINISTRADOR, de acordo com suas
normas internas de compliance e de prevenc¢do a ocorréncia de praticas relacionadas a

lavagem de dinheiro e/ou ao financiamento de terrorismo.

Paragrafo Quinto No caso de transferéncia de Cotas nos termos deste
Artigo 17, o cessionario devera comunicar o ADMINISTRADOR no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis para que este tome as devidas providéncias para alteragdo da titularidade das
Cotas. Nesse prazo, o instrumento de transferéncia das Cotas devidamente assinado pelas
partes, com firma reconhecida, em caso de transferéncia por meio de instrumento
particular, devera ser encaminhado pelo cessiondrio ao ADMINISTRADOR, que atestara o
recebimento do termo de cessdo, para que seja procedida a alteragdo da titularidade das
Cotas nos respectivos registros do FUNDO no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do referido atestado de recebimento do termo de cessdo. A alteracdo dos registros da
titularidade das Cotas transferidas terd como data base a data de emissdo do recibo do
termo de cessdo pelo ADMINISTRADOR. A validade e eficacia da transferéncia de Cotas a
terceiros sujeitar-se-a4 a adesdo prévia a acordo de cotistas arquivado na sede do
ADMINISTRADOR, caso exista acordo de cotistas em vigor que vincule as Cotas a serem

transferidas.
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Artigo 18 Serdo emitidas e distribuidas: (i) até 115.000 (cento e quinze mil) Cotas de
classe A, com valor unitario de RS 1.000,00 (mil reais), totalizando um Capital Comprometido nominal
de até RS 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais); e (ii) até 20.328 Cotas de classe B, com
valor unitdrio de RS 491,93231011, totalizando um Capital Comprometido nominal de até
RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais). O saldo dos valores comprometidos por meio dos
Compromissos de Investimento, mas ainda ndo transferido ao FUNDO, sera corrigido com base no
IPCA/IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo, desde a data da primeira integralizacdo de Cotas
de cada emissdao do FUNDO. As Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo deverdo representar,

no minimo, RS 36.000.000,00 (trinta e seis milhdes de reais) em Capital Comprometido.

Paragrafo Primeiro As novas Cotas de cada classe terdo direitos, taxas
(com excecdo da taxa de ingresso, observado o disposto no Artigo 14, Paragrafo Terceiro,
deste Regulamento, conforme aplicavel), despesas e prazos iguais aos conferidos as demais

Cotas da mesma classe, nos termos do Artigo 15, Paragrafo 19..

Paragrafo Segundo Os Cotistas do FUNDO terdo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas, independentemente de sua emissao ou classe,
na proporgao da respectiva participa¢do de cada Cotista no Patrimonio Liquido do FUNDO,
considerando todas as Cotas detidas por cada Cotista, independentemente de sua emissao

ou classe.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR, por instrucdo da GESTORA,
podera realizar novas emissdes de Cotas do FUNDO até o limite do valor descrito no caput,
nao havendo a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral caso a nova emissdo seja
feita com base em avaliacdo do FUNDO conforme valor justo das Empresas Alvo por ele
investidas, conforme apurado em laudo de avaliagdo elaborado por empresa de avaliacdo

reconhecida no mercado.

Paragrafo Quarto Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de
preferéncia referido no Paragrafo Segundo deste Artigo 18 deverd ser exercido pelo Cotista
em até 15 (quinze) dias apds o recebimento de comunicacdo escrita enviada pelo
ADMINISTRADOR acerca da nova emissdo de Cotas.

Paragrafo Quinto A Assembleia Geral deliberard sobre a realizagdo de

nova emissdo de Cotas quando esta for realizada por critério diverso de avaliacdo do
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FUNDO conforme valor justo das Empresas Alvo por ele investidas, conforme apurado em

laudo de avaliacdo elaborado por empresa de avaliacdo reconhecida no mercado.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral que deliberar sobre novas
emissOes de Cotas definird as condi¢cdes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacdo e regulacdo aplicaveis. Deverdo ser observados os
seguintes procedimentos para celebragdo de novos Compromissos de Investimento: (i) a
minuta do novo Compromisso de Investimento devera ser apreciada por todos os Cotistas;
(i) discussdo e decisdo, pelos Cotistas, sobre a necessidade, ou ndo, de reavaliagdo da
Carteira a valor de mercado, para fins de emissdo de novas Cotas; e (iii) o direito de
preferéncia na forma descrita nos Paragrafos Segundo e Quarto deste Artigo 18 devera ser

observado.

CAPITULO V- AMORTIZACOES E RESGATE

Artigo 19 N3o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragao
ou na hipdtese de liquidacdo do FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR podera realizar
amortizagOes parciais das Cotas do FUNDO, a qualquer tempo, por recomendagdo da GESTORA e
por decisdo do Comité de Investimentos, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo de
Valores Mobiliarios das Empresas Alvo. A amortizagdo sera feita mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes no momento de realiza¢do da

amortizagao.

Paragrafo Primeiro A  Assembleia Geral poderd determinar ao
ADMINISTRADOR que, em caso de iliquidez dos ativos do FUNDO e ndo havendo recursos
disponiveis do FUNDO, a amortizacdo das Cotas seja realizada mediante entrega de Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na propor¢do das Cotas detidas por cada

Cotista.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipétese de amortizacao, inclusive em
caso de dacdo em pagamento de bens e direitos, a amortizacdo sera realizada apds o
pagamento de todas as taxas, encargos, comissGes e despesas ordinarias do FUNDO

tratadas neste Regulamento e na regulacdo aplicavel.
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CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao propria e de outras

matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia

Geral deliberar sobre:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e

oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteracdo deste Regulamento;

a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA, bem como a

escolha de seus substitutos;

o envio de comunicagdo ou adverténcia a GESTORA, nos termos do Artigo 13,

deste Regulamento;

fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidagao do FUNDO;

a emissao e distribuicdo de novas Cotas, salvo aquelas emitidas por aprovacado
do ADMINISTRADOR, na forma prevista no Artigo 18, Paragrafo Terceiro, deste

Regulamento;

o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de

Performance;

a alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de Duragdo, de Periodos de Investimento

e de Periodos de Desinvestimento do FUNDO;

a alteragdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberagdo da Assembleia Geral

em relacdo a quaisquer matérias;
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a instalagdo, composicdao, organizagao e funcionamento de Comité de
Investimentos, observado, de qualquer forma, o disposto no Pardgrafo Segundo

do Artigo 27 deste Regulamento;

(xi) orequerimento de informacgdes por Cotistas, observado o disposto no pardgrafo
Unico do artigo 40, da Instrugao CVM 578;

(xii) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais em nome do FUNDO;

(xiii) deliberar sobre a alteragao da classificagdo adotada pelo FUNDO nos termos do
Artigo 29, Pardgrafo Quarto, deste Regulamento;

(xiv) deliberar sobre a amortizagao de Cotas, exclusivamente caso seja concretizada
mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas;

(xv) a aprovacgao dos atos que configurem Conflito de Interesses entre, de um lado,
o FUNDO e, de outro lado, o ADMINISTRADOR, a GESTORA e/ou qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

(xvi) a inclusdo de encargos nao previstos no Capitulo VIII deste Regulamento ou o
seu respectivo aumento acima dos limites previstos;

(xvii) a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas do FUNDO; e

(xviii) aplicacdo de recurso do FUNDO em titulos e valores mobilidrios das companhias
listados no artigo 44 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Unico Este Regulamento podera ser alterado pelo

ADMINISTRADOR, independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral ou de consulta

aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de

atendimento a expressas exigéncias da CVM, atualizacdo dos dados cadastrais ou, ainda,

envolver a reducdo da Taxa de Administra¢do, da Taxa de Performance e/ou da Taxa de
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Gest3o (sendo que, para o caso de reducdo Taxa de Performance e/ou da Taxa de Gest3o,
serd necessaria a concordancia prévia e expressa da GESTORA, por escrito), devendo ser

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas.

Artigo 21 A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a por meio
de correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizacdo de correio
eletrénico, e/ou publicacdo em jornal de grande circulagdo (informado previamente aos
Cotistas), e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada. Os Cotistas sdo
responsaveis pela atualizacdo constante de seus dados cadastrais perante o
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo As convocag¢Oes da Assembleia Geral deverdo ser
feitas com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua

realizacdo, devendo conter descri¢gao dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de

gualquer quérum de Cotistas.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocacao, sera

considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 22 Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes

legais dos Cotistas e/ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro Nas delibera¢des das Assembleias Gerais, a cada

Cota emitida sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo Somente poderdo votar os Cotistas que, em até 3

(trés) dias antes da data fixada para realizacdo da Assembleia Geral, estiverem
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devidamente inscritos no livro “Registro dos Cotistas” ou na conta de depdsito, conforme

for o caso.

Artigo 23

Exceto nas hipdteses previstas nos Pardgrafos Primeiro, Segundo e Terceiro

deste Artigo 23, as matérias submetidas a Assembleia Geral serdo consideradas aprovadas se

contarem com votos favoraveis da maioria dos votos das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Primeiro A aprovacgdo das seguintes matérias dependerd do

voto afirmativo de Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas subscritas, nos

termos do artigo 29, pardgrafo segundo, cumulado com artigo 24, incisos I, IV, V, VI, VII,
XII, Xl e X1V, e artigo 44, todos da Instru¢dao CVM 578:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

fusdo, incorporacao, cisdo ou transformagao do FUNDO;

a emissado e distribuicdao de novas Cotas, salvo aquelas emitidas por aprovagao
do ADMINISTRADOR, na forma prevista no Artigo 18, Paragrafo Terceiro, deste

Regulamento;

a alteracao ou prorrogacdo do Prazo de Duragao, de Periodos de Investimento

e de Periodos de Desinvestimento do FUNDO;

o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de

Performance;

a aprovacdo dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o
FUNDO e seu ADMINISTRADOR e entre o FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo

de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

inclusdo de encargos nao previstos no Capitulo VIII deste Regulamento ou o seu

respectivo aumento acima dos limites previstos;

a aprovacdo de laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacdo de Cotas do FUNDO;

aplicacdo de recurso do FUNDO em titulos e valores mobilidrios das companhias

listados no artigo 44 da Instrugdo CVM 578; e
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(ix) alteracdo deste Regulamento (exceto nas hipdteses previstas no na alinea “iv”
do Pardgrafo Segundo, na alinea “iv” do Pardgrafo Terceiro, e na alinea “v” do
Pardgrafo Quarto deste Artigo 23, que estarao sujeitas aos quéruns qualificados

previstos nas referidas disposi¢des).

Paragrafo Segundo A aprovacgdo das seguintes matérias dependerd do
voto afirmativo de Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas, nos termos do artigo 29, paragrafos segundo, terceiro e quarto, cumulado com
o artigo 24, incisos Il, 1lI, IV e XI, todos da Instru¢gao CVM 578:

(i) a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobriga¢do e de

garantias reais, em nome do FUNDO;

(ii) a destituicdo, afastamento ou substituicdo do ADMINISTRADOR, bem como a

escolha de seus substitutos;

(iii) eventual liquida¢do do FUNDO; e

(iv) alteracdo deste Regulamento em decorréncia de deliberagGes referidas neste

Paragrafo Segundo deste Artigo 23.

Paragrafo Terceiro A aprovacdo das seguintes matérias dependerd do
voto afirmativo de Cotistas que representem 80% (oitenta por cento) das Cotas subscritas,
nos termos do artigo 29, Paragrafos Segundo e Quarto, cumulado com o artigo 24, inciso 1,

da Instru¢do CVM 578:

(i) o envio de adverténcia a GESTORA, em caso de procedimento de Destituicdo por
Justa Causa, nos termos do Artigo 13, Paragrafo Quinto, deste Regulamento, ou
de Destituicdo sem Justa Causa, nos termos do Artigo 13, Paragrafo Nono, deste

Regulamento;

(ii) a Destituicao por Justa Causa ou a Destituicdo sem Justa Causa da GESTORA,

observado o disposto no Artigo 13 deste Regulamento;
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a alteracdo do quérum de destituicao do Diretor Presidente das Empresas Alvo,

previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 30; e

(iv) alteracdo deste Regulamento em decorréncia de deliberagdes referidas neste
Paragrafo Terceiro do Artigo 23.
Paragrafo Quarto A aprovacgdo das seguintes matérias dependerd do

voto afirmativo de Cotistas que representem 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas

subscritas, nos termos do artigo 29, paragrafos segundo e quarto, cumulado com o artigo
24, incisos I, VIII e IX, todos da Instru¢do CVM 578:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Artigo 24

alteracdo do qudérum de instalagdo e/ou de deliberacdo da Assembleia Geral,
em relagdo a quaisquer matérias, inclusive os qudruns previstos nos Paragrafos

Primeiro, Segundo, Terceiro e Quarto deste Artigo 23;

alteracdo das regras relativas a constituicdo, composicdo, competéncia do

Comité de Investimentos;

alteracdo de regras referentes as hipdteses e procedimentos de destituicdo da

GESTORA, bem como sobre as consequéncias de eventual destitui¢ao;

qualquer alteracdo nas regras referentes e/ou que afetem, direta ou
indiretamente, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, a Taxa de Performance
1 e/ou a Taxa de Performance 2, inclusive com relagdo ao seu procedimento,
periodicidade, prazos e/ou critérios de determinacdo do Benchmark 1 e/ou do
Benchmark 2, bem como aos demais elementos relevantes para tais fins, exceto
em caso de aumento da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Gestdo, em que
devera ser observado o qudrum previsto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 23;

e

alteracdo deste Regulamento em decorréncia de deliberacGes referidas neste

Paragrafo Quarto do Artigo 23.

Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde

gue recebida pelo ADMINISTRADOR antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto

neste Regulamento e no edital de convocacgdo. Os Cotistas que participarem a distancia, mediante

o envio de comunicagdo escrita ou eletronica, serdo considerados, para todos os fins, presentes na
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Assembleia Geral, sendo suas manifestacdes autenticadas e presencas registradas pelo
ADMINISTRADOR durante a Assembleia Geral em questao.

Artigo 25 As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, devendo

constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo a auséncia de resposta neste prazo considerada

como desaprovagdo pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 26 Qualquer transacdo (i) entre o FUNDO e Partes Relacionadas do FUNDO e/ou
dos Cotistas; ou (ii) entre o FUNDO e qualquer entidade administrada ou investida pelo
ADMINISTRADOR ou pela GESTORA; ou (iii) entre Partes Relacionadas do FUNDO e/ou dos Cotistas
e as Empresas Alvo sera considerada uma hipdtese de potencial conflito de interesses e devera ser

levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Geral (“Conflitos de Interesses”).

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 27 O FUNDO possuird 1 (um) Comité de Investimentos, que terda por fungao

principal auxiliar a GESTORA na gestdo da Carteira (“Comité de Investimentos”).

Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos serd formado por 5
(cinco) membros, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas dos Cotistas, do

FUNDO e/ou de seus prestadores de servicos.

Paragrafo Segundo Cabera a GESTORA a nomeacao de 2 (dois) membros;

e aos Cotistas, a nomeacdo de 3 (trés) membros.

Artigo 28 Os membros do Comité de Investimentos serdo eleitos pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral ou pela GESTORA, conforme o caso, e exercerdo seus mandatos pelo Prazo
de Duragdo do FUNDO, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término de

seus respectivos mandatos.
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Paragrafo Unico Na hipdtese de vacancia de cargo do Comité de

Investimentos, por substituicdo, renlncia, morte ou interdicdo, o novo membro devera ser

indicado por aquele que havia indicado o membro substituido, nos termos do Artigo 27,

Pardgrafo Segundo.

Artigo 29

Somente podera ser eleito para integrar o Comité de Investimentos,

independentemente de quem venha a indica-lo, aquele que preencher os seguintes requisitos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente

no pais ou no exterior;

possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos,
ou ser especialista setorial com notdrio saber na area de investimento do
FUNDO;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do

Comité de Investimentos;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificagbes necessarias para

preencher os requisitos das alineas (i) a (iii) deste Artigo 29; e

assinar termo de confidencialidade e de obrigacdo de declarar eventual situagdo
de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese esta em
gue se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a

matéria.

Paragrafo Primeiro No caso de indicacdo de pessoa juridica ou ente

despersonalizado para integrar o Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar

a ser representado nas reunides e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité

de Investimentos por uma pessoa natural que possua as qualificagcdes exigidas pelo caput

deste Artigo 29.

Paragrafo Segundo Serdo automaticamente destituidos do cargo do

Comité de Investimento os membros que deixarem de comparecer a 5 (cinco) reunides
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consecutivas do Comité de Investimento, salvo em circunstancias que sejam justificaveis,

bem como os Cotistas inadimplentes, caso estes integrem o Comité de Investimentos.

Artigo 30

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

O Comité de Investimentos terd como fungdes:

discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO,
propostas pela GESTORA,;

deliberar sobre o plano de investimento a ser adotado pelo FUNDO e/ou pelas
Empresas Alvos investidas pelo FUNDO, bem como suas respectivas alteragdes,
a partir de propostas da GESTORA,;

deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do
FUNDO, de acordo com proposta da GESTORA, inclusive sobre a realizagdo de

investimentos pelo FUNDO apds o término dos Periodos de Investimento;

indicar, fiscalizar e acompanhar a contratacdo e o resultado do trabalho
realizado pela GESTORA e/ou suas Partes Relacionadas em consultorias

estratégicas prestadas diretamente as Empresas Alvo;

aprovar a realiza¢do, pelo ADMINISTRADOR, de Chamadas de Capital, conforme
o procedimento e forma previstos neste Regulamento e no Compromisso de

Investimento, conforme propostas apresentadas pela GESTORA;

aprovar as estratégias de governanca, e a forma de exercicio do direito de voto
e demais direitos politicos e patrimoniais do FUNDO no ambito das Empresas
Alvo, observado o disposto nos Paragrafos Segundo, Terceiro, Quarto e Quinto
deste Artigo 30, quanto a eleicdo dos administradores das Empresas Alvo, bem
como indicar assessores especializados, financeiros, juridicos e outros, com esse

fim, conforme indicado pela GESTORA;

aprovar a realizacdo de amortizacGes das Cotas do FUNDO, em especial quando
ocorrerem eventos de alienacdo de Valores Mobilidrios das Empresas Alvo,

conforme propostas apresentadas pela GESTORA; e
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(viii) deliberar sobre a destituicdo do Diretor Presidente das Empresas Alvo,

observado o disposto no Pardgrafo Segundo deste Artigo 30.

Paragrafo Primeiro As decisdes do Comité de Investimentos serao
tomadas por maioria de votos dos membros presentes a reunido, independentemente do
numero de membros presentes, com exce¢do apenas da deliberacdo a respeito da
destituicdo do Diretor Presidente das Empresas Alvo, que deverda observar o quérum

previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo 30.

Paragrafo Segundo A deliberagdo a respeito da destituicao do Diretor
Presidente das Empresas Alvo dependera da manifestacdo favoravel de, no minimo, 80%
(oitenta por cento) dos membros empossados do Comité de Investimentos. Além da
aprovacao pelo Comité de Investimentos, para que a destituicdo do Diretor Presidente das
Empresas Alvo possa ser efetivada pelos meios cabiveis, dependerd, ainda, da manifestacdo
favoravel de Cotistas titulares de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Cotas
(desconsiderando-se da base de cdlculo eventuais Cotistas em conflito de interesses), por
escrito. A manifestagao dos Cotistas, para fins da destituicdo do Diretor Presidente das
Empresas, poderd se dar por quaisquer meios escritos, ndo sendo necessaria a realizagao

de Assembleia Geral para deliberar sobre a matéria.

Paragrafo Terceiro Para formacdo das manifesta¢des de voto do FUNDO
guanto a composicdo da administracdo das Empresas Alvo, o Comité de Investimentos
devera assegurar que pelo menos 1 (um) candidato a ser indicado pelos membros do
Comité de Investimentos nomeados pela GESTORA seja eleito para o cargo de membro do
Conselho de Administracdo de cada uma das Empresas Alvo, se o érgdo for existente. O
candidato a ser indicado nos termos deste Paragrafo podera ser, ou ndo, membro do
Comité de Investimentos do FUNDO. Caso caiba ao FUNDO a elei¢do de mais de 1 (um)
membro do Conselho de Administracdo de determinada Empresa Alvo, a indicagdo dos
demais membros poderd ser livremente feita pelo Comité de Investimentos, por maioria de

votos dos membros presentes, nos termos do Paragrafo Primeiro deste Artigo 30.

Paragrafo Quarto O Comité de Investimentos devera instruir os
membros do Conselho de Administracdo eleitos pelo FUNDO nas Empresas Alvo, se o érgao
for existente, para que, quando da elei¢do da Diretoria das Empresas Alvo, manifestem seu
direito de voto de forma a garantir que pelo menos 1 (um) candidato a ser indicado pelos

membros do Comité de Investimentos nomeados pela GESTORA seja eleito para compor a
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Diretoria de cada uma das Empresas Alvo, preferencialmente ocupando o cargo de Diretor
Presidente, Diretor Financeiro, ou equivalente. O candidato a ser indicado nos termos deste
Pardgrafo devera cumprir com todas as qualificacGes necessdrias para exercicio do cargo e

podera ser, ou ndo, membro do Comité de Investimentos do FUNDO.

Paragrafo Quinto Caso determinada Empresa Alvo ndo possua
Conselho de Administragao, para formagao das manifesta¢des de voto do FUNDO quanto a
composi¢ao da administracdo da Empresa Alvo em questdo, o Comité de Investimentos
devera assegurar que pelo menos 1 (um) candidato a ser indicado pelos membros do
Comité de Investimentos nomeados pela GESTORA seja eleito para compor a Diretoria de
cada uma das Empresas Alvo, preferencialmente ocupando o cargo de Diretor Presidente,
Diretor Financeiro, ou equivalente. O candidato a ser indicado nos termos deste Paragrafo
devera cumprir com todas as qualificagdes necessarias para exercicio do cargo e podera

ser, ou ndo, membro do Comité de Investimentos do FUNDO.

Paragrafo Sexto O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverao cumprir e
diligenciar para garantir a efetividade das delibera¢ées do Comité de Investimentos nas
matérias sujeitas as suas respectivas competéncias, com exce¢do apenas daquelas que

violarem as normas legais e regulatdrias aplicaveis.

Artigo 31 Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que necessario,
atendendo a convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia,
realizada pela GESTORA ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos. A convocac¢ado
escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de

Investimentos.

Paragrafo Primeiro As reunides do Comité de Investimentos serdo
instaladas na sede da GESTORA, com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) de seus membros

em exercicio, sendo ao menos 1 (um) deles nomeado pela GESTORA.

Paragrafo Segundo O Comité de Investimentos podera reunir-se a
distancia, por meio de conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante,
sendo validas as deliberacGes manifestadas por tais meios de comunicacdo, bem como o

envio de votos por meio de correspondéncia eletronica.
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Paragrafo Terceiro Das reunides do Comité de Investimentos, serdo
lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes. Em caso de participacao
a distancia, os membros do Comité de Investimentos poderao indicar um representante
dentre os presentes, para assinatura em seu nome da ata da reunido, ou, caso ndo
procedam a referida indicagdo, deverdo assinar a ata da reunido em até 10 (dez) dias

contados da data de sua realizagdo.

Paragrafo Quarto Os membros do Comité de Investimentos ndo

receberao qualquer remunera¢do do FUNDO pelo exercicio de suas fungdes.

CAPITULO VIIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 32 Adicionalmente a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de

Performance, constituem encargos do FUNDO:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagbes de
compra e venda de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do
FUNDO;

(ii) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(iii) registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de

relatérios e informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagées

aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das

demonstragdes contabeis do FUNDO;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacdo imputada ao FUNDO, se for o caso;
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parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do ADMINISTRADOR e demais prestadores de

servico no exercicio de suas respectivas funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do FUNDO entre bancos;

inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, transformagdo, cisdo ou
liquidagdo do FUNDO, no valor estimado de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais),
corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo,

acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social;

inerentes a realizagdo de Assembleia Geral, reunides do Comité de
Investimentos, no valor estimado de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais),
corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo,

acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social;

com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operacgdes; e

com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e
de consultoria especializada, no valor estimado de RS 300.000,00 (trezentos mil
reais), corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, ou por indice que venha a

substitui-lo, acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de voto decorrente dos

Valores Mobiliarios;
contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas

admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagGes ou com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como seu registro para

negociacdao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formadores de mercado.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do
caput deste Artigo 35 como encargos do FUNDO correrao por conta do ADMINISTRADOR,

salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR pode estabelecer que
percentuais da Taxa de Administracdo, até o limite mdximo desta, sejam pagas diretamente

pelo FUNDO aos seus prestadores de servigos.

CAPITULO IX— DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 33 O FUNDO tera escrituragao contdbil propria, devendo as aplica¢des, as contas e
as demonstrac¢oes contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

Paragrafo Primeiro O patrimonio liquido do FUNDO corresponderd a
soma algébrica de seu disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos

as suas exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

Paragrafo Segundo Os Valores Mobilidrios das Empresas Alvo serdo

avaliados anualmente nos termos da Instru¢do CVM 579.

Paragrafo Terceiro N3o obstante o disposto no Paragrafo Segundo deste
Artigo 33, o ADMINISTRADOR podera propor a reavaliacdo dos ativos da Carteira do
FUNDO, quando:

(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma Empresa Alvo;

(ii) houver atraso e/ou n3do pagamento de dividendos, juros ou amortizacdes

relativamente aos titulos e/ou Valores Mobilidrios que tenham sido adquiridos

pelo FUNDO;
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houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada
a faléncia de alguma das Empresas Alvo, concessdo de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial de alguma das Empresas Alvo, bem como a
homologacdo de qualquer pedido de recuperacdao judicial ou extrajudicial
envolvendo alguma das Empresas Alvo;

houver emissdo de novas Cotas;

houver alienagdo significativa de ativos das Empresas Alvo;

for realizada oferta publica de a¢des de qualquer das Empresas Alvo;

houver mutagdes patrimoniais significativas, a critério do ADMINISTRADOR,;

houver permuta, alienagao ou qualquer outra operacgado relevante com Valores

Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo; e

da hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO.

O exercicio social do FUNDO encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

O ADMINISTRADOR deverda enviar a CVM, por meio do sistema de envio de

documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacoes:

(i)

(i)

(iii)

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
a que se referirem, as informacgGes previstas no Informe Trimestral, na forma

prevista na Instrugcao CVM 578;
semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando

guantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

exercicio social, as demonstragdes contdbeis auditadas, acompanhadas do
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relatdrio dos auditores independentes e do relatério do ADMINISTRADOR a
respeito das operacdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que

foram obedecidas as disposi¢es da Instru¢cdao CVM 578 e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro O ADMINISTRADOR compromete-se, ainda, a
disponibilizar aos Cotistas todas as demais informagdes sobre o FUNDO e/ou sua
administragdo e a facilitar aos Cotistas, e seus representantes e procuradores, devidamente
constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao
FUNDO e a sua administragdo, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5

(cinco) dias, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e das normas aplicaveis.

Paragrafo Segundo As informagdes prestadas ou qualquer material de
divulgacdo do FUNDO nao poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com as

informacgdes apresentadas a CVM.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente
a CVM exemplares de quaisquer comunicagoes relativas ao FUNDO divulgadas a Cotistas

e/ou a seus representantes e procuradores.

CAPITULO X — FATORES DE RISCO

Artigo 36 N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA no
desenvolvimento de suas atribui¢des, nos termos deste Regulamento, os investimentos do FUNDO
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢Bes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO, para as
Empresas Alvo e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira do FUNDO e os Cotistas

estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i) Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Ativos
Financeiros ou pelas contrapartes das opera¢des do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras

até o valor das operacgdes contratadas e ndo liquidadas. Altera¢Ges e equivocos
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na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilacdes no

preco de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira do FUNDO;

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O
FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais
prestadores de servigos do FUNDO, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios, situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo resultar em: (a) perda de
liqguidez dos ativos que comp&em a Carteira do FUNDO; e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos no pagamento de amortizagGes e regastes. Nao obstante, o FUNDO
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
de forma geral, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo
Federal e, especificamente, a orientagdo politica adotada por autoridades
publicas competentes nos setores econdmicos de atua¢do das Empresas Alvo,
inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagéo, interpretacio e/ou
alteracdo da regulagdo aplicdvel ao desenvolvimento das atividades das
Empresas Alvo. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e
monetdria envolveram, em passado recente, altera¢cdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢Ges
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexac¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as
condigGes financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais

como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
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taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem

influenciar nos resultados do FUNDO;

RISCO DE MEERCADO EM GERAL: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores
de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira do
FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nado se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade

das Cotas e perdas aos Cotistas;

RISCOS RELACIONADOS AS EMPRESAS ALVO E AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DAS
EMPRESAS ALVO: Os investimentos do FUNDO sdo considerados de longo prazo e
o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. A Carteira do FUNDO estd concentrada em Valores Mobilidrios de
emissdo das Empresas Alvo. Embora o FUNDO tenha sempre participa¢do no
processo decisério das respectivas Empresas Alvo, ndo ha garantias de: (a) bom
desempenho de quaisquer das Empresas Alvo, (b) solvéncia das Empresas Alvo
e (c)continuidade das atividades das Empresas Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o
cuidado do ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais prestadores de servigos
do FUNDO, os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissdo das
Empresas Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Empresa Alvo, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a

possibilidade de eliminagdo de tais riscos;
RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS EMPRESAS ALVO: Apesar de a Carteira do FUNDO

ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissdo das

Empresas Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade
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direta sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os Valores Mobiliarios e Outros Ativos da Carteira de modo nado
individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacdo em vigor,

proporcionalmente ao numero de Cotas que detém no FUNDO;

RISCO OPERACIONAL E FINANCEIRO DAS EMPRESAS ALVO: Em virtude da participagao
nas Empresas Alvo, todos os riscos operacionais das Empresas Alvo poderdo
resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais e financeiros ao FUNDO,
impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o FUNDO influenciara

na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Empresas Alvo;

OUTROS RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGCAO DAS EMPRESAS ALVO: (a) a
concentragao de poder de compra por parte das grandes operadoras de saude
em relagdo a outros players, notéria no mercado nacional, pode eventualmente
pressionar e contribuir para deprimir os precos dos bens e servigos praticados
pelas Empresas Alvo; (b) uma eventual mudanga relevante na regulagdo
aplicavel ao setor de saude suplementar pode, igualmente, acarretar uma
alteracdo significativa do modelo de relacionamento entre Empresas Alvo,
beneficidrios de saude e fontes pagadoras, impactando nas premissas da
rentabilidade das Empresas Alvo; e (c) a atua¢do das Empresas Alvo estd sujeita,
ainda, aos riscos normais das atividades relacionados a area médica, inclusive
eventuais riscos relacionados a discussdes sobre responsabilidade civil

decorrente de mas praticas;

RISCO DE INVESTIMENTO NAS EMPRESAS ALVO CONSTITUIDAS E EM FUNCIONAMENTO: O
FUNDO podera investir em Empresas Alvo plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais sociedades: (a)
estareminadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais
ou municipais; (b) descumprirem obrigacGes relativas ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servico — FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o FUNDO e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais

decorrentes dos eventos indicados acima;
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Risco DE DILUIGAO: o FUNDO poderd nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Empresas Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Empresas
Alvo no futuro, o FUNDO poder3d ter sua participacdo no capital das Empresas
Alvo diluida;

RiScO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira do FUNDO podera
estar concentrada nos Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Empresa
Alvo. Quanto maior a concentragdo das aplicages do FUNDO nas Empresas
Alvo, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em rela¢do ao risco de tal

emissora;

Ri1sco DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao
estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem

ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO

RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: O
FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito na liquida¢do das operagées

realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

RIscos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicacdes do FUNDO nos Valores
Mobilidrios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacGes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez garantida. Caso o FUNDO precise vender os
Valores Mobilidrios, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagdo
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do FUNDO,

e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é
constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo serd permitido
ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo
somente nas hipdteses previstas neste Regulamento e nas normas aplicaveis,
incluindo o término do Prazo de Durag¢do do FUNDO e as hipdteses de liquidacao

antecipada do FUNDO. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
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investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, podendo, por consequéncia, acarretar dificuldades
na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que

cause perda patrimonial ao Cotista;

Risco DE RESTRICOES A NEGOCIAGAO: As Cotas do FUNDO serdo distribuidas de
forma privada, sem a necessidade, portanto, de registro ou de solicitagdo de
dispensa de registro perante a CVM. Determinados ativos componentes da
carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes
de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
Orgaos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricdes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de
negacios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes em que
tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagao dos

ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do FUNDO,
pelo fato de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de
Durac¢do do FUNDO, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas
Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste Regulamento.
Tal caracteristica do FUNDO podera limitar o interesse de outros investidores

pelas Cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos do FUNDO, as Cotas do FUNDO, por orientacdo da
Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas mediante entrega de Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a sua
participacdo no FUNDO. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades

para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;
RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA

Do FUNDO: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou

em caso de liquida¢do antecipada, o FUNDO podera efetuar o resgate das Cotas
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mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do FUNDO.
Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos
em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcées de participacdo no FUNDO, e poderdo encontrar dificuldades para

aliena-los;

RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer informagdes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo do FUNDO que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o ADMINISTRADOR, a GESTORA e/ou os
demais prestadores de servico do FUNDO tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo FUNDO e/ou pelas
Empresas Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o FUNDO encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir
com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duracdo
do FUNDO, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia
Geral em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo

cambial;

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou
no proprio FUNDO ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplica¢do dos recursos do FUNDO nas Empresas Alvo, caso as
mesmas apresentem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas respectivas obriga¢des ndo permite que seja determinado
qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para o FUNDO. Ademais, as
aplicagGes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR,
da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou dos demais prestadores de servico do
FUNDO, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do FUNDO Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido

do FUNDO e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas;
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RISCOS DE ALTERAGCAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU A0S COTISTAS: A
legislagao aplicdvel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
FUNDO, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes
especificas do mercado de fundos, bem como sua interpretacdo e aplicacao,
estd sujeita a alteracGes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas do FUNDO, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis existentes e

a interpretagdo de novas leis poderdao impactar os resultados do FUNDO;

Risco DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os investimentos do
FUNDO sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas
Empresa Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo cotista. Ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO estarao disponiveis
no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagdo da politica
de investimento do FUNDO, o que pode resultar em investimentos menores ou

mesmo na nao realizagdo dos mesmos; e

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGCAO DE RISCOS: A realizagdo de investimentos
no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas dos recursos investidos pelos
Cotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplica¢ées do FUNDO, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas. O FUNDO nao conta com garantia do ADMINISTRADOR, da GESTORA e
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais
estd sujeito, e consequentemente, os Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao estdo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente

chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO.
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CAPITULO XI - LIQUIDAGCAO

Artigo 37 O FUNDO entrard em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duragdo, conforme

prorrogado, se for o caso, ou por deliberacdo da Assembleia Geral.

Artigo 38 No caso de liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do
patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administra¢do, a Taxa de Gestdo, a
Taxa de Performance e quaisquer outras despesas do FUNDO, na proporgao de suas respectivas
Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidagado
manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a aliena¢do destes ativos

em determinadas condi¢Ges especiais definidas pela Assembleia Geral.

Artigo 39 Ao final do Prazo de Duragao do FUNDO ou em caso de liquidagdo antecipada,
ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do FUNDO poderdo receber Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira do FUNDO, como pagamento dos seus

direitos, mediante dagdao em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um
consenso referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para
fins de pagamento de resgate das Cotas e sua respectiva divisdo entre os Cotistas em até
30 (trinta) dias contados do final do Prazo de Dura¢do do FUNDO ou da deliberagdo sobre
a liquidagao antecipada do FUNDO, os Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados em
pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio pro indiviso, cuja fragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas no momento da deliberagdo. Apds decorrido o prazo
de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio referido neste Paragrafo, o
ADMINISTRADOR, a GESTORA e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizados a liquidar o

FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo Na data de constituicdo do condominio previsto no
Paragrafo Primeiro deste Artigo 39, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas: (i) para
gue elejam um administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma do

artigo 1.323 do Cddigo Civil, e (ii) informando a proporcdo de bens e direitos a que cada
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Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR

perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicao
do administrador do condominio, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da constituicdo
do condominio previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo 39, esta fungdo sera exercida

pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto O CUSTODIANTE fara a custédia dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados da constituicdo do
condominio previsto no Pardgrafo Segundo deste Artigo 39, periodo no qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢do tenha sido
atribuida, indicard ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE data, hora e local para que seja
feita a transferéncia de titularidade dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos. Expirado este
prazo, o ADMINISTRADOR poderd promover a consigna¢do dos ativos da Carteira do

FUNDO, na forma do artigo 334 e seguintes do Cddigo Civil.

Artigo 40 A liquidagdo do FUNDO sera conduzida pelo ADMINISTRADOR, observando-se:
(i) as disposicbes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e (ii) o

tratamento igual a todas as Cotas de cada classe do FUNDO, sem privilégio a qualquer Cotista.

CAPITULO XII - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 41 Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de investimento
apresentados ao FUNDO pela GESTORA, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacbdes e respectivas decisdes; (ii) suas atualizacGes periddicas, que venham a ser

disponibilizadas aos Cotistas; e (iii) os documentos relativos as operacées do FUNDO.

Paragrafo Unico Excetuam-se a obrigacdo de confidencialidade
prevista no caput deste Artigo 41 as hipdteses em que quaisquer das referidas informacgdes
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o consentimento
prévio e por escrito da GESTORA; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades

legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, a GESTORA e o ADMINISTRADOR deverdo ser
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informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer

informacao.

Artigo 42 Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir as questdes ligadas a este Regulamento.

* %k %
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