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DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailuscula aqui utilizados terdo
os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢cfes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o
contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento
ou instrumento incluem todas as suas alteracBes, substituicbes, consolidagcbes e respectivas
complementacfes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais
serao interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos, suplementos, apéndices ou anexos aplicam-se aos capitulos,
clausulas, itens, paragrafos, incisos, suplementos, apéndices e anexos deste Regulamento; (vii) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (viii)
todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Caédigo de
Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“Administradora”: tem o significado atribuido na Clausula 3.1 deste Regulamento.
“‘“AFAC”: significa adiantamento para futuro aumento de capital.
“ANBIMA”; significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Apéndice(s)” significa a(s) parte(s) indissociavel(eis) deste Regulamento que
disciplinam as caracteristicas de cada classe de Cotas.

“‘“Assembleia Geral” ou “Assembleia  significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.
Geral de Cotistas”™:

“Arbitragem”; tem significado atribuido na Clausula 14.5 deste Regulamento.
“Auditor Independente”: significa empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstracdes financeiras do Fundo

credenciada na CVM para prestar tais servicos.

“Boletim de Subscricéo™: significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

“Capital Autorizado™ tem o significado atribuido na Clausula 7.5 deste Regulamento.
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“Capital Investido”: significa o montante efetivamente investido pelo Fundo em
Sociedades Investidas ou no FIP Investido.

“Capital Integralizado”: significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
no Fundo.
“Capital Subscrito”: significa o valor total constante dos Compromissos de

Investimento e Boletins de Subscricdo firmados pelos
investidores do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas
independentemente de sua efetiva integralizac&o.

“Carteira”; significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

“Categoria A”: significa a categoria de registro de emissores de valores
mobilidrios perante a CVM que autoriza a negociacdo de
quaisquer valores mobilidrios do emissor em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Resolucao
CVM 80, de 29 de marc¢o de 2022, conforme alterada.

“Contrato de Gestao”: significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento.

“Chamadas de Ajuste”: tem o significado atribuido na Clausula 7.8.7 deste Regulamento.

“Chamadas de Capital”™: significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizacdo de Cotas, realizadas pela
Administradora, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, Boletim de Subscri¢cdo e deste Regulamento, de
acordo com as orientacfes definidas pela Gestora, conforme
previsto neste Regulamento.

“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

“Codigo ABVCAP/ANBIMA: significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacbes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.
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“Cédigo ART”: significa a versédo vigente do “Cdédigo de Administragdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.

“Codigo Civil Brasileiro™: significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Codigo de Processo Civil™: significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“Coinvestimentos”: tem o significado atribuido na Clausula 2.8 deste Regulamento.

“Compromisso de Investimento” significa cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se

compromete a integralizar Cotas.

“Condicbes da Oferta” tem o significado atribuido na Clausula 14.3(i) deste
Regulamento.

“Conflito de Interesses”: significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, a Administradora e/ou a Gestora as
suas Partes Relacionadas, Pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestéo das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de
suas politicas estratégicas, ou para outrem que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que
dela possa se beneficiar.

“Controle”: significa a titularidade, seja por meio da propriedade de valores
mobilidrios, contrato, acordo de sécios, procuracdo para voto ou
por outro meio, de direitos de participacdo ou de direitos
contratuais de uma Pessoa que |he assegure, direta ou
indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberacdes de tal
Pessoa, ou (i) o poder de nomear a maioria dos
administradores ou diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de
direcionar ou influenciar a direcdo da administragdo ou as
politicas de tal Pessoa, e os termos relacionados “Controlada

por”, “Controlador” ou “sob Controle comum com”, deveréo
ser lidos de forma correspondente.

“Cotas™ tem o significado atribuido na Clausula 7.1 deste Regulamento.
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“Cotas Oferecidas”™ tem o significado atribuido na Clausula 14.3 deste Regulamento.
“Cotistas” significa os titulares das Cotas.
“Cotista Classe A”: significa os titulares das Cotas Classe A, aos quais (i) € conferido

01 (um) voto nas Assembleias Gerais, observados os quéruns
previstos neste Regulamento e (ii) sdo responsaveis pelo
pagamento da Remuneracdo da Administradora e da Taxa de
Desempenho, o que inclui a Taxa de Performance por Destituicio
e Adicional de Taxa de Performance por Destituicdo, nos moldes
da Clausula 7.2.1 e respectivo Apéndice A deste Regulamento.

“Cotista Classe B”: significa os titulares das Cotas Classe B, exclusivamente
destinadas a Gestora, afiliadas e/ou Partes Relacionadas a
Gestora, incluindo seus sécios, diretores e colaboradores,
incluindo sécios de empresas onde a Gestora mantem sociedade
e/ou veiculos de investimento detidos pela Gestora e/ou Partes
Relacionadas no Brasil ou no Exterior, aos quais (i) é conferido
01 (um) voto nas Assembleias Gerais, observados os quoéruns
previstos neste Regulamento e (ii) sGo somente responsaveis
pelo pagamento da Remuneracdo da Administradora,
dispensados, assim, do pagamento da Taxa de Desempenho, o
gue inclui a Taxa de Performance por Destituicdo e Adicional de
Taxa de Performance por Destituicdo, nos moldes da Clausula
7.2.2 e respectivo Apéndice B deste Regulamento.

“Cotista Classe C” significa os titulares das Cotas Classe C, a serem emitidas em
uma possivel emissao futura de Cotas e as quais conferem aos
seus titulares os mesmos direitos politicos e econémicos que a
Classe A, nos moldes da Clausula 7.2.3 e respectivo Apéndice C
deste Regulamento.

“Cotista Alienante”: tem o significado atribuido na Clausula 14.3 deste Regulamento.
“Custo de Oportunidade”: 6% (seis por cento) ao ano.
“Custodiante” tem o significado atribuido na Clausula 5.4.4 deste Regulamento.
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“‘CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo”: significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera
na data da Primeira Integralizacéo.

“Dia Util”: significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede da
Administradora. Caso determinada obrigacdo prevista neste
Regulamento deva ser cumprida em dia que ndo seja
considerado Dia Util, a data da referida obrigacdo sera
postergada para o Dia Util imediatamente seguinte.

“Diligéncia”™ significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

“Distribuicao” tem o significado atribuido na Clausula 6.1.2 deste Regulamento.
“Encargos”: tem o significado atribuido na Clausula 9.1 deste Regulamento.

‘Equalizacao” tem o significado atribuido na Clausula 7.8.6 deste Regulamento.
‘Equipe-Chave da Gestora”: tem o significado atribuido na Clausula 4.1.1 deste Regulamento.
“Fechamento Adicional”: significa cada fechamento adicional do Fundo apés o Primeiro

Fechamento, mediante subscri¢cdes e integraliza¢cdes adicionais
de Cotas objeto da Primeira Emisséo, conforme determinado
pela Administradora de acordo com determinacdo da Gestora.

“FIP Investido™: significa o, LFS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o
n° 50.365.344/0001-72.

“‘Fundo”: significa o0 M Square Co-Invest | Fundo de Investimento em
ParticipagcBes Multiestratégia.
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“‘Gestora™ tem o significado atribuido na Clausula 4.1 deste Regulamento.

“Instrucdao CVM 476”: significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2016,
conforme revogada.

“Instrucdo CVM 578" significa a Instrugcdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM 579" significa a Instrugcdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Investidor Profissional”: tem o significado atribuido nos termos da Resolugdo CVM 30.
“Investidor Qualificado™ tem o significado atribuido nos termos da Resolugédo CVM 30.
“IPCA”: significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor, calculado

e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

“IPC-FIPE”: significa o indice de Precos ao Consumidor, calculado pela
Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas, ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracéao e célculo semelhante.

“Justa Causa”: significa a prética ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagbes, devidamente comprovados em sentenga judicial ou
decisao arbitral transitada em julgado: 0

comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e
ao cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento,
nao sanado no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; (ii) comprovada
violacdo material de suas obriga¢des nos termos da legislacéo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, nédo sanado no prazo de 20
(vinte) dias corridos contados da notificagcao enviada por qualquer
interessado; e (iii) fraude no cumprimento de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento. Para fins de esclarecimento, (a)
nas hipoteses do inciso “(i)” e do inciso “(iii)”, sera configurada
“Justa Causa” apds decisao final proferida por tribunal arbitral ou
juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos
com efeitos suspensivos, (b) na hipétese do inciso “(ii)” acima
somente sera configurada “Justa Causa” apds decisdo do
colegiado da CVM.
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“Outros Ativos”: tem o significado atribuido na Clausula 2.2 deste Regulamento.
“Parte Indenizavel: tem o significado atribuido na Clausula 14.6 deste Regulamento.
“Partes Relacionadas”: sdo, com relagdo a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,

sécios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes
até o 2° (segundo) grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias, que exercam Controle
Comum ou que tenham sido co-investidas pelo Fundo, pela
Gestora e/ou por Cotista(s).

“Patriménio Liquido”: significa a soma algébrica do disponivel do Fundo com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

“Periodo de Desinvestimento”: tem o significado atribuido na Clausula 2.7 deste Regulamento.

“Periodo de Investimento”: tem o significado atribuido na Clausula 2.6 deste Regulamento.

“Pessoa”: significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao

personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitacé@o, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consorcio, parceria, associacdo, joint venture, trust,
fundos de investimento e universalidade de direitos.

“Politica de Investimentos”: tem o significado atribuido na Clausula 2.1 deste Regulamento.
“Prazo de Duracgao”: tem o significado atribuido na Clausula 1.2 deste Regulamento.
“Primeira Emissao”: tem o significado atribuido na Clausula 7.4 deste Regulamento.
“Primeiro Fechamento”: tem o significado atribuido na Clausula 7.4.1 deste Regulamento.
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“Primeira Integralizacéo”: significa a primeira integralizacdo de Cotas objeto do Primeiro
Fechamento da Primeira Emissdo, em montante minimo de R$
105.000,00 (cento e cinco mil reais).

“Registro de Cotistas”: tem o significado atribuido na Clausula 7.1.2 deste
Regulamento.

“Regulamento”: significa o presente regulamento do Fundo.

“Remuneracdo da Administradora”™  tem o significado atribuido na Clausula 5.4 deste Regulamento.
“Remuneragao da Gestora”: tem o significado atribuido na Clausula 5.2 deste Regulamento
“Renuncia Motivada”: Significa a renlncia da Gestora a prestacdo de servicos de

gestdo profissional da carteira do Fundo em razdo de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ou a Administradora,
nos termos da regulamentacao vigente, promoverem qualquer
alteracdo neste Regulamento que, sem a prévia e expressa
anuéncia da Gestora, (i) modifiquem a politica de investimentos
do Fundo conforme descrita neste Regulamento (ii) reduzam a
Taxa de Performance previstas neste Regulamento e em forma
dos Apéndices de classe de cotas emitidas pelo fundo e ainda,
(iv) modifiquem o Prazo de Durac&o ou a duracdo ou outras
caracteristicas do Periodo de Investimento

“Resolugao CVM 30”: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 50”: significa a Resolucdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 160”: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175”: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.
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“Sociedades Alvo”: significa as sociedades por acles abertas ou fechadas, de
gualquer segmento de negodcios, sediadas no Brasil ou no
exterior, bem como as sociedades limitadas que observem o
disposto na Instrucdo CVM 578, e séo passiveis de investimento
pelo Fundo Investido.

“Sociedades Investidas”: significa as Sociedades Alvo que recebam investimento do
Fundo Investido, nos termos deste Regulamento e do
regulamento respectivo do Fundo Investido.

“Taxa de Performance”: tem o significado atribuido na Clausula 5.3 deste Regulamento.
“Taxa de Performance por Tem significado atribuidos na Clausula 4.3.4 deste Regulamento
Destituicao”:

“Tribunal Arbitral”: tem o significado atribuido na Clausula 14.5.1 deste

Regulamento.

“Valores Mobiliarios”: significam acdes, bdnus de subscricdo, debéntures simples,
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em ac¢Oes de emisséo de companhias, abertas ou fechadas, bem
como titulos e valores mobiliarios representativos de participagéo
em sociedades limitadas, que deve participar do processo
decisério da sociedade investida, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo e cotas de
fundos de investimento em valores mobiliarios, conforme Lei
6.385 de 7 de dezembro de 1976.

* % %

Péagina 11 de 54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

REGULAMENTO DO M SQUARE CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

1 CAPITULO 1 - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO E PRAZO DE DURACAO
1.1 Constituicéo.

O M Square Co-Invest | Fundo de Investimento em em Participacdes Multiestratégia € um fundo de
investimento em participagbes (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado (de natureza
especial), destinado a Investidores Profissionais, assim classificados nos termos da Resolu¢cdo da CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, regido por este Regulamento, pela Instrucdo CVM 578, pelo Cadigo ART, e pelas
demais disposicoes legais aplicaveis.

1.1.1  Cotistas.

Sera admitida a participagdo, na qualidade de Cotistas, da Administradora, da Gestora e da
instituicdo responsavel pela oferta das Cotas, bem como suas respectivas afiliadas e Partes
Relacionadas.

1.1.2 Classificagdo ANBIMA.

Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro
de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 3”. A nova classificagdo do Fundo, nos
termos do Cdédigo ART, sera definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em participacdes
(FIP), devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da Administradora para
inclusdo da classificacdo aplicavel, para fins de adequacdo regulatéria e autorregulatéria. A
modificacdo da classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste
Regulamento dependera de aprovacéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

1.2 Prazo de Duragdo.

O Fundo tem prazo de duracéo de 40 (quarenta) anos, contados da data de encerramento da Primeira Emisséo,
sendo prorrogavel por trés periodos adicionais de trés anos cada, mediante proposta da Gestora e ato unilateral
da Administradora. A Assembleia Geral poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracéo.
(“Prazo de Duracéo”).

1.3 Manutenc¢éo do Fundo.

A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracéo, caso ainda vigorem direitos
e obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, mantendo no Fundo valores para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragéo, ndo tenham
seus prazos contratuais ou de prescri¢cao e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

14 Limitacdo de Responsabilidade.

Nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, a responsabilidade (i) dos Cotistas é
limitada ao valor de suas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles; e (ii) dos prestadores de
servigos fiduciarios, perante o Fundo e entre si, € limitada ao cumprimento dos deveres particulares de cada

Péagina 12 de 54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

um, em quaisquer dos casos acima sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicavel, sendo observado que tal limitacdo de responsabilidade somente operara e entrara
em vigor com a vigéncia da Resolucdo CVM 175. A partir de tal momento, o Fundo passara a observar e adotar,
obrigatoriamente, o regime da responsabilidade limitada do Cotista ao valor das cotas por ele detida e a
auséncia de responsabilidade solidaria entre os prestadores de servico do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

2 CAPITULO 2 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E CARTEIRA

2.1 Politica de Investimentos e FIP Investido.

O objetivo do Fundo é obter valorizagdo, a longo prazo, de seu capital principalmente por meio da aplicagao
de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de emissdo do LFS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA(“FIP Investido”), conforme previsto na clausula
2.3. abaixo (“Politica de Investimento”).

2.2 Outros Ativos.
Os recursos nao investidos na forma da Clausula 2.1 deveréo ser aplicados, exclusivamente, em Outros Ativos.
2.3 Exterior.

O Fundo podera investir em ativos no exterior, ainda que de forma indireta, por meio de outros fundos ou
sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

2.3.1  Ativo no Exterior.
Para fins do disposto na Clausula 2.3 considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
® sede no exterior; ou

(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais dagueles constantes das suas demonstracdes contébeis.

232 Excecdo.

N&o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados
no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstra¢des contabeis.

24 Composicéao e Diversificacdo da Carteira.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido investido no FIP
Investido.

2.4.1 Outros Ativos.

A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver aplicada no FIP Investido deverd ser investida
em (conjuntamente “Outros Ativos”):

0] titulos de emissdo do tesouro nacional;

(i) titulos de renda fixa de emissao de institui¢cdes financeiras;
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(iii) operagbes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou

(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, custodiante e/ou suas empresas ligadas, desde que a carteira desses fundos
seja composta por titulos publicos federais e/ou operacdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais.

2.42  Verificagdo de Enquadramento.

Para fins de verificagcdo de enquadramento previsto na Clausula 2.4, deverdo ser somados aos
Valores Mobiliarios e eventuais Outros Ativos investidos os valores:

® destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra 0 reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacéo a prazo dos Valores Mobiliarios; e
2.4.3 Nao Aplicabilidade do Limite.

O limite estabelecido na Clausula 2.4 ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
conforme estabelecido na Clausulas 2.52.4.2 deste Regulamento, de cada um dos eventos de
integralizac&o de Cotas.

2.5 Prazo para Realiza¢do de Investimentos.

Quando da ocorréncia de Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos nos Valores Mobiliarios
eventuais Outros Ativos, referido investimento devera ser realizado até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més

subsequente a data da Primeira Integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito da
correspondente Chamada de Capital.

2.5.1 Oferta Publica.

Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacgéo especifica,
0 prazo maximo referido na Clausula 2.5 sera considerado a partir da data de encerramento da
respectiva oferta.

2.5.2 Justificagdo.

Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto na Clausula 2.5, a Gestora devera
apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma
nova previséo de data para realiza¢cdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos,
nas hipéteses de desisténcia do investimento.
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253 Desenquadramento.

Caso o atraso mencionado na Clausula 2.5.2 acarrete desenquadramento ao limite percentual
previsto na Clausula 2.4, a Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia
de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
Carteira, no momento em que ocorrer.

2,54 Reenquadramento.

Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término
do prazo previsto na Clausula 2.5, a Administradora devera devolver os valores que ultrapassem
o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na proporcéo por eles integralizada.

2,55 Restituicdo de Valores.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma da Clausula 2.5.4, ndo serdo contabilizados como
Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes
gue poderdo ser chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

2.6 Periodo de Investimento.

O Fundo podera realizar investimentos nos Valores Mobiliarios durante 5 (cinco) anos contados da Data de
Inicio do Fundo (“Periodo de Investimento”), sendo observado que o Periodo de Investimento podera ser
prorrogado por mais 3 (trés) anos, a critério da Gestora e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.7 Periodo de Desinvestimento.

O periodo de desinvestimento se inicia a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento até a liquidacdo do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”). Com o inicio de tal periodo, a
Gestora interrompera investimentos do Fundo no FIP Investido e outros Valores Mobiliarios e iniciara os
respectivos processos de desinvestimento do Fundo nas Sociedades Investidas, mediante estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas
o melhor retorno possivel.

2.8 Coinvestimentos.

O Fundo podera realizar investimentos, direta ou indiretamente, no Fundo Investido, Valores Mobiliarios,
Outros Ativos e nas Sociedades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de
investimento, o que inclui fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
custodiante e/ou suas empresas ligadas, e com Partes Relacionadas. (“Coinvestimento”).

2.9 Reinvestimentos.

O Fundo podera realizar reinvestimentos de quaisquer proventos recebidos do FIP Investido e outros Valores
Mobiliarios, inclusive decorrente de desinvestimentos de Valores Mobiliarios, durante o Periodo de
Investimento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas,
uma vez que: (i) o Fundo poderd reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas
apenas na hipétese de liquidacdo do Fundo, observados os termos e condig6es do Regulamento.

2.10 Riscos dos Investimentos.
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N&o obstante os cuidados a serem empregados pela Gestora, tendo em vista a hatureza dos investimentos em
participagdo e da politica de investimento do FIP Investido, os Cotistas devem estar cientes de que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

os Valores Mobiliarios componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparacao a outras modalidades de investimento em fundos, ja que as carteiras de investimentos em
participacBes apresentam um perfil de maturacdo de longo prazo, resultando na iliquidez dessas
posi¢cBes e, como consequéncia, as Cotas:

€) ndo sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacéo contida na Instrucdo CVM
578; e

(b) ndo ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista deseje
aliena-las.

a carteira do FIP Investido podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou
poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho de poucas Sociedades Investidas, sendo que quanto maior for a concentracéo da carteira
do FIP Investido, maior sera a exposi¢do do Fundo em relacdo ao risco de tais Sociedade Investidas;

ndo ha garantia quanto ao desempenho, a solvéncia ou a continuidade dos negécios das Sociedades
Investidas, ndo podendo a Administradora e/ou Gestora, serem responsabilizados por riscos inerentes
as Sociedades Investidas, por riscos de crédito de modo geral, por qualquer depreciacdo da Carteira
ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta
negligéncia;

os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuem, ndo
havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco havendo garantias de que o
Fundo Investido, o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas;

os investimentos do FIP Investido serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o FIP Investido
precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1)
podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais ativos
podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

os investimentos do Fundo estardo expostos a: (a) riscos advindos de alteracbes nas condi¢des
politica, econémica ou social nos paises onde as respectivas Sociedades Investidas estejam
estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteracBes regulatérias das respectivas
autoridades locais, e (b) riscos associados a flutuagbes do cAmbio de ativos financeiros atrelados a
moeda estrangeira;

o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da
Administradora e da Gestora;

o Fundo esta sujeito ao risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos que compdem a Carteira ou pelas contrapartes das opera¢gbes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢édo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avalia¢@o do risco de crédito
dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos Valores Mobilidrios que
compdem a Carteira;
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(ix) a legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacédo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo;

(x) a realizag&o de investimentos no Fundo sujeita o Cotista aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital integralizado pelos Cotistas ho Fundo. Embora
a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicac6es do Fundo, ndo ha
gualquer garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condicbes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida;

(xi) as eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas ao valor do Capital Subscrito, de forma
gue os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(xii) existe a possibilidade de que, ao final do periodo de distribuicdo das Cotas, ndo sejam subscritas todas
as Cotas ofertadas pelo Fundo, o que, consequentemente, fara com que o Fundo detenha um
patriménio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma reducéo nos planos de investimento do
Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do Fundo; e

(xiii)  as aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2.11 Partes Relacionadas.

Qualquer transacao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas da Administradora, da Gestora; ou (ii) entre o
Fundo e qualquer entidade administrada pela Administradora ou gerida pela Gestora (carteira de investimentos
ou fundo de investimento) ou (iii) entre Partes Relacionadas da Administradora, da Gestora e as Sociedades
Alvo sera considerada uma hipétese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento
e aprovacao da Assembleia Geral.

3 CAPITULO 3 — ADMINISTRADORA

3.1 Administradora.

O Fundo é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade
com sede na Rua dos Pinheiros, n° 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, estado de S&o
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracé@o de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de
agosto de 2013 (“Administradora”).

3.2 Atribuicdes da Administradora.

A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for representado pela Gestora,
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as limitaces legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

3.3 Obrigac6es da Administradora.

Sao obrigacdes da Administradora, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste
Regulamento, da legislacéo e da regulamentagédo aplicaveis, sem prejuizo das obrigacdes da Gestora:
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(ii)

®
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

()

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)
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observada a regulamentacao aplicavel, tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na
Resolugdo CVM 50, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
tipificados pela Lei no 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (lavagem de dinheiro);

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento e liquidacdo do Fundo:

€) 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(9] o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios dos Auditores Independentes sobre as demonstracdes contabeis;

(e) 0s registros contabeis e as demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

copia da documentacao relativa as operacdes do Fundo, apos a entrega desta pela Gestora;

receber dividendos, bonificac6es e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo e
eventualmente realizar amortizacBes aos Cotistas, conforme as instru¢cdes da Gestora e nos termos
deste Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacao
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel e
neste Regulamento;

elaborar as demonstra¢@es contabeis do Fundo, em conjunto com a Gestora, especialmente no tocante
ao recebimento das demonstracdes financeiras do FIP Investido, bem como elaborar relatério a
respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposi¢Bes da regulamentacéo aplicavel e deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custédia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM
578;

elaborar e divulgar as informacdes previstas regulamentacéo aplicavel;
coordenar e participar da Assembleia Geral e cumprir suas deliberacgbes;
amortizar Cotas, de acordo com a recomendacgédo da Gestora;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados
no momento do seu registro, bem como as demais informag¢des cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

3.4
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autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagdo financeira das operacdes do Fundo o
processamento da liqguidacdo dos investimentos e desinvestimentos;

contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo; e

guando incumbida da funcdo de Coordenadora Lider, obriga-se a cumprir todas as regras e
determinacbes da CVM no que se refere a identidade dos potenciais Cotistas que tenham interesse
em realizar aplica¢gdes no Fundo, por meio do processo de Know Your Customer — KYC, nos termos
da Resolucdo CVM 50, atuando com a maxima diligéncia na sua selecdo de potenciais Cotistas,
identificando o perfil de cada potencial Cotista através da analise de documentos e informacdes
coletadas no processo de aceitacdo o potencial Cotista, por meio do questionario de Suitability e o
monitoramento de transacdes, conforme as recomendac¢fes da Convencéo das Nac¢des Unidas contra
a Corrupcédo, as 40 Recomendacdes do Grupo de Acdo Financeira contra Lavagem de Dinheiro e o
Financiamento do Terrorismo (GAF/FATF) e as premissas da Resolu¢do CVM 50.

Substituicdo da Administradora.

A Administradora deve ser substituido nas hipoéteses de:

(i)

(ii)
(i)

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios,
por decisdo da CVM;

rendncia; ou
destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
3.4.2 Deliberacéo.

A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora em até 15
(quinze) dias corridos contados da sua rentncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

® imediatamente, pela prépria Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, no caso de renuncia;

(i) imediatamente, pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocac¢ao nos termos dos incisos (i) e (i) acima.
3.43 Renuncia da Administradora.

No caso de renuncia, a Administradora deve permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) corridos, sob pena
de liguidac¢é@o do Fundo pela Administradora.

3.4.4 Descredenciamento da Administradora.

No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador tempordrio até a eleicdo de
nova administracao.

3.45 Pagamento da Taxa de Administracéo.

Nas hipo6teses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora, a Taxa de
Administracdo devera ser paga pelo Fundo a Administradora de maneira pro rata (de acordo com
a base de 1/252) ao periodo em que este esteve prestando servigo para o Fundo.
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CAPITULO 4 — GESTORA

Gestora.

A gestéo da Carteira ficara a cargo da M SQUARE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Avenida
Faria Lima, n° 3355, 10° Andar, Itaim Bibi, na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 01452-919,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.473.666-0001-06, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de investimentos conforme Ato Declaratério n°® 9.445, de 31 de julho de 2007
(“Gestora”), observadas as decisGes da Assembleia Geral.

4.2

41.1 Equipe-Chave.

Para fins do disposto no Artigo 10°, inciso XXI, do Anexo V (Fundos de Investimento em
ParticipagGes), do Cédigo ART, a equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestao
ao Fundo sera composta por um gestor, um analista sénior e um analista jUnior.

® Para o perfil de um analista junior, a Gestora alocara profissional com até 2 (dois) anos
de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise
ou a estruturacao de investimentos.

(i) Para o perfil de um analista sénior, a Gestora alocara profissional com mais de 2 (dois)
anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a
andlise ou a estruturacao de investimentos.

(iii) Para o perfil de gestor, a Gestora alocara profissional com certificacdo de Certificacéo de
Gestores ANBIMA (“CGA / CGE").

Obrigacfes da Gestora.

Cabera a Gestora, dentre outras atribuicbes que |he sejam incumbidas por este Regulamento, pela
Administradora, pela legislacdo e pela regulamentacdo aplicdveis, sem prejuizo das obrigacdes da
Administradora:

(i)

(ii)
(i)
(iv)

v)
(Vi)

(Vi)

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata a Clausula 3.3(v) deste
Regulamento;

tomar a decisdo de investimento no FIP Investido e outros Valores Mobiliarios;
tomar a decisdo de desinvestimento do FIP Investido e outros Valores Mobiliarios;

aprovar o nao exercicio, a rendncia ou cessao de direitos de preferéncia do Fundo em casos de diluicao
da participacdo no Fundo Investido e no capital social das Sociedades Investidas direta ou
indiretamente, quando aplicavel,

tomar a decisdo de reinvestimento no FIP Investido;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;
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(viii)
(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)
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custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os boletins de subscricdo, compromissos de investimento e/ou acordos
com FIP Investido, a fim de formalizar o investimento pelo Fundo, além dos demais documentos
necessarios ao investimento e a conducgédo dos negdcios do FIP Investido;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo da
Carteira;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as atividades de
gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e consultoria correlatos
aos investimentos ou aos desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos na Clausula 2.1 deste
Regulamento;

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

€)] as informacfes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou
nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil especifica; e

(b) as demonstracdes contabeis auditadas do FIP Investido, o laudo de avaliacdo do valor justo
do FIP Investido, bem como todos os documentos necessérios para que a Administradora
possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o célculo do
valor justo;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar operagfes do
Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais a¢Bes necessarias para tal exercicio;

indicar, se necessério, os representantes do Fundo que comporédo o conselho de administracdo e
outros érgaos das Sociedades Investidas do FIP Investido, conforme e quando aplicavel, bem como
fixar as diretrizes gerais que deverdo ser observadas por tais representantes,

proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas ou ao Fundo Investido, conforme o
caso, e manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

encaminhar & Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis previamente & assinatura, as minutas de
formalizacdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

encaminhar & Administradora copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a respectiva assinatura;

encaminhar a Administradora, imediatamente apds a sua formalizacdo, os documentos relativos a
realizacdo de qualquer reorganizacdo societaria (fusdo, cisé@o, incorporacdo, associacdo, dentre
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outros) envolvendo o FIP Investido ou as Sociedades Investidas do FIP Investido, conforme o caso,
para que a Administradora tenha tempo habil de refletir referidas altera¢des nos relatérios do Fundo;

manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos apés o encerramento do Fundo, a documentagdo relativa as
operac¢des do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacao
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel,
guando o atraso ocorrer por culpa da Gestora;

observada a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, tomar as medidas necessarias de combate e
prevencao a lavagem de dinheiro;

elaborar os relatérios de investimento e desinvestimento;

(xxvii) solicitar a Administradora o processamento da liquidacao dos investimentos e desinvestimentos;

(xxviii) praticar os demais atos que Ihe sejam delegados por escrito pela Administradora.

4.3

42.2 Requerimento de Informagdes.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nas Clausulas 4.2(vi) e 4.2(vii) e 4.2,
a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Substituicdo da Gestora.

A Gestora deve ser substituida nas hipéteses de:

(i)

(ii)
(i)

(iv)

descredenciamento para o exercicio da atividade de administragc&o de carteiras de valores mobiliarios,
por decisdo da CVM;

rendncia; ou

destituicBo sem Justa Causa, assim entendidas as hipoteses de destituicdo da Gestora néo
contempladas pela definicdo de Justa Causa, por deliberagdo da Assembleia Geral;

destituicdo por Justa Causa por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

43.2 A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Gestora em até 15
(quinze) dias corridos contados da sua rendncia ou descredenciamento e deve ser

convocada:
0] imediatamente, pela Administradora, no caso de renudncia; ou
(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii).
43.3 Permanénciano Cargo.

0] A destituicdo ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, deverd ser precedida
do recebimento, pela Gestora, de uma notificacdo de tal intencdo de destituicdo ou

Péagina 22 de 54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

substituicdo, com no minimo 90 (noventa) dias corridos de antecedéncia da realizacao da
Assembleia Geral que deliberara sobre a destituicdo ou substituicéo.

(ii) Na hipotese de destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, e no caso de rendncia,
a Gestora permanecera no exercicio de suas funcfes até sua efetiva destituicdo ou
rendncia, que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da sua destituicao
em sede de Assembleia Geral, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

4.3.4 Nas hipéteses de destituicdo sem Justa Causa e Renlncia Motivada, a Gestora fara jus,
na data da sua efetiva destituicdo ou renudncia, ao recebimento (pelas classes de Cotas
sujeitas a Taxa de Performance, na forma dos Apéndices): (ii) da Taxa de Performance
por Destituicdo, abaixo definida, (iii) do Adicional de Taxa de Performance por Destituicao,
abaixo definido.

(@ A Taxa de Performance por Destituicdo devida a Gestora nos termos desta
Clausula sera calculada observando os mesmos termos e condicdes de
pagamento previstos nos respectivos Apéndices deste Regulamento, calculada
como se os ativos da Carteira do Fundo tivessem sido alienados pelo seu valor
contabil atualizado, conforme reconhecidos na Carteira do Fundo na data da
efetiva destituicdo ou renlincia da Gestora.

(i) Além do pagamento da Taxa de Performance por Destituicdo, a Gestora fara jus
ao recebimento do Adicional de Taxa de Performance por Destituicdo caso, nos
56 (cinquenta e seis) meses subsequentes a sua destituicdo ou renldncia, os ativos
da Carteira sejam alienados ou realizados, mediante amortizacdo, resgate ou
outra forma de realizacdo do investimento, por valor superior ao valor contabil
utiizado como referéncia para pagamento da Taxa de Performance por
Destituicdo devida nos termos da Clausula 4.3.5 acima.

(iii) O Adicional de Taxa de Performance por Destituicdo serd apurado a cada evento
de realizacdo do respectivo ativo da Carteira, em qualquer caso considerando
apenas 0s eventos ocorridos até o quinto aniversario, inclusive, da efetiva
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, assim entendida como a data
em gue a Gestora efetivamente deixar de prestar os servi¢os de gestéo de carteira
ao Fundo.

(iv) O Adicional da Taxa de Performance por Destituicdo sera apurado e pago até o
100 dia atil imediatamente subsequente ao recebimento dos recursos decorrentes
da realizacdo da posicdo nos ativos da Carteira, seja mediante alienagéo,
amortizagdo, resgate ou qualquer outra forma de realiza¢éo de valor.

(v) Caso o pagamento da Taxas de Performance por Destituicdo, a ser pago
conforme item (iv) acima, ndo seja possivel em funcéo de indisponibilidade em
caixa, tais valores devem ser provisionados como despesas devidas, de forma a
assegurar a realizacao do pagamento sempre que os valores disponiveis no caixa
do Fundo sejam suficientes para realizar o pagamento.

5 CAPITULO 5 - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

5.1 Taxa de Administracéo.
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Durante o Prazo de Duragdo, a partir da Primeira Integralizacdo, o Fundo pagara a Administradora a
Remuneracdo da Administradora (conforme definido abaixo) e a Gestora a Remuneracdo da Gestora
(conforme definido abaixo) (em conjunto designadas “Taxa de Administrac&o”), observado o disposto neste
Capitulo 5.

51.1 Apropriagdo da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente (base 1/252), e paga mensalmente, até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do
Fundo. O primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devera englobar, além do més de
referéncia, o reembolso das despesas referente ao periodo de estruturacao do Fundo, inclusive a
taxa de estruturacdo devida a Administradora.

5.1.2 Calculo da Taxa de Administracao.

O célculo da Taxa de Administracéo levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada
més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.2 Remuneracdo da Gestora.
N&o sera cobrada taxa de gestdo para Remuneracdo da Gestora.
53 Taxa de Performance

Pelo desempenho da Carteira, a Gestora fara jus a uma taxa de performance, conforme aplicavel na forma dos
Apéndices de classe de Cotas emitidas pelo fundo, com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por
cada cotista (método passivo), observadas as subclausulas dispostas abaixo.

53.1 Taxade Performance a ser paga pelos Cotistas.

As Cotas das classes sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance, na forma dos
Apéndices, pagardo a Gestora o equivalente ao percentual de 10% (dez por cento) do
valor das amortizagfes ou dos resgates, que exceder o valor do Capital Integralizado de
cada Cotista detentor dessas classes, apds o pagamento do Retorno Preferencial abaixo
descrito. Do total de cada distribuicdo realizada pelo Fundo atribuivel aos Cotistas das
Classe sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance, a Gestora e os Cotistas dessas
Classes dividirdo o montante a ser distribuido de acordo com as seguintes regras:

® Em primeiro lugar, as distribui¢cbes realizadas pelo Fundo serdo destinadas aos
Cotistas de todas as Classes, por meio de amortiza¢des ou do resgate das Cotas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que
todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) do seu Capital Integralizado;

(i) Em segundo lugar, as distribui¢cdes realizadas pelo Fundo ser@o destinadas aos
Cotistas de todas as Classes, por meio de amortiza¢des ou do resgate das Cotas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, aplicado sobre o Capital
Integralizado em conexado com as Cotas de sua titularidade a partir da respectiva
integralizacéo (“Retorno Preferencial”);
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(iii) Por fim, uma vez atendido o disposto nos itens i e ii acima, as distribuicbes
realizadas pelo Fundo serdo destinadas aos Cotistas das classes sujeitas a Taxa
de Performance na forma dos Apéndices e a Gestora da seguinte forma: (i) 90%
(noventa por cento) por meio de amortizagdes ou do resgate das Cotas, pro rata
e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista das Classes sujeitas
a Taxa de Performance ; e (ii) 10% (dez por cento) serdo destinadas a Gestora a
titulo de Taxa de Performance.

€)] Excetuado o disposto neste Regulamento em relacdo a Taxa de
Performance por Destituicdo e Adicional de Taxa de Performance por
Destituicdo, a Taxa de Performance do Fundo serd devida apenas
mediante a efetiva distribuicdo de resultados do Fundo aos seus Caotistas,
incluindo por meio da distribuicdo do resultado em ativos.

53.2 Momento de Apuracéo.

A Taxa de Performance sera provisionada quando incidente e no momento da realizacdo de
Distribuicdes pelo Fundo aos Cotistas, e sera paga até o 5° Dia Util do més subsequente a
respectiva amortizacdo ou resgate aos Cotistas, observada a ordem das distribuicBes previstas
no Capitulo 6 abaixo.

54 Remuneracdo da Administradora.

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagard, a partir
da data do inicio do seu funcionamento, & Administradora uma remuneracéo correspondente a 0,12% (zero
virgula doze por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido durante todo o Periodo de Duracdo do
Fundo (“Remuneracdo da Administradora”). Sera observado o valor minimo mensal liquido de R$19.000,00
(dezenove mil reais), corrigido anualmente com base no IPCA-IBGE, ou por outro indice que vier a substitui-
lo, a partir da Primeira Integralizacéo.

5.4.1 Taxa de Estruturacéo.

Sera devida a Administradora uma remuneragéao Unica e liquida equivalente a R$ 12.000.00 (doze
mil reais) a titulo de estruturacdo do Fundo a ser paga em até 30 (trinta) dias corridos apés a
Primeira Integralizacéo.

5.4.2 Pagamento Direto.

A Administradora ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da
Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que
tenham sido contratados pela Administradora ou pela Gestora.

5.4.3 Renuncia e Destituicdo da Administradora e/ou Gestora.

Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora,
0 pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto na Clausula 3.4.5 e na
Clausula 4.3.4 deste, conforme o caso.

5.44 Remuneracdo do Custodiante.

A remuneracgdo devida ao custodiante do Fundo (“Custodiante”) correspondera, no maximo, a
0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido, sem prejuizo de
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eventual valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e a
Administradora. A remuneracdo do Custodiante também sera deduzida da Remuneracdo da
Administradora.

CAPITULO 6 — DISTRIBUICOES

Distribuicdes.

O Fundo podera distribuir, conforme aprovacdo da Gestora, aos Cotistas e a titulo de Taxa de Performance,
conforme o caso, valores relativos a:

0)

(ii)
(iii)
(iv)
v)

desinvestimentos dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos da Carteira;

juros, juros sobre capital préprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente aos titulos
e Valores Mobiliarios de emissédo do FIP Investido e/ou das Sociedades Investidas;

rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do
Prazo de Duracéo do Fundo.

6.1.2 Incorporacdo ao Patriménio Liquido.

Os valores elencados na Clausula 6.1 acima serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido e, quando
destinados a distribuicdo, mediante amortizacdo ou resgate de Cotas, serdo, para todos os fins,
doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como
“Distribuicdes”.

6.1.3 Distribuicdes dos Rendimentos.

Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nas Clausulas 6.1(i),
6.1(ii)) e 6.1(iv), ainda que durante o Periodo de Investimento, a Gestora devera indicar a
Administradora se tais valores deverdo ser destinados a Distribuicdo, permanecer no caixa do
Fundo e/ou ser reinvestido. Ja em relagdo aos rendimentos previstos na Clausula 6.1(iii), estes
serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidagdo do Fundo.

6.1.4 Manutencéo de Caixa.

As Distribuicbes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa do
Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, razéo pela qual a Administradora poderd, sob o exclusivo fundamento de pagamento das
referidas exigibilidades e provisdes do Fundo, optar pela permanéncia dos recursos no caixa do
Fundo.

6.1.5 Meio de Distribuicdes.
As Distribui¢cbes serdo feitas sob a forma de:

0] amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por
cada Caotista; e

(i) resgate de Cotas, quando da liquidagdo do Fundo.
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(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar a Gestora.
6.1.6  Cotistas Inadimplentes.

O Fundo nao realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que estiverem em situacao de
inadimpléncia, tal como previsto na Clausula 7.9 abaixo.

CAPITULO 7 — OFERTA, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Cotas.

O Fundo é constituido por cotas que correspondem a frac6es ideais de seu Patriménio Liquido e terdo a forma
escritural e serdo nominativas (“Cotas”).

7.2

7.1.1  Célculo da Cota.

O valor de cada Cota sera calculado, com base em avaliacdo patrimonial, diariamente, sendo
divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo e as disposicGes do presente Regulamento, e deverd considerar as
caracteristicas das Cotas, em especial as remuneragfes devidas e previstas neste Regulamento.

7.1.2 Registro de Cotista.

As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do Cotista abertas junto ao Custodiante.
A propriedade das Cotas presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por
namero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo (“Registro de Cotista”).

Classe das Cotas.

As Cotas serdo divididas em 3 (trés) classes, todas com os mesmos direitos politicos e que se diferem entre si
somente no tocante do publico-alvo e pagamento da Taxa de Desempenho, conforme respectivos Apéndices,
cada qual parte integrante deste Regulamento.

7.3

7.21  Cotas Classe A.
Conforme Apéndice A.
7.22  Cotas Classe B.
Conforme Apéndice B.
7.23 Cotas Classe C.
Conforme Apéndice C.

Resgate de Cotas.

O resgate de Cotas do Fundo serd admitido apenas nas seguintes hipoteses:

(i)
(ii)

guando do término do Prazo de Duracéo do Fundo;

guando da liquidag&o do Fundo em eventos distintos daquele mencionado na alinea (i) acima, segundo
os procedimentos previstos neste Regulamento.

7.3.2 O pagamento do resgate das Cotas do Fundo na hipétese prevista na clausula 7.3 (i)
acima ocorrera no 5° (quinto) dia util contado do término do Prazo de Duracgao do Fundo.
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7.3.3 O pagamento do resgate das Cotas do Fundo nas hipo6teses previstas na clausula 7.3
(ii) acima seré realizado na forma que vier a ser estabelecida na Assembleia Geral que
deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos e condi¢des de
liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da carteira do Fundo.

7.3.4  Na hipétese de liquidacéo antecipada do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral,
0 pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) dia Util subsequente a data
de encerramento definida na Assembleia Geral, a qual ndo devera ser superior a 30
(trinta) dias contados da data da realizacédo da Assembleia Geral.

7.3.5  Os prazos estabelecidos no caput e Paragrafos desta clausula poderéo ser prorrogados
por decisdo da Administradora, mediante orientacdo da Gestora, nas seguintes
hipéteses:

(@ liguidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo incompativel com o prazo
determinado para a liquidacéo;

(i) existéncia de acdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou
passivo; ou

(iii) decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

7.3.6  Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas
cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

7.4 Primeira Emisséao de Cotas.

A primeira emisséo de Cotas sera objeto de oferta publica com esforcos restritos de distribuic&o, regida pela
Instrucdo CVM 476, norma vigente no momento da data em que foi informado o inicio da oferta, conforme
inciso Il, paragrafo Gnico do artigo 100 da Resolu¢do CVM 160, a ser realizada pela Administradora, nos termos
do suplemento anexo a este Regulamento na forma do Suplemento, que constitui parte integrante e
indissociavel deste Regulamento (“Primeira Emisséao”).

7.41 Classes emitidas.
S&o objeto da Primeira Emisséo de Cotas, as classes A e B, exclusivamente.
7.4.2  Primeiro Fechamento.

No ambito da Primeira Emisséo, o Fundo podera realizar a primeira Chamada de Capital quando
forem alcangadas subscrigcbes de Cotas em montante igual ou superior a R$100.000 (cem mil
reais) (“Primeiro Fechamento”).

7.4.3  Patrimdnio Liquido Minimo.

Ao se tornar operacional a partir da Primeira Integralizagdo, o Fundo devera ter um Patriménio
Ligquido minimo de R$10.000.000 (10 milhdes de reais).

7.5 Novas Emissoes.
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Apos a realizagdo da Primeira Emissao, caso entenda necessario para fins do cumprimento dos objetivos e da
politica de investimento do Fundo, a Gestora podera orientar a Administradora a realizar novas emissdes de
Cotas do Fundo, de qualquer classe e independentemente de aprovacao prévia dos Cotistas em Assembleia
Geral ou Assembleia Especial e de alteracdo do Regulamento, desde que limitadas ao montante total de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Capital Autorizado”). A Gestora determinara e informara a
Administradora o preco de emissé@o das Cotas emitidas no limite do Capital Autorizado, observados os critérios
previstos na regulamentacao vigente e, se aplicavel, nos respectivos Suplementos.

7.5.1 Caracteristicas da Emissao.

A Gestora orientard a Administradora sobre a classe, remuneracao, valor, quantidade e outras
caracteristicas de emissao de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, que sera
formalizada mediante celebracao de ato Ginico da Administradora, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral.

7.6 Direito de Preferéncia em Nova Emissao

Os Caotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas em emissdes subsequentes
a Primeira Emissado na proporcdo da quantidade de Cotas de cada Cotista em relacédo a totalidade de Cotas
emitidas e em circulacdo na data da deliberacdo de emissédo de novas Cotas (incluindo no caso de uso de
Capital Autorizado).

7.6.1 Prazo para exercicio do Direito de Preferéncia

Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido na Clausula 7.6 acima devera
ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias contados da data da Assembleia Geral e/ou ato da
Administradora que deliberar sobre a nova emissédo, sendo vedada a cessdo deste direito a
terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da
assinatura da ata de Assembleia Geral, na hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral,
e/ou de documento a ser encaminhado pela Administradora para este fim no caso de uso do
Capital Autorizado.

7.6.2 Disponibilizacdo do instrumento de confirmagdo do exercicio do Direito de
Preferéncia

As informac0es relativas & Assembleia Geral que aprovar a nova emissdo de Cotas, bem como o
instrumento de confirmacg&o do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis
a partir da data da Assembleia Geral na sede da Administradora. Adicionalmente, a
Administradora enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias da
realizacdo da Assembleia Geral.

7.7 Subscricéo.

As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins de Subscri¢éo, cuja validade
dependera da autenticacéo por parte da Administradora.

7.7.1  Compromisso de Investimento.

Previamente & subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuarem, nos
termos exigidos, seu cadastro perante a Administradora.
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7.7.2 Cadastros Atualizados.

Além do cadastro prévio mencionado na Clausula 7.7.1 deste Regulamento, os Cotistas também
deverdao manter seu cadastro atualizado perante a Administradora conforme critérios e
periodicidade por este exigidos.

7.8 Chamadas de Capital.

Durante todo o Prazo de Duracéo, a Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, de
acordo com as orientacdes definidas pela Gestora, na medida que sejam identificadas (i) oportunidades de
investimento nos Valores Mobiliarios de emissdo do FIP Investido e, indiretamente, nas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, ou (ii) necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
tenham sido integralizadas por cada Cotista.

7.8.1 Meio e Prazo para Integralizacéo.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou depositadas para
distribuicdo no MDA — Maodulo de Distribuicdo de Ativos e negociacdo no mercado secundario —
FUNDOS21 — Mddulo de Fundos!, ambos mantidos e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcdo B3, conforme as condi¢cGes previstas no Boletim de Subscricdo e no
Compromisso de Investimento, no prazo de até 7 (sete) dias corridos nos termos de cada
Chamada de Capital. A Chamada de Capital seré efetuada pela Administradora mediante o envio
de correspondéncia dirigida para os Cotistas por meio de correio eletrénico aos enderecos de
contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto a Administradora.

7.82 Comprovante de Pagamento.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o Cotista devera receber
comprovante de pagamento referente & respectiva integralizagdo, emitido pela Administradora ou
pelo prestador do servigo de escrituracéo das Cotas.

7.8.3  Primeira Integralizag&o.

A integralizacdo das Cotas objeto da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo sera realizada
mediante Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED em moeda corrente nacional.

7.8.4 Integralizacdo em Ativos.

Os casos de integralizagdo mediante a entrega de ativos deverédo ser precedidos da apresentacao
de laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada, que possua contetdo considerado
como satisfatério pela Administradora.

785 MDA.
O tipo de distribuicdo serd em negociacdo primaria de cotas, com a utiliza¢éo do sistema via MDA.

7.8.6 Equalizagdo.

1 O MDA consiste no sistema de boletagem da CETIP, que atuara como depositaria central das Cotas do Fundo e responsavel pelo registro
e liquidagéo, realizada em moeda corrente nacional, das operacdes financeiras realizadas neste ambiente de negociagédo regulado.
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Na hipotese de ocorrer novas subscri¢cdes de Cotas por meio de Fechamentos Adicionais ou novas
emissbes, apos a Primeira Integralizagcdo, os Cotistas que ingressarem no Fundo mediante
referidas subscricBes deverdo realizar integralizacfes de Cotas em relaco a totalidade de Cotas
subscritas em montantes proporcionalmente equalizados com as integralizacbes de Cotas
efetuadas por Cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas em momentos anteriores aos
Fechamentos Adicionais (“Equalizacdo”). A Equalizagdo se operacionalizard mediante
Chamadas de Ajuste e independentemente e/ou adicionalmente a realizacdo de Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Fundo aos Cotistas (e nesse caso, incluindo o Cotista
gue tenha subscrito Cotas em Fechamento Adicional).

7.8.7 Chamadas de Ajuste.

As chamadas de ajuste deverdo ser realizadas apés a subscricdo de Cotas por novos Cotistas,
apo6s a Primeira Integralizacdo, direcionadas exclusivamente aos novos Cotistas, para fins da
Equalizac@o, em Fechamentos Adicionais e observardo, no que aplicavel, os mesmos termos de
prazo de integralizacdo e demais caracteristicas em relacdo a Chamadas de Capital previstas
neste Regulamento, observado ainda, em relacdo a primeira Chamada de Ajuste, o disposto na
Clausula 7.8.6 (“Chamadas de Ajuste”).

7.9 Inadimplemento.

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e nas condi¢des
previstas neste Regulamento e no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, ficard de pleno
direito constituido em mora, apés comunicado enviado pela Administradora para regularizacao em até 2 (dois)
Dias Uteis (“Notificacdo de Inadimplemento”), sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA,
pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente
realizado (“Cotista Inadimplente” e “Valor Inadimplido”, respectivamente).

Adicionalmente, o Cotista Inadimplente estard também sujeito a (i) cobranca de juros de 1% (um por cento) ao
més, pro rata die, sobre o Valor Inadimplido, conforme definido no Regulamento, e (ii) multa equivalente a (a)
1% (um por cento) ao dia sobre o Valor Inadimplido durante os 9 (nove) primeiros dias de inadimplemento,
contados da data em que o pagamento deveria ter sido realizado, ou (b) caso o inadimplemento perdure para
além do 9° (nono) dia, a partir do 10° (décimo) dia a multa do item (ii)(a) ndo mais se aplicara, passando a ser
aplicavel multa equivalente a 31% (trinta em 1 por cento) sobre o total do Valor Inadimplido, penalidades estas
gue serao apropriadas diariamente e revertidas em beneficio do Fundo.

7.9.1 Penalidades.

Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obriga¢éo de integralizar
as Cotas, conforme estabelecido nos respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacéo dos débitos
existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizacdo de Cotas, juros e multa moratérios,
sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a Administradora de todos
os poderes para fazer tal compensa¢édo em nome do referido Cotista Inadimplente, inclusive para
integralizar as Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome. Adicionalmente, o
Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias
Gerais e pagamento de distribuicdes em igualdade de condi¢cBes com os demais Cotistas), bem
como as penalidades e excussbes ora impostas pelos respectivos Compromissos de
Investimento. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obriga¢des do
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Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

Ainda, caso a inadimpléncia do Cotista Inadimplente ndo seja sanada dentro do prazo de 35 (trinta
e cinco) dias contados do recebimento da Notificagdo de Inadimplemento pelo Cotista
Inadimplente, a Administradora podera, mediante orientacdo da Gestora, alienar a totalidade ou
parte das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente.

7.9.2 Penalidades Adicionais.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento pelo Cotista, a Administradora podera, a seu
exclusivo critério (apds devida comunicacgéo ao Cotista inadimplente):

() alienar a totalidade ou parte das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente, observado
o disposto abaixo e o Direito de Preferéncia disposto na Clausula 14.3:

€) Cotas Integralizadas: A Gestora podera orientar a Administradora a alienar a
totalidade ou parte das Cotas ja integralizadas de titularidade do Cotista
Inadimplente a terceiros, Cotistas ou n&o, observado o disposto nas
regulamentagdes aplicaveis. A alienagdo de Cotas integralizadas de titularidade
do Cotista Inadimplente podera ser feita por valor inferior ao valor patrimonial com
a aplicacdo de desagio ou desconto, sendo certo que a aquisicdo das Cotas
integralizadas ndo podera ser feita pela Administradora, Gestora ou quaisquer de
suas partes ligadas.

(b) Cotas N&o Integralizadas: A Gestora podera orientar a Administradora a alienar a
totalidade ou parte das Cotas Subscritas e ndo integralizadas, incluindo, mas sem
se limitar as Cotas Inadimplidas.

(i) ajuizar processo de execucdo contra tal Cotista para recuperar as quantias devidas,
servindo o Compromisso de Investimento assinado por ele como um instrumento de
execucao extrajudicial conforme o disposto no Cédigo de Processo Civil;

7.9.3 Alienacgdo de Cotas.

Em caso de alienagéo das Cotas, nos termos da clausula 7.9.2(i) acima, o produto da alienagéo
das Cotas do Cotista Inadimplente serd utilizado para, respectivamente, (i) quitagdo dos juros e
da multa prevista na clausula 7.9 acima, (ii) quitacdo do Valor Inadimplido do Cotista para com o
Fundo, e (iii) o valor remanescente, se existente, serd entregue o Cotista Inadimplente.

7.9.4  Atraso por Motivos Operacionais.

Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, a Administradora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento, sem a necessidade de aprovacao prévia em Assembleia Geral de
Cotistas.

7.9.5 Reviséo de Penalidades por Assembleia Geral de Cotistas.

Compete aos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, nos moldes da Clausula 8.1(xxii), deliberar
sobre possivel revisdo das penalidades indicadas acima e aplicadas sobre o Cotista Inadimplente,
objetivando a reducao ou o afastamento das penalidades previstas neste Regulamento.
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7.10 Taxade Ingresso.
N&o sera cobrada taxa de ingresso no Fundo.
7.11 Taxa de Saida.

N&o sera cobrada taxa de saida do Fundo.

8 CAPITULO 8 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1 Matérias de Competéncia.

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacgédo propria e de outras matérias previstas em outras
Clausulas deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias

dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacgéo:

DELIBERACOES

QUORUM DE
DELIBERACAO

® as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apos o término
do exercicio social a que se referirem

Maioria simples

(i) a alteracdo do presente Regulamento em relacdo a quaisquer matérias
além das previstas nesta Clausula

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(iii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e demais prestadores de
servico do Fundo, e escolha de seu substituto;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(iv) a destituicdo ou substituicdo da Gestora e demais prestadores de servico
do Fundo, e escolha de seu substituto;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(v) a fuséo, incorporacéo, ciséo, transformacdo ou eventual liquidagdo do
Fundo;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(vi) a emissao e distribuicdo de novas Cotas além do Capital Autorizado;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(vii) o aumento ou alteracdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Performance;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(vii) a alteracdo no Prazo de Duracdo, do Periodo de Investimento e do
Periodo de Desinvestimento;

Mais que 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas
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(ix)

a alteracao do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

)

a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de conselhos
e/ou comités que venham a ser criados pelo Fundo;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(xi)

o requerimento de informacdes por Cotistas, observado o disposto no
Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instru¢cdo CVM 578;

Maioria simples

(xii)

a inclusdo de Encargos ndo previstos deste Regulamento;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(xiii)

a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(xiv)

a aprovacao dos atos que configurarem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora e entre o Fundo e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das Cotas subscritas;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(xv)

a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 20, 8 7° da Instrucdo CVM
578;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(xvi)

a alteracdo da classificacdo ANBIMA adotada pelo Fundo nos termos
deste Regulamento;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(xvii)

a aprovacdo de operagbes com Partes Relacionadas e aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de Sociedade Alvo
e/ou Sociedades Investidas nas quais participem as Pessoas listadas no
Artigo 44 da Instrucdo CVM 578;

Maioria simples

(xviii)

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas neste
Regulamento como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos
limites maximos dos Encargos previstos neste Regulamento;

Maioria simples

(xix)

alteracbes de termos, renulincia de direitos e transigéncias relativamente
ao Compromisso de Investimento;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

(xx)

a dispensa da participacao do Fundo no processo decisorio da Sociedade
Investida, quando o valor contabil do referido investimento tenha sido
reduzido a 0 (zero);

Maioria simples

(xxi)

prorrogac¢éo do Periodo de Investimento nos termos da Clausula 2.6;

Maioria simples

Péagina 34 de 54




Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

(xxii) revisdo das penalidades aplicadas sobre o Cotistas Inadimplente, nos
termos das Clausulas 7.9, 7.9.1, 7.9.2 e 7.9.5. Maioria simples

8.1.2 Alteragdo do Regulamento pela Administradora.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral
sempre que tal alteracao:

® decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM,
ou de adequacgdo a normas legais ou regulamentares;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razéo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver redugéo da Taxa de Administrac@o ou da Taxa de Performance
8.1.3 Comunicacao aos Cotistas.

As alteracOes referidas nas Clausulas 8.1.2(i) e 8.1.2(ii) acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contado da data em que tiverem sido
implementadas.

8.1.4 Comunicacao aos Cotistas.

A alteracao referida na Clausula 8.1.2(iii) acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.
8.2 Forma de Convocacdo, Local e Periodicidade.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada pela
Administradora a cada Cotista, por meio de correio, correio eletrdnico, ou por qualquer outro meio capaz de
confirmar o recebimento da convocacao pelo destinatério.

8.2.1 Dados da Convocacéo.

Da convocacdo, realizada por qualquer meio previsto na Clausula 8.2 deste Regulamento, devem
constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas
e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

8.2.2 Prazo para Convocagao.

A convocagédo da Assembleia Geral deverd ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia da data da realizacédo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.3 Convocacdo pelos Cotistas.

A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora por iniciativa propria ou mediante
solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas.

8.2.4 Requisitos para Convocacéo pelos Cotistas.

A convocacéao por solicitacao dos Cotistas, conforme disposto na Clausula 8.2.3, deve:
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0] ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do recebimento, realizar a convocagéo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrério; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

8.25 Disponibilizacdo de Informacdes.

A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagédo da
Assembleia Geral.

8.2.6 Dispensade Requisitos.

Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula 8.2, serd considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Cotistas.

8.2.7 Sede da Administradora.

As Assembleias Gerais serdo realizadas, em regra, na sede da Administradora, e deverao ocorrer,
no minimo, uma vez por ano.

8.3 Quoruns de Instalacéo.
A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
8.3.1 Voto a Distancia.

Os Catistas que ndo participarem da Assembleia Geral de Cotistas, mas tiverem enviado voto por
escrito no formato exigido pela Administradora, serdo considerados para fins do cémputo dos
qguéruns de instalagéo e deliberacéo previstos neste Regulamento.

8.4 Elegibilidade para Votar.

Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, os Cotistas inscritos no Registro de Cotistas na
data da convocagéo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

8.4.1 Cotistas Inadimplentes.
Os Cotistas Inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral ndo ter&o direito a voto.
8.4.2 Impossibilidade de Voto.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao:

0] a Administradora ou a Gestora;
(i) 0s socios, diretores e empregados da Administradora ou da Gestora;

(iii) empresas consideradas Partes Relacionadas & Administradora ou a Gestora, seus s0Ocios,
diretores e empregados;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e empregados; e

Péagina 36 de 54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

(v) o Caotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacgéo do patriménio do Fundo.

8.43 NA&o Aplicabilidade de Vedacé&o.
Nao se aplica a vedacao prevista na Clausula 8.4.2 acima quando:
() 0s Unicos Cotistas forem as Pessoas mencionadas na Clausula 8.4.2; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

8.4.4 Informar a Assembleia Geral.

O Cotista deve informar & Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nas Clausulas 8.4.2(v) e 8.4.2(vi), sem
prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas
gque estejam nessa situacgao.

8.5 Formalizac&o das Deliberagoes.

Dos trabalhos e das deliberacdes das Assembleias Gerais sera lavrada, em livro préprio, ata assinada pelos
Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato exigido pela
Administradora.

8.5.1 Consulta Formal.

A Administradora, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas decisdes sejam tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da
consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

8.5.2 Resposta a Consulta Formal.

A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima devera se dar no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacéo
pelos Cotistas a consulta formulada.

9 CAPITULO 9 - ENCARGOS DO FUNDO

9.1 Listade Encargos.

O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao seu funcionamento e administracéo. Adicionalmente a
Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que
poderédo ser debitadas pela Administradora (“Encargos”):

0] emolumentos, taxas de fiscalizagdes e comissdes pagos por operacdes e/ou ofertas do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribui¢cbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicao e publicacdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na Instrucdo CVM 578;
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correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditores Independentes encarregados das auditorias e das demonstracdes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenacdes, penalidades ou danos
imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nado coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo da
Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas respectivas funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

inerentes a fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéao ou liquidacdo do Fundo;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e de reunifes de comités ou conselhos que
venham a ser criados pelo Fundo;

com liquidacao, registro e negociacédo e custodia de operacdes com ativos;

relacionadas a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo servicos de estudos de viabilidade econdmica e financeira e Diligéncia de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de Valores
Mobiliarios de titularidade do Fundo;

contribuicBes anuais devidas as entidades autorreguladoras ou a B3, conforme aplicavel;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operac¢des ou com certificados ou recibos
de depésito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
9.1.2 Despesas néo Previstas.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo deverdo ser submetidas a
apreciacdo da Assembleia Geral.

9.1.3 Manutencéo de Caixa.

O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a, no minimo, 6
(seis) meses de despesas, de acordo com estimativas feitas pela Administradora e pela Gestora,
podendo tal periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério da Administradora, observados
os limites de enquadramento previstos na Instru¢do CVM 578.

CAPITULO 10 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Regramento Aplicavel.
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Ao fim de cada exercicio social, as demonstracdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas de acordo com
as metodologias indicadas nas normas da CVM, em especial a Instrucdo CVM 579, devendo ser objeto de
auditoria por empresa especializada e independente, registrada na CVM, contratada pela Administradora, a
seu livre critério, dentre empresas com capacidade técnica reconhecida. Os custos dessa contratacdo serao
pagos pelo Fundo.

10.2 Exercicio Social.

O Fundo tera exercicio social que se encerrard no ultimo dia de dezembro de cada ano.

10.3 Critérios de Contabilizacao.

Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o Fundo se enquadra no conceito de entidade de investimento.
10.3.1 Contabilizagao.

Os Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas deverao permanecer contabilizados
a valor justo, o qual devera ser anualmente mensurado por ocasido da elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Fundo, exceto na hipétese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo
3° da Instrucdo CVM 579.

10.3.2 Valor Justo e Laudo de Avaliacéo.

A mensuracdo do valor justo serd formalizada por meio de laudo de avaliacdo, nos termos da
Instrucdo CVM 579, com a validacéo por parte da Gestora.

10.3.3 Valor de Custo.

Nos casos em que a Administradora concluir que o valor justo de uma Sociedade Investida ndo
seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel
a mensuracgdo do valor justo em bases confidveis, devendo a Administradora divulgar, em nota
explicativa, os motivos que o levaram a concluir que o valor justo ndo é mensuravel de maneira
confiavel, apresentando conjuntamente um resumo das demonstragfes contabeis condensadas
dessas Sociedades Investidas.

11  CAPITULO 11 - INFORMAGOES PERIODICAS

11.1 Informacbes.

A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacéo e & CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

0] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacg®es referidas no modelo do Anexo 46-1 & Instru¢do CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o encerramento do semestre a que
se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracbes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do
relatorio da Administradora e Gestora a que se referem a Clausula 3.3(v) e Clausula 4.2(i).
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11.1.2 Informag¢Bes Semestrais.

A informac&o semestral de que trata a Clausula 11.1(ii) deve ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo.

11.1.3 Estudos e Analises sobre os Investimentos do Fundo.

A Gestora, devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizacfes de seus
estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, tal como exigido pela Clausula
4.2(vi), as quais deverdo conter uma analise comparativa entre as premissas consideradas
quando da contratacdo do investimento e aquelas verificadas no momento de elaboracdo da
respectiva atualizacdo, acompanhadas do plano de agédo a ser perseguido pela Gestora, com
vistas a maximizar o resultado do investimento realizado pelo Fundo.

CAPITULO 12 - VEDACOES

Vedacdes.

E vedado & Administradora e & Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i)
(ii)

(i)

(iv)
v)
(vi)

(Vi)
(viii)

receber depdésito em conta corrente;
contrair ou efetuar empreéstimos, salvo:

€)] nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, caso
em que este estara autorizado a contrair empréstimos diretamente dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em
Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

vender Cotas a prestacéo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrugdo CVM 578;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(@ na aquisicdo de bens imoveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 5° da
Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades Investidas
do Fundo; e

(c) na subscri¢cdo ou aquisicao de acdes de sua propria emisséao;
utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
praticar qualgquer ato de liberalidade.

12.1.2 Apoio Financeiro de Organismos de Fomento.

Péagina 40 de 54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

O exercicio da faculdade prevista na Clausula 12.1(ii)(a) somente sera permitido apés a obtencao
do compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe na realizagéo
de investimentos ou na concessao de financiamentos em favor do Fundo.

12.1.3 Contratacdo de Empréstimos.

A contratacdo de empréstimos referida na Clausula 12.1(ii)(c) sé pode ocorrer no valor equivalente
ao estritamente necessdario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pelo Fundo.

12.1.4 Derivativos.
E vedada ao Fundo a realizacéo de opera¢des com derivativos, exceto quando tais operagdes:
® forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(i) envolverem opgBes de compra ou venda de agBes das Sociedades Investidas com o
proposito de:

€)) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Investida com o consequente aumento
ou diminuicao futura na quantidade de Valores Mobiliarios; ou

(b) alienar tais Valores Mobiliarios no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

12.1.5 Aplicacdo em Cotas de FIP.

E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participacdes que
invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

12.1.6 Restri¢cdes.

Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a
aplicag&o de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de qualquer das Sociedades Alvo,
caso da mesma patrticipe, direta ou indiretamente:

® a Administradora, a Gestora e 0s membros de demais conselhos ou comités que venham
a ser criados pelo Fundo e Caotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimdnio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; e

(i) quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que:

@ estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emiss@o de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condi¢cdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emisséao; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade
Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo

12.1.7 Contrapartes.
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Salvo aprovagdo em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacdo de operagoes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das Pessoas mencionadas na Clausula 12.1.6(i),
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, exceto os fundos de investimento de Renda Fixa
ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto, administrados ou geridos pela
Administradora ou empresas a ela ligadas, observadas as excec¢fes previstas do §2°, Artigo 44
da Instrucdo CVM 578.

13  CAPITULO 13 - LIQUIDACAO DO FUNDO
13.1 Hipoéteses de Liquidacao.

O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de Duracéo, exceto se (i) a Assembleia Geral
vier a deliberar por sua liquidacéo antecipada ou (ii) nas hipéteses previstas nas Clausulas 3.4.3 e 4.3.3 deste
Regulamento.

13.2 Formas de Liquidacéo.

No caso de liquidacdo do Fundo, a Administradora promovera a transferéncia do patriménio do Fundo aos
Cotistas, deduzidos os Encargos e quaisquer outras despesas do Fundo decorrentes de sua liquidacdo, com
base no correspondente valor das Cotas detidas por cada Cotista precificada na forma deste Regulamento, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidacdo manifestar-se a
respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienacao destes ativos em condi¢Bes especiais.

13.3 Recebimento em Ativos.

Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo disponibilidade de recursos,
cada Cotista podera receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos como pagamento dos seus direitos, em
dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacédo do
Fundo.

13.4 Condominio Civil.

Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum referente aos procedimentos de dagéo
em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Valores Mobiliarios e os
Outros Ativos serdo dados em pagamento ao Cotista, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragédo
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢éo do valor das Cotas detidas por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacé@o existentes a época. Apés decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e o Custodiante estardo desobrigados em relacdo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a Administradora a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

13.5 Administradora do Condominio Civil.

A Administradora dever& notificar os Cotistas para que elejam um administrador para o condominio de bens e
direitos, conforme referido acima, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporcao
de bens e direitos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas ap0ds a constituicdo do referido condominio.

13.5.1 Nao Eleicdo de Administrador.
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Caso os Caotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo de até 30
(trinta) dias contados do envio da notificagdo, esta funcdo sera exercida pela Administradora.
Nenhuma responsabilidade caira a Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio e nenhuma responsabilidade caira a Administradora por qualquer ato praticado pelo
administrador do condominio nomeado pela Administradora, nos moldes da Clausula 13.5.1.

13.5.2 Custobdia.

O Custodiante fara a custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificagdo aos Cotistas referida no item acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida
devera indicar a Administradora e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a entrega
dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignacao dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

13.6 Conducdo daLiquidacéo.

A liquidacdo do Fundo sera conduzida pela Administradora, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento ou
o que for deliberado na Assembleia Geral.

14  CAPITULO 14 - DISPOSICOES GERAIS
14.1 Sucesséo dos Cotistas.

Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos
e cumprira as obrigac@es, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescricdes legais.

14.2 Negociacdo das Cotas.

As Cotas poderdo ser admitidas & negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério da
Administradora, sendo também permitidas negocia¢cfes privadas das Cotas entre Cotistas e terceiros,
observado o disposto na Clausula 14.3 deste Regulamento.

14.2.1 Cadastro de Novos Cotistas.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito
de Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme legislacéo aplicavel ao Fundo, bem
como deverdo aderir aos termos e condi¢gbes do Fundo por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacéo
em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

14.3 Direito de Preferéncia.

O Cotista (“Cotista Alienante”) que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no todo ou
em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio da Administradora, primeiramente
aos demais Cotistas, observado o disposto nos incisos a seguir:

0] qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo que para
tanto a Administradora, apés receber noticia do Cotista Alienante sobre tal intengéo, indicara por escrito
a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota Oferecida, as
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condi¢cbes e prazos de pagamento e, se houver, 0 nome e qualificacdo completa do interessado
(“Condicdes da Oferta”);

cada Cotista adimplente com suas obrigacdes tera direito de preferéncia sobre o nimero de Cotas
Oferecidas proporcional a sua participacédo sobre o total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas
ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista Alienante, bem como tera direito de
preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no inciso (i)
anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia mediante comunicacao por escrito a
Administradora, manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais sobras de Cotas
Oferecidas que excedam a proporcéo de sua participagdo no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha exercido o direito de
preferéncia na forma dos incisos anteriores, a Administradora devera comunicar este fato aos demais
Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o término do prazo referido no inciso (iii) acima, de forma que tais Cotistas possam
efetuar a aquisicdo das sobras mediante o pagamento do preco respectivo; e

somente apos esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e transferir as
Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de preferéncia, desde que:

€)] tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas CondicBes da Oferta, no periodo
subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de 5 (cinco) Dias Uteis
previsto no inciso (iv) acima;

(b) 0 novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) 0 novo Cotista preencha e cumpra as condicBes estabelecidas na Clausula 14.2.1 deste
Regulamento.

14.3.2 Transferéncias Permitidas.

O direito de preferéncia descrito na Clausula 14.3 deste Regulamento ndo se aplica as hipéteses
de transferéncias decorrentes de:

® reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente:

@ as Cotas, ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos
mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° (segundo)
grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e

(b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo,
direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas;

(i) cessdo, alienacdo e/ou transferéncia de Cotas detidas pela Gestora (ou seu grupo
econdmico, incluindo Controladores), suas afiliadas e/ou Partes Relacionadas a
empregados, sécios, representantes da Gestora (ou seu grupo econdmico), de suas
afiliadas e/ou de suas Partes Relacionadas.

14.3.3 Qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra
forma gravar suas Cotas mediante aprovacao de todos os demais Cotistas.
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14.3.4 Caso um Cotista Alienante pretenda alienar suas Cotas a outros Cotistas e/ou a terceiros
antes da integralizacdo total das Cotas objeto da operacdo de alienacédo, tal operagéo
somente serd valida se o comprador assumir integralmente as obrigagdes previstas no
respectivo Compromisso de Investimento em nome do Cotista Alienante.

14.35 Sigilo e Confidencialidade.

Os Cotistas deverdo manter as informacdes relativas ao Fundo sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:

() com o consentimento prévio e por escrito da Administradora e da Gestora; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
gue, nesta hipétese, a Administradora e a Gestora deverdo ser informados por escrito de
tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informag&o.

14.4 Conflito de Interesses.

No momento da constituicdo do Fundo ndo foram identificadas situacdes que pudessem ser caracterizadas
como Conflito de Interesses.

145 Arbitragem e Foro.

A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento ou a constituicao,
operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possa ser solucionada amigavelmente pela
Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos apdés a notificacdo das outras partes por qualquer parte envolvida na controvérsia (“Arbitragem”).

14.5.1 Tribunal Arbitral.

O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente homear um
arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro
arbitro, que presidir4 os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados (“Tribunal
Arbitral”). O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na comunicacdo de
aceitacdo da arbitragem; e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias
corridos contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Nao serd permitida a instauragéo de
arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos
antagobnicos entre si. Sera, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica,
em um dos polos.

1452 Sede da Arbitragem.

A sede da Arbitragem serd a Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e obedecera as normas
estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes & época da
solugéo do litigio.

14,53 Confidencialidade da Arbitragem.

A Arbitragem ser4 sigilosa.
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145.4 Idioma e Regéncia.

O idioma da arbitragem sera o portugués, e o mérito do litigio sera resolvido exclusivamente de
acordo com a lei brasileira.

1455 Custos e Despesas da Arbitragem.

Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada parte pagara os honorarios, custas
e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas
do terceiro arbitro na proporgéo de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de
uma parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas
ao referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

1456 Ordem, Decisdo e Sentenca Arbitral.

Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes, bem como 0s seus sucessores, a cumprir
o determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucéo judicial.

14.5.7 Medidas Cautelares.

Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida:

® ao Tribunal Arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacdo do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao poder judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado),
no foro eleito na Clausula 14.5.8 abaixo.

1458 Foro.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, a operacéo, a gestao e ao funcionamento do Fundo, ndo possa,
por qualquer razao, ser dirimida pela via arbitral, nos termos desta Clausula, fica eleito o foro da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou as questdes
decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares
mencionadas na Clausula 14.5.7.

146 Indenizacgédo.

Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o Fundo indenizara e mantera indene
a Gestora, a Administradora e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas
e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
guaisquer valores pagos para o cumprimento de decisfes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser
sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicacbes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo,
incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades Investidas ou ao FIP Investido; (ii) as perdas

Péagina 46 de 54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiducidria

e danos nao tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude
pela Parte Indenizavel; ou (b) da violagéo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou
deste Regulamento.

14.6.1 Apdlice de Seguro.

Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os
pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizacao
mencionada no caput.

147 Regéncia.

Este Regulamento serd regido, interpretado e executado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.

* k%
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APENDICE A

[este apéndice é parte integrante do Regulamento do Fundo]

Caracteristicas das Cotas Classe A do
M.Square Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Pablico-Alvo As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Profissionais (cada
titular de Cotas Classe A sendo referido como “Cotista Classe A”).

Direitos Econémico- As Cotas Classe A conferem aos seus titulares os seguintes direitos
Financeiros Atribuidos as econdmico-financeiros:
Cotas . 5 o

(@ Remuneragéo da Administradora; e

(i) Taxa de Desempenho, o que inclui a Taxa de Performance por

Destituicdo e Adicional de Taxa de Performance por Destituicéo,
conforme definidas na Clausula 4.3.4.

Direitos Politicos Atribuidos as | As Cotas Classe A conferem aos seus titulares os seguintes direitos
Cotas politicos:

Voto nas Assembleias Gerais: cada Cota Classe A dara direito a 01 (um)

voto nas Assembleias Gerais, observados os qudruns previstos neste
Regulamento.
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APENDICE B

[este apéndice é parte integrante do Regulamento do Fundo]

Caracteristicas das Cotas Classe B do
M.Square Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Pablico-Alvo As Cotas Classe B serdo destinadas a Investidores Profissionais membros
da Gestora, afiliadas e/ou Partes Relacionadas a Gestora, incluindo seus
soécios, diretores e colaboradores, incluindo sécios de empresas onde a
Gestora mantem sociedade e/ou veiculos de investimento detidos pela
Gestora e/ou Partes Relacionadas no Brasil ou no Exterior (cada titular de
Cotas Classe B sendo referido como “Cotista Classe B”).

Direitos Econémico- As Cotas Classe B conferem aos seus titulares os seguintes direitos
Financeiros Atribuidos as econdmico-financeiros:
Cotas . 5 o

® Remuneracdo da Administradora.

Direitos Politicos Atribuidos as | As Cotas Classe B conferem aos seus titulares os seguintes direitos
Cotas politicos:

Voto nas Assembleias Gerais: cada Cota Classe B dara direito a 01 (um)
voto nas Assembleias Gerais, observados os qudruns previstos neste
Regulamento.

Conversibilidade Dado o Publico-Alvo das Cotas Classe B, na hipétese de algum Cotistas
Classe B ceder totalmente ou parcialmente suas Cotas Classe B a algum
terceiro que ndo se enquadre no Publico-Alvo das Cotas Classe B, estas
serdo automaticamente convertidas em Cotas Classe A, sendo admitida,
para tanto, a emissédo de Cotas A adicionais, no evento de
indisponibilidade de Cotas Classe A, no limite do Capital Autorizado.

Constitui excecao ao acima disposto a hipotese de sucessao hereditaria.
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APENDICE C

[este apéndice é parte integrante do Regulamento do Fundo]

Caracteristicas das Cotas Classe C do
M.Square Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Pablico-Alvo As Cotas Classe C serdo destinadas a Investidores Profissionais (cada
titular de Cotas Classe C sendo referido como “Cotista Classe C”).

Direitos Econémico- As Cotas Classe C conferem aos seus titulares os seguintes direitos
Financeiros Atribuidos as econdmico-financeiros:
Cotas . 5 .

(i) Remuneragéo da Administradora; e

(iii) Taxa de Desempenho, o que inclui a Taxa de Performance por
Destituicdo e Adicional de Taxa de Performance por Destituicdo,
conforme definidas na Clausula 4.3.4.

Direitos Politicos Atribuidos as | As Cotas Classe C conferem aos seus titulares os seguintes direitos
Cotas politicos:

Voto nas Assembleias Gerais: cada Cota Classe C dara direito a 01 (um)
voto nas Assembleias Gerais, observados os qudruns previstos neste
Regulamento.

Observacdo Primeira Emisséo: | Nenhuma Cota Classe C se encontra em circula¢do. A Primeira Emisséo
de Cotas do Fundo foi composta exclusivamente de Cotas Classe A e
Cotas Classe B.

As Cotas Classe C serao objeto de possiveis emissbes futuras.
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SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO FUNDO

Suplemento da Primeira Emisséo Classe A

(Os termos utilizados neste suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento)

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas Classe A do
M Square Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

NUumero de Cotas Emitidas

250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, sendo 200.000 Cotas Classe A
e 50.000 Cotas Classe B, emitidas no sistema de vasos comunicantes, em
gue a quantidade de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, conforme o caso,
sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B.

Nenhuma Cota Classe C seréa objeto da Primeira Emissédo de Cotas.

Valor Total da Emissao

O valor total da Primeira Emissédo sera de até R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), sendo, R$ 200.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais) correspondentes as Cotas Classe A.

Valor Unitario de Emisséo

As Cotas Classe A objeto da Primeira Emissédo de Cotas do Fundo seréo
emitidas por um preco unitario de R$ 1.000,00 (mil real) (“Prego de
Emissao”).

Publico-Alvo

As Cotas Classe A objeto da Primeira Emisséo de Cotas do Fundo seréo
destinadas a Investidores Profissionais (cada titular de Cotas Classe A
sendo referido como “Cotista Classe A”).

Data de Emissao

27 de dezembro de 2022

Coordenador Lider

A Administradora.

Preco de Integralizacao

As Cotas Classe A objeto da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo deverdo
ser integralizadas pelo seu Pre¢co de Emissdo, conforme descrito no
Regulamento e neste Suplemento.

Péagina 51 de 54




Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiducidria

Subscricéo
das Cotas

e

Integralizagéo

As Cotas Classe A objeto da Primeira Emissédo de Cotas do Fundo seréo
subscritas mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do
Compromisso de Investimento e integralizadas de acordo com o disposto
no Compromisso de Investimento e neste Regulamento.

Conversibilidade

No caso de transferéncia das Cotas Classe A objeto da Primeira Emisséo
de Cotas do Fundo (“Cotas Classe A”) a Cotistas titulares de Cotas
destinadas exclusivamente a Gestora, afiliadas e/ou partes relacionadas a
Gestora, incluindo seus sécios, diretores e colaboradores, e/ou veiculos de
investimento detidos pela Gestora e/ou partes relacionadas, as Cotas
Classe A transferidas, sem a necessidade de observancia de eventual
Direito de Preferéncia, serdo automaticamente (e sem necessidade de
ratificacio em Assembleia Geral) convertidas em Cotas da classe
exclusivamente destinada a Gestora, afiliadas e/ou partes relacionadas a
Gestora, incluindo seus sécios, diretores e colaboradores, e/ou veiculos de
investimento detidos pela Gestora e/ou partes relacionadas e vice e versa.
A conversdo aqui descrita sera implementada pela Administradora
imediatamente mediante o0 envio de notificacdo pela Gestora a
Administradora.
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Suplemento da Primeira Emisséo Classe B

(Os termos utilizados neste suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento)

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas Classe B do
M Square Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

NUumero de Cotas Emitidas

250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, sendo 200.000 Cotas Classe A
e 50.000 Cotas Classe B, emitidas no sistema de vasos comunicantes, em
gque a quantidade de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, conforme o caso,
sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B.

Nenhuma Cota Classe C seréa objeto da Primeira Emissédo de Cotas.

Valor Total da Emisséao

O valor total da Primeira Emissédo sera de até R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), sendo R$ 50.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais) correspondentes as Cotas Classe B.

Valor Unitario de Emisséo

As Cotas Classe B objeto da Primeira Emissédo de Cotas do Fundo seréo
emitidas por um preco unitario de R$ 1.000,00 (mil real) (“Prego de
Emissao”).

Publico-Alvo

As Cotas Classe B objeto da Primeira Emissédo de Cotas do Fundo seréo
destinadas a Investidores Profissionais (cada titular de Cotas Classe B
sendo referido como “Cotista Classe B”).

Data de Emissao

27 de dezembro de 2022

Coordenador Lider

A Administradora.

Preco de Integralizacao

As Cotas Classe B objeto da Primeira Emissao de Cotas do Fundo deverao
ser integralizadas pelo seu Pre¢co de Emissdo, conforme descrito no
Regulamento e neste Suplemento.
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das Cotas

Integralizagéo

As Cotas Classe B objeto da Primeira Emissédo de Cotas do Fundo seréo
subscritas mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do
Compromisso de Investimento e integralizadas de acordo com o disposto
no Compromisso de Investimento e neste Regulamento.

Conversibilidade

Vide Suplemento da Primeira Emiss&o Classe A.
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