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DEFINIGOES

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados
neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles abaixo. Além disso, (a) os cabegalhos e
titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou
afetardo o significado ou a interpretacédo de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (b) os termos
“inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao interpretados como se estivessem acompanhados
do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no
singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro
incluirdao os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagbes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposicdes
legais serao interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos,
itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento:

“Administradora”: a TMF BRASIL SERVIGOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS
LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com
sede na Rua dos Pinheiros, n° 870, 22° andar, conjunto 133,
Pinheiros, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
05422-001, inscrita no CNPJ sob o n°18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 13.239, de 20 de
agosto de 2013;

“ANBIMA”: a Associacgao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

“Assembleia  Geral” ou a assembleia geral de cotistas do Fundo;

“Assembleia Geral de

Cotistas”™

“Auditor Independente”: empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria

das contas e demonstragdes financeiras do Fundo credenciada
na CVM, para prestar tais servicos;

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

“Boletim de Subscrigao”: documento a ser assinado por cada investidor para subscrigao

das Cotas emitidas pelo Fundo;

“Capital Comprometido”: é a soma dos valores dos Compromissos de Investimento;



“Carteira”:

”

“Chamadas de Ajuste”:

“Chamada de Capital”:

“CNPJ”

“Cédigo ANBIMA’:

“Codigo Civil Brasileiro”:
“Coinvestidores”:

“Compromisso de
Investimento”:

“Conflito de Interesses”:

“Contrato de Gestao”:

“Cotas”:
“Cotistas”:

“Cotista Inadimplente”:
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a carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos;

significa uma ou mais Chamadas de Capital realizadas apds a
subscricdo de Cotas por novos Cotistas, apés a Primeira
Integralizacao, direcionadas exclusivamente aos novos Cotistas,
para fins da Equalizagao;

as chamadas de capital para aporte de recursos pelos Cotistas
mediante integralizagcdo de Cotas, realizadas pela
Administradora, conforme instrugdo do Comité de Investimento;

é o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia;

a versao vigente do “Cdodigo de Administragdo de Recursos de
Terceiros” editadopela ANBIMA,;

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
tem o significado atribuido na Clausula 2.10 deste Regulamento;

cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas do Fundo;

significa toda matéria ou situagdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, a Administradora, a Gestora, aos
Cotistas e/ou as suas Partes Relacionadas, pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdao das Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas com influéncia efetiva na
gestdao e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a
matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar;

significa o contrato de administracdo de carteira de valores
mobiliarios celebrado entre a Gestora e a Administradora, com a
interveniéncia do Fundo, regulando a prestagao de servigos de
administragdo de carteira de valores mobiliarios detidos pelo
Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 5.1 deste Regulamento;
sao os detentores de Cotas do Fundo;
é o descumprimento, total ou parcial, pelo cotista, da sua

obrigacao de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida
neste Regulamento e no Compromisso de Investimento;
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“Custodiante”:

“‘CVM”:

“Dia Util”:

“Equalizagao”:

“Fatores de Risco”:

“Fechamento Adicional’:

“Fundo”:

‘Fundos-Alvo”

“Fundos Investidos”

“Gestora”:
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o0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicado financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1793, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-
90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da
atividade de custddia de valores mobiliarios;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou na sede da Administradora.
Caso determinada obrigagéo prevista neste Regulamento deva
ser cumprida em dia que ndo seja considerado Dia Util, a data
da referida obrigacdo sera postergada para o Dia Util
imediatamente seguinte;

mecanismo por meio do qual os Cotistas ingressantes no Fundo
ap6s a Primeira Integralizagdo, em Fechamentos Adicionais ou
novas emissdes, deverdo ter suas integralizacoes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as integralizagdes de Cotas
efetuadas por Cotistas que tenham subscrito e integralizado
Cotas em momentos anteriores, por meio de Chamadas de
Ajuste;

os fatores de risco a serem observados pelos investidores
quando da decisdo de realizagdo de investimento no Fundo,
conforme disposto neste Regulamento;

significa cada fechamento adicional do Fundo apds o Primeiro
Fechamento, mediante subscri¢des adicionais de Cotas objeto
da Primeira Emissdo, conforme determinado pela
Administradora de acordo com orientagdes da Gestora;

ARIEN ENERGY VENTURES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA;

significam os Fundos de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura que atendam ao disposto na Lei 11.478, na
Instrugcdo CVM 578 e demais regulamentagdes aplicaveis;

sao os Fundos-Alvo que recebam investimento do Fundo, nos
termos deste Regulamento;

a ARIEN INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede
na Alameda Oscar Niemeyer, n° 1.033, Sala 528, na Cidade de
Nova Lima, Estado de Minas Gerais, CEP 34006-065, inscrita no
CNPJ sob o n°® 35.255.886/0001-07, autorizada pela CVM para
administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 17.822, de 22 de abril de 2020;
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“Instrugcao CVM 476”;

“Instru¢ao CVM 578”:

“Instru¢ao CVM 579”:

“Investidores Profissionais”:

“Investidores Qualificados”:

“IPC-FIPE”:

“IPCA”:

“Justa Causa’:

“Lei 11.478":

“Limite de Participagao”:

“Outros Ativos”:

“Parte Indenizavel’:
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a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

a Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

os investidores profissionais, assim definidos nos termos da
Resolugao CVM 30;

os investidores qualificados, assim definidos nos termos da
Resolugao CVM 30;

o indice de Precos ao Consumidor — IPC calculado e divulgado
pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE;

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

significa pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagoes,
devidamente comprovados em sentenca judicial ou decisédo
arbitral transitada em julgado: (a) negligéncia grave, ma-fé ou
desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas fungbes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes
nos termos deste Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da notificagdo enviada por qualquer
interessado; (b) violagdo material de suas obrigagdes nos termos
da legislacao e regulamentagéo aplicaveis da CVM, nao sanado
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificagao
enviada por qualquer interessado e (c) fraude no cumprimento de
suas obrigagdes nos termos deste Regulamento;

significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada;

tem o significado atribuido na Clausula 1.6 deste Regulamento;

os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissao
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de
instituicdo financeira publica ou privada; (iii) cotas de fundos de
investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles administrados ou
geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas
ligadas, para o pagamento de despesas do Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 15.3 deste Regulamento;
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“Partes Relacionadas”:

“Patriménio Liquido”:

“Pessoa’:

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento”:

“Prazo de Duragao”:

“Preco de Integralizacao”:

“Primeira Emissao”:

“Primeira Integralizagao”:

“Primeiro Fechamento”:
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sdo, com relagdo a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,
socios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes
até o 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exergam controle comum;

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades;

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade n&o
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas
sem limitagao, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consorcio, parceria, associagao, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos;

o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até a data
de liquidagdo do Fundo, durante o qual a Gestora nao realizara
novos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios,
ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus
melhores esforgos no processo de desinvestimento total do
Fundo e, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento da Gestora que, conforme conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
propiciem aos Cotistas o melhor retorno possivel,

o periodo de investimento do Fundo conforme previsto deste
Regulamento, a contar da data da Primeira Integralizagdo das
Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para
integralizagdo de Cotas serdo realizadas com o objetivo de
investimento pelo Fundo em Valores Mobiliarios e em Outros
Ativos ou pagamento de encargos do Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 1.4 deste Regulamento;

significa o preco de integralizagao das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento;

significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, de acordo com
os termos e condigdes previstos no Suplemento constante do
Anexo A a este Regulamento;

significa a primeira integralizagdo de Cotas objeto do Primeiro
Fechamento da Primeira Emissdo, momento a partir do qual o
Fundo iniciara o seu funcionamento;

tem o significado atribuido na Clausula 5.2.1 deste
Regulamento;
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“Registro de Cotistas”:

“Regulamento’:

“‘Remuneragao da
Administradora”:

“‘Remuneragao da Gestora”:

“Resolugao CVM 30”:

“Sociedades Alvo”:

“Sociedades Investidas”:

“Suplemento”;

“Taxa de Administragao”:

“Valores Mobiliarios”:
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tem o significado atribuido na Clausula 5.1.2 deste
Regulamento;

o presente regulamento do Fundo;

tem o significado atribuido na Clausula 4.2 deste Regulamento;

tem o significado atribuido na Clausula 4.4 deste Regulamento;

a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

significam as sociedades por agdes, sediadas no Brasil, que
tenham por objeto o desenvolvimento de projetos de
infraestrutura no setor de energia e que atendam ao disposto na
Lei 11.478, na Instrucdo CVM 578 e demais regulamentacdes
aplicaveis;

sdo as Sociedades Alvo que recebam investimento do Fundo,
nos termos deste Regulamento;

significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada emissao de
Cotas, cujos termos e condigdes serao estabelecidos de acordo
com o (i) modelo constante do Anexo A deste Regulamento para
as Cotas objeto da Primeira Emiss&o, ou (ii) modelo constante
do Anexo | deste Regulamento para as Cotas objeto de
emissdes subsequentes, conforme deliberado pela Assembleia
Geral;

tem o significado atribuido na Clausula 4.1 deste Regulamento;

as acodes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis em
acoes e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissao de Sociedades Alvo, bem
como titulos e valores mobiliarios representativos dessas
participagdes, que estejam em consonancia com os objetivos do
Fundo, nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo em
vigor. No mesmo sentido, serdo considerados Valores
Mobiliarios, as cotas, de qualquer classe, de Fundos de
Investimento em Participagdes classificados como
Infraestrutura, nos termos da Lei 11.478 e da Instrugdo CVM
578.
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REGULAMENTO DO
ARIEN ENERGY VENTURES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

CAPITULO 1. FORMA DE CONSTITUIGAO, PUBLICO-ALVO E PRAZO DE DURAGAO

1.1. Forma de Constituicdao. O ARIEN ENERGY VENTURES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA ¢ um fundo de investimento em participagbes da
categoria “infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial e
regido pelo presente Regulamento, pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela Lei 11.478, pela Instrugdo CVM
578, pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

1.2. Tipo ANBIMA. O Fundo ¢ classificado como Diversificado Tipo 1, conforme o disposto no
Cddigo ANBIMA. A modificagdo da classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente
prevista neste Regulamento dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

1.3. Publico-Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos
do Artigo 12, da Resolugdo CVM 30, observado que a Primeira Emissdo sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 476.

1.4. Prazo de Duragao. O Fundo tera o prazo de duragao de 5 (cinco) anos contados da Primeira
Integralizagcéo, podendo ser prorrogado por mais 5 (cinco) anos, mediante proposta da Gestora e
aprovagao pela Assembleia Geral (“Prazo de Duracido”). A Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragao.

1.5. Responsabilidade dos Cotistas. Na extensdo maxima permitida pelas leis aplicaveis, e
sujeito a regulamentagdes da CVM, e para seus respectivos objetivos, incluindo, sem limitagéo, as
previstas no Cddigo Civil Brasileiro, a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista esta
expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria
entre eles, nos termos das leis e regulamentagdes aplicaveis.

1.6. Enquadramento Legal e Regulatério. Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela
regulamentacdo aplicavel, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
nao podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) dos rendimentos do Fundo (“Limite de Participacao”).

CAPITULO 2. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

2.1. Objetivo. O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de
suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisigcdo de Valores
Mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo.

2.2. Politica de Investimento. O Fundo buscara atingir seu objetivo por meio da aquisi¢do de
Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, durante o Periodo de Investimento,
participando do processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégia e na sua gestao, inclusive, mas néo se limitando, por meio da:
(i) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades

9
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Investidas; (ii) celebracdo de acordos de acionistas ou de sécios das Sociedades Investidas; e
(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo da Sociedade Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administragao.

2.2.1. Observado o disposto acima, fica desde ja certo que o exercicio de controle acionario
das Sociedades Alvo nao é condicdo necessaria para a participagdo do Fundo no capital
social das Sociedades Alvo.

2.2.2. O Fundo investira, direta ou indiretamente, em Valores Mobiliarios de emissédo de
Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei 11.478 e da

regulamentagao aplicavel.

Sociedades Investidas

2.3. Dispensa de Participagcdao do Processo Decisério. Fica dispensada a participagdo do
Fundo no processo decisério da Sociedade Investida quando: (i) o investimento do Fundo na
Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe
a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou
(ii) o valor contabil do investimento realizado na Sociedade Investida tenha sido reduzido a zero e
haja deliberagio dos Cotistas em tal sentido, reunidos em Assembleia Geral, pela maioria das Cotas
subscritas presentes.

24. Companhias Listadas. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Investidas de que trata este Capitulo, ndo se aplica ao investimento em
Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital
subscrito do Fundo, sendo certo que: o limite de que trata este item sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada
um dos eventos de integralizagao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento; e (ii) caso o
Fundo ultrapasse o limite estabelecido neste item por motivos alheios a vontade da Gestora, no
encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més
seguinte, a Administradora devera: (a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e (b) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

2.5. Praticas de Governanga. Observada as dispensas previstas deste Regulamento, as
Sociedades Alvo que forem sociedades fechadas somente poderao receber investimentos do Fundo
se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanga:

(i) seu estatuto social contenha disposi¢cado que proiba a emissao de partes beneficiarias, sendo

que, a época da realizagao do investimento pelo Fundo, ndo poderao existir quaisquer partes
beneficiarias de emissao da Sociedade Alvo em circulagao;
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os membros do conselho de administracao, se houver, deverao ter mandato unificado de até
2 (dois) anos;

disponibilizar informagdes sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas,
programas de opc¢do de aquisicdo de agdes e outros titulos ou valores mobiliarios de sua
emissdo, se houver;

aderir a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa de que tratam os incisos anteriores; e

ter suas demonstracbes contabeis auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

Enquadramento

2.6.

Enquadramento da Carteira. O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de

investimentos e objetivos neste Regulamento, devendo sempre serem observados os dispositivos
legais aplicaveis e a composigéo da Carteira de, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo devera estar aplicado exclusivamente nos Valores Mobiliarios de emissao das
Sociedades Alvo e dos Fundos-Alvo.

2.6.1. A parcela do Patrimbnio Liquido que ndo estiver investida em Valores Mobiliarios
podera ser alocada em Outros Ativos, sendo que nao existirdo quaisquer outros critérios de
concentracao e/ou diversificagao setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos
que poderao compor a Carteira.

2.6.2. Para fins de verificagdo do enquadramento estabelecido neste item, observado o
disposto na regulamentacéo aplicavel quanto ao enquadramento do Fundo, em especial o
Artigo 11 da Instru¢do CVM 578, devem ser somados aos Valores Mobiliarios, os seguintes
valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do Capital Subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; e (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra
o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios; e
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(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicbes financeiras.

2.6.3. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Clausula 2.6.2 acima perdure
por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto neste Regulamento, a
Administradora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassarem o limite estabelecido aos Cotistas que tiver integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

2.6.4. O limite de composicao e enquadramento da Carteira em Valores Mobiliarios,
conforme previsto acima, nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada
um dos eventos de integralizagdo de Cotas, conforme previstos em cada Compromisso de
Investimento.

2.6.5. O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de
funcionamento na CVM, conforme previsto na Lei 11.478, para iniciar suas atividades e para
se enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido em Valores Mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo e/ou dos Fundos-
Alvo.

2.6.6. O prazo previsto no item 2.6.5 acima também se aplica para a reversado de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido.

2.7. Investimento no Exterior. O Fundo nao podera realizara investimentos no exterior.

2.8. Debéntures Simples. O Fundo ndo podera investir em debéntures simples.

Carteira

2.9. Procedimento de Alocagdo. Nos termos da politica de investimento do Fundo, conforme

descrito deste Capitulo, na formagédo, manutencéo e desinvestimento da Carteira serdo observados
0s seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Cotas, por
meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores
Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1) & data da primeira
integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (2)a data de
encerramento da oferta publica de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou
(b) poderéo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacao de Cotas,
serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério da Gestora, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos
e outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
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Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagao ou resgate, tais recursos deverdo ser
mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional,
a critério da Administradora, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

2.9.1. Caso os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios ndo sejam realizados dentro
do prazo previsto no item (i) acima, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a prorrogacao do referido prazo; ou (ii) a restituicao
aos Cotistas dos valores ja aportados no Fundo e que sejam referentes aos investimentos
nos Valores Mobiliarios originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razéo.

2.9.2. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

2.10. Coinvestimento. Ressalvado o disposto na Clausula 2.16 abaixo, o Fundo podera realizar
investimentos nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas em conjunto com quaisquer
terceiros, inclusive em conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de investimento, sejam ou nao
administrados, geridos ou sujeitos a consultoria pela Administradora e/ou pela Gestora e suas Partes
Relacionadas (“Coinvestidores”), conforme aprovados pelo Comité de Investimento.

2.11. Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pela Administradora poderao
realizar investimentos em Sociedades que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

2.12. AFAC. O Fundo n&o podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC).

2.13. Bonificagées e Dividendos. Os juros sobre capital préprio, bonificagdes, dividendos e
quaisquer outras remuneragoes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de
seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, seréo incorporados ao Patriménio
Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagédo aos Cotistas, da
Taxa de Administragcdo e/ou dos demais encargos do Fundo.

2.14. Derivativos. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando
tais operacgoes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial dos Valores
Mobiliarios que integram a Carteira; ou (ii) envolverem opg¢des de compra ou venda de Valores
Mobiliarios que integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o prego de aquisicao da Sociedade
ou Fundo Investido com o consequente aumento diminuicao futura na quantidade de agdes ou cotas
investidas; ou (b) alienar essas ag¢des e/ou quotas no futuro como parte de estratégia de
desinvestimento.

2.15. Restricdes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
€ vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios, caso da mesma
participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, e os
Cotistas, e ainda Partes Relacionadas dos mesmos, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma das
Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo; e
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(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira de operagdo de emissdo ou oferta de Valores
Mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de
colocagao, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo ou dos Fundos Alvo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo.

2.16. Operagoes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada
a realizacdo de operagdes pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) da Clausula 2.15 acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou pela Gestora, exceto os fundos
de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
administrados ou geridos pela Administradora ou empresas a ela ligadas, observadas as excegdes
previstas do §2°, Artigo 44 da Instrugdo CVM 578.

2.17. Partes Relacionadas. Qualquer transacéo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas da
Administradora, e/ou da Gestora; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pela
Administradora ou gerida pela Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento) ou,
ainda, que possua como consultor a Gestora; ou (iii) entre Partes Relacionadas da Administradora,
da Gestora,Sociedades Alvo ou Fundos Alvo sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Geral.

2.18. Aquisigdo de Cotas. E permitida &8 Administradora, & Gestora e as instituicdes distribuidoras
das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Periodo de Investimento

2.19. Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de 2 (dois) anos, a contar da data
da Primeira Integralizagdo, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas
seréo realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Valores Mobilidrios e em Outros
Ativos ou pagamento de encargos do Fundo, mediante orientagdo da Gestora.

2.19.1. Sem alterar o Prazo de Duragao, o Periodo de Investimento podera ser objeto de
antecipagdo ou prorrogacgao, pelo periodo de até 02 (dois) anos, mediante proposta
apresentada pela Gestora e sujeito a aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.20. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo da Clausula 2.19.1 acima, o Periodo de
Desinvestimento se inicia a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento até a liquidagdo do Fundo. Com o inicio de tal periodo, a Gestora interrompera
investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios e iniciard os respectivos processos de
desinvestimento do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

2.20.1. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos durante o Periodo de
Desinvestimento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado, e desde que:

(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;
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(ii) tais investimentos sejam efetuados para fins de ndo diluigdo da participagdo do Fundo
nas Sociedades Investidas e/ou nos Fundos Investidos;

(iii) tais investimentos tenham por objetivo a preservacédo do valor dos investimentos do
Fundo em Sociedades Investidas, Fundos Investidos ou a continuidade dos negdcios da
Sociedade Investida e para pagamento de despesas e continuidade do funcionamento
dos Fundos Investidos.

2.21. Distribuicdo aos Cotistas. No periodo de Desinvestimento do Fundo, os rendimentos e
recursos oriundos da alienagdo parcial ou total dos investimentos do Fundo nas Sociedades
Investidas ou nos Fundos Investidos, apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, deverao
ser distribuidos aos Cotistas de acordo com o previsto na Clausula 6 deste Regulamento. Durante a
vigéncia do Periodo de Investimento, os recursos mencionados no presente item 2.21 poderao ser
reinvestidos em Valores Mobiliarios ou distribuidos aos cotistas, conforme a orientacdo da Gestora.

2.22. Liquidacao de Ativos. Os investimentos do Fundo poderéo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, conforme aprovagao da Gestora.

CAPITULO 3. ADMINISTRAGAO, GESTAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. Administragdo. O Fundo sera administrado pela Administradora, a qual, observadas as
limitagbes legais e regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento e a manuteng¢ao do Fundo, sendo responsavel
pela sua constituicdo e pela prestacdo de informagdées a CVM na forma da Instrugdo CVM 578 e
quando solicitadas.

3.2. Obrigagées da Administradora. Sem prejuizo as obrigagbes e atribuigdes previstas na
legislacao e regulamentagao aplicaveis, sdo obrigagdes da Administradora, sem prejuizo das
obrigagdes da Gestora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e de atas de reunides dos comités técnicos

ou de investimentos;

(c) o livro ou lista de presenga do Cotistas;
(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;
(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo

Fundo e seu patriménio; e
)] a copia da documentacgao relativa as operagdes do Fundo.

(i) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;
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pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 578;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragcdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM
578 e do presente Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condigdo de Administradora;

manter os Valores Mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custédia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipoteses de dispensa de
contratagao de servicos de custddia previstas no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no capitulo “Demonstragcées Financeiras,
Relatério de Auditoria e Exercicio Social” deste Regulamento, observadas a metodologia e a
periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA, devendo, ainda, atualizar os
Cotistas quanto a quaisquer informagdes que representem Conflito de Interesse;

cumprir e, na medida de suas atribuigdes, fazer cumprir, as deliberagdes da Assembleia Geral
e do Comité de Investimento;

amortizar Cotas, mediante aprovagcdo do Comité de Investimento, observada a Clausula 6
deste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, todas as disposi¢gdes constantes
deste Regulamento.

Gestdo. A Carteira sera gerida pela Gestora, observadas as decisbes da Assembleia Geral.

Sem prejuizo as obrigagbes e atribuicdes previstas na legislagdo e na regulamentagao aplicaveis e
neste Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a
gestéo da Carteira, inclusive:

(i)

negociar e contratar, em nome do Fundo, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos, bem como
os intermediarios para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os
fins de direito, para essa finalidade;
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negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagcdo de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos
Valores Mobiliarios e nos Outros Ativos, conforme estabelecido na politica de investimentos
do Fundo; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Valores
Mobiliarios, realizando todas as demais agbes necessarias para tal exercicio;

3.3.1. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel e neste
Regulamento, a Gestora detém todos os poderes necessarios para realizar todos os atos
relacionados a gestdo dos Valores Mobiliarios, bem como, exercer todos os direitos inerentes
aos Valores Mobiliarios, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, comparecer e
votar em assembleias gerais de Sociedades Investidas ou Fundos Investidos, sejam elas
ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie,
exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais das Sociedades Investidas, regulamentos
de Fundos Investidos e eventuais alteragdes, respectivamente, assim como firmar contratos de
compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das Sociedades Investidas ou
acordo de cotistas dos Fundos Investidos, acordos de investimento, instrumentos de garantia
e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as limitagdes deste Regulamento
e da regulamentagao em vigor.

3.3.2. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro, do
Codigo ABVCAP/ANBIMA, a Gestora devera assegurar que a equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestao do Fundo, serd composta por um gestor, um analista
sénior e um analista junior.

3.3.3. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Valores Mobiliarios,
devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa para representar o Fundo em
juizo, sendo que a Administradora devera se manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da comunicagéo do Gestora.

3.3.4. A Gestora devera dar ciéncia a Administradora sobre a realizacdo de qualquer
investimento ou desinvestimento em Valores Mobiliarios, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, contados da data da operagdo pretendida. Ainda, devera dar ciéncia a
Administradora das deliberagbes tomadas em assembleia geral e reunido do conselho de
administragdo, ou quaisquer outros 6rgaos de governanga das Sociedades Investidas ou dos
Fundos Investidos, em até 5 (cinco) Dias Uteis subsequente & realizagéo de referidos atos.

3.3.5. A Gestora devera encaminhar & Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a
sua assinatura, minuta de qualquer documento que seja firmado em nome do Fundo e, em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s & sua assinatura, uma cépia de cada documento firmado em
nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pela
Administradora, de informacdes adicionais que permitam a esta ultima o correto cumprimento
de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o Fundo.

Obrigagoes da Gestora. Sem prejuizo de outras atribuigcbes conferidas a Gestora por forga

deste Regulamento e do Contrato de Gestéo, conforme aplicavel, compete ainda a Gestora:
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prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo do Comité de Investimento eventuais
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo, Fundos-Alvo,Sociedades Investidas e
Fundos Investidos e de desinvestimento em Valores Mobiliarios;

instruir a Administradora quanto a realizagdo de Chamadas de Capital;

indicar quaisquer terceiros a serem contratados pelo Fundo ou pelas Sociedades Investidas
ou Fundos Investidos, incluindo, mas n&o se limitando, a consultores financeiros, legais,
conselheiros, diretores, funcionarios e demais prestadores de servigo para a operacao das
Sociedades Investidas ou dos Fundos Investidos;

recomendar ao Comité de Investimento a realizagdo de amortizagao de Cotas;

monitorar a evolugdo dos negdcios das Sociedades Investidas e dos investimentos realizados
pelos Fundos Investidos;

participar de conselhos de administragdo, nas assembleias gerais de Sociedades Investidas
ou dos Fundos Investidos e em reunibes de 6rgdos administrativos de qualquer espécie,
conforme aplicavel;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operagdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM
578 e do presente Regulamento;

fornecer aos Cotistas estudos e analises de investimento para fundamentar as decisées a
serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendagdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicao de Gestora;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou acordos de cotistas das Sociedades
Investidas ou dos Fundos Investidos;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade
Investida, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 5° nos termos do

disposto do Capitulo “Objetivo e Politica de Investimento”;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimento;
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(xvi)  cumoprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestado da Carteira;

(xvii)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servi¢cos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios;

(xviii) fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que esta
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo
permanece enquadrado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas da Sociedade Investida ou do Fundo
Investido, conforme previsto do Capitulo 2 deste Regulamento, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagédo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo.

(d) Os documentos que comprovem a precificagdo do valor justo da cota dos Fundos
Investidos.

3.4.1. Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) do
item acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questédo a
prévia apreciacao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacgao.

3.5. Equipe-Chave da Gestora. A equipe-chave responsavel pela gestdo da Carteira sera
composta, inicialmente, pelos executivos (i) Luciano Manarin D’Agostini e (ii) Mario Ferreira Candido
Neto, sendo que os membros da equipe-chave deverdo necessariamente cumprir com os seguintes
requisitos minimos: (a) graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
Brasil ou no exterior; e (b) experiéncia profissional em atividade de gestao de recursos de terceiros
no mercado financeiro ou de capitais e/ou experiéncia na gestdo ou desenvolvimento de ativos do
setor de infraestrutura e energia, em linha com a politica de investimentos do Fundo, compreendendo
originacao de oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociagéo e estruturagao
de operagdes.

3.5.1. Durante o Prazo de Duragao, a Gestora podera alterar os membros da equipe-chave
de gestao a seu critério, desde que cumpridos os requisitos minimos estabelecidos acima.

3.6. Custoédia e Auditoria. Os servicos de custddia, escrituracdo de Cotas, tesouraria e
liquidacao do Fundo serao prestados pelo Custodiante, e os servigos de auditoria independente serao
prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram legalmente habilitados pela CVM para
exercer tais servigos.
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3.7. Vedagdes. E vedada a Administradora e & Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentagcao vigente, se
for o caso;

(iii) prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(iv) vender Cotas a prestagao, salvo no caso de celebracdo pelo Cotista de Compromisso de
Investimento;

(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:

(a) na aquisi¢do de bens imoveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 5°
da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades
Investidas; e

(c) na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

3.8. Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela
ampla disseminacéo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

3.9. Substituicao da Administradora ou da Gestora. A Administradora e a Gestora devem ser
substituidas nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragéo
de carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituigdo, com ou sem
Justa Causa, por deliberagdo da Assembleia Geral.

3.9.1. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicido da Administradora ou da
Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser

convocada:

(i) imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, nos casos de renuncia; ou
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(ii) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii)
acima.

3.9.2. No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, a renunciante devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagcdo do Fundo pela
Administradora.

3.9.3. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a
eleicdo de um novo administrador, conforme estabelecido no Artigo 41 da Instrugdo CVM
578.

3.9.4. Sem prejuizo ao disposto ao disposto no Contrato de Gestdo, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, poderdo ser destituidos de suas respectivas fungdes mediante
deliberagédo da Assembleia Geral, hipétese em que a Administradora e/ou a Gestora fara(ao) jus
ao recebimento integral do que lhe(s) for devido(s) a titulo de Remuneragdo da Administradora
e/ou Remuneragao da Gestora até a data de sua efetiva destituicdo, e ndo fara(ao) jus a qualquer
remuneracgao adicional.

3.10. Destituigao da Gestora. Sem prejuizo ao disposto ao disposto no Contrato de Gestao, a Gestora
sera destituida de suas respectivas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da
Assembleia Geral.

3.10.1. Na hipétese de destituicdo com Justa Causa, a Gestora fara jus ao recebimento integral
do que Ihe for devido a titulo de Remuneragao da Gestora até a data de sua efetiva destituigao.

3.10.2. Na hipétese de destituicdo sem Justa Causa da Gestora, sera devida pelo Fundo uma
remuneragéo adicional a Gestora correspondente a 9 (nove) vezes o valor da Remuneragéo
da Gestora efetivamente paga no més anterior ao da data de destituicdo, montante este que
devera ser pago no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da Assembleia Geral
que deliberar sobre referida destituicao.

CAPITULO 4. TAXA DE ADMINISTRAGAO

41. Taxa de Administragédo. Durante o Prazo de Duragéo, a partir da Primeira Integralizagao, o
Fundo pagara a Administradora a Remuneragao da Administradora (conforme definido abaixo) e a
Gestora, a Remuneragéo da Gestora (conforme definido abaixo) (em conjunto designadas “Taxa de
Administrag¢ao”), observado o disposto neste Capitulo 4.

4.2, Remuneragdao da Administradora. A Administradora, pelos servigos de administragao
fiduciaria do Fundo fara jus a uma remuneragéo correspondente a 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal liquido de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a
substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacao.
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4.2.1. Sera devida a Administradora uma remuneragé&o Unica equivalente a R$ 18.000,00
(dezoito mil reais), a titulo de estruturacdo do Fundo, a ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis
apods a Primeira Integralizagéao.

4.2.2. Sobre a remuneragao minima mensal e a remuneragcdo a titulo de estruturagao
mencionadas acima, serao acrescidos todos os tributos sobre a prestagao dos servicos.

4.2.3. A Remuneragao da Administradora sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente ao respectivo
prestador de servigo, sendo que o primeiro pagamento sera proporcional ao numero de dias
efetivamente decorridos entre a data de inicio de seu funcionamento e o ultimo dia do més a
que se referir o pagamento da Remuneragédo da Administradora.

4.3. Remuneragdo do Custodiante. A remuneracdo do Custodiante sera deduzida da
Remuneracédo da Administradora prevista na Clausula 4.2 acima e nao podera exceder 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido, sem prejuizo de eventual valor minimo
mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e a Administradora. A remuneracgao
do Custodiante sera calculada e paga com base no disposto na Clausula 4.2.3 acima.

4.4. Remuneragao da Gestora. Pelos servigos de administracdo da Carteira, a Gestora fara jus
a uma remuneragao calculada e apropriada diariamente a base 1/252 sobre o Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més posterior, sendo
que o primeiro pagamento serd proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a data
de inicio de seu funcionamento e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da remuneragao
devida a Gestora, que sera atribuida da seguinte forma (“‘Remuneragao da Gestora”):

Remuneragao da Gestora
(percentual ao ano)

Até R$50.000.000,00 0,80%
Acima de R$50.000.000,00 e

Faixa do Patrimbnio Liquido Valor Minimo Mensal

0,
até R$75.000.000,00 0.68%
Acima de R$75.000.000,00 e .
até R$100.000.000,00 0.55% R$ 24.639,65
Acima de R$100.000.000,00 e 0499
até R$150.000.000,00 R
Acima de R$150.000.000,00 0,43%

4.5, Pagamento Direto aos Prestadores de Servigo. A Administradora pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
que tenham sido contratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

4.6. Taxas de Ingresso e de Saida. Nao serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida do
Fundo.

4.7. Taxa de Performance. O Fundo n&o pagara taxa de performance.
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CAPITULO 5. COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

5.1. Cotas. O Fundo é constituido por cotas que correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio
Liquido, de classe unica, da forma escritural e nominativas, e que conferem a seus titulares os
mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos (“Cotas”).

5.1.1. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util
imediatamente posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as
disposigdes do presente Regulamento.

5.1.2. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do Cotista aberta junto ao
Custodiante. A propriedade das Cotas presumir-se-a pelo extrato da conta de deposito,
representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo
(“Registro de Cotista”).

5.2. Primeira Emisséao. A Primeira Emissao sera objeto da oferta publica de distribuicéo realizada
mediante esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, a ser realizada pela
Gestora, nos termos do suplemento anexo a este Regulamento na forma do Anexo A, que constitui
parte integrante e indissociavel deste Regulamento.

5.2.1. Primeiro Fechamento. No ambito da Primeira Emissdo, o Fundo podera realizar a
primeira Chamada de Capital quando forem alcangadas subscricbes de Cotas em montante
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Primeiro Fechamento”).

5.2.2. Preco de Integralizagdo na Primeira Emissdo. O Preco de Integralizagdo de cada
Cota objeto da Primeira Emissao sera equivalente ao Prego de Emissao.

5.3. Valor Minimo. N&o ha valor minimo ou maximo para manutengao de investimentos no Fundo
por Cotista apds a Primeira Integralizagao.

54. Novas Emiss6es. Uma vez encerrada a Primeira Emissédo, poderdo ocorrer emissdes de
Cotas por decisdo de Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condigdes para
subscricdo e integralizagdo aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emisséo,
observado o disposto neste Regulamento, na legislagédo e na regulamentagao aplicaveis. O Preco de
Emisséo e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em emissdes
subsequentes a Primeira Emissao serao definidos pela Assembleia Geral e constardo do respectivo
suplemento, observado o disposto neste Regulamento.

5.5. Direito de Preferéncia em Novas Emissdes. Os Cotistas do Fundo terdo direito de
preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporgédo da respectiva participagédo de
cada Cotista no Patrimdnio Liquido, observado o Limite de Participacéo.

5.5.1. Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia referido na Clausula 5.4
acima devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias contados da data da Assembleia
Geral que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a cessao deste direito a terceiros.
O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da
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assinatura da ata de Assembleia Geral, na hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia
Geral, e/ou de documento a ser encaminhado pela Administradora para este fim.

5.5.2. As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova emissao de Cotas,
bem como o instrumento de confirmagao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista,
estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral na sede da Administradora.
Adicionalmente, a Administradora enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de
10 (dez) dias da realizagdo da Assembleia Geral.

5.6. Subscrigdao. Ao subscrever Cotas, cada investidor devera celebrar com o Fundo um
Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscri¢do, dos quais devera constar a quantidade
de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o investidor se obriga a integralizar no decorrer
da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

5.7. Chamada de Capital. A Administradora, mediante orientacdo da Gestora, realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizagdo de Cotas, nos termos deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento, de acordo com as orientagdes definidas pela
Gestora, na medida que sejam identificadas (i)i oportunidades de investimento nos Valores
Mobiliarios, ou (ii) necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
tenham sido integralizadas por cada Cotista.

5.7.1. Os Cotistas terdo o prazo de até 15 (quinze) dias corridos para integralizar Cotas,
nos termos de cada Chamada de Capital.

5.7.2. As Chamadas de Capital para aquisicdo de Valores Mobiliarios deverao ocorrer
durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para
pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ocorrer durante todo o Prazo de
Duracéo.

5.7.3. O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar o Compromissos de Investimento,
comprometer-se-a a cumprir com o disposto neste Regulamento, e no respectivo
Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes, e
declarando, para tanto, sua condigdo de Investidor Profissional e ciéncia das restricoes
existentes no &mbito da oferta, conforme o caso.

5.7.4. Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigagdes do Cotista no ambito
do respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a Chamada de Capital
para integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, apés o envio de
comunicado da Administradora sobre a inadimpléncia e nao regularizagdo no prazo de
2 (dois) Dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e n&o pago atualizado pelo
IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a
multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento)
ao més a partir do 2° (segundo) més de atraso, sendo facultado a Administradora utilizar as
amortizagcbes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes
com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento. Adicionalmente, o Cotista
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inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias
Gerais e pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condigbes com os demais
Cotistas). A suspenséo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacdes
do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro.

5.7.5. Equalizagao. Na hip6tese de ocorrer novas subscrigcdes de Cotas apds a realizagao
da Primeira Integralizagédo, por meio de Fechamentos Adicionais ou novas emissdes, 0s
novos Cotistas que ingressarem no Fundo mediante referidas subscricbes deveréo ter suas
integralizagdes de Cotas proporcionalmente equalizadas por meio do mecanismo de
Equalizacdo, de tal forma que apenas os novos Cotistas terdo seu Capital Subscrito
chamado, mediante Chamadas de Ajuste, para integralizagdo até a conclusdo do processo
de Equalizagao.

5.7.6. Chamadas de Ajuste. As Chamadas de Ajuste poderao ser realizadas no prazo de
12 (doze) meses contados da data de encerramento da colocagéo das Cotas subscritas apos
a Primeira Integralizacdo e serdo realizadas pelo Prego de Integralizacdo em valor
proporcional ao valor ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relagdo aos respectivos
valores de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos novos
Cotistas, podendo os referidos valores das Chamadas de Ajuste serem destinados ao
pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pelo Fundo.

5.8. Integralizagdao. Sem prejuizo ao disposto nas Clausulas 5.2.2. € 5.2.3. acima, as Cotas seréo
integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo em atendimento as Chamadas de Capital a
serem realizadas pela Administradora, conforme orientagcbes da Gestora, observados os
procedimentos descritos nos subitens abaixo.

5.8.1. A integralizagdo de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED; (ii) por meio de sistemas de liquidacao e
negociagao operacionalizados pela B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.; ou (iii) por outras formas
de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

5.8.2. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, sera emitido pela
Administradora o respectivo recibo de integralizacéo.

5.8.3. O recibo de integralizagao também podera ser emitido pelo Custodiante do Fundo.

5.9. Negociagbes Secundarias. Sujeito as disposicbes deste Regulamento, e desde que
previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos e condigdes por ela
determinados, as Cotas poderdo ser (i) negociadas em mercado secundario através do Maddulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, ou (ii) cedidas por
meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario, em ambos 0s casos sempre
observado o Limite de Participagdo. Qualquer transferéncia, gravame ou negociagao de Cotas em
desacordo com o aqui disposto sera nula de pleno direito.

5.9.1. Observado o disposto na Clausula 5.9 acima, as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso n&o estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigagdes do Cotista cedente perante o Fundo no tocante a
sua integralizagao.
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5.9.2. Observado o disposto na Clausula 5.9 acima, no caso de transferéncia de Cotas, o
cessionario devera comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e 0ito)
horas do fechamento da operagdo, bem como devera encaminhar o termo de cesséo
devidamente firmado pelas partes, em caso de cessdo por meio de instrumento particular,
para que a Administradora tome as devidas providéncias para alteracao da titularidade das
Cotas, sendo certo que a data base da alteragao sera a data de emissao do recibo do termo
de cessao pela Administradora.

5.9.3. Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para
quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se na violagdo ou indicio de violagdo as
regras previstas nas politicas e manuais de compliance e prevengéo a lavagem de dinheiro
ou politica de suitability da Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

CAPITULO 6. AMORTIZAGOES E RESGATE DE COTAS

6.1. Fundo Fechado e Impossibilidade de Resgate de Cotas a Qualquer Tempo. Nao havera
resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragado ou da liquidagao antecipada do
Fundo, conforme deliberagao pela Assembleia Geral de Cotistas.

6.2. Amortizagées. A Administradora podera realizar amortizagées parciais das Cotas, a
qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Valores
Mobiliarios,conforme aprovacdo do Comité de Investimento mediante recomendacgdo da Gestora,
sendo certo que apods a referida aprovacgao pelo Comité de Investimento, a Administradora devera
proceder com amortizagdo aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da
recomendagao. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
numero de Cotas integralizadas existentes, respeitada a alocagéo de ordens prevista na Clausula 6.3
abaixo.

6.2.1. A Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em caso de iliquidez
dos ativos do Fundo e inexisténcia de caixa disponivel, a amortizagcdo das Cotas seja
realizada mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na
proporgéo das Cotas detidas por cada Cotista.

6.2.2. Em qualquer hipétese de amortizagao e inclusive em caso de dagdo em pagamento
de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdo ou o resgate se dara apds a deducao
de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste
Regulamento, na legislagcdo e na regulamentagao aplicaveis.

6.3. Ordem de Alocagao. As distribuicbes de resultados aos Cotistas serdo pagas por meio de
amortizacbes de Cotas ou mediante resgate quando da liquidagdo do Fundo. Em caso de
disponibilidade de valores para distribuicdo, a Administradora devera seguir a seguinte ordem de

alocacéo:

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo em conformidade com a Cldusula 8.1
deste Regulamento, exceto a Taxa de Administragéo;

(i) pagamento da Taxa de Administragao;
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(iii) pagamento dos valores remanescentes aos detentores das Cotas, a titulo de distribuigédo
(amortizagéo ou resgate) e de forma proporcional ao capital integralizado por cada Cotista.

6.4. Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar,
qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente
Regulamento, tal Cotista deverd restituir ao Fundo, as Sociedades Investidas ou aos Fundos
Investidos, conforme aplicavel, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apés a
solicitacdo pelo Fundo. A obrigacao de restituir o Fundo ou uma das Sociedades Investidas ou
Fundos Investidos, conforme aplicavel, por distribuicbes incorretas subsistira a transferéncia ou
liquidagao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participagdo no Fundo.

6.5. Pagamento de Tributos. Nos termos da legislagéo e regulamentagao tributarias aplicaveis,
a Administradora fica autorizada a reter das distribuicbes realizadas a qualquer Cotista os valores
necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre o Fundo ou suas respectivas operagoes.
Quaisquer valores assim retidos e pagos seréo considerados como tendo sido distribuidos ao Cotista,
para todos os fins do presente Regulamento. De acordo com esta disposi¢gédo, caso qualquer valor
que deva ser retido ndo tenha sido retido, o Fundo, a Administradora, conforme aplicavel, devera (i)
exigir que o Cotista para quem tal retencao nao foi realizada reembolse o Fundo para que seja feita
tal retengao, ou (ii) reduzir quaisquer distribui¢gdes posteriores pelo valor de tal retengéo. A obrigagéo
atribuida ao Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira
a transferéncia ou liquidagéo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participagéo
no Fundo. Cada uma das Partes devera fornecer ao Fundo de tempos em tempos todas as
informagdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Administradora
(inclusive certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para
que o Fundo possa avaliar a necessidade de retengao e o valor a ser retido.

CAPITULO 7. COMITE DE INVESTIMENTO

71. Comité de Investimento. O Fundo possuira um comité de Investimento, que tera por fungdo
principal auxiliar na analise dos investimentos e desinvestimentos a serem efetuados pelo Fundo,
deliberar e orientar a Gestora na gestédo da Carteira, observado o disposto neste Capitulo (“Comité de
Investimento”).

7.2. Composigado. O Comité de Investimento sera formado por até 4 (quatro) membros, sendo 2
(dois) indicados pela Gestora e os demais eleitos pelos Cotistas.

7.2.1. Os membros do Comité de Investimento poderao ser eleitos e destituidos a qualquer
tempo pela parte competente para indicagao do membro, conforme previsto acima.

7.2.2. E admitida a nomeacdo, como membro do Comité de Investimento, de Partes
Relacionadas do Cotista e/ou do Fundo, bem como prestadores de servigo do Fundo.

7.2.3. Mandato dos Membros do Comité de Investimento. Os membros do Comité de
Investimento exercerdo seus mandatos durante o Prazo de Duragao, podendo renunciar ao
cargo ou ser substituidos. Em caso de vacancia de cargo de qualquer membro do Comité de
Investimento, por destituicao, renuncia, morte ou interdigdo, um novo membro sera indicado
por aquele que havia indicado o membro cujo cargo encontrar-se vago.
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7.2.4. Os membros do Comité de Investimento serdo nomeados em Assembleia Geral a ser
especialmente convocada para esse fim quando do inicio das atividades do Fundo.

7.3. Atributos dos Membros do Comité de Investimento. Observada as vedagdes e deveres
previstos na regulamentacao e autorregulamentagao aplicavel, somente podera ser eleito para integrar
o Comité de Investimento individuos com reputacao ilibada, a ser declarada quando da sua posse no
cargo de membro do Comité de Investimento, e que atenda os seguintes requisitos:

(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituigdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior;
(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade

diretamente relacionada a analise ou a estruturagdo de investimentos, ou ser especialista
setorial com notorio saber na area de investimento do Fundo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagbes necessarias para preencher os
requisitos dos incisos (i) a (iii) acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade sobre todas as informagdes as quais tiverem acesso em
reunido ou constantes dos materiais apresentados para analise de investimentos (potenciais
ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles disponibilizadas e de obrigagcao de declarar
eventual situagcao de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese esta em
que se abstera nao so de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

7.3.1. Caso uma pessoa juridica seja nomeada membro do Comité de Investimento, esta
devera designar um representante (pessoa natural) que cumpra os requisitos acima descritos.

7.4. Remuneragdao dos Membros do Comité de Investimento. Os membros do Comité de
Investimento e seus respectivos suplentes nao terdo direito a nenhuma remuneragéo por ocasiao do
exercicio de suas fungoes.

7.5. Indenizagdo aos Membros do Comité de Investimento. Observadas as limitagdes previstas
em lei e na regulamentacdo da CVM, o Fundo indenizara e fara com que as Sociedades Investidas
indenizem cada membro do Comité de Investimento contra todas as despesas incorridas por eles
relacionadas com qualquer processo em que um membro esteja envolvido em razdo de exercer as
atividades de membro do Comité de Investimento. Nenhuma indenizagdo deve ser paga caso fique
demonstrado (i) que o membro do Comité de Investimento ndo atuou de boa fé e na convicgao razoavel
de que a agdo desse membro do Comité de Investimento era no melhor interesse do Fundo ou de suas
Sociedades Investidas, ou (ii) em relagdo a uma questdo penal, tendo esse membro do Comité de
Investimento motivos razoaveis para acreditar que a conduta era ilegal.

7.6. Competéncia do Comité de Investimento. O Comité de Investimento tera como fungdes:
(i) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(ii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo (aquisigéo,
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venda, fusao, incorporagao, cisdo ou liquidagao), inclusive sobre a realizagdo de investimentos
pelo Fundo apds o término do Periodo de Investimento;

auxiliar a Gestora sobre as questbes relevantes de interesse do Fundo no que tange a
governanga corporativa, tomadas de decisbes estratégicas e definicdo de diretrizes e metas
das atividades operacionais das Sociedades Investidas, Fundos Investidos e de seus
respectivos ativos;

acompanhar as atividades da Gestora na representacdo do Fundo junto as Sociedades
Investidas e aos Fundos Investidos, bem como deliberar sobre as decisdes de investimento,
financiamento, venda e aquisicdo de ativos e decisdes comerciais e o orgamento anual das
Sociedades Investidas, na execugao da politica de investimentos e enquadramento dos ativos;
investidos;

autorizar ou adotar as medidas necessarias para nomeacao, substituicao ou destituicao dos
executivos das Sociedades Investidas ou dos prestadores de servigos dos Fundos Investidos;

autorizar a celebragdo de qualquer acordo, ou adogdo de medidas judiciais ou extrajudiciais
com relagao a qualquer litigio, arbitragem, mediagao, investigacéo, processo administrativo ou
equivalente (incluindo qualquer processo de faléncia que uma das Sociedades Investidas
tenha interesse) na defesa dos interesses do Fundo;

aprovar a amortizagao de Cotas, conforme recomendagéo da Gestora;

autorizar a emissao de agdes ou titulos conversiveis em agdes ou, ainda, titulos de divida pelas
Sociedades Investidas (incluindo quaisquer garantias, dividas, 6nus ou aliena¢des fiduciarias)
ou efetuar uma oferta publica inicial pelas Sociedades Investidas, ou celebrar quaisquer
acordos relacionados;

auxiliar a Gestora sobre a forma de alienagao dos ativos que compdem a Carteira, por ocasiao
de sua liquidagao;

auxiliar a Gestora a dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados as
deliberacbes de proposta de investimentos e/ou desinvestimento, sendo certo que o membro
do Comité de Investimento que representa a parte envolvida no potencial conflito deve se abster
de votar; e

em conjunto com a Gestora, indicar representantes para comparecer em assembleias gerais
no ambito das Sociedades Investidas, e transmitir-lhes as instrugbes a serem seguidas nas
respectivas assembleias

Deliberagdes do Comité de Investimento. As decisbes do Comité de Investimento serdo

tomadas por maioria de votos dos membros presentes a reuniao, independentemente do nimero de
membros presentes.

7.7.1. A Administradora devera cumprir e diligenciar para garantir a efetividade das
deliberagbes do Comité de Investimento nas matérias sujeitas a sua competéncia, com excecao
apenas daquelas que violarem as normas legais e regulatérias aplicaveis.
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7.8. Responsabilidade dos Membros do Comité de Investimento. Os membros do Comité de
Investimento ndo podem ser responsabilizados por desvalorizagdo da Carteira, por qualquer prejuizo
causado aos Cotistas ou, ainda, por eventuais contingéncias ou obrigagdes do Fundo, exceto nos casos
previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e neste Regulamento ou, ainda, na hipétese do membro
do Comité de Investimento nao ter agido de boa-fé ou esteja em desacordo com as obriga¢ées que lhe
incumbem por forga deste Regulamento. Eventuais falhas do Fundo ou de suas Sociedades Investidas
no cumprimento de suas obriga¢cées ndo deve justificar a responsabilizagdo dos membros do Comité
de Investimento.

7.9. Reembolso aos Membros do Comité de Investimento. O Fundo ou as Sociedades
Investidas, conforme aplicavel, reembolsarao os membros do Comité de Investimento com despesas
de viagem e outras despesas razoavelmente incorridas, desde que relacionadas as atividades do
Fundo.

7.10. Reunides do Comité de Investimento. Os membros do Comité de Investimento reunir-se-ao
sempre que necessario, atendendo a convocagéo escrita (admitida a utilizagdo de correio eletrénico)
feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, realizada pela Administradora ou pela
Gestora, por solicitagdo de qualquer dos membros do Comité de Investimento. A convocagéo escrita
sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimento.

7.10.1. O Comité de Investimento podera reunir-se por meio de conferéncia telefénica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagbes manifestadas por tais
meios de comunicagao.

7.10.2. Das reunides do Comité de Investimento serao lavradas atas, as quais seréo assinadas
pelos membros presentes e enviadas a Administradora e a Gestora para composigao do acervo
societario do Fundo.

711, Conflito de Interesse no Comité de Investimento. Os membros do Comité de
Investimento ndo poderao votar nas deliberagées em que tiverem interesse conflitante com o do Fundo,
em especial, mas nio se limitando na hipotese de participar de Comités de Investimento ou conselhos
de supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor
da economia que o Fundo, com o compromisso de atualizar tais informagbes aos cotistas, nem em
quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que
indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o
disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada e na regulamentacgao aplicavel.

CAPITULO 8. ASSEMBLEIA GERAL
8.1. Competéncia e Deliberagido Assembleia. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na
regulamentacdo propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento,

compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacéo:
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DELIBERAGOES

QUORUM DE
DELIBERACAO

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Maioria simples

(ii)

a alteragao do presente Regulamento;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(iii)

a destituicdo ou substituicido da Administradora e demais
prestadores de servigo do Fundo, e escolha de seu substituto;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(iv)

a destituicdo ou substituicdo do Gestora, com ou sem Justa
Causa, e escolha de seu substituto;

Mais que 2/3 das Cotas
Subscritas

a fusao, incorporagado, cisdo, transformacdo ou eventual
liquidagao do Fundo;

2/3 das Cotas Subscritas

(vi)

a emisséo e distribuicdo de novas Cotas;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(vii)

o0 aumento na Taxa de Administracéao;

2/3 das Cotas Subscritas

(viii)

a alteracdo ou prorrogac¢ao do Prazo de Duragao, do Periodo
de Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

Maioria simples

(ix)

a alteragdo do quérum de instalagdo e/ou de deliberagéo da
Assembleia Geral;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(x)

a instalagdo, composi¢ao, organizagado e funcionamento de
eventuais comités e conselhos do Fundo;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(xi)

o requerimento de informagdes por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Unico do Art. 40 da Instrugdo CVM 578;

Maioria simples

(xii)

a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacéo e de prestacdo de garantias reais, em nome do
Fundo;

2/3 das Cotas Subscritas

(xiii)

a aprovacgdo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora, a Gestora e suas
respectivas Partes Relacionadas, e entre o Fundo e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(xiv)

a inclusdo de encargos nao previstos deste Regulamento ou
0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos,
previstos neste Regulamento;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(xv)

a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizagdo de cotas no Fundo, nos termos do
art. 20, § 7° da Instrugdo CVM 578;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(xvi)

a alteracao da classificagdo ANBIMA adotada pelo Fundo nos
termos deste Regulamento;

Mais que 50% das Cotas
Subscritas

(xvii)

a aprovagao de operagdes com Partes Relacionadas e a
aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais participem as
pessoas listadas no Art. 44 da Instrugdo CVM 578;

Maioria simples

(xviii)

a amortizagcdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas;

Maioria simples
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(xix)  a eleicdo de membros do Comité de Investimento, observado | Mais que 50% das Cotas
o disposto no Capitulo Sete deste Regulamento; e Subscritas

(xx) a negociagao, transferéncia de Cotas entre Cotistas e/ou
terceiros, gravame sobre as Cotas, bem como a admissao da
negociagcdo de Cotas em mercados organizados ou bolsa de
valores.

2/3 das Cotas Subscritas

8.2. Alteragcdo do Regulamento sem Deliberagdo pela Assembleia Geral. Este Regulamento
podera ser alterado pela Administradora, independentemente da deliberagao da Assembleia Geral
ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo,
conforme o caso, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio
com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razéo social, enderego, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo da Taxa de Administragao.

8.2.1. As alteragbes referidas nos incisos (i) e (ii) da Clausula 8.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas. A alteragdo referida no inciso (iii) da Clausula 8.2 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.3. Convocacao da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser convocada pela
Administradora, por iniciativa propria ou mediante a solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

8.3.1. A convocacado da Assembleia Geral por solicitagcdo de qualquer Cotista de que trata
o caput, deve ser dirigida & Administradora, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento da solicitagao devera realizar a convocagao da Assembleia Geral.

8.3.2. A Administradora devera disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Geral.

8.3.3. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a com pelo menos 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, por meio de correspondéncia
encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizagdo de correio eletrénico, ficando para tal os
Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados e dela constaréo, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do
dia a ser deliberada, sendo que, caso nao disponha em contrario a convocagao, a Assembleia
Geral ocorrera na sede da Administradora.

8.3.4. Independentemente de convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

8.4. Instalagdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com a
presenca de qualquer niumero de Cotistas.
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8.5. Exercicio de Voto na Assembleia Geral. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada
Cota emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia
Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocagdo da Assembleia Geral,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

8.5.1. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela Administradora até a respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste
Regulamento e no préprio edital de convocagéo.

8.5.2. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdao ser tomadas mediante processo de
consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

8.5.3. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima devera se dar no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como
desaprovacao pelos Cotistas a consulta formulada.
8.6. Realizagdo da Assembleia Geral por meio de Conferéncia Telefonica ou Video
Conferéncia. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias
telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragéo e assinatura de
ata da Assembleia Geral, com descri¢do da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

CAPITULO 9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Encargos. Adicionalmente & Taxa de Administragdo (que abrange a Remuneragcédo da
Administradora e a Remuneragéo da Gestora), constituem encargos do Fundo:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578, neste Regulamento ou nas demais
regulamentacdes pertinentes;

(iv) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, imputada ao

Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo
da Administradora no exercicio de suas funcgdes;
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(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a constituicido, fusao, incorporagéao, cisao, transformacgao ou liquidagdo do Fundo e
a realizagdo de Assembleia Geral, no valor maximo de R$100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social do Fundo;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos
do Fundo, no valor maximo de R$10.000,00 (dez mil reais) por exercicio social do Fundo;

(xi) com liquidagao, registro, negociagao e custddia de operagdes com ativos;

(xii) contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, e contabeis, inclusive despesas
para operagdes do Fundo, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais,
contabeis, tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboracgéo
de contratos, incorridos para a realizagao de investimentos em Sociedades Alvo ou Fundos
Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser
efetivamente realizados, no valor maximo de R$100.000,00 (cem mil reais) por exercicio
social;

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente da Carteira;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéao;

(xv)  despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de Valores Mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

9.2. Outras Despesas. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como encargos
do Fundo correrdao por conta da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, salvo decisao
contraria da Assembleia Geral.

9.3. Reembolso de Despesas de Estruturagdao. As despesas indicadas neste Capitulo
incorridas pela Administradora anteriormente a constituigdo ou ao registro do Fundo perante a CVM
serao passiveis de reembolso pelo Fundo, e serédo passiveis de nota explicativa e de auditoria no
momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do
Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da
Primeira Integralizagao.

CAPITULO 10. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, RELATORIO DE AUDITORIA E EXERCICIO
SOCIAL

10.1. Entidade de Investimento. O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos
termos dos Artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM 579 e tera escrituragao contabil propria, devendo as
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aplicagdes, as contas e as demonstragbes contabeis do Fundo serem segregadas das da
Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo
Fundo.

10.2. Reavaliagdo. Nao obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera propor a
reavaliagdo dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notéria insolvéncia de qualquer Sociedade Investida ou Fundo Investido;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagcbes relativamente aos
Valores Mobiliarios ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pelo Fundo;

(iii) houver pedido de recuperacgéao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia
de uma Sociedade Investida, concessao de plano de recuperacgao judicial ou extrajudicial de
uma Sociedade Investida, bem como a homologacédo de qualquer pedido de recuperacgéo
judicial ou extrajudicial envolvendo uma Sociedade Investida;

(iv) houver emissao de novas Cotas;

(v) alienagéo significativa de ativos da Sociedade Investida;

(vi) oferta publica de a¢des de qualquer da Sociedade Investida;

(vii) mutagdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii)  permuta, alienacdo ou qualquer outra operagao relevante com Valores Mobiliarios de
emissdo das Sociedade Investidas ou Fundos Investidos; e

(ix) da hipotese de liquidagio antecipada do Fundo.

10.3. Normas Contabeis. Para efeito da determinagao do valor da Carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrugdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa
de investimentos.

10.4. Avaliagédo Anual. Os Valores Mobiliarios da Sociedades Investidas e dos Fundos Investidos
serao avaliados anualmente na forma da Instrucdo CVM 579. Os Outros Ativos serdo avaliados

conforme manual de marcagédo a mercado da Administradora ou do Custodiante.

10.5. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de margo de
cada ano.

CAPITULO 11. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
11.1. Informagbes Periddicas. A Administradora deverd enviar aos Cotistas, a entidade

administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informacdes:
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trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrugdo CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referirem, a composi¢do da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos
Valores Mobiliarios que a integram, com base no exercicio social do Fundo; e

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o encerramento do exercicio
social, as demonstragbes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente e do relatério da Administradora e da Gestora a respeito das operacgbes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que forma obedecidas as disposi¢des da
Instrugcdo CVM 578 e deste Regulamento.

Relatorios e Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os

seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

11.3.

edital de convocacédo e outros documentos relativos a Assembleia Geral, no mesmo dia de
sua convocagao;

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociagcdo em mercados
organizados;

até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anuncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao

especifica.

Alteragao do Valuation. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do

Fundo, que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos
termos da regulamentacgao contabil especifica, a Administradora deve:

(i)

(ii)

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para
a alteragao no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstragcdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data

de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:
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(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou
(c) haja aprovagcado em Assembleia Geral.

11.4. Demonstracdes Contabeis. As demonstragdes contabeis referidas no inciso (ii) da Clausula
11.3 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da
nova mensuragao.

11.4.1. Fica dispensada a elaborac¢ao das demonstra¢des contabeis referidas no item acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos Cotistas reunido em Assembleia Geral, nos
termos do inciso (ii), alinea (c) da Clausula 11.3 acima.

11.5. Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, através de qualquer meio de
comunicagao cuja comprovacgado de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a manter
disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocagado de Cotas, sem exclusao de
qualquer outro meio adicional.

11.5.1. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

(i) na cotagado das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de
titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

11.5.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelagédo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou de
qualquer Sociedade Investida.

11.5.3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, preco
ou quantidade negociada das Cotas.

11.6. Divulgagéao. A publicagcdo de informacgdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
da Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede,
bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam
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admitidas a negociagéo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

12.1.

11.6.1. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informagdes na forma determinada
pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgacéo de
informacdo emanados pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da
ABVCAP/ANBIMA.

CAPITULO 12. FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em

pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo que a Administradora e a Gestora
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os recursos que constam na
Carteira e os Cotistas esta sujeito aos seguintes Fatores de Riscos, de forma ndo exaustiva:

(i)

(i)

(iii)

(v)

Risco DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo;

RI1SCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora e dos demais prestadores de servigcos do Fundo, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legislativas;

Risco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais s&o afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de
juros, liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais;

RiIScos RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS E AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO
DAS SOCIEDADES ALVO. Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo € o
retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira
esta concentrada em Valores Mobiliarios. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no
processo decisério da respectiva Sociedade Investida, ndo ha garantias de (a) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, e
(c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e (iv) do bom desempenho,
solvéncia e continuidade das atividades dos Fundos Investidos;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS. Apesar de a Carteira ser

constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios;
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RISCO DE INVESTIMENTO NAS SOCIEDADES ALVO E FUNDOS ALVO(TRABALHISTA, AMBIENTAL,
PREVIDENCIARIO, CiVEL, ADMINISTRATIVO, ETC.). O Fundo podera investir em Sociedades Alvo
ou Fundos Alvo plenamente constituidos e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de qualquer Sociedade Alvo ou Fundo Alvo, no que couber,: (a) estar
inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(b) descumprir obrigagdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS;
(c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros.
Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo
e, consequentemente os Cotistas, podera ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos indicados acima;

Risco DE DiLUIGAO. O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos
termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas ou Fundos Alvos. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital de uma Sociedade Investida ou Fundo
Investido no futuro, o Fundo podera ter sua participagao no capital da Sociedade Investida
ou Fundo Investido diluido(a);

Risco DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O Fundo adquirira Valores Mobiliarios e
podera adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do
disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer
outros critérios de concentracdo e/ou diversificagdo setorial para os Valores Mobiliarios e
para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na
regulamentacéao aplicavel,

RISCOS ASSOCIADOS A0 COVID-19 E OUTRAS PANDEMIAS/EPIDEMIAS. A pandemia do COVID-19
vem sujeitando empresas e mercados de todo o mundo a eventos adversos, tais como: (i)
calamidade publica; (ii) forca maior; (iii) interrupgdo na cadeia de suprimentos; (iv)
interrupgcbes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagcbes, lojas e
escritérios; (v) redugédo do numero de funcionarios e prestadores de servigo em atividade em
razao de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores; (vi) declinio de
produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de
servigos, entre outros; (vii) restricdes de viagens, locomogao e distanciamento social; (viii)
aumento dos riscos de seguranga cibernética, em especial os decorrentes do aumento de
funcionarios e prestadores de servigo realizando trabalho remoto; (ix) saturagdo da
capacidade suportada pela estrutura de tecnologia da informacgdo; (x) efeitos de
desaceleracao econOmica a nivel global e nacional; (xi) diminuigdo de consumo em razao de
quarentena, restricbes de viagens, distanciamento social ou outros fatores de prevencgao; (xii)
aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital, bens de
capital e insumos; (xiii) inacessibilidade a mercados financeiros e de capitais; (xiv)
volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xv) reducdo ou falta de capital de giro;
(xvi) inadimplementos de obrigagbes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacdes e dividas, aceleragcdo de obrigacdo e dividas,
moratorias, waivers, faléncias, recuperagdes judiciais e extrajudiciais, entre outros; (xvii)
medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e contaminagéo
pelo COVID-19; e (xviii) medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de
mitigar os efeitos da pandemia do COVID-19. Qualquer dos eventos acima pode afetar
adversamente o desempenho do Fundo. Qualquer dos eventos acima também pode afetar
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adversamente os negécios, condigédo financeira e o resultado operacional das Sociedades
Investidas;

RISCO SOBRE A FALTA DE REGULAMENTAGAO ESPECIFICA DA CVM SOBRE A LIMITAGAO DE
RESPONSABILIDADE DO COTISTA. Nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil
Brasileiro, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor das cotas por ele detida. Na
medida em que o Patrimbnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos
Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos séo inovagdes legais recentes que ainda néo
foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo seja
colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotista seja
questionada em juizo, decisGes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotista de forma
adversa e material,

Risco DE PATRIMONIO NEGATIVO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo;

RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS. O Fundo
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos DE LiQuIDEZ DOs ATIVOS DO FUNDO. As aplicagbes do Fundo nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida;

Risco DE LiQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. O Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido aos Cotistas solicitar o
resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas neste
Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duragido e as
hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo. Se, por qualqguer motivo, antes de findo tal
prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente,
visto que as Cotas ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario. Ainda
que o fossem, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta
liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a
obtengao de um precgo de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo, pelo fato
de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragao, ocasidao em que os Cotistas
deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste
Regulamento;

Risco DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios e/ou dos
Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por orientagcdo do Assembleia Geral, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos aos Cotistas,
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proporcionalmente a sua participagao no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

RESGATE POR MEIO DA DAGCAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO
FunDpo. O Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporgdes de participacdo no Fundo, e poderao encontrar dificuldades para aliena-los;

RiscO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer informacgoes
fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em
que a Administradora /ou os demais prestadores de servigco do Fundo tenham de qualquer
forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Investidas ou
Fundos Investidos;

RiScos DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS COTISTAS. A legislagéo
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitac&o as leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita
a alteracgbes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicagao de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados
do Fundo;

Risco DE ALTERAGOES DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA. Alteragdes na legislacao tributaria ou na
sua interpretagéo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre
o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.478 e demais normas tributarias
aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificagcbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a
criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretacdo ou aplicagcdo da
legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades
Investidas, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente;

Risco DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO. Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nos Valores Mobiliarios pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos;

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios,
na qual os Cotistas, a Administradora e/ou a Gestora, bem como suas Partes Relacionadas,
detenham ou venha a deter participagao, direta ou indiretamente. Além disso, desde que
aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como
contraparte da Administradora, da Gestora e/ou dos Cotistas, bem como de fundos de
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investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisdes relacionadas a Sociedades Investidas que possam afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo;

RiIsco DE COINVESTIMENTO E PARTICIPAGAO MINORITARIA NAS SOCIEDADES ALVO OU NAS
SocCIEDADES INVESTIDAS. O Fundo podera coinvestir com terceiros, Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por afiliadas da Administradora e/ou da
Gestora, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga
dessas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao de
acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governangca dos membros
da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de governancga nao indicados pelo Fundo,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegcédo suficiente dos interesses do
Fundo;

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Outros Ativos. A
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios, Outros Ativos, ou sobre fragao ideal especifica dos Valores Mobiliarios ou Outros
Ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas;

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. A Lei 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e
condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio
emValores Mobiliarios. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e
da Instrugcdo CVM 578, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei
11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢gdes e requisitos previstos na Lei 11.478
resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei 11.478;

RISCO DE RESPONSABILIZAGAO POR PASSIVOS DAS SOCIEDADES INVESTIDAS. Nos termos da
regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas
das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar o Fundo a reivindica¢cdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada
ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas.
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Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justiga do Trabalho, atribui
aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagéo
brasileira, e independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. O
mesmo risco descrito no presente item podera ser aplicavel aos Fundos Investidos.

(xxvii) RESTRIGAO A TRANSFERENCIA DE COTAS. Tendo em vista o Limite de Participagdo para que
ndo se configure um desenquadramento do Fundo como um fundo de investimento em
participacbes em infraestrutura, a negociagédo das Cotas por quaisquer Cotistas dependera
de prévia e expressa aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos e condi¢des
por ela determinados. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante em relagdo a aprovagdo ou ndo da negociagdo da Cotas, bem como sobre a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista;

(xxviii) Risco DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distorgdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecao das posicdes a vista, existe o risco da posicdo néo representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

12.2. Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar no Fundo, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pelo Fundo, declarando-se expressamente ciente
da possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio do Fundo, dos
Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive a possibilidade de perda total dos
investimentos e da existéncia de Patrimdnio Liquido negativo do Fundo e, nesse caso, a necessidade
de realizar aportes adicionais de recursos no Fundo, sendo que tal declaragdo constara do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscri¢cao

12.3. FGC. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 13.LIQUIDAGAO

13.1. Liquidagao. O Fundo entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragdo ou por
deliberagcdo da Assembleia Geral.

13.1.1. No caso de liquidagao do Fundo, a Administradora promovera a transferéncia do
patriménio do Fundo aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administragdo, conforme aplicavel,
e quaisquer outras despesas e encargos do Fundo, na propor¢ao de suas respectivas Cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidagéo
manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagéo destes
ativos em condigoes especiais.

13.2. Recebimento em Ativos. Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidagao
antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Valores
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Mobiliarios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dagao
em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao
do Fundo.

13.3. Condominio. Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento ao Cotista,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao
existentes a época. Apos decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituigdo do condominio acima
referido, a Administradora e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a Administradora a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

13.4. Administrador do Condominio. A Administradora devera notificar os Cotistas para que
elejam um administrador para o condominio de bens e direitos, conforme referido acima, na forma
do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo de bens e direitos a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas ap6és a constituicdo do referido condominio.

13.4.1. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo, esta fungcido sera exercida pelos
Cotistas.

13.4.2. O Custodiante fara a custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos pelo prazo
de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagcdo aos Cotistas referida no item acima,
dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungcao
tenha sido atribuida deverd indicar a Administradora e ao Custodiante a data, hora e local
para que seja feita a entrega dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos. Expirado este
prazo, a Administradora podera promover a consignagao dos ativos da Carteira, na forma do
Artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

13.5. Condugdo Liquidagdo. A liquidagcdo do Fundo sera conduzida pela Administradora,
observadas as disposi¢cdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

CAPITULO 14. TRIBUTAGAO

14.1. Conforme legislagao vigente na data deste Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisigdo das Cotas.

14.2. Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo tributados: (i) & aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (i) como ganho liquido,
a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas
dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
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Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagéo favorecida, nos termos
do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

14.3. No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicao a aliquota de que trata a Clausula 14.1 acima.

14.4. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nestas Clausulas
14.1 e 14.3, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragao de ajuste
anual das pessoas fisicas.

14.5. O disposto neste Capitulo somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes em lei e na regulamentagéo estabelecida pela
CVM.

14.6. Na hipétese de liquidagédo ou transformacédo do Fundo, conforme previsto no paragrafo 9°,
artigo 1° da Lei 11.478, aplicar-se-do as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1° da
Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

14.7. As perdas apuradas nas operagdes tratadas nesta Clausula, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

CAPITULO 15. DISPOSIGOES FINAIS

15.1. Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de investimento,
elaborados pelo Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento no Fundo, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas
atualizagdes periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as
operagdes do Fundo.

15.1.1. Excetuam-se a vedagdo disposta acima, as hipéteses em que quaisquer das
informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i)
para investidores e Partes Relacionadas dos Cotistas; (ii) com o consentimento prévio e por
escrito da Assembleia Geral; ou (iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais,
sendo que, nesta ultima hipétese, a Assembleia Geral, a Administradora e a Gestora deverao
ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

15.2. Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o
correio eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

15.3. Indenizag¢do. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o
Fundo indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora, suas respectivas Partes
Relacionadas e os membros do Comité de Investimento (“Parte Indenizavel”’) de e contra todas e
quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
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arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas
reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e
administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre
outras, as atividades relacionadas as Sociedades Investidas; (ii) as perdas e danos ndo tenham
surgido unicamente como resultado (a) da méa conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte
Indenizavel; ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou
deste Regulamento;

15.3.1. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdélice de seguros, antes de estar
autorizada a indenizagdo mencionada no caput.

15.4. Arbitragem e Foro. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Fundo, os membros do
Comité de Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagéo,
gestdo e funcionamento do Fundo e que nao possam ser solucionadas amigavelmente pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte envolvida na controvérsia.

15.4.1. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo
o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados.
O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem;
o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de
arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da
aceitagao do arbitro da parte requerida.

15.4.2. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e obedecera
as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM),
vigentes a época do protocolo do requerimento de arbitragem. O procedimento arbitral sera
sigiloso. O idioma da arbitragem serd o portugués, e o mérito do litigio sera resolvido
exclusivamente de acordo com a lei brasileira.

15.4.3. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios,
custas e despesas do terceiro arbitro na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para cada
uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocadas ao referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

15.4.4. Qualquer ordem, decisdo ou determinacédo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo a sentenga arbitral titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado em quaisquer ordens, decisbes ou sentengca arbitral,
independentemente de execugéo judicial.

15.4.5. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar devera
ser requerida:
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(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado), ou

(ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme a Clausula 15.4.6 abaixo.

15.4.6. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestdo e funcionamento do Fundo, que nao seja
passivel de resolugéo por arbitragem, nos termos do art. 1° da n°® 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acoes judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para
o cumprimento das medidas cautelares mencionadas na Clausula 15.4.5 acima.

15.5. Regéncia. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [¢] EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA [¢] EMISSAO DE COTAS (“[¢] Emiss&o”)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA | [e]
QUANTIDADE DE CLASSES [e]
QUANTIDADE TOTAL DE COTA | [e]
PREGO DE EMISSAO (POR COTA) | [o]

FORMA DE COLOCAGAO DAS | [o]
CoTAs

MONTANTE MIiNIMO DA OFERTA | [e]

SUBSCRIGAO DAS COTAS [e]
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS [o]
PREGO DE INTEGRALIZAGAO [e]

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)
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ANEXO A — SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS (“Primeira Emissdo”)

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais).

QUANTIDADE DE CLASSES Classe Unica.

QUANTIDADE TOTAL DE COTA 215.000 (duzentos e quinze mil) Cotas.

PREGO DE EMISSAO (POR COTA) | R$1.000,00 (mil reais).

FORMA DE COLOCAGAO DAS | (i) Regime: Oferta publica com esforgos restritos, nos
CoTAs termos da Instrugdo CVM 476;

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais; e

(iii) Distribuidor: Arien Invest Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na
Alameda Oscar Niemeyer, n°® 1.033, Sala 528, na Cidade de
Nova Lima, Estado de Minas Gerais, CEP 34006-065, inscrita no
CNPJ sob o n° 35.255.886/0001-07.

MONTANTE MiNIMO DA OFERTA | R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

SUBSCRICAO DAS COTAS As Cotas da Primeira Emissdo deveréo ser totalmente subscritas
até a data de encerramento da respectiva Oferta. A Oferta tera o
prazo maximo de 6 (seis) meses, prorrogaveis por periodos iguais
€ sucessivos, perfazendo um prazo total de, no maximo 12 (doze)
meses, contados da divulgacdo do comunicado de inicio, nos
termos do Artigo 8°-A da Instru¢do CVM 476.

INTEGRALIZAGAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até
15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da respectiva
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

PREGO DE INTEGRALIZAGAO Sera correspondente ao prego unitario de emissdao de Cotas,
R$1.000,00 (mil reais).
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