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REGULAMENTO

CAPITULOI - O FUNDO

Artigo 1°—  Defini¢ées. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo
1%

ABVCAP significa a Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador significa PARATY CAPITAL LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 13° andar, conjunto 133, Pinheiros,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50, autotizada pela CVM para administrar
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.° 13.239, de 20 de agosto de
2013, devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer instituicdo que venha a
sucedé-la como administrador do Fundo.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de Quotistas significa qualquer assembleia de Quotistas convocada
para deliberar sobre assuntos do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Boletim de Subscrigdo significa cada um dos boletins de subscri¢ao por meio do qual os
Quotistas subscreverao Quotas.

CADE significa Conselho Administrativo de Defesa Econémica.

Capital Comprometido significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos
Investidores.

Capital Comprometido do Investidor significa o valor total que cada investidor, nos
termos do respectivo Boletim de Subscricao e Compromisso FIP, tenha se obrigado a
aportar em recursos no Fundo, mediante uma ou mais integralizagdoes de Quotas da 1*
Emissao e da 2 Emissao.

Capital Investido significa as contribuicoes de capital de cada Quotista de acordo com o
respectivo Compromisso FIP.

Capital Nio Restituido significa, com relacio a cada Quotista Classe B, a diferenga, se
aplicavel, entre (a) o total de Capital Investido por tal Quotista Classe B; menos (b) o total
das distribui¢Ges recebidas por tal Quotista Classe B nos termos do inciso (i) do paragrafo
7° do artigo 8°.

Carteira de Investimentos significa os Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias
Investidas que sao detidos pelo Fundo, bem como os ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, conforme Artigo 10.



CCBC significa a Camara de Comércio Brasil Canada.
CMN significa o Conselho Monetario Nacional.

Codigo ABVCAP/ANBIMA significa o Codigo de Regulagio e Melhores Priticas para
Fundos de Investimento em Participa¢ao e Fundos Mutuos de Investimento em Empresas
Emergentes editado conjuntamente pela ABVCAP e pela ANBIMA.

Comité de Investimento significa o comité de investimento do Fundo, cujo
funcionamento, composi¢ao, forma de deliberagiao e obriga¢oes encontram-se devidamente
descritos no Capitulo V.

Companhias Alvo significa as sociedades ou companhias com atuagao no Setor Alvo (ou
holdings puras de companhias com atuag¢ao no Setor Alvo) cujos Valores Mobiliarios de
sua emissao o Fundo esteja considerando adquirir ou subscrever de acordo com o presente
Regulamento.

Companhias Investidas significa as sociedades ou companhias cujos Valores Mobiliarios
de sua emissio venham a ser adquiridos ou subscritos pelo Fundo de acordo com o
presente Regulamento.

Compromisso FIP significa os instrumentos particulares de compromisso de
investimento do Fundo que cada investidor interessado em adquirir Quotas da 1* Emissao
devera firmar, bem como Quotas da 2* Emissao

Consentimento por Escrito dos Quotistas tem o significado previsto no Artigo 24.
Custodiante significa a instituicio devidamente autorizada para prestar servicos de
custodia e que seja contratada pelo Administrador, agindo em nome do Fundo, para prestar
tais servicos ao Fundo.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data da primeira integralizacio de Quotas da 1*
Emissao pelos Quotistas.

Distribuigao significa a distribui¢ao publica primaria de Quotas da 1* Emissaoe Emissao e
distribuicao primaria de Quotas da 2* Emissao.

Escriturador significa a instituicio devidamente habilitada para prestar servicos de
escrituracao de quotas de fundos de investimento e que tenha sido contratada pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo, para prestar tais servigos ao Fundo.

Fundo significa o Alaof Brasil Midia Holdings — Fundo de Investimento em ParticipacSes
Multiestratégia.



Gestor significa ALAOF DO BRASIL ADMINISTRADORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CONSULTORIA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n® 726, Sala 191, Itaim Bibi, CEP
0453-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.089.883/0001-25 e devidamente autotizada
pela CVM para o exercicio profissional de gestdao de carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratério CVM n° 12.876, de 07 de mar¢o de 2013 , devidamente qualificada no
Artigo 4°, bem como qualquer institui¢io que venha a sucedé-la como gestora da Carteira
de Investimentos.

Instrugdo CVM 476 significa a Instrucao n°® 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de
2009 e alteragoes posteriores.

Instrugdo CVM 555 significa a Instru¢ao n® 555 editada pela CVM em 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

Instrugdo CVM 560 significa a Instrugao n® 560 editada pela CVM em 27 de margo de
2015, conforme alterada.

Instrugdo CVM 578 significa a Instrucdo n® 578 editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrugdo CVM 579 significa a Instru¢do n® 579 editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo artigo 11 da Resolugao CVM 30.
E considerado Investidor Profissional, nos termos do artigo 11 da Resolucio CVM 30: T —
institui¢oes financeiras e demais institui¢oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; II — companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; 111 — entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao de investidor profissional mediante
termo proprio; V — fundos de investimento; VI — clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; VII — agentes autonomos de investimento, administradores de carteira de
valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; VIII — investidores nao
residentes.

Lei 6.385 significa a Lei n° 6.385 promulgada em 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Patrimoénio Liquido e Valor Patrimonial significa o valor total dos ativos do Fundo
menos os passivos do Fundo.

Periodo da Distribuigdo significa, em relacdo a toda e qualquer emissio de Quotas, o
petiodo de distribuicao publica de Quotas conforme a regula¢do aplicavel nos termos
determinados pelo Administrador (em relagio as Quotas da 1° Emissao) ou pela
Assembleia Geral de Quotistas.



Periodo de Investimento significa o periodo em que o Fundo devera realizar os
investimentos nas Companhias Alvo e nas Companhias Investidas, que se iniciara na Data
de Inicio do Fundo e se estendera até o término do prazo de dura¢ao do Fundo.

Pessoa Afiliada significa, com relagao a qualquer pessoa, qualquer outra pessoa que, direta
ou indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, controle, seja controlada por tal
pessoa ou esteja sob controle comum com tal pessoa. Para os fins desta defini¢do, o termo
“controla”, “controlada por” ou “sob controle comum com” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a dire¢ado da administragiao e as politicas
de uma pessoa, seja por meio da titularidade de Valores Mobiliarios com direito a voto, por
contrato ou de qualquer outra forma.

Potencial Conflito de Interesses significa situagdes que configuram conflitos de
interesses nas deliberagoes da Assembleia Geral de Quotistas ou do Comité de
Investimento relativas a investimentos ou desinvestimentos em (ou de) Companhias Alvo
ou Companhias Investidas, das quais o Administrador, o Gestor, o Custodiante, 0s
Quotistas, membros do Comité de Investimento ou Pessoas Afiliadas participem como
sdcios, acionistas ou administradores.

Prazo de Duragdo do Fundo tem o significado previsto no Artigo 3°.

Quota significa uma fragao ideal do Patrimonio Liquido do Fundo, que confere a seus
titulares todos os direitos politicos e patrimoniais decorrentes da titularidade de tal Quota,
conforme estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao em vigor, incluindo as
Quotas Classe A e as Quotas Classe B.

Quota Classe A significa a Quota denominada “Quota Classe A” nos termos deste
Regulamento e que confere a seus titulares os direitos politicos e patrimoniais estabelecidos
neste Regulamento.

Quota Classe B significa a Quota denominada “Quota Classe B” nos termos deste
Regulamento e que confere a seus titulares os direitos politicos e patrimoniais estabelecidos
neste Regulamento.

Quotas da 1* Emissao significa as Quotas emitidas na primeira emissao de Quotas.

Quotas da 2* Emisséo significa as Quotas emitidas na segunda emissao de Quotas, onde
serao emitidas e distribuidas 19,40376909 (dezenove inteiros e quarenta milhdes, trezentos
e setenta e seis mil, novecentos e nove centésimos de milionésimos) Quotas, cada qual com
o valor unitario de R§ 3.545.497,0463023 (trés milhoes, quinhentos e quarenta e cinco mil,
quatrocentos e noventa e sete reais e decimais acima), totalizando R$ 68.796.006,00
(sessenta e oito milhdes e setecentos e noventa e seis mil e seis reais).

Quotista significa qualquer detentor de uma ou mais Quotas.

Quotista Classe A significa o Quotista que nos livros e registros do Fundo consta como
titular de uma ou mais Quotas Classe A.



Quotista Classe B significa o Quotista que nos livros e registros do Fundo consta como
titular de uma ou mais Quotas Classe B.

Quotista Inadimplente tem o significado previsto no Artigo 30.

Recomendagio de Investimento significa qualquer recomendagiao de investimento para
aquisi¢ao de Valores Mobiliarios de emissio de Companhia Alvo ou Companhia Investida,
que seja preparada pelo Comité de Investimento.

Recomendagao de Desinvestimento significa qualquer recomendagdo de
desinvestimento, por alienagao, liquidagio ou outra forma, relativamente aos Valores
Mobiliarios de emissio de Companhias Investidas, que seja preparada pelo Comité de
Investimento.

Recursos da Distribuigio tem o significado atribuido no Artigo 8°, paragrafo 7°.

Regras significa as Regras de Arbitragem vigentes da CCBC.

Regulamento significa o presente regulamento que rege o Fundo.

Remuneragao Prioritaria significa, com relagao a um Quotista Classe B, em cada data de
calculo, o valor equivalente a 8% (oito por cento) ao ano, capitalizados anualmente, sobre o
Capital Nao Restituido de tal Quotista Classe B, observado que o Administrador podera,
mediante recomenda¢ao do Comité de Investimento, utilizar qualquer base de calculo
razoavel para determinar a Remuneragao Prioritaria de um Quotista Classe B, incluindo,
sem limitagdo, a utilizacdo de saldos diarios, mensais ou trimestrais do Capital Nao

Restituido de tal Quotista Classe B.

Resolugdo CMN 4.373 significa a Resolucao n°4.373, editada pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

Resolugdo CVM 30 significa a Resolugao n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021.

Setor Alvo significa Setor de Midia, Telecomunicagoes e Tecnologia.

Sistema de Envio de Documentos significa o sistema para a transmissao de documentos
disponivel na pagina da CVM na Internet.

Taxa de Administragdo significa a taxa descrita no Artigo 8°.
Taxa de Performance tem o significado atribuido no paragrafo 4° do artigo 8°.
Tribunal Arbitral significa os trés arbitros nomeados de acordo com as Regras.

Valores Mobiliarios significa as agoes, bonus de subscri¢iao, debéntures simples, outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutiveis em agoes de emissio de



companhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos
de participagao em sociedades limitadas.

Artigo 2° — Constitui¢do e Publico Alvo. O Fundo é um fundo de investimento em
participagoes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a
Investidores Profissionais residentes ou nao residentes devidamente registrados na CVM
que realizem investimentos no Brasil, nos termos da Resolu¢ao CMN 4.373 e da Instrucao
CVM 560, em cada caso, que estejam dispostos a correr os riscos inerentes a atividade do
Fundo e que busquem um retorno de longo prazo para suas aplicagoes que seja compativel
com a politica de investimentos do Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pela Instrugao CVM 578 e pelas
demais disposi¢Oes legais aplicaveis.

Paragrafo 2° - Compdem a documentacio formal de constituicio do Fundo e de
subscricdo de suas Quotas: (i) este Regulamento, (if) cada Termo de Adesdo ao
Regulamento, (iii) cada Compromisso FIP, e (iv) cada Boletim de Subscri¢do, sendo certo
que no caso de eventual conflito de interpretagao entre o disposto neste Regulamento e
nos demais documentos mencionados neste paragrafo, prevalecera o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 3° - Para os fins do artigo 13, XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA o Fundo se
classifica como “Diversificado Tipo 17.

Paragrafo 4° - Para fins do artigo 14 da Instrugao CVM 578, o Fundo ¢ classificado como
Multiestratégia, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento em
diferentes tipos e portes de Companhias Investidas, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 3° — Prazo de Duragdo. O Fundo tem prazo de duracio de 10 (dez) anos a partir
da Data de Inicio do Fundo (“Prazo de Duracido”), o qual podera ser prorrogado por 2
(dois) anos mediante deliberacao da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de janeiro e se encerra no
em 31 de dezembro de cada ano civil.

CAPITULO II - ADMINISTRAGCAO E GESTAO

Artigo 4° — Administrador e Gestor. O Fundo ¢ administrado pela PARATY CAPITAL
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.°
870, 13° andar, Pinheiros, insctito no CNPJ/MF sob o n°® 18.313.996/0001-50, autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.°
13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administrador”); e gerido pela ALAOF DO BRASIL
ADMINISTRADORA DE VALORES MOBILIARIOS E CONSULTORIA LTDA.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n.® 726,
19° andar, conjunto 191, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.089.883/0001-25,



autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n.° 12.876, de 07 de marco de 2013 (“Gestor”).

Paragrafo 1° - O Administrador e o Gestor declaram que nao se encontram em situagao de
conflito de interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito
de interesse envolvendo o Administrador e o Gestor, o Administrador deverd convocar
uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as hipéteses de conflito de interesses e
aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Paragrafo 2° - O Gestor designou o Sr. Emiliano Bochnia Machado, engenheiro civil,
inscrito no CPF/MF sob o n° 004.203.579-12, devidamente registrado na CVM como
administrador de carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério da CVM n°
12.467, de 26 de julho de 2012, como membro da equipe chave de gestao do Fundo, o qual
estara envolvido diretamente na gestao do Fundo, para cumprir os deveres determinados
neste Regulamento. Caso o membro da equipe chave de gestdo acima indicado deixe de
fazer parte da equipe chave de gestio, devera ser realizada uma Assembleia Geral de
Quotistas para deliberar sobre (i) a eventual substituicio do Gestor, ou (i) a eventual
liquidagao do Fundo.

Artigo 5° — Obrigagdes e Atribuigoes do Administrador e do Gestor. Sio obrigacoes e
atribuicdes do Administrador e do Gestor:

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo, observadas as recomendag¢des do Comité de
Investimento e as decisoes da Assembleia Geral de Quotistas, conforme aplicavel;

(i) transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicio de Administrador ou de Gestor do Fundo;

(iii) cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Quotistas, desde que estejam
de acordo com os termos deste Regulamento e da legislagao e regulamentagao
aplicaveis;

(iv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento; e

(v) manter cépia dos documentos celebrados pelo Fundo em relagao aos
investimentos e desinvestimentos na(s) Companhia(s) Investida(s), os quais
deverao permanecer a disposi¢ao dos Quotistas e lhes ser enviados, caso assim
seja solicitado.

Paragrafo 1° - Sem prejuizo das obrigagdes e atribui¢oes do Administrador previstas no
caput, dentre outras que lhe sejam ou venham a lhe ser impostas em decorréncia deste
Regulamento, da legislacdo e regulamentagao aplicaveis, compete ao Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:



(a) os registros dos Quotistas e de transferéncias de Quotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

(©) lista de presenga dos Quotistas;

(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contabelis;

(e os registros e demonstracbes contabeis referentes as operagoes

realizadas pelo Fundo e seu patrimonio;

® copia da documentacio relativa as operagoes do Fundo; e
) os livtos de atas e presenca das reunides do Comité de
Investimento.

(i)  receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos 20 Fundo;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucao CVM 578;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instru¢ao CVM 578 e do Regulamento;

(v) manter os titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvado a hipétese de dispensa prevista na Instrugao CVM 578;

(vi) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo XIII deste
Regulamento;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as
demais informacoes cadastrais;

(viii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(ix) coordenar as Assembleias Gerais de Quotistas, bem como cumprir suas
deliberagdes, inclusive quando aprovadas por meio de Consentimentos por
Escrito dos Quotistas;

(x) realizar chamadas para integralizagio de Quotas nos termos deste
Regulamento, dos Boletins de Subscri¢ao e dos Compromissos FIP (a) todas as
vezes que o Comité de Investimento assim solicitar, quando se tratar de hipotese



de chamada para a realizacio de investimentos pelo Fundo, ou (b) para
pagamento de despesas incorridas e ou a serem incorridas pelo Fundo;

(xi) fornecer aos Quotistas informagOes acerca da eventual existéncia de
qualquer Potencial Conflito de Interesses que sejam de seu conhecimento;

(xii) rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso FIP, desde que
aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas e nos termos por ela deliberados; e

(xiii) zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pela ampla
disseminagao das informagdes, por meio, no minimo, de divulgacio de fato
relevante e permanente disponibiliza¢do, com destaque, das informag¢des na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores;

(xiv) representar o Fundo em juizo e fora dele e praticar todos os atos relativos a
atividade de administragio do Fundo, observadas as limitagoes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(xv) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagiao referida no inciso (i) acima até o término do respectivo
procedimento administrativo;

(xvi) convocar a Assembleia Geral de Quotistas quando necessario ou sempre
que o Comité de Investimento assim solicitar;

(xvii) disponibilizar aos cotistas, a CVM e a entidade administradora de mercado
organizado onde as Quotas estejam admitidas a negociacio, os seguintes
documentos, relativos a informacoes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacio e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais Quotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizacao, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria ou extraordindria, caso as Quotas
estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;

(0 até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Gerais de
Quotistas; e

(d) prospecto, material publicitirio e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Quotas, nos prazos
estabelecidos em regulamentagao especifica, caso aplicavel.

Paragrafo 2° - Sem prejuizo das obrigagoes e atribuicbes do Gestor previstas no caput,

dentre outras que lhe sejam ou venham a lhe ser impostas em decorréncia deste
Regulamento, da legislacao e regulamentag¢ao aplicaveis, compete ao Gestor:
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(i)  negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar opera¢des do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento
ou o desinvestimento nos Valores Mobiliarios, conforme estabelecido na politica
de investimentos do Fundo;

(i) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal
exercicio;

(iv) cumprir as delibera¢cbes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimento no tocante as atividades de gestao;

(v) celebrar, em nome do Fundo, contratos de confidencialidade com
Companhias Alvo e/ou seus respectivos acionistas e/ou administradores para
iniciar o processo de avaliagio de seus negocios, levando em consideragdo as
recomendacoes do Comité de Investimentos;

(vi) realizar os investimentos do Fundo objeto das Recomendagdes de
Investimento aprovados pelo Comité de Investimento, celebrando, conforme
aplicavel, em nome do Fundo, compromissos ou acordos de investimento,
contratos de compra e venda, boletins de subscri¢ao, termos e livros de registro
de transferéncia de agoes, acordos de acionistas, ¢ quaisquer outros documentos
relacionados a subscricdo ou aquisi¢do de tais investimentos, e desde que tais
investimentos observem os termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(vi) consumar os desinvestimentos objeto das Recomendagdes de
Desinvestimento aprovados pelo Comité de Investimento, celebrando, conforme
aplicavel, em nome do Fundo, contratos de compra e venda, termos de quitagao,
termos e livros de registro de transferéncia de agdes, peticoes de registro de oferta
perante a CVM, e quaisquer outros documentos relacionados;

(viii) exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios que compdem a
Carteira de Investimentos, observadas as decisdes da Assembleia Geral de
Quotistas, conforme aplicavel,

(ix) fornecer ao Comité de Investimento e aos Quotistas, informagdes acerca da
eventual existéncia de qualquer Potencial Conflito de Interesses que sejam de
conhecimento do Gestot;

(x) submeter a aprovagdo do CADE todos os investimentos do Fundo nas

Companhias Investidas que requeiram tal aprovacao nos termos da legislacao e
regulamentacao aplicaveis;
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(xi) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram
obedecidas as disposi¢oes da Instrucio CVM 578 e do Regulamento;

(xif) fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Quotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisoes;

(xiii) fornecer aos Quotistas, conforme conteudo e na periodicidade definidos
pelo Comité de Investimento, atualizagoes dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis a¢des que maximizem o
resultado do investimento;

(xiv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xv) manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
da(s) Companbhia(s) Investida(s) e assegurar as praticas de governanga;

(xvi) enviar ao Administrador, em até 5 (cinco) dias tuteis, copia dos documentos
celebrados em nome do Fundo perante quaisquer terceiros;

(xvii) solicitar a0 Administrador a realizacio de chamadas de capital do Fundo
para a integralizagao de Quotas;

(xviil) estabelecer os prazos para a realizagdo de investimentos apos a
integralizacao das Quotas ap6s cada chamada feita pelo Administrador, bem
como decidir sobre a prorrogacao de tais prazos, observado o prazo maximo de
aplicagao previsto na Instrugao CVM 578, a necessidade de reenquadramento da
carteira no prazo maximo de 15 (quinze) dias e a restituicdo dos recursos aos
Quotistas;

(xix) determinar a orientacao para os votos a serem proferidos pelo Fundo nas
Assembleias gerais especiais e de debenturistas, anuais ou extraordinarias da(s)
Companhia(s) Investida(s) ou em reunides anteriormente realizadas em sede de
acordos de acionistas, e fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas pelos
representantes do Fundo nas reunides do conselho de administracio da(s)
Companhia(s) Investida(s), observado o disposto na legislacio e regulamentacio
aplicavets.

(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do

Fundo em Valores Mobilidrios; e

(xxi) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdoes, incluindo, dentre outros:
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(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacio contabil especifica;

(b) as demonstra¢des contabeis auditadas da(s) Companhia(s) Investida(s)
em até 15 dias antes do prazo para envio ao cotista das demonstragdes
financeiras auditadas do Fundo;

(c) o laudo de avaliacio do valor justo da(s) Companhia(s) Investida(s),
quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo.

(xxii) submeter a aprovagao das autoridades competentes todos os investimentos
do Fundo nas Companhias Investidas que requeiram tal aprovagao nos termos da
lei e pagar as despesas correspondentes (utilizando o Patrimonio Liquido do
Fundo).

Paragrafo 3° - Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos itens (xii)
e (xiii) deste Artigo, o Administrador podera submeter a questio a prévia apreciacao da
Assembleia Geral de Quotistas, tendo em vista os interesses do Fundo e dos demais
Quotistas, bem como eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos
técnicos e as Companhias Alvo ou Companhias Investidas, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Quotistas que requereram as informagoes.

Paragrafo 4° - O Administrador e o Gestor nio serao responsaveis (judicial,
administrativamente ou sob qualquer outra forma) perante o Fundo e os Quotistas por
prejuizos causados ao Fundo e aos Quotistas, salvo se tais prejuizos decorrerem de atos
dolosos, fraude ou culpa do Administrador e do Gestor, observada ainda a legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

Artigo 6° — Substituigio do Administrador e do Gestor. O Administrador e o Gestor
devem ser substituidos nas hipéteses de:

@) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragio de
carteiras de valores mobiliarios, por decisao da CVM;

(it) renuncia; ou
(iii) destituigao, por deliberacao da Assembleia Geral de Quotistas.
Paragrafo 1° - A Assembleia Geral de Quotistas deve deliberar sobre a substituicao do

Administrador ou do Gestor em até 15 (quinze) dias da sua rentuncia ou descredenciamento
e deve ser convocada:

13



@) imediatamente pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Quotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas subscritas, nos casos
de rendncia;

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(i)  por qualquer Quotista caso nao ocorra convoca¢ao nos termos dos incisos
(i) e (ii).

Paragrafo 2° - No caso de renuncia, o Administrador e o Gestor devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢io, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pelo Administrador.

Artigo 7° — Vedagdes. Independentemente de qualquer disposi¢ido em contrario, é vedado
20 Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i)  receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo, (a)empréstimos diretos de
organismos de fomento limitados ao montante correspondente a 30% dos ativos
do Fundo; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; e (c) para fazer frente ao
inadimplemento de quotistas que deixem de integralizar suas quotas subscritas, em
todos os casos desde que previamente aprovado pelo Comité de Investimento e a
Assembleia Geral de Quotistas, observado o disposto no paragrafo 1° abaixo;

(i) ~ prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao de Quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas,
observado o quérum previsto no Artigo 24;

(iv) vender as Quotas a prestagao, salvo o investimento realizado por meio de
Compromissos de Investimento, que preveja a integralizagao do valor do Capital
Comprometido a medida que o Administrador fizer chamadas, de acordo com
prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo
Compromisso de Investimento;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi) aplicar recursos:

(@) no exterior;
(b) na aquisi¢ao de imoveis;
(© na subscricdao ou aquisi¢ao de agdes de sua propria emissiao; ou

14



(d) na aquisicio de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses
previstas no artigo 5° da Instrugao CVM 578 ou caso os direitos creditorios
sejam emitidos por Companhias Investidas do Fundo.

(vi)  utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Quotistas;

(viil)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(ix)  utilizar os recursos do Fundo para comprar quaisquer Valores Mobiliarios
nao aprovados pelo Comité de Investimento;

x) utilizar o Patrimoénio Liquido do Fundo para pagar quaisquer despesas do
Fundo diversas das previstas no Artigo 9° e Artigo 40, ou nao previamente
aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas;

(xi)  fazer com que o Fundo tome quaisquer recursos emprestados, empenhe
quaisquer de seus ativos ou garanta as obrigacdoes de qualquer Companhia
Investida, salvo se tal empréstimo, penhor ou garantia tenha sido previamente
aprovado pelo Comité de Investimento e pela Assembleia Geral de Quotistas, bem
como seja autorizado pela CVM e permitido pela regulamentacao em vigor;

(xif)  desrespeitar o disposto neste Regulamento, especialmente no que concerne
a realizacao de investimentos e desinvestimentos pelo Fundo;

(xii)  rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso FIP ou
renunciar aos termos de qualquer Compromisso FIP sem a aprovagio prévia da
Assembleia Geral de Quotistas;

(xiv)  desempenhar qualquer das fungdes e atribuicdes que sejam de
responsabilidade do Comité de Investimento (conforme estabelecido no Capitulo V

deste Regulamento);

(xv)  adquirit ou subscrever Quotas, salvo mediante prévia aprovacio da
Assembleia Geral de Quotistas; e

(xvi) investir recursos em companhias (inclusive Companhias Alvo) que
desenvolvam qualquer das seguintes atividades:

(a) Produgio ou atividades que explorem trabalho for¢ado' ou infantil’

! Trabalho forcado significa todo trabalho ou setvico prestado de forma nio voluntaria e extraido de um
individuo sob ameaga de for¢a ou penalidade, conforme definido pela Organizagao Internacional do Trabalho

2 Empregados somente podem ser contratados se possuitem ao menos 14 anos de idade, conforme definido
pelas Convengbes de Direitos Humanos Fundamentais da OIT (Convengido de Idade Minima_C138, Artigo
2), salvo se a legislagdo nacional especificar frequéncia escolar obrigatéria ou idade minima para trabalhar.
Nesses casos, a idade que for maior sera aplicavel.
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(b) Comercializagao de produtos ou praticas consideradas ilegais;
(© Negocios relacionados a pornografia ou prostitui¢ao;

(d) Comercializagio de animais silvestres ou produtos silvestres,
conforme regulamentacio do CITES?;

(e) Producio, utilizagio ou comercializagdo de substancias perigosas,
como materiais radioativos, fibras de amianto e produtos contendo PCB;

® Exportagao e importa¢io de residuos ou produtos derivados, a
menos que em consonancia com o Tratado da Basiléia;

(2 Pesca marinha com redes com comprimento supetior a 2,5 KM;

(h) Producio, utilizagao ou comercializagao de produtos farmacéuticos,
pesticidas, herbicidas, substancias quimicas perigosas, substancias que
afetem a camada de o0zo6nio e outras substancias perigosas sujeitas a acordos
internacionais para seu banimento ou cessao gradual de utilizagao;

@) Destruiciao* de habitat critico’;

G) Producio ou distribuicdio de midia racista, antidemocratica e
neonazista;

(k) Producao ou comercializacao de (1) armas e municdes, (2) tabaco e

(3) bebidas destiladas; e
@ Apostas, cassinos e negbcios similares.
Paragrafo 1° - A contratagao de empréstimos referida no inciso 1I, alinea “c”, do caput, s6

pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo.

3 CITES: Convengio sobre o Comércio Internacional de Espécies da Flora e Fauna Selvagens em Perigo de
Extincao.

4 Destruicao significa (1) eliminacdo ou diminuicdo severa da integridade de um habitat causada por uma
grande mudanga a longo prazo na utilizagio do solo ou da agua ou (2) modificagdo de um habitat de tal
forma de que a capacidade de tal habitat de manter sua fungio (vide nota de rodapé abaixo) é perdida.

5 Habitat ctitico ¢ um subconjunto dos habitats natural e modificado que merece atengdo particular. Habitat
critico inclui areas com alto valor de biodiversidade que satisfazem os critérios da Unido Mundial de
Conservacio (IUCN) de classificacdo, incluindo o habitat necessario para a sobrevivéncia de espécies
criticamente ameacadas ou em perigo, tal como definido pela Lista Vermelha de Espécies Ameacadas da
TUCN ou como definido em qualquer nacional legislacdo; areas que tém significado especial para espécies
endémicas ou de distribuicio geografica restrita, locais que sdo criticos para a sobrevivéncia das espécies
migratorias; areas de apoio a concentragbes globalmente significativas ou numero de individuos de espécies
migratorias; areas com agrupamentos unicos de espécies ou que estdo associados com importantes processos
evolutivos ou que fornecem importantes servi¢os ao ecossistema; e areas com biodiversidade de importancia
social, econémica ou cultural significativa para as comunidades locais. Florestas primarias ou florestas de Alto
Valor de Conservacio devem ser considerados Habitats Criticos.
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Paragrafo 2° — i vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Distribuidor subscrever e
integralizar Quotas do Fundo.

Artigo 8° — Remuneragdo do Administrador. Pela prestacio de seus servicos de
administracdo, custodia e escrituracao de Quotas, o Administrador recebera taxa de
administracao de R$ 23.000,00 (vinte e trés mil reais) (“Taxa de Administracao”).

Paragrafo 1° - A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente,
considerando o ano de 252 dias tteis, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador.

Paragrafo 2° - A Taxa de Administracio mencionada no caput deste artigo sera corrigida
anualmente pelo IPC-FIPE ou por outro indice que vier a substitui-lo, nos meses de agosto
de cada ano.

Paragrafo 3° - O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso ou de saida.

Paragrafo 4° - Adicionalmente a Taxa de Administracao, sera devida pelo Fundo taxa de
performance ao Gestor (“Taxa de Performance”), calculada nos termos dos paragrafos 6° a
7° abaixo.

Paragrafo 5° - As Quotas Classe A e as Quotas Classe B dividirao, proporcionalmente, o
pagamento da Taxa de Administragdao, ao passo que o pagamento da Taxa de Performance
sera atribuido exclusivamente as Quotas Classe B.

Paragrafo 6° - A Taxa de Performance devera ser calculada pelo Administrador de acordo
com os critérios do paragrafo 7° e paga sempre que o Comité de Investimentos determinar
que o Fundo dispée de Recursos da Distribuicao (conforme defini¢ao abaixo) apds (a)
levar em consideracdo as dividas, obrigacdes e passivos do Fundo; e (b) formagio das
reservas para pagamento de dividas, obrigacOes e passivos esperados.

Paragrafo 7° - A Taxa de Performance sera calculada sempre que houver uma amortizagao
ou resgate de Quotas Classe B, tendo por base os recursos disponiveis do Fundo para
tanto, bem como para pagamento da Taxa de Performance (“Recursos da Distribuicao”),
ficando desde ja estabelecido que o mecanismo abaixo (i) ndo representa uma prioridade
das Quotas Classe B com relagao as Quotas Classe A no recebimento de amortizacoes e
resgate; (i) deve ser adotado para fins de calculo da Taxa Performance, a qual afetara
apenas o valor das Quotas Classe B, e também, do valor pelo qual as Quotas Classe B serdo
amortizadas e resgatadas (razdo pela qual as Quotas Classe A e Quotas Classe B
apresentardo diferentes valores):

(i)  primeiramente, 100% (cem por cento) dos Recursos da Distribuicao serao
distribuidos para os Quotistas Classe B, proporcionalmente ao Capital Investido
de cada Quotista Classe B, até que os Quotistas Classe B tenham recebido
Recursos da Distribuigao equivalentes ao respectivo Capital Nao Restituido;

(i) segundo, 100% (cem por cento) dos Recursos da Distribuicdo serdo
distribuidos para os Quotistas Classe B, proporcionalmente ao Capital Investido
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de cada Quotista Classe B, até que os Quotistas Classe B tenham recebido a
Remuneracio Prioritaria sobre o somatério de todas as distribuicoes feitas de
acordo com este inciso (ii);

(ii) terceiro, (a) 80% (oitenta por cento) dos Recursos da Distribuicdo serdo
pagos para o Gestor a titulo de Taxa de Performance e (b) 20% (vinte por cento)
dos Recursos da Distribuicdo serao distribuidos aos Quotistas Classe B
proporcionalmente ao Capital Investido de cada Quotista Classe B, até que o
Gestor tenha recebido distribuicbes com relacio aos Quotistas Classe B nos
termos deste inciso (iii) que sejam equivalentes a 20% (vinte por cento) da soma
das distribuicOes feitas aos Quotistas Classe B nos termos dos incisos (i) e (iii) e
da soma das distribui¢oes pagas ao Gestor nos termos deste item (iii);

(iv) por fim, 80% (oitenta por cento) dos Recursos da Distribuicio serdo
distribuidos para os Quotistas Classe B proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Quotista Classe B e 20% (vinte por cento) dos Recursos da
Distribui¢ao serdo pagos ao Gestor.

Paragrafo 8° - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos que tenham sido
sub-contratados pelo Administrador em nome do Fundo, incluindo o Custodiante e o
Escriturador, desde que, no entanto, em nenhum momento o somatorio dessas parcelas
exceda o montante total da Taxa de Administracio.

CAPITULO III - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 9° — Custodiante e Escriturador. O Fundo contratou a BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 62.232.889/0001-90, para prestar
servicos de custédia e controladoria dos titulos e Valores Mobiliarios integrantes da
Carteira de Investimentos, nos termos do contrato de custddia e controladoria firmado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Custodiante, bem como para prestar
servicos de escrituracao e registro de Quotas, nos termos do contrato de escrituragao
firmado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Escriturador. Tais servigos
englobario, entre outros:

(i)  aabertura e movimentaciao das contas do Fundo;
(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacio de Quotas e o
pagamento de valores aos Quotistas a titulo de amortizacdo ou resgate das

Quotas, nas hipoteses previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da
Carteira de Investimento; e

(iv) aliquidac¢ao financeira de todas as operagdes do Fundo.
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Paragrafo 1° - A remuneracio devida ao Custodiante e Escriturador por conta dos servigos
prestados sera deduzida da Taxa de Administragao.

Paragrafo 2° - A Assembleia Geral de Quotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer
tempo, destituir o Custodiante e/ou o Esctiturador.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 10° — Objetivo; Politica de Investimentos. O Fundo é constituido para obter
rendimentos a longo prazo, principalmente por meio de investimento em Valores
Mobiliarios de uma ou mais Companhias Alvo. Os investimentos podem ser realizados sob
a forma de participagdes minoritarias, aquisicao de controle, joint ventures, build—ups
(criagao de agdes) recapitalizagdes, dentre outros. Investimentos subsequentes, caso
aplicavel, em mais de uma Companhia Alvo s6 serao permitidos desde que as Companhias
Alvo em questdo sejam Pessoas Afiliadas.

Paragrafo 1° - O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio liquido investido em Valores Mobiliarios.

Paragrafo 2° - E admitido o investimento em debéntures nio conversfveis até o limite de
5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo.

Paragrafo 3° - O Fundo somente podera realizar os investimentos previamente aprovados
nos termos do Artigo 18.

Paragrafo 4° - Os investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo deverio
possibilitar a participagao do Fundo no processo decisério de cada Companhia Investida.
Tal participacdo podera ocotrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencao de agdes de
emissao da Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle; (i)
celebracao de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida ou; (iv)
celebracao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicgdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracio.

Paragrafo 5° - Observado o disposto no artigo 11 da Instru¢do CVM 578, quaisquer
recursos do Fundo que nio forem investidos em Companhias Investidas, utilizados para
pagar despesas do Fundo permitidas por este Regulamento ou distribuidos aos Quotistas
podem ser investidos pelo Administrador em um ou mais dos seguintes ativos de alta
liquidez: (i) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; e/ou
(i) quotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Referenciado”,
de acordo com a Instrugao CVM 555 e cuja politica de investimento requeira que a carteira
de investimentos tenha pelo menos 50% de seu patrimoénio aplicado em titulos publicos
federais, inclusive fundos de investimento administrado e/ou gerido pelo Administrador
e/ou Gestor, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de faixa e liquidez
do Fundo.
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Paragrafo 6° - O Fundo nio podera contratar empréstimos, empenhar seus ativos ou
garantir as obrigacoes de Companhias Investidas, salvo nas hipoteses previstas no Artigo
7°, inciso (i) deste Regulamento, e se previamente autorizado pelo Comité de Investimento
e pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 7° - B vedado ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto
(a) para fins de protegao patrimonial quando tais operagdes forem realizadas em bolsa de
valores, bolsa de mercadorias e futuros ou registradas em sistema de registro de custddia ou
de liquidagao financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; ou (b) envolverem op¢des de compra ou
venda de agbes das Companhias Investidas com o propodsito de (i) ajustar o prego de
aquisi¢ao de tal Companhia Investida com o consequente aumento ou diminui¢dao futuro
na quantidade de ag¢des investidas; ou (ii) alienar essas a¢Oes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento do Fundo; e, em qualquer dos casos, desde que previamente
aprovadas pelo Comité de Investimento.

Paragrafo 8° - O Fundo podera aplicar ou investir at¢ 100% (cem por cento) do seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos pela mesma Companhia Investida,
por meio de uma ou mais operagdoes.

Paragrafo 9° - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas constituidas sob a forma de sociedade an6onima cujas agoes
integrem a Carteira do Fundo na data da realizagao do referido adiantamento, desde que.

(@)  até o limite de 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo;

(i)  seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do fundo; e

(i) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhia
Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo 10° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° do Artigo 30, na formagcao,
manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(i)  sem prejuizo do disposto nos incisos (vi) e (vii) abaixo, os recursos que
venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizacio de Quotas no ambito
de cada chamada de capital deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores
Mobili4rios até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial
para integralizagao de Quotas no ambito de cada chamada de capital;

(i) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizacao de Quotas serao aplicados nos ativos financeiros que
possam integrar a Carteira de Investimentos do Fundo nos termos do Paragrafo
5° acima e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, em estrita
observancia a politica de investimento do Fundo, no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas;
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(i) os recursos recebidos pelo Fundo em razio de alienagdo por parte do
Fundo de qualquer dos Valores Mobiliarios por ele detidos ou de distribui¢ao de
lucros, sob qualquer forma, com relacdo a qualquer Valor Mobiliario que o Fundo
detenha, os recursos dali oriundos deverao ser utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo (inclusive a Taxa de Administragdo e Taxa de
Performance) e/ou distribuidos aos Quotistas, nio podendo ser reinvestidos na
aquisicao de Valores Mobiliarios de emissio de Companhias Investidas ou
Companhias Alvo, salvo mediante deliberagio em sentido contrario pelo Comité
de Investimento;

(iv) durante os periodos entre o recebimento, pelo Fundo, dos recursos em
razao de desinvestimento e (a) a distribuicao de tais recursos aos Quotistas, ou (b)
sua utiliza¢ao para pagamento de despesas e encargos do Fundo (inclusive a Taxa
de Administragdo e Taxa de Performance), nos termos deste Regulamento, tais
recursos serao aplicados nos ativos financeiros que possam integrar a Carteira de
Investimentos do Fundo nos termos do Parigrafo 5° acima e¢/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(v) os recursos recebidos pelo Fundo em razdo de desinvestimento deverdo
(a) até o ultimo Dia Util do més subsequente 20 seu recebimento pelo Fundo, ser
distribuidos aos Quotistas ou utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo (inclusive a Taxa de Administragao e Taxa de Performance); ou (b) caso
assim deliberado pelo Comité de Investimento, ser objeto de reinvestimento em
Valores Mobiliarios, sendo certo neste caso que o prazo para tal reinvestimento
serd até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente ao recebimento de
tais recursos pelo Fundo;

Paragrafo 11° - Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios nao sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do Paragrafo 10° acima, o Administrador
convocara imediatamente o Comité de Investimentos para deliberar sobre uma das
seguintes alternativas, as quais deverdao ser implementadas no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo previsto no inciso (i) do Paragrafo 10° acima: (a)
enquadramento da Carteira; (b) pedido a CVM de prorrogagao do prazo referido no inciso
(i) do Paragrafo 10° acima; ou (c) restituicao, aos Quotistas, dos valores aportados no
Fundo para realizacio de investimentos em Valores Mobilidrios originalmente
programados e nao concretizados por qualquer razio, sem qualquer rendimento.

Paragrafo 12° - O Comité de Investimentos podera deliberar sobre o pedido de
prorrogacdo de que trata o Pardgrafo 11° acima uma tnica vez em rela¢ao a cada chamada
de capital, sendo que a realizacao de novo pedido de prorrogacao no ambito de uma
mesma chamada de capital dependera de prévia aprovacio da Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento.

Artigo 11 — Co-investimento. O Fundo nio adota politica de co-investimento com o
Administrador, Gestor, Quotistas ou membros do Comité de Investimento e, portanto, a
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Assembleia Geral de Quotistas devera deliberar as condigdes para a realizagao de qualquer
co-investimento ou qualquer investimento direto por Quotistas ou pelo Administrador.

Artigo 12 — Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos.
Os ativos do Fundo serdo avaliados e contabilizados pelo Administrador, nos termos da
Instrucao CVM 579.

CAPITULO V - COMITE DE INVESTIMENTO E REALIZACAO DE
INVESTIMENTOS

Artigo 13 — Fungdes e atribuigdes do Comité de Investimento. O Fundo terd um
Comité de Investimento que terd as seguintes fungoes e atribui¢des, dentre outras:

(i)  realizar a avaliagio dos negdcios das Companhias Alvo com a finalidade de
recomendar se o Fundo deve ou nio realizar tal investimento e o tamanho do
eventual investimento a ser feito pelo Fundo;

(if)  escolher os prestadores de servigos a serem contratados pelo Administrador
e/ou Gestor, conforme aplicavel, em nome do Fundo inclusive, mas nio apenas,
advogados e empresas de cobranca e empresas de consultoria;

(i)  deliberar sobre e encaminhar as Recomendagdes de Investimento ao
Gestor;

(iv) acompanhar o desempenho de cada Companhia Investida, do
Administrador, do Gestor e demais representantes do Fundo na defesa dos
interesses do Fundo;

(v)  deliberar sobre e encaminhar as Recomendacoes de Desinvestimento ao
Gestor;

(vi) aprovar a contratacio de quaisquer servicos ou outras obrigacOes que
possam representar a incorréncia de débitos pelo Fundo que sejam considerados
encargos do Fundo, nos termos do Artigo 39 (vi), Artigo 39 (vii) (exceto os
prejuizos descritos no Artigo 39 (vil)) que decorrerem de decisdes judiciais
irrecorriveis; bem como nido serd necessaria aprovacdo para realizacio de
depésitos em cumprimento de ordens judiciais relacionadas a medidas liminares,
processos cautelares ou antecipacao de tutela, desde que em face de tais ordens
judiciais nao caiba recurso visando a impedir tais depositos), Artigo 39 (viii),
Artigo 39 (x) (excluidos os encargos descritos no Artigo 39 (x) relacionados a
constituicao e liquida¢ao do Fundo) e Artigo 39 (xiii);

(vii) aprovar a celebragdo de qualquer contrato ou a conveniéncia de qualquer
operagao com a finalidade de dissolver, substituir ou liberar, no todo ou em parte,
quaisquer garantias ou direitos reais de garantia criados em beneficio do Fundo
relativamente aos investimentos feitos nas Companhias Investidas;
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(viii) estabelecer, observado o disposto no artigo 9°, paragrafo 3° da Instrucao
CVM 578, os prazos para a realizacio de investimentos pelo Gestor apds a
integralizagdo das Quotas apés cada chamada feita pelo Administrador, bem
como decidir sobre a prorrogacao de tais prazos;

(ix) determinar, observado o disposto no artigo 11°, paragrafo 5° da Instrucao
CVM 578, a devolugio aos Quotistas (bem como sobre os termos e condi¢oes de
tal devolu¢do) de valores pagos ao Fundo a titulo de integralizacio de Quotas em
caso de nao realizagao dos investimentos aprovados;

(x)  decidir quando e como as amortizagées de Quotas com os recursos obtidos
com a alienacio total ou parcial dos Valores Mobiliarios da Carteira de
Investimentos, bem como com os recursos trecebidos em decorréncia da
titularidade de tais Valores Mobiliarios (tais como juros sobre o capital préprio ou
dividendos) deverdo ser realizadas pelo Administrador aos Quotistas, com o
consequente pagamento da Taxa de Performance nos termos do Artigo 8°, se for
0 €aso;

(xi) aprovar a contratacio de empréstimos pelo Fundo, o penhor de quaisquer
de seus ativos ou a garantia de obriga¢oes de Companhias Investidas, sujeito, em
todos os casos, ao disposto no paragrafo 4° do Artigo 10 e no Artigo 7° inciso (ii)
deste Regulamento e a quaisquer restricOes adicionais previstas na legislagao
aplicavel,

(xii) determinar a estratégia de defesa de qualquer reclamagdo ou procedimento
litigioso contra o Fundo, com observancia da legislagao aplicavel;

(xiii) deliberar sobre a configuracio de Potencial Conflito de Interesse em
deliberacdo a ser tomada pela Assembleia Geral de Quotistas ou em reuniao do
Comité de Investimento, ficando, nesta hipétese, impossibilitado de votar o
membro do Comité de Investimento ou o Quotista possivelmente conflitado,
devendo divulgar a todos os demais Quotistas ou membros do Comité de
Investimento, conforme o caso, a eventual existéncia de um conflito para que
possam votar adequadamente no melhor interesse do Fundo;

(xiv) indicar e aprovar os representantes do Fundo que comporio o conselho de
administracdo, a diretoria e outros 6rgaos das Companhias Investidas, conforme
aplicavel;

(xv) obsetvado o disposto no artigo 126 da Lei n°® 6.404/1976, recomendar e
aprovar o(s) representante(s) do Fundo para comparecer e votar, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais, especiais ¢ de debenturistas das Companhias
Investidas; e

(xvi) determinar a orientag¢ao para os votos a serem proferidos pelo Gestor, em
nome do Fundo nas Assembleias gerais especiais e de debenturistas, anuais ou
extraordinarias das Companhias Investidas ou em reunides anteriormente
realizadas em sede de acordos de acionistas, e fixar as diretrizes gerais que deverdao
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ser observadas pelos representantes do Fundo nas reunides do conselho de
administracio das Companhias Investidas, observado o disposto na legislagao
aplicavel.

Paragrafo Unico - Nio ¢ facultado ao Comité de Investimento tomar decisdes que
contrariem ou alterem este Regulamento nem que eliminem a discricionariedade do
Administrador e/ou Gestor com relacio as suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento, e nas normas aplicaveis.

Artigo 14 — Composigdo do Comité de Investimento. O Comité de Investimento sera
composto por no minimo 2 (dois) membros pessoas fisicas eleitos pela Assembleia Geral
de Quotistas, que atendam aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i)  possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pafs ou no exterior;

(i)  possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacao de investimentos,
ou ser especialista setorial com notério saber no Setor Alvo;

(i)  possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides do
Comité de Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii); e

(v)  assinar termo de confidencialidade se obrigando a declarar eventual situacao
de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se
abstera nao s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo 1° - A elei¢io dos membros iniciais do Comité de Investimento sera realizada na
Data de Inicio do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas. Outros membros poderio
ser eleitos de tempos em tempos mediante a aprovaciao Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - O mandato dos membros do Comité de Investimento sera por prazo
indeterminado que se encerrara com sua morte, renuncia ou destitui¢ao.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento poderdao renunciar a seus cargos
mediante o envio de notificagio ao Administrador e ao presidente do Comité de
Investimento. No caso de renincia de qualquer membro do Comité de Investimento, a
Assembleia Geral de Quotistas elegera um novo membro para substitui—lo. O membro que
renunciou a seu cargo devera permanecer no cargo até a eleicao de seu substituto.

Paragrafo 4° - Qualquer membro do Comité de Investimento podera ser destituido a
qualquer tempo pela Assembleia Geral de Quotistas. No caso de destituicao de membro do
Comité de Investimento, a Assembleia Geral de Quotistas tera o direito de eleger um novo
membro para substitui—lo.
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Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento nio fardo jus a qualquer
remuneragao, por parte do Fundo, em virtude do exercicio de suas fun¢bes como membros
do Comité de Investimento.

Paragrafo 6° - A participagio dos membros do Comité de Investimento em quaisquer
orgaos deliberativos de outros fundos de investimento no Brasil que tenham por objeto
investir no Setor Alvo dependera (i) da prévia aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas;
e (i) da prévia celebragdo de compromisso de confidencialidade pelo qual o membro em
questdo se comprometa a nao divulgar qualquer informacao obtida em razao de sua
atividade no Comité de Investimento.

Artigo 15 — Presidente do Comité de Investimento. O presidente do Comité de
Investimento sera escolhido por maioria dos votos dos membros do Comité de
Investimento. Cabera ao presidente do Comité de Investimento (i) conduzir as reunides do
Comité de Investimento; e (i) nomear o secretario das reunides do Comité de
Investimento.

Artigo 16 — Reunides do Comité de Investimento. O Comité de Investimento se
reunira regularmente pelo menos uma vez por semestre, nos horarios e locais a serem
acordados entre os membros do Comité de Investimento. As reunides ordinarias ou
extraordinarias poderao ser convocadas por qualquer membro do Comité de Investimento
por iniciativa prépria ou mediante solicitacio do Administrador e/ou do Gestor, mediante
o envio de notificagao com pelo menos 3 (trés) dias de antecedéncia de cada reunido, sendo
que tal notificacio podera ser dispensada se todos os membros estiverem presentes a
reuniio.

Paragrafo 1° - Os membros do Comité de Investimento podem participar de reunides do
Comité de Investimento por meio de conferéncia telefénica ou meios de comunicagio
similares, pelos quais todas as pessoas presentes a reuniao possam escutar umas as outras ¢
tal participagdo constituira presenca pessoal a reuniao.

Paragrafo 2° - Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto sobre
qualquer questao submetida ao Comité de Investimento.

Paragrafo 3° - O quérum para qualquer reunido do Comité de Investimento exigira a
ig quérum para qualg . g
participagao pessoal ou por meio de procurador da totalidade dos membros do Comité de

Investimento.

Paragrafo 4° - Toda resolucdo, medida ou decisao que deva ou possa ser tomada ou
adotada pelo Comité de Investimento devera ser tomada ou adotada pela unanimidade dos
votos dos membros do Comité de Investimento.

Paragrafo 5° - O secretario de cada reuniao do Comité de Investimento (i) lavrara ata da
reunido; (i) disponibilizara copia de ata a0 Administrador em até 3 (trés) dias ateis da data
de realizacao da respectiva reuniao; e (iii) encaminhara copia de ata a todos os membros do
Comité de Investimento dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da
realizacdo da respectiva reunido. O Administrador devera arquivar as atas de cada reunido
do Comité de Investimento durante todo o Prazo de Duracio.
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Artigo 17 — Ato por meio de Manifestagio por Escrito. Alternativamente a realizagao
de reunido com a presenca fisica dos membros do Comité de Investimento, as decisdes do
Comité de Investimento poderio ser tomadas por meio de manifestacdo por escrito
encaminhada aos demais membros do Comité de Investimento e para o Administrador,
correspondendo cada manifestagdo por escrito que seja assinada por um membro do
Comité de Investimento a um voto afirmativo do respectivo membro com relagio a
deliberagdo estabelecida na referida manifestagao por escrito. Uma copia de toda e qualquer
manifestacao escrita dos membros do Comité de Investimento deverd ser arquivada pelo
Administrador juntamente com todas as atas das reunides do Comité de Investimento.

Artigo 18 — Processo de Investimento e Desinvestimento. O Fundo somente podera
realizar os investimentos e desinvestimentos em/de Companhias Alvo e Companhias
Investidas que sejam previamente aprovados e recomendados pelo Comité de Investimento
de acordo com a Recomendacao de Investimento ou Recomendaciao de Desinvestimento.

Paragrafo 1° - Antes de recomendar um novo investimento, o Comité de Investimento
devera certificar—se de que a Companhia Alvo apresente os seguintes atributos: (i) equipe
de administracio madura e experiente; (i) inser¢io em mercado alvo dinamico e
consistente; (i) modelo econémico comprovadamente sustentavel; e (iv) oportunidades de
crescimento identificaveis. O Comité de Investimento deveri considerar, dentre outros, os
seguintes fatores em relacao a sua analise sobre o investimento em uma Companhia Alvo:

(i)  histérico da Companhia Alvo e pessoas-chave (membros do conselho e
executivos) se houver;

(i)  analise do mercado de atuacio da Companhia Alvo objeto do investimento
ou aquisi¢ao;

(i)  analise economico financeira, de crédito e projecoes de fluxo de caixa e dos
demonstrativos financeiros da Companhia Alvo;

(iv) estrutura financeira envolvendo o investimento na Companhia Alvo,
incluindo os retornos esperados e as principais caracteristicas dos Valores
Mobiliarios objeto do investimento ou aquisi¢ao;

(v)  principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo;

(vi) principais regras referentes a responsabilidade social aplicaveis no mercado
de atua¢do da Companhia Alvo, bem como o histérico de observancia de tais

regras por parte da Companhia Alvo;

(vii) principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que
possam mitiga-los;

(viif) um plano de desinvestimento, que incluird, sem limitacdo, uma descri¢ao
das principais alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento; e
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(ix) minutas de quaisquer acordos de acionistas ou outros contratos de que o
Fundo venha a fazer parte em razao do investimento na Companhia Alvo.

Paragrafo 2° - O Comité de Investimento nao recomendara nenhum investimento em uma
Companhia Alvo que seja uma companhia fechada, salvo se tiver constatado que tal
Companhia Alvo de capital fechado observe as praticas de governanga abaixo descritas:

(i)  proibicio de emissio de partes beneficiarias e inexisténcia de partes
beneficiarias em circulagao;

(i) adogao de mandato unificado de 1 (um) ano para todos os membros do
conselho de administracao, ou, caso nao exista Conselho, para os membros da
Diretoria;

(i)  disponibilizagao aos seus acionistas dos contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢ao de compra de agoes ou programas
para adquirir outros valores mobiliarios emitidos pela Companhia Alvo;

(iv) adesdo a via arbitral para a resolu¢ao de conflitos societarios;

(v) no caso de obten¢ao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcio que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores;

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM; e

(vii) disponibilizacao de acesso completo ao Fundo aos relatérios anuais
auditados mencionados acima.

Paragrafo 3° - Uma vez aprovada uma Recomendagio de Investimento pelo Comité de
Investimento, o Administrador realizara chamadas para integralizacao de Quotas (ou fazer
com que tais chamadas sejam feitas), nos termos dos Compromissos FIP e deste
Regulamento, e o Gestor realizara o investimento em nome do Fundo, devendo: (i)
conforme disposto neste Regulamento, assinar compromissos ou acordos de investimento,
contratos de compra e venda, os respectivos boletins de subscri¢do, livros de acionistas,
acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes em nome do Fundo; (ii)
nomear as pessoas indicadas e aprovadas pelo Comité de Investimento para o conselho de
administragdo, diretoria e outros 6rgaos das Companhias Investidas; e (iii) comparecer e
votar, em nome do Fundo, nas respectivas assembleias gerais, especiais e de debenturistas
das Companhias Investidas, observadas as disposi¢cdes aqui previstas.

Paragrafo 4° - Uma vez aprovada uma Recomendacio de Desinvestimento pelo Comité
de Investimento, o Gestor consumara o desinvestimento, em nome do Fundo, da seguinte
forma: (i) o Gestor, em nome do Fundo, devera assinar contratos de compra e venda,
termos de quitacdo, termos e livros de registro de transferéncia de agdes, peticdes de
registro de oferta perante a CVM, e quaisquer outros documentos relacionados, e (i) o
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Administrador, em nome do Fundo, deveri receber os wvalotes decorrentes do
desinvestimento e fazer com que o Fundo os distribua, reinvista ou pague despesas,
conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo 5° - O Administrador compromete—se a manter copia dos documentos
celebrados pelo Fundo em relagao aos investimentos e desinvestimentos nas Companhias
Investidas, os quais deverdo permanecer a disposi¢dio dos membros do Comité de
Investimento e lhes ser enviados, caso assim seja solicitado.

Paragrafo 6° - O Administrador nao serd responsavel (judicial, administrativamente ou sob
qualquer outra forma) perante o Fundo e os Quotistas por prejuizos causados ao Fundo e
aos Quotistas, salvo se tais prejuizos decorrerem de atos dolosos, fraude ou culpa do
Administrador.

Paragrafo 7° - Nenhum membro do Comité de Investimento sera responsavel (judicial,
administrativamente ou sob qualquer outra forma) perante o Fundo e os Quotistas por
prejuizos causados ao Fundo ou aos Quotistas, salvo se tais prejuizos decorrerem de atos
dolosos, fraude ou culpa de tal membro.

Paragrafo 8° - O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Escriturador ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 19 — Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo Fundo, os Quotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os
investimentos e aplicagdes do Fundo descritos abaixo, nao havendo, garantias, portanto, de
que os recursos integralizados no Fundo serdo remunerados conforme esperado pelos
Quotistas.

Riscos de Nio Realizagiao do Investimento

Paragrafo 1° - A politica de investimento do Fundo descritas neste Regulamento
estabelece que o Fundo estd sendo constituido para obter rendimentos de longo prazo,
principalmente por meio de investimento em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo. Os
investimentos podem ser realizados sob a forma de participagdes minoritarias, aquisicao de
controle, joint ventures, build-ups (criacao de agdes), recapitalizacdes, dentre outros. Nao
ha garantias de que havera oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao
Fundo investir todo seu capital comprometido em ativos que satisfagam os objetivos do
Fundo, nem de que tais oportunidades de investimento levarao a realizacaio dos
investimentos pelo Fundo. A identificacio de oportunidades de negdcios atrativas ¢ dificil e
envolve um grande grau de incerteza. O Fundo competira pela aquisi¢ao de investimentos
com muitos outros investidores, alguns dos quais dispondo de mais recursos do que o
Fundo. Tais concorrentes podem incluir outros fundos de investimentos, bem como
pessoas fisicas, instituicdes financeiras e outros investidores institucionais. Além disso, a
disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente estara sujeita as condi¢oes
de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima politico e regulatério vigente.
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Paragrafo 2° - Niao se pode garantir que todos os Quotistas cumprirao suas obrigacoes de
subscrever e integralizar as Quotas de acordo com cada um de seus respectivos
Compromissos FIP. Se um Quotista deixar de efetuar tais pagamentos quando devidos, e
os pagamentos feitos pelos Quotistas nao inadimplentes forem insuficientes para cobrir os
pagamentos nao efetuados, o Fundo podera nao conseguir realizar o investimento para o
qual tais pagamentos foram convocados.

Concentragao de Investimentos

Paragrafo 3° - A politica de investimento do Fundo nao exige que o Fundo diversifique
seus investimentos. Tendo em vista que até 100% do Capital Comprometido do Fundo
podera ser investido em uma unica companhia, qualquer perda isolada podera ter um
impacto adverso significativo sobre o Fundo. Desta forma, os ativos do Fundo podem
estar sujeitos a maiores riscos de perdas do que se estivessem mais diversificados pois o
insucesso de um ou de um ndimero limitado de investimentos pode ter um efeito adverso
relevante sobre o Fundo.

Risco de Liquidez

Paragrafo 4° - Podera nio haver ou haver um reduzido mercado comprador para os
Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo. Consequentemente, o Fundo podera nao
conseguir alienar um investimento quando desejar fazé-lo. Alguns dos Valores Mobiliarios
adquiridos pelo Fundo poderdo ter sido emitidos por meio de operagbes de colocagio
privada e estar sujeitos a restricdes legais e contratuais quanto a sua alienagao pelo Fundo.
Em alguns casos, a venda dos Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo podera requerer
negociagdes demoradas. Caso o Fundo precise vender tais Valores Mobilirios (i) podera
nao haver mercado comprador de tais Valores Mobiliarios; (ii) a defini¢ao do prego de tais
Valores Mobiliarios, podera nao resultar em um preco compativel com as expectativas do
Fundo ou de um Quotista; ou (iii) o preco de venda de tais Valores Mobiliarios podera
resultar em perdas para o Fundo ou, conforme o caso, para o Quotista. Nao ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou converter
quaisquer desses Valores Mobilidrios em caixa ou titulos liquidos. Embora o Fundo
atualmente nao pretenda realizar nenhuma distribuicao de Valores Mobiliarios como dacio
em pagamento aos Quotistas, se tais distribuicGes forem feitas, nos termos do Artigo 33
e/ou Artigo 38 deste Regulamento, os riscos descritos acima serio também aplicaveis a
quaisquer Valores Mobiliarios distribuidos aos Quotistas.

Paragrafo 5° - O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de
que o Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e no momento desejados. Além
disso, os Quotistas nao poderdo resgatar suas Quotas, salvo no caso de liquidagio do
Fundo. Assim sendo, as Quotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem
ser adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento
por prazo indeterminado.

Riscos relacionados as Companhias Investidas
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Paragrafo 6° - Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em
participagdes ou investimentos relacionados a participagdes que, por sua natureza,
envolvem riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em
que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também
envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Nao se pode garantir
que o Administrador e/ou Gestor e/ou o Comité de Investimento irdo avaliar
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sio feitos os investimentos do
Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil
previsdao, tais como acontecimentos economicos e politicos nacionais e internacionais
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico
pode nio ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em
petiodos futuros.

Paragrafo 7° - O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas de cada uma das Companhias Investidas. Embora tal participacao em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa
aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode sujeitar
o Fundo a reivindicagdoes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia decretada
ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica da Companhia Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida
podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Quotas, podendo, inclusive, gerar
Patrimoénio Liquido negativo, podendo, em conformidade com o disposto no paragrafo 21
abaixo, sujeitar os Quotistas a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Paragrafo 8° - Os investimentos do Fundo poderio ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no paragrafo 2° do
Artigo 18 deste Regulamento, nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacio de suas informagées ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Companhias Investidas e (i) a correta
decisio sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de
Investimentos e das Quotas.

Paragrafo 9° - Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em
companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limita¢ao,
maior volatilidade na avaliacio de tais companhias, maiores obrigaces de divulgacao de
informagoes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores
mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo,
de informacbes nao publicas relevantes), maiores chances de propositura de ag¢oes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administracio dessas companhias, que
podem incluir membros do Comité de Investimento ou suas Pessoas Afiliadas, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses
1iscos.
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Paragrafo 10 - O Fundo podera investir em companhias que atuam em setores
regulamentados. As opera¢oes de tais companhias estardo sujeitas ao cumprimento da
regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentagao tanto
em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagao de mercados anteriormente
nao regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os Onus
regulatorios podem aumentar os custos operacionais dessas Companhias Investidas. Dessa
forma, a criacdo de regulamentagdo ou a alteracio de regulamentagdo ja existente pode
afetar o desempenho das Companhias Investidas.

Paragrafo 11 - Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos
setores em que as Companhias Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho
de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas do seu setor de atuagao, nio ha garantia de que o Fundo
e os seus Quotistas nao experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacio de tais riscos.

Paragrafo 12 - Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, do Gestor e do
Comité de Investimento, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissao das
Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de
remunerac¢ao e bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Quotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de elimina¢ao de tais riscos.

Riscos de Mercado em Geral

Paragrafo 13 - As condi¢des econémicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade de
fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados do Fundo, inclusive o
valor dos Valores Mobiliarios que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com
lucro. O desempenho das Companhias Alvo ou Companhias Investidas pode ser afetado
de forma adversa por mudangas nas politicas do governo, tributacio, inicio de construgao
de moradias populares, precos do petrdleo, leis sobre o salario minimo, ou outras leis e
regulamentos sobre as flutuagdes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior.

Paragrafo 14 - A precificagdo dos Valores Mobilidrios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacio de titulos, valores mobilidrios e demais operagdes estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de
ativos, tais como os de marcacio a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos
ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor de suas Quotas.

Risco de Crédito

Paragrafo 15 - Os ativos de uma Companhia Investida podem estar sujeitos a o6nus e
outros direitos reais de garantia decorrentes das atividades financeiras de tal Companhia
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Investida. Mudangas na situacao financeira de tal Companhia Investida e na percepgao dos
beneficiarios de tais 6nus ou outros direitos reais de garantia, bem como mudangas na
situacdo econdémica e politica podem afetar a capacidade dessa Companhia Investida de
satisfazer as obrigacOes incorridas com relagdo a tais atividades de financiamento, e isso
podera causar impactos significativos nos precos e na liquidez de tal Companhia Investida.

Risco de Distribuigao

Paragrafo 16 - Nao se pode garantir que as opera¢des do Fundo serdo rentaveis, que o
Fundo conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo
disponiveis para distribui¢ao aos Quotistas. O Fundo nao tera outra fonte de recursos com
a qual possa realizar distribuicbes aos Quotistas além dos rendimentos e dos ganhos
auferidos com os seus investimentos e o retorno do capital investido.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 17 - Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral
de Quotistas podera optar pela liquida¢ao antecipada do Fundo. Nessas situacOes, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderio nio conseguir
reinvestir 0s recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma remuneracio
que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. O Fundo e o Administrador nao serdo
obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a qualquer Quotista, a qualquer titulo, em
decorréncia da liquidagao do Fundo.

Risco de Derivativos

Paragrafo 18 - Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar
técnicas de hedge (mecanismos de prote¢ao) destinados a reduzir os riscos de movimentos
negativos nas taxas de juros, precos de valores mobiliarios e taxas cambiais. Embora
possam reduzir determinados riscos, essas operacdes por si s6 podem gerar outros riscos.
Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecao,
mudangas nao previstas nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios ou taxas de
cambio podem resultar em um pior desempenho em geral para o Fundo em comparacao ao
cenario em que tais operacoes de hedge nio tivessem sido contratadas.

Riscos relacionados a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios

Paragrafo 19 - O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagOes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdémica, financeira ou regulatéria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflacio e implementar as politicas econdémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como
outras condi¢oes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdao de medidas que possam resultar na flutuagio da
moeda, indexa¢ao da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou
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influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios do Fundo. Além disso, o
governo brasileiro, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderao
realizar alteragdes na regulamentaciao dos setores de atuagao das Companhias Investidas ou
nos titulos e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco de Responsabilidade Ilimitada e de Patrimo6nio Liquido Negativo

Paragrafo 20 - O Fundo é uma comunhido de ativos organizados sob a forma de um
condominio e, portanto, as dividas do Fundo que nio forem devidamente satisfeitas com
os ativos do Fundo podem ter que ser suportadas pelos Quotistas. Dessa forma, caso o
Fundo nio seja capaz de arcar com a totalidade de suas obrigacdes com base em seu
Patrimoénio Liquido, os Quotistas podem vir a ser chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo para pagamento de tais obrigagoes.

Risco de Descaracterizagio do Regime Tributario em caso de Desenquadramento
da Carteira

Paragrafo 21 - Nos termos do artigo 2°, paragrafo 4° da Lei Federal n® 11.312, de 27 de
junho de 2006, para que os Quotistas do Fundo, quando do resgate de suas Quotas,
possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) ou 0% (zero por cento) de
imposto de renda na fonte, conforme aplicavel, incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢ao das Quotas, é necessario que (a) carteira do Fundo
seja composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agoes de emissio de
sociedades anonimas, debéntures conversiveis em a¢oes e bonus de subscri¢ao; e (b) sejam
atendidos os limites de diversificagao de carteira e as regras de investimento constantes dos
normativos emitidos pela CVM.

Em caso de inobservancia dos requisitos (a) ou (b) mencionados acima, os rendimentos e
ganhos reconhecidos pelos Quotistas, pessoas fisicas ou juridicas, serdo submetidos a
tributagao pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em fung¢do do prazo de
suas aplicagoes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) para
aplicagoes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360
dias, 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) para aplicagoes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Outros Riscos Exo6genos ao Controle do Administrador

Paragrafo 22 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros em geral, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos, alteracio na politica monetaria, aplicacbes ou
resgates significativos, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Quotas.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS E
CONSENTIMENTO POR ESCRITO DOS QUOTISTAS
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Artigo 20 — Geral. A Assembleia Geral de Quotistas realizar-se-a, ordinariamente, em até
150 (cento e cinquenta) dias apds o término do exercicio social do Fundo ou em data
anterior, para deliberar sobre as matérias previstas neste Regulamento ou nas leis aplicaveis
que requeiram a aprovacao dos Quotistas. As Assembleias Gerais de Quotistas também
poderio ser realizadas em qualquer ocasiao mediante a convoca¢ao do Administrador ou
de qualquer Quotista para deliberar sobre qualquer assunto que nos termos deste
Regulamento ou das leis aplicaveis exijam a aprovagdo dos Quotistas.

Paragrafo 1° - Alternativamente a realizacio efetiva de uma Assembleia Geral de
Quotistas, qualquer assunto que deva ser submetido a votagdo dos Quotistas em uma
Assembleia Geral de Quotistas podera ser deliberado pelos Quotistas por meio de um
Consentimento por Escrito dos Quotistas, nos termos do Artigo 24. Qualquer deliberacao
adotada por meio de Consentimento por Escrito dos Quotistas nos termos do Artigo 24
sera considerada um ato praticado pela Assembleia Geral de Quotistas para fins deste
Regulamento.

Paragrafo 2° - As seguintes matérias exigem a aprovagao dos Quotistas:

(i)  a eleicdo dos membros iniciais do Comité de Investimento e quaisquer
membros adicionais (inclusive a substituicdo de membros destituidos ou que
renunciarem suas funcoes);

(i)  a destituicdo de qualquer membro do Comité de Investimento, observado,
no entanto, que independentemente de tal direito dos Quotistas, o Comité de
Investimento podera destituir qualquer membro sem o consentimento dos
Quotistas;

(i) aaprovagao das demonstragoes financeiras anuais do Fundo;
(iv) quaisquer alteracdes deste Regulamento;

(v)  a rescisio de qualquer Compromisso FIP ou renegociagao ou renuncia aos
termos de qualquer Compromisso FIP;

(vi) (a) a destituicio do Administrador e/ou do Gestor e eleicio de seu
respectivo sucessor em caso de destituicdao, renuncia ou descredenciamento do
Administrador e/ou Gestor; e (b) a destituicao do Custodiante, Escriturador ou
qualquer outro prestador de servigos e a eleicdo de um sucessor no caso de
destituicdo ou renuncia do Custodiante, Escriturador ou outro prestador de
servicos;

(vii) a transformagao, fusao, incorporag¢ao, cisao ou liquidagdo do Fundo;
(viil) a emissao e distribuicio de novas Quotas, apos a emissiao das Quotas da 1°
Emissao, observado o disposto no paragrafo 6° do Artigo 28 deste Regulamento,

bem como (i) os prazos e condi¢bes para subscricdo e integralizacio dessas
Quotas; e (i) os termos e condi¢des dos novos Compromissos FIP a serem
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celebrados em razdo da emissao das novas Quotas, incluindo o valor de emissao
das novas Quotas;

(ix) quaisquer alteracOes na taxa de remunera¢ao do Administrador;
(x)  aprorrogacao do prazo de dura¢ao do Fundo;

(xi) a alteragao do quérum de instalagio e deliberagdo da Assembleia Geral de
Quotistas para os assuntos que exigem a aprovacao dos Quotistas nos termos
deste Regulamento;

(xif) o estabelecimento e a alteracio de regras referentes a instalagdo,
composi¢ao, organizacao e funcionamento de eventuais comités e conselhos do
Fundo, incluindo o Comité de Investimento;

(xiii) decisao, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes pelos
Quotistas, observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instrucao
CVM 578;

(xiv) alteragao na politica de investimentos do Fundo;
(xv) quaisquer alteracdes da denominagao do Fundo;

(xvi) a alteragio da classificacio do Fundo nos termos do Codigo
ABVCAP/ANBIMA;

(xvii) a prestacdo de fianga, aval, aceite, de garantias reais ou qualquer outra forma
de coobrigagao, em nome do Fundo;

(xviii) aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo, de um lado, ¢ o Administrador e/ou o Gestor e/ou Quotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total
das Quotas subscritas do Fundo, de outro lado;

(xix) inclusdao no rol de encargos do Fundo de encargos nao previstos no artigo
45 da Instrugao CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para
os Encargos do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel; e

(xx) aprovagao do laudo de avaliagio do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao das Quotas, nos termos do art. 20, paragrafo 7°, da Instrucao CVM
578.

Paragrafo 3° - Independentemente de qualquer disposi¢ao em contrario, este Regulamento
podera ser alterado independentemente de deliberagao de Assembleia Geral de Quotistas
ou de Consentimento por Hscrito dos Quotistas sempre que tal alteracio decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM, ou em consequéncia
de normas legais ¢/ou regulamentares. O Administrador, nesse caso, deverd notificar os
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Quotistas sobre quaisquer altera¢oes feitas nos termos deste paragrafo em até 30 (trinta)
dias.

Artigo 21 — Forma de Convocagdo. A convocagao da Assembleia Geral de Quotistas far—
se—a mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Quotista, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao de recebimento pelo
Quotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac—simile e correio eletronico (e—mail).

Paragrafo 1° - Da convocagio, realizada por qualquer meio previsto no caput deste Artigo,
devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Quotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. Quando do
envio da convocacgao da Assembleia Geral de Quotistas O Administrador do Fundo devera
disponibilizar aos Quotistas as informagdes e os documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Paragrafo 2° - A convocagao da Assembleia Geral de Quotistas devera ser feita com 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizagio da referida
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 3° - Nao se realizando a Assembleia Geral de Quotistas (nem mesmo por meio
da entrega de Consentimentos por Escrito dos Quotistas), sera novamente providenciado o
envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, ou correio eletronico (e-
mail), com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos da data de realizagio da
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 4° - Para efeito do disposto no paragrafo 3°, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral de Quotistas seja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeira convocagao, sendo que, nesse caso, devera ser observado o
prazo do paragrafo 2°. Caso a Assembleia Geral de Quotistas nao ocorra nessa hipdtese
(nem mesmo por meio da entrega de Consentimentos por Escrito dos Quotistas), uma
nova convocagao devera ser providenciada nos termos deste Artigo 21.

Paragrafo 5° - As Assembleias Gerais de Quotistas anuais, bem como quaisquer
Assembleias Gerais Extraordinarias de Quotistas poderdo ser convocadas pelo
Administrador ou qualquer Quotista para deliberar sobre qualquer assunto que nos termos
deste Regulamento ou das leis aplicaveis exijam a aprova¢ao dos Quotistas.

Paragrafo 6° - Independentemente dos requisitos para convocagao de Assembleias Gerais
de Quotistas previstas neste Regulamento, caso todos os Quotistas com direito de voto em
uma determinada matéria comparecam a Assembleia Geral de Quotistas em que tal matéria
sera discutida, tal Assembleia Geral de Quotistas sera considerada devidamente instalada.

Paragrafo 7° - As Assembleias Gerais de Quotistas deverdo ser convocadas pelo proprio

Administrador ou mediante solicitagdo de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Quotas subscritas do Fundo, observada a Instrugao CVM 578.
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Artigo 22 — Quérum de Instalagio das Assembleias Gerais de Quotistas. A
Assembleia Geral de Quotistas sera considerada instalada, em primeira convocag¢ao, com a
presenca de Quotistas detendo no minimo 50% das Quotas com direito a voto e, em
segunda convocagdo, com a presen¢a de ao menos um Quotista detendo Quotas com
direito a voto.

Paragrafo 1° - Cada Quota Classe A e Quota Classe B conferira aos seus titulares direito a
um voto referente a cada matéria sujeita a Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - Somente podem votar na Assembleia Geral de Quotistas os Quotistas do
Fundo inscritos no registro de Quotistas na data da convocagiao da Assembleia Geral de
Quotistas, por meio de seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
h4 menos de 1 (um) ano.

Artigo 23 — Quantidade de Votos Necessarios. As deliberacdes das Assembleias Gerais
de Quotistas serdo tomadas pela aprovagdo por Quotistas representando a maioria das
Quotas presente na Assembleia Geral de Quotista, ressalvadas aquelas que, de acordo com
a Instrucao CVM 578, devem ser adotadas por quérum qualificado, serdo tomadas
mediante aprovagdo por Quotistas representando (1) a maioria absoluta das Quotas
subscritas ou, (ii) no caso da aprovagio referente a matéria descrita no item (xvii) do
patrigrafo 2° do Artigo 20 acima, no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Quotas subscritas.

Artigo 24 — Consentimento por Escrito dos Quotistas. Qualquer resolugio a ser
adotada pela Assembleia Geral de Quotistas ordinaria ou extraordinaria podera ser tomada
por meio de um processo de consulta formal, pelo qual a Assembleia efetivamente nao
ocorrera e em vez disso todos os votos poderao ser proferidos pelos Quotistas com direito
a voto relativamente a matéria em questdo, na data marcada ou anteriormente a tal data por
meio de correspondéncia registrada, fax ou correio eletronico (e-mail) ao Administrador,
devendo tais votos ser assinados pelos respectivos Quotistas (“Consentimento por Escrito
dos Quotistas”). Cada Consentimento por Escrito dos Quotistas devera indicar a data de
assinatura do voto proferido pelo Quotista que o assina e nenhum Consentimento por
Escrito dos Quotistas sera eficaz para a adogao das medidas nele referidas salvo se os
Consentimentos por Escrito dos Quotistas firmados por um ndmero suficiente de
Quotistas para a adogdao da medida (nos termos deste Regulamento) forem entregues ao
Administrador. No prazo de 30 (trinta) dias da data fixada para a deliberacio (por
Assembleia Geral de Quotistas ou Consentimento por Escrito dos Quotistas), o
Administrador devera elaborar e assinar a ata da Assembleia Geral de Quotistas e enviar
uma copia da ata a cada um dos Quotistas com direito de voto sobre a matéria objeto de tal
Consentimento por Escrito dos Quotistas.

CAPITULO VIII - PATRIMONIO LIQUIDO
Artigo 25 — Valor Patrimonial. Para efeito da determina¢do do Valor Patrimonial, devem

ser observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos neste Regulamento
(inclusive no Artigo 12) e na legislacao aplicavel.

37



Artigo 26 — Composig¢do do Fundo. O patrimonio do Fundo sera dividido em Quotas,
que correspondem a fra¢oes ideais do Patrimonio Liquido, todas nominativas e mantidas
em contas de depositos em nome de seus detentores, conferindo a seus detentores os
direitos descritos neste Regulamento.

CAPITULO IX - CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E
NEGOCIACAO DE QUOTAS

Artigo 27 — Comprovante de Titularidade e Classe de Quotas. As Quotas serdo
mantidas em conta de depdsito em nome de seus Quotistas junto ao Escriturador e o
extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade de Quotas detidas
pelos Quotistas, conforme registros do Fundo.

Paragrafo 1° - As Quotas serdo divididas em 2 (duas) classes: Quotas Classe A e Quotas
Classe B.

Paragrafo 2° - As Quotas Classe A e as Quotas Classe B terao os mesmos direitos.

Paragrafo 3° - O pagamento da Taxa de Performance, nos termos do Artigo 8° deste
Regulamento, sera atribuivel a e efetuado pelas Quotas Classe B apenas, razao pela qual as
Quotas Classe A e as Quotas Classe B podem possuir valores diferentes.

Artigo 28 — Emissdo e Subscri¢do de Quotas

A emissao das Quotas da 1° Emissido sera determinada pelo Administrador sem
necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° - O Fundo deve atingir um patrimoénio inicial minimo de R$ 10.000.000,00
(dez milhoes de reais) dentro de 120 (cento e vinte) dias contados da data de registro do
Fundo perante a CVM.

Paragrafo 2° - As Quotas da 2* Emissao, serdo emitidas e distribuidas até 19,40376909
(dezenove inteiros e quarenta milhdes, trezentos e setenta e seis mil, novecentos e nove
centésimos de milionésimos) Quotas, cada qual com o valor unitairio de R$
3.545.497,0463023 (trés milhoes, quinhentos e quarenta e cinco mil, quatrocentos e
noventa e sete reais e decimais acima), totalizando o montante de R$ 68.796.006,00
(sessenta e oito milhdes, setecentos e noventa e seis mil e seis reais).

Paragrafo 3° - O valor das Quotas da 1* Emissao, apds a Data de Inicio do Fundo, sera o
resultante da divisio do Valor Patrimonial pelo nimero de Quotas da 1* Emissao.

Paragrafo 4° - As Quotas da 1* Emissdao, bem como as Quotas da 2* Emissao deverao ser
integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte do
Administrador (ou determinada pelo Administrador) nos termos deste Regulamento, dos
Boletins de Subscri¢ao, e dos Compromissos FIP, observado o prazo para integralizacdo (e
para as chamadas), que se encerrara ao final do Prazo de Durag¢ao do Fundo.
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Paragrafo 5° - Cada chamada feita pelo Administrador devera prever a contribui¢do
proporcional de fundos pelos Quotistas, de acordo com suas participagoes no Fundo
(exceto se de outro modo previsto no Compromisso FIP).

Paragrafo 6° - O Fundo podera emitir novas Quotas ap6s a emissao de Quotas da 1*
Emissao mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Quotistas. Qualquer nova
emissao de Quotas devera ser devidamente registrada junto a CVM nos termos da
regulamentacao aplicavel. Qualquer aprovacgao pela Assembleia Geral de Quotistas quanto
a emissao de novas Quotas apds a emissio de Quotas da 1* Emissao devera definir as
condi¢bes para a subscri¢do e integralizacdo de tais novas Quotas, de acordo com as leis
aplicaveis, bem como os termos e condi¢oes dos novos Compromissos FIP a serem
celebrados em razao da emissao das novas Quotas, incluindo o valor de emissiao das novas
Quotas.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo do disposto no paragrafo 5° acima, o Fundo podera emitir
novas Quotas até o valor total de R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), mediante
aprovac¢ao do Administrador, conforme orientacao do Comité de Investimento, sendo que
nesse caso o Administrador devera, no ato de aprovagao da emissio de novas Quotas: (i)
indicar a quantidade de novas Quotas, o valor a ser captado e a modalidade da oferta; e (ii)
indicar demais caracteristicas, requisitos e condigdes a que se submetera a emissio das
novas Quotas (“Capital Autorizado”).

Artigo 29 — Distribuigdo de Quotas. Durante o Perfodo de Distribuicio, o
Administrador celebrara os Compromissos FIP com investidores que estiverem
interessados em adquirir Quotas da 1* Emissdo e Quotas da 2* Emissao. O Administrador
entregara uma copia deste Regulamento a cada investidor antes de tal investidor celebrar
um Compromisso FIP. Com relagdo a primeira assinatura de um Compromisso FIP, cada
investidor devera também firmar (i) o Termo de Adesio ao Regulamento, de acordo com o
qual tal investidor concorda em se obrigar pelos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1° - A cada chamada de capital feita pelo Administrador, cada investidor
assinara um Boletim de Subscrigdo, por meio do qual tal investidor atestara sua condigdo de
Investidor Profissional. O Boletim de Subscricao devera incluir, entre outras, as seguintes
informacoes:

(i)  nome e qualificagdo do subscritor;

(i) numero de Quotas subscritas;

(i) preco de subscri¢do e valor total a ser integralizado; e

(iv) condicOes para integralizacao de Quotas.
Paragrafo 2° - Caso a totalidade das Quotas da 1* Emissdo ou a totalidade das Quotas
emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, nao seja totalmente subscrita até

o final do Perfodo de Distribui¢ao, o Administrador podera cancelar o saldo de Quotas nao
subscritas sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Quotistas.
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Paragrafo 3° - Apds o primeiro investimento do Fundo, as Quotas de 1* Emissiao deverdo
ser subscritas pelo respectivo valor patrimonial calculado nos termos do Regulamento, sem
portanto acarretar redu¢ao no Valor Patrimonial das demais Quotas entao existentes.

Artigo 30 — Integralizagdo das Quotas. As Quotas serdo integralizadas de acordo com
os termos deste Regulamento, dos Compromissos FIP e dos Boletins de Subscri¢ao, (i) em
moeda corrente nacional, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao
Administrador, os quais serdo alocados pelo Administrador em uma conta segregada em
nome do Fundo, conforme previsto nos Compromissos FIP e nos Boletins de Subscri¢ao;
ou (i) em Valores Mobiliarios de emissao de Companhias Alvo ou Companhias Investidas
cujo investimento pelo Fundo tenha sido previamente aprovado pelo Comité de
Investimento, conforme previsto nos Compromissos FIP e nos Boletins de Subscrigao.

Paragrafo 1° - Os Valores Mobiliarios objeto de integralizacio de Quotas deverdo ser

avaliados pelo seu valor justo, respaldado em laudo de avaliagao, observado o disposto nas
Instru¢cbes CVM 578 e 579.

Paragrafo 2° - Quaisquer chamadas adicionais para a integralizagao de Quotas deverao ser
feitas pelo Administrador (ou determinadas pelo Administrador) com pelo menos 5 (cinco)
dias uteis de antecedéncia, de acordo com este Regulamento. As chamadas para
integralizacao das Quotas poderao ocorrer durante todo o Perfodo de Investimento, no
momento e nos montantes determinados pelo Comité de Investimento com relagdo ao
financiamento de investimentos a serem feitos pelo Fundo e para o pagamento das
despesas do Fundo, observado o prazo para integralizagio das Quotas constitutivas do
patrimonio inicial minimo estabelecido no Artigo 27, paragrafo 1° deste Regulamento.

Paragrafo 3° - Compete ao Comité de Investimento, levando em consideragao a situagao
politica, econémica e mercadolégica da época, estabelecer, observado o disposto no artigo
9°, paragrafo 3° da Instrucao CVM 578, os prazos para a realizacao de investimentos apos
integralizacao das Quotas para cada chamada feita pelo Administrador, bem como decidir
sobre a prorrogacao de tais prazos.

Artigo 31 — Inadimplemento pelo Investidor. Em caso de inadimplemento por um
Quotista no ambito do Compromisso FIP no atendimento a chamada para integralizacao
de Quotas, ficara o Quotista Inadimplente sujeito as penalidades contratuais estabelecidas
no Compromisso FIP e ao seguinte procedimento:

(i) o Administrador notificara o Quotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento até 15 (quinze) dias corridos;

(i) caso o Quotista Inadimplente nao sane o inadimplemento dentro de 15
(quinze) dias a partir da notifica¢ao descrita no inciso (i) acima, o Administrador
convocara Assembleia Geral de Quotistas, desde que o Fundo nio detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da chamada em questao, com o objetivo
de deliberar (i) a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Quotista
Inadimplente o seja pelos demais Quotistas, proporcionalmente a participagao de
cada Quotista na chamada em questio, limitado ao respectivo saldo disponivel de
cada Capital Comprometido do Investidor; e (ii) se as penalidades contratuais
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aplicaveis ao Quotista Inadimplente devem ser aplicadas, incluindo a promogao
contra o Quotista Inadimplente de processo de execugdo para cobrar o
pagamento da obrigacio pendente, juntamente com as respectivas penalidades
estabelecidas no Compromisso FIP servindo o mesmo como titulo executivo
extrajudicial para tais fins, bem como a suspensdo de direitos politicos, inclusive
de voto, do Cotista Inadimplente.

Artigo 32 — Resgate de Quotas. Nao havera resgate de Quotas, a nio ser pela liquidagao
do Fundo.

Artigo 33 — Desinvestimentos e Amortizagdes. Em caso de alienag¢do por parte do
Fundo de qualquer dos Valores Mobiliarios por ele detidos em uma Companhia Investida
ou distribui¢ao de lucros, sob qualquer forma com relagao a qualquer Valor Mobiliario que
o Fundo detenha em qualquer Companhia Investida, os recursos dali oriundos nio
poderio ser reinvestidos pelo Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida
ou de uma Companhia Alvo e deverdo ser distribuidos pelo Administrador para os
Quotistas, salvo mediante deliberagao em sentido contrario pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Unico. O Comité de Investimento podera determinar que (i) as amortizacdes
das Quotas sejam feitas mediante dagao em pagamento de Valores Mobiliarios da Carteira
de Investimentos, caso em que devera determinar as condi¢cdes de tais amortizacdes de
acordo com as leis e os regulamentos aplicaveis; e (ii) os dividendos e juros sobre capital
proprio pagos pelas Companhias Investidas sejam objeto de repasse aos Quotistas sem a
amortizacao de Quotas.

Artigo 34 — Negociagdo de Quotas. As Quotas podem ser total ou parcialmente
negociadas no Brasil, sendo que tal negociacio somente sera admitida apds sua
integralizagdao e observadas as restri¢oes a negociagoes de Quotas detidas por investidores
nao residentes nos termos da Resolugao CMN 4.373, se aplicavel.

Paragrafo 1° - Os adquirentes das Quotas que ainda niao sejam Quotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, bem como deverao aderir aos
termos e condi¢cdes do Fundo, necessarios para o cumprimento da legislacio em vigor e
efetivo registro como novos Quotistas, observado o disposto no paragrafo 3° deste Artigo

34.

Paragrafo 2° - A negociaciao das Quotas dependera de prévio registro para negociagao em
bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, conforme for definido pelo Comité
de Investimento. As Quotas somente poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou em
mercado de balcao organizado quando: (i) distribuidas publicamente por meio de oferta
registrada na CVM; (i) distribuidas com esfor¢os restritos, observadas as restricoes da
norma especifica; ou (iii) as Quotas ja estejam admitidas a negociacio em bolsa de valores
ou em mercado de balciao organizado. Caso as Quotas nio se enquadrem nos itens (i) e (ii)
acima, poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado
desde que sejam previamente submetidas a registro de negociagao, mediante apresentacio
de prospecto, nos termos da regulamenta¢ao aplicavel.
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Paragrafo 3° - Em qualquer caso de transferéncia de Quotas, o Quotista alienante devera
(i) enviar comunicagdao escrita ao Administrador, juntamente com uma declaracio do
Quotista adquirente de que este ¢ um Investidor Profissional; (ii) obter do adquirente (a)
Termo de Adesdo ao Regulamento assinado, por meio do qual o investidor ira aderir aos
termos e condi¢oes deste Regulamento, (b) termo de adesao ao Compromisso FIP, por
meio do qual o investidor assume todos os direitos e obrigacoes do Quotista Alienante e
(c) cadastro nos termos da Instru¢ao CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme
alterada, e demais normas aplicaiveis em vigor; e (i) enviar imediatamente ao
Administrador os documentos de que trata o item (ii).

Artigo 35 — Eventos de Avaliagdo. Caso o Administrador verifique a aquisi¢ao, pelo
Fundo, de Valores Mobiliarios em desacordo com a politica de investimentos do Fundo,
devera convocar uma Assembleia Geral de Quotistas para que esta delibere sobre o
tratamento a ser dado a tal situacio.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 36 — Prazo para Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidagao (i) mediante
deliberagio da Assembleia Geral de Quotistas; ou (ii) na hipétese prevista no Artigo 6°,
paragrafo 2° deste Regulamento.

Artigo 37 — Forma de Liquidagdo. Na hipotese de liquidagdo do Fundo nos termos do
Artigo 36, os negécios do Fundo deverdo ser liquidados de forma organizada. O
Administrador devera agir como liquidante e liquidar os negdcios do Fundo de acordo com
o presente Regulamento.

Paragrafo 1° - O Administrador devera pagar ou constituir provisdes razoaveis para a
satisfacao dos passivos e obrigagdes do Fundo em relacao a seus credores. No desempenho
de suas func¢bes como liquidante, o Administrador estard autorizado a vender, trocar,
receber ou de qualquer outra forma dispor dos ativos do Fundo da maneira que o Comité
de Investimento instruir (com base na determina¢ao do Comité de Investimento no melhor
interesse dos Quotistas). Durante a liquidacao do Fundo, o Administrador devera fornecer
aos Quotistas as demonstracdes financeiras e outras informacdoes especificadas no Capitulo
XII.

Paragrafo 2° - As despesas incorridas pelo Administrador com relagao a liquidagao do
Fundo, todos os demais prejuizos ou responsabilidades do Fundo incorridos de acordo
com este Regulamento, e a remuneracio do Administrador (que consiste na Taxa de
Administracao) deverdo ser suportadas pelo Fundo. O Administrador devera envidar seus
melhores esforcos para alienar ou resgatar os ativos do Fundo no prazo de um ano da data
de sua liquidagao por decurso do seu Prazo de Duragao ou da data de deliberacao de sua
liquidagao antecipada, mas ndo sera obrigado a fazé-lo ou ser de qualquer forma
responsabilizado perante qualquer Quotista por nao ter conseguido fazé-lo.

Paragrafo 3° - O Fundo se extinguira quando todos os ativos do Fundo, apds o
pagamento ou o devido provisionamento de todas as dividas, passivos e obrigacdes do
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Fundo (inclusive a criagao de um fundo de reserva ou da contratagao de seguro), tiverem
sido distribuidos a todos os Quotistas da forma prevista neste Artigo 37 e no Artigo 38.

Artigo 38 — Resgate das Quotas em titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira de Investimento. Caso nio seja possivel liquidar os ativos conforme previsto no
Artigo 37 acima, o Administrador resgatara as Quotas mediante entrega (dag¢io em
pagamento) aos Quotistas dos Valores Mobiliarios da Carteira de Investimentos pelo preco
que venha a ser fixado pelo valor justo atribuido na forma da regulamentagao vigente.

Paragrafo 1° - Respeitado o disposto neste Regulamento, os Quotistas deverao deliberar
(em Assembleia Geral de Quotistas) sobre os procedimentos para entrega dos titulos e
valores mobiliarios do Fundo para fins de pagamento de resgate das Quotas do Fundo
ainda em circula¢io.

Paragrafo 2° - Na hipotese de os Quotistas nao chegarem a um acordo comum referente
aos procedimentos para entrega dos titulos e valores mobiliarios para fins de pagamento de
resgate das Quotas, os titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo serdo entregues
aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a propor¢io de Quotas detida por cada Quotista
naquele momento. Apds a constitui¢io do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 3° - O Administrador devera notificar os Quotistas, para que estes elejam um
administrador do referido condominio dos titulos e valores mobiliarios, na forma do artigo
1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporg¢ao dos titulos e valores mobiliarios
a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Quotistas apos a constitui¢ao do referido condominio.

Paragrafo 4° - O Custodiante continuara prestando os servigos descritos no Artigo 9° pelo
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias (contados da notificacao referida no paragrafo 3°
acima), dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas, indicara ao
Administrador e ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e
valores mobiliarios. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacao
dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo na forma do artigo 334 do Codigo
Civil Brasileiro.

CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 39 — Lista de Encargos. A Taxa de Administracio prevista no Artigo 8° e as
seguintes sao despesas do Fundo, que deverdo ser pagas com o capital aportado pelos
Quotistas ao Fundo e outros ativos do Fundo:

(i)  emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagas por operagoes
de compra e venda de valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
referentes a investimentos em Companhias Investidas ou realizados nos termos
do paragrafo 3° do Artigo 10;
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(i) taxas, Impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes

do Fundo;

(i) registro de documentos em cartério, com impressao, expedi¢ao e
publicacio de declaracio de imposto de renda, relatérios, formularios e
periddicos, previstas na Instrucio CVM 578, na regulamentagdo pertinente ou
neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes do Comité de Investimento, do Administrador, do Gestor e de
qualquer outro prestador de servicos aos Quotistas, nos termos deste
Regulamento;

(v)  honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracoes financeiras do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitacao,
custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso, bem como honorarios, custos e despesas para
submeter a aprovacio do CADE os investimentos do Fundo nas Companhias
Investidas, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apdlice de seguro e nao decorrentes
diretamente de dolo, fraude ou culpa do Administrador ou do Custodiante no
exercicio de suas respectivas fungdes;

(viil) prémios de seguro;

(ix) quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

(x) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusiao, incorporagdo, cisio,
transformagao ou liquidacio do Fundo, observado o limite total de R§ 50.000,00
(cinquenta mil reais) por evento;

(xi) quaisquer despesas incorridas com relacdo a realizacao de Assembleia Geral
de Quotistas, Consentimentos por Escrito dos Quotistas ou reunides do Comité
de Investimento que ocorrerem em cumprimento a este Regulamento, observado
o limite anual total de R§ 50.000,00;

(xil) despesas com liquidagao, registro, negocia¢ao, taxa de custddia dos valores

mobiliarios integrantes da carteira do Fundo decorrentes de investimentos em
Companhias Investidas ou mencionados no paragrafo 3° do Artigo 10; e
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(xiii) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis, de consultoria e de avaliagao de ativos, tais como, mas nao se limitando
a despesas com auditoria contabil e legal das Companhias Investidas, com
consultorias especializadas, incluindo a realizac¢ao de estudos de viabilidade técnica
e financeira, observado o limite anual total de R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais);

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente dos ativos do Fundo;

(xv) contribuicio anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Quotas
admitidas a negociagao;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xvii) gastos da distribui¢do primaria de Quotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xxiii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1° - Quaisquer despesas nio previstas como encargos do Fundo correrio por
conta do Administrador, salvo em caso de aprovagao pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - Caso as despesas relativas a constituicdo e obtencao de registro de
funcionamento do Fundo, limitando-se aos emolumentos devidos ao cartério de registro
de titulos e documentos, e a taxa de registro devida para adesio ao Codigo
ABVCAP/ANBIMA, venham a ser pagas pelo Administrador, este poderd reembolsar-se
do Patrimoénio Liquido, sendo que a informagao referente a todos os reembolsos ficara a
disposi¢ao do Comité de Investimento e sendo que as despesas limitar-se-do a R$
50.000,00 (cinquenta mil reais).

CAPITULO XII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 40 — Escrituragdo Contabil. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, destacada
da escrituracio do Administrador e do Custodiante.

Artigo 41 — Regras para Elaboragdo e Auditoria. As demonstracoes financeiras do
Fundo deverio ser elaboradas de acordo com a Instrucio CVM 578, Instrucio CVM 579 e
outras aplicaveis, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na
CVM ao encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO XIII - PUBLICIDADE E INFORMACAO
Artigo 42 — Entrega do Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o Quotista

recebera do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e
um breve historico sobre o Administrador, devendo manifestar concordancia expressa com

45



o conteudo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigoes,
mediante assinatura do Compromisso FIP, do Boletim de Subscricao e do Termo de
Adesio ao Regulamento.

Artigo 43 — Divulgagio de Fato Relevante. O Administrador é obrigado a divulgar
ampla e imediatamente a todos os Cotistas e a entidade administradora de mercado
organizado onde as Quotas estejam admitidas a negociacdo, por meio de comunicagiao
direta, bem como por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
ou a0s ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo 1° - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informagdes de que trata
este Artigo, caso a ultima remessa de informagoes tenha sido devolvida por incorre¢io no
endereco declarado, e o Quotista nao tenha comunicado ao Administrador a respectiva
atualizacdo de seu endereco.

Paragrafo 2° - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelagio pde em risco interesse legitimo
do Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo 3° - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na
cotagdo, preco ou quantidade negociada das Quotas do Fundo.

Artigo 44 — Remessa de Demonstragées Financeiras e Outros Documentos. O
Administrador devera remeter 2 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Quotistas, as informagdes especificadas abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - O Administrador devera encaminhar trimestralmente, no prazo de 15
(quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informagoes trimestrais exigidas nos termos do Anexo 46-1 da Instrugao CVM 578.

Paragrafo 2° - O Administrador devera encaminhar semestralmente, em até 150 (cento e
cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a integram.

Paragrafo 3° - O Administrador devera encaminhar anualmente, em até 150 (cento e
cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as demonstragdes contabeis
auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
Administrador e do Gestor a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposi¢oes da Instrucago CVM 578 e do
Regulamento do Fundo.

Paragrafo 4° - O Administrador devera encaminhar ao Quotista, sempre que solicitado, a
composicao da Carteira de Investimento, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobiliarios que a integrarem, o Valor Patrimonial de cada Quota, a quantidade total de
Quotas emitidas do Fundo e, em até 120 (cento e vinte) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas.
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Paragrafo 5° - O Gestor devera encaminhar ao Quotista (a) trimestralmente, as
demonstracoes de resultado das Companhias Investidas, tdo logo tal documentagdo seja
disponibilizada pelas Companhias Investidas; e (b) anualmente, as demonstragdes contabeis
das Companhias Investidas no exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente, tao logo tal documentagao seja disponibilizada pelas Companhias Investidas.

Artigo 45 — Solidez das Informagdes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo
Fundo deverdo estar em conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral
protocolizado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1° - O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Quotistas ou terceiros.

Paragrafo 2° - Se alguma informaciao do Fundo for divulgada pelo Administrador ou outro
representante do Fundo autorizado com erros ou impropriedades que, no julgamento
razoavel do Comité de Investimento ou do Administrador, possam induzir o Quotista a
erros de avaliacao com relagio ao investimento de tal Quotista no Fundo, o Fundo utilizar-
se-a do mesmo veiculo de divulgagao, no qual foi prestada a informacio erronea,
constando de modo expresso que a informagdo esta sendo republicada para correcao de
informagoes erroneas ou improprias.

Artigo 46 — Acesso dos Quotistas as Informagdes. A qualquer tempo durante a vigéncia
do Fundo e até a sua completa liquidagdo, cada Quotista (ou quem estes designarem)
podera durante o horario comercial e mediante solicitagio examinar, as custas de tal
Quotista, todos os livros, registros, contas e ativos do Fundo, inclusive os saldos bancarios,
desde que nenhum Quotista tenha permissao para examinar livros, registros ou contas com
informagoes referentes a outro Quotista. Cada um dos Quotistas (ou quem estes
designarem) podera durante o horario comercial normal, examinar ou solicitar ao
Administrador que fornega tais informacSes adicionais conforme sejam razoavelmente
necessarias para permitir aos Quotistas (ou a quem estes designarem) a analise da situacdo
dos negoécios do Fundo, desde que nenhum Quotista tenha permissio para examinar ou
receber informacdes referentes a outro Quotista.

CAPITULO XIV — DISPOSICOES GERAIS

Artigo 47 — Concordincia com este Regulamento. A assinatura, pelo Quotista, do
Termo de Adesao constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do
presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 48 — Sucessdo de Quotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Quotista, o
representante do espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 49 — Arbitragem e Foro. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o

Escriturador e os Quotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
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constituicao, opera¢do, gestao e funcionamento do Fundo e que nao possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo
Escriturador e pelos Quotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagao de tal controvérsia
for entregue as partes. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de
todas as partes aplicaveis.

Paragrafo 1° - O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo.
A arbitragem sera definitivamente decidida pela Camara de Comércio Brasil — Canada
(“CCBC”) ou sua sucessora, de acordo com as Regras em vigor e conforme vigentes no
momento de tal arbitragem. Para os fins de tal arbitragem, o Tribunal Arbitral devera ser
nomeado de acordo com as Regras. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em
inglés. Caso as Regras da CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas
serao suplementadas pelas disposi¢oes da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma
vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer controvérsia ou demanda de
acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

Paragrafo 2° - Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo
tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

Paragrafo 3° - Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer a0 Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protegao de
direitos previamente a instituicao da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste
sentido nao sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o unico meio de
solu¢ao de conflitos escolhido pelas partes; (i) executar qualquer decisio do Tribunal
Arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a
nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipotese de as partes
recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo sera o
competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Paragrafo 4° - Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.
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