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Autorregulacao

ANBIMA

DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula neste Regulamento, no
singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

“Administrador”:

“ANBIMA:

“Assembleia Geral”:

“Auditor Independente”:

“BACEN™:

“Capital Comprometido”:

“Carteira”:

“Cessionario”™:

“Chamadas de Capital”:

“Codigo

ABVCAP/ANBIMA”:

“Cddigo Civil Brasileiro™:

“Comité de Investimento”:

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua dos Pinheiros, n°
870, 22° e 23° andar, conjunto 133, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013;

A Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA;

A assembleia geral de Cotistas do Fundo;

A empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e
demonstragdes financeiras do Fundo legalmente habilitada pela CVM para prestar
tais servicos;

O Banco Central do Brasil;

E a soma dos valores dos Compromissos de Investimento;

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos;

E a pessoa que recebeu as Cotas Transferidas;

As chamadas de capital realizadas pelo Administrador aos Cotistas para a
integralizagéo das respectivas Cotas, conforme o procedimento previsto no Artigo
19° abaixo;

O Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas

para o Mercado de FIP e FIEE;

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteragdes posteriores;

E o Comité de Investimento do Fundo cuja composicdo, requisitos e atribuigdes estdo
estabelecidas neste Regulamento, composto por membros indicados em comum acordo
entre o Administrador, os Cotistas e o Consultor Especializado;
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“«

Compromisso de
Investimento™:

“Consultor Especializado”:

“Cotas”:

“Cotistas”:

“Cotistas Inadimplentes”:

“Custodiante”:

“‘CVYM™:

“Dia Util”:

“

Empresas Alvo”:

“Empresas Investidas”:

Autorregulacao

ANBIMA

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras Avengas, que
sera assinado por cada Cotista na data de subscri¢cdo de suas Cotas, por meio do qual o
Cotista se comprometera a integralizar as Cotas subscritas sempre que forem
realizadas Chamadas de Capital;

O A GARCIA NETO, empresario individual, inscrito no CNPJ sob o n°® 28.215.442/0001-
74, sediado na Avenida Jandira, n°® 79, Ap. 231, Bloco A1, Moema, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04080-000;

As cotas de emissdo e representativas de fragdes ideais do
Patriménio Liquido do Fundo;

Os titulares de Cotas;

Os Cotistas que deixarem de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar
recursos ao Fundo na forma estabelecida neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento;

O BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicao financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1793,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente habilitada a exercer a atividade de
custédia de valores mobiliarios, na forma da regulamentagao

aplicavel,

A Comissao de Valores Mobiliarios;

Qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou dias declarados como feriados nacionais
no Brasil ou na sede do Administrador, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario nacional, bem como na sede do Administrador. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dias
Uteis, considerar-se- 4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

As sociedades brasileiras, constituidas sob a forma de sociedades por acdes ou
sociedades limitadas, bem como outras sociedades que atuem na prestagao de servigos
na area de tecnologia;

Sao as Empresas Alvo que recebam investimento do Fundo, nos termos deste
Regulamento;
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“Evento de Venda”:

“Fundo”

“Instrucdo CVM 476”:

‘“Instrucdo CVM539”™:

“Instrucdo CVM 578”:

“Instrucdo CVM 579”:

“IPC/FIPE”™:

“Lei _das _ Sociedades
Andnimas”:

“Outros Ativos”:

Autorregulacao

ANBIMA

Significa (a) uma transagao ou série de transagdes relacionadas através das quais uma
pessoa ou um grupo de pessoas adquira (i) dos Cotistas do Fundo, Cotas que
representem mais de 50% (cinquenta por cento) das cotas do Fundo e os respectivos
direitos de voto na Assembleia Geral ou das Empresas Investidas, ou (ii) do Fundo,
toda a participagdo direta do Fundo nas Empresas Investidas, (b) qualquer
incorporagdo ou fusdo do Fundo ou das Empresas Investidas em ou com qualquer outra
entidade, desde que os Cotistas, nesta transacao, tenham transferido, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) das cotas do Fundo e os respectivos direitos de voto na Assembleia
Geral ao adquirente das Cotas transferidas, ou (c) venda de todos ou substancialmente
todos os ativos do Fundo ou dos ativos das Empresas Investidas.

Acordo celebrado entre os cotistas do Fundo, em acordo e complemento deste
Regulamento.

O OCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS

A Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

A Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;

A Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;

A Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;

O indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo
Instituto de Pesquisas Econémicas;

E a Lei Federal n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que dispde sobre as
sociedades an6nimas.

Os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissédo do Tesouro Nacional
ou do BACEN,; (ii) titulos de instituicdo financeira publica ou privada; e (iii)
cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado DI, desde
que na forma de condominio aberto;
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“Partes Relacionadas”:

“Patrimonio Liquido”:

Autorregulacao

ANBIMA

Serdo consideradas partes relacionadas: (i) os empregados, diretores, sécios ou
representantes legais de uma determinada pessoa fisica, pessoa juridica ou outra
entidade; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco de uma
determinada pessoa fisica, pessoa juridica ou outra entidade ou das pessoas
indicadas no item (i); e (i) as sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou sujeitas a controle comum em relagdo a uma determinada pessoa
juridica ou outra entidade, ou ainda as pessoas juridicas ou outras entidades
controladas pelas pessoas indicadas nos itens (i) e (ii);

A soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira,
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“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de
Investimentos”:

“Prazo de Duracédo”

“Prémio Anual”:

“Prémio de Desempenho”:

“Regulamento”:

“Remuneracéo Recorrente do
Consultor

Especializado”:

Autorregulacao

ANBIMA

mais os valores declarados e ndo pagos dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos integrantes da Carteira, menos as suas exigibilidades;

O periodo de 5 (cinco) anos, contado a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimentos, no qual se interrompera todo e qualquer
investimento do Fundo nas Empresas Investidas, salvo excegdes expressamente
previstas no Regulamento, e se dara inicio a um processo de desinvestimento total
do Fundo. O Periodo de Desinvestimento podera ser prorrogado, mediante
aprovagdo em Assembleia Geral, por 2 (dois) periodos de 2 (dois) anos cada;

O periodo de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira integralizagédo da
respectiva Chamada de Capital. O Periodo de Investimentos podera ser prorrogado,
mediante aprovacdo em Assembleia Geral, por 2 (dois) periodos de 2 (dois) anos
cada;

O prazo de duragdo do Fundo, durante o qual o Fundo desenvolvera suas
atividades, correspondente a 10 (dez) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, prorrogaveis, mediante aprovagdo em Assembleia Geral,
por 2 (dois) periodos de 2 (dois) anos cada;

E a remuneracéo devida pelo Fundo ao Consultor Especializado, definida a critério
exclusivo do Comité de Investimentos, conforme previsto neste Regulamento;

E a remuneracdo devida pelo Fundo ao Consultor Especializado por conta do
desempenho da Empresa Investida, conforme previsto neste Regulamento;

O presente regulamento do Fundo;

E a remuneragdo mensal devida pelo Fundo ao Consultor
Especializado em contrapartida a prestagdo dos servicos de consultoria
especializada, conforme prevista neste Regulamento;
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“Taxa de Administracéo”:

“Transferéncia”

“Transferida”:

“Valores Mobiliarios”:

Autorregulacao

ANBIMA

A taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacdo dos servigcos de
administracdo do Fundo, gestéo da Carteira, escrituragéo de Cotas, controladoria e
custddia dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento;

Qualquer transferéncia, doagao, venda, cessao, penhor, hipoteca, concessao de
garantia ou outra forma para dispor, direta ou indiretamente, de todo ou parte
das Cotas, ou qualquer rendimento ou direitos oriundos das Cotas, de acordo
com este Regulamento.

Significa a concretizagdo de uma Transferéncia;

As agbes, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis, outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acbées de emissdo das Empresas
Alvo e das Empresas Investidas, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos de participagdo em sociedades limitadas, e cuja aquisi¢cao esteja em
consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do

Regulamento.
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Autorregulacao

ANBIMA

REGULAMENTO DO OCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
EMPRESAS EMERGENTES

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 1° O OCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS EMERGENTES, constituido
sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento, pela Instrucdo CVM 578, pelo Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, bem como pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° O Fundo destina-se a investidores classificados como profissionais, assim definidos nos termos do Artigo 9°-A
da Instrugdo CVM 539, em razdo da natureza da oferta publica de distribuicdo das Cotas do Fundo. Observadas as
restricdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo da CVM, as Cotas poderdo ser transferidas a investidores
classificados como qualificados, assim definidos nos termos do Artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

Paragrafo Unico O investimento no Fundo é inadequado para investidores que busquem retorno de seus investimentos no
curto prazo.

Artigo 3° Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo
se classifica como “Diversificado Tipo 1”. A nova classificagdo do Fundo, nos termos do Codigo ART, sera definida quando
a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de
investimento em participagées (FIP), devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da Administradora para
inclusdo da classificagao aplicavel, para fins de adequacgao regulatéria e autorregulatéria. A modificagdo da classificagao do
Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral.

Artigo 4° O Fundo tera Prazo de Duracéo de 10 (dez) anos, contados a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas,
prorrogaveis, mediante aprovagao em Assembleia Geral, por 2 (dois) periodos de 2 (dois) anos cada.

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral podera encerrar antecipadamente o Prazo de
Duragao do Fundo, nos termos definidos neste Regulamento.
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Autorregulacao

ANBIMA

CAPITULO Il — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 5° O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo das Cotas no longo prazo e
o retorno financeiro aos Cotistas, quer por amortizagdes de Cotas, quer por repasses de valores distribuidos pelas Empresas
Investidas a titulo de dividendos e juros sobre o capital préprio.

Paragrafo Primeiro O Fundo buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicao de Valores Mobiliarios de emissédo das
Empresas Alvo, participando do processo decisério de cada uma das Empresas Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo Segundo Em consonancia com o disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Fundo envidara esforgos para atingir
seu objetivo primordialmente através de participagdo societaria em Empresas Alvo e Empresas Investidas que atuem
na prestacdo de servicos na area de tecnologia.

Paragrafo Terceiro O Fundo podera participar do processo decisoério das Empresas Investidas por meio das seguintes
maneiras: (a) pela celebragéo de acordos de acionistas ou de sécios; (b) pela detengdo de agdes ou cotas que integrem o
respectivo bloco de controle; (c) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Empresas
Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragdo, se for caso; e (d) pelo Comité de
Investimentos.

Paragrafo Quarto Nao serdo realizados investimentos em Empresas Alvo listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios voltado ao mercado de acesso, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcio organizado.

Paragrafo Quinto E vedado ao Fundo operar no mercado de derivativos, bem como realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas Empresas Investidas.

Paragrafo Sexto Sujeito ao limite de 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido, o Fundo podera investir, direta
ou indiretamente, em ativos no exterior, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, desde que
tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos Valores Mobiliarios.
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Autorregulacao

ANBIMA

CAPITULO Il - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 6° O Comité de Investimento aprovara e acompanhara os investimentos e desinvestimentos, diretos ou
indiretos do Fundo, a performance de sua carteira de aplicagbes e as atividades do Administrador e do Consultor
Especializado no cumprimento de suas obrigag¢des referentes ao Fundo, devendo ainda observar no ambito do Fundo e das
Empresas Investidas, ressalvado o disposto no Artigo 7°, Paragrafo Primeiro abaixo, as seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissado de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opgdes de aquisi¢do de agdes ou de outros Valores Mobiliarios de emissao da respectiva Empresa Alvo, se houver;

(iv) adeséo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A de qualquer das Empresas Investidas,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas nos incisos anteriores; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos se reunira sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem. As
reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, pela Administradora ou pelo Consultor Especializado,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, podendo ser dispensada a convocag¢ao quando estiverem presentes todos os
membros.

Paragrafo Segundo As reunides do Comité de Investimentos se instalardo com a presenga da maioria de seus membros
e as deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria de votos de seus membros presentes, cabendo
a cada membro um voto.
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Paragrafo Terceiro As reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de
sumario, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimentos presentes e entregues a
Administradora, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua realizagao.

Paragrafo Quarto Apesar de a Administradora n&o eleger membros do Comité de Investimentos e,
consequentemente, ndo estarem aptos a deliberar sobre as matérias de competéncia e responsabilidade do Comité de
Investimentos nos termos deste Regulamento, a Administradora podera vetar qualquer deliberacao ou decisdo do Comité
de Investimentos que seja contraria a lei, a este Regulamento ou que estejam em desacordo com suas politicas internas de
gestdo ou aquelas estabelecidas pela area de compliance da Administradora. Neste caso, a Administradora podera
abster-se de realizar os investimentos ou aplicagbes aprovadas pelo Comité de Investimentos, desde que (i) fundamentem
as razOes para sua recusa em cumprir com as deliberagdes, e (ii) comuniquem tal veto e sua motivagdo ao Comité de
Investimentos, dentro do prazo de 5 (cinco) dias a contar do recebimento da ata do Comité de Investimentos, bem como da
documentacéo completa que deu suporte aos seus membros para as decisdes.

Paragrafo Quinto Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes,
qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo,
imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de qualquer discussdo que envolva matéria na
qual tenha conflito, sendo que a atuagdo como diretor, membro do conselho de administracédo, do conselho fiscal ou de
quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposigao estatutaria ou ndo, nas Empresas Investidas,
nao importara qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo como membro do Comité de Investimentos.

Paragrafo Sexto E admitida a nomeacgao, como membro do Comité de Investimentos, de Cotistas e Partes Relacionadas
dos Cotistas e/ou do Fundo, bem como prestadores de servigo do Fundo, desde que preencham todos os requisitos
previstos em lei.

Paragrafo Sétimo Na hipdtese de vacancia de cargo de qualquer membro do Comité de Investimentos, por
destituicdo, renuncia, morte ou interdicdo, um novo membro devera ser indicado em até 2 (dois) meses.

Paragrafo Oitavo O Comité de Investimento serd composto por até 5 (cinco) membros, com mandato unificado de 2
(dois) anos, prorrogavel automaticamente por prazo igual, salvo se houver destituicdo, a qualquer tempo, dos membros
nomeados pelas respectivas partes que fizeram a nomeagao.
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Paragrafo Nono A indicagdo dos membros do Comité de Investimentos sera objeto de deliberagdo em Assembleia
Geral a ser especialmente convocada para esse fim, sendo certo que os membros do Comité de Investimentos nao
receberdo qualquer tipo de remuneragao do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

Paragrafo Décimo  Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de
quem venha a indica-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos: (i) possuir graduagao em curso superior, em
instituicao reconhecida oficialmente no pais ou no exterior; (ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos, ou ser especialista setorial
com notorio saber na area de investimento do Fundo; (iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das
reuniées do Comité de Investimentos; (iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii) acima; e (v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando
a declarar eventual situagdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera
nao so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Décimo primeiro Além das matérias previstas na regulamentagéo aplicavel e deste Regulamento, o Comité
de Investimentos tera como fungdes:

(i) discutir e fixar metas e diretrizes das Empresas Investidas;

(ii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento das Empresas Investidas,
inclusive requerer a realizagdo de Chamada de Capital do Fundo, na qualidade de acionista das Empresas
Investidas, nos termos do Artigo 19°, Paragrafo Segundo, do Regulamento;

(iii) acompanhar as atividades dos executivos nas Empresas Investidas, bem como deliberar sobre as decisdes
de investimento, financiamento, venda e aquisicdo de ativos e decisdes comerciais e 0 orgamento anual das
Empresas Investidas;

(iv) deliberar e aprovar aoutorga de opcdode compra de agdes da Empresa Investida para empregados
chave da Empresa Investida (que ndo aqueles vinculados ao Consultor Especializado), limitado a 5% (cinco por
cento) do capital social da Empresa Investida;

(v) deliberar e aprovar as condi¢des para a contratagdo e renovagao de seguros de responsabilidade
civil (D&O) para todos os membros do Comité de Investimentos e diretoria das Empresas Investidas;

(vi) negociar e aprovar o Prémio Anual do Consultor Especializado, conforme definido no Artigo 17, Paragrafo
Onze, do Regulamento, bem como a remuneragéo dos executivos das Empresas Investidas (que ndo aqueles
sécios da Consultor Especializado);

(vii) autorizar a celebragdo de qualquer acordo ou outra decisdo com relagdo a qualquer litigio, arbitragem,
mediagao, investigacdo, processo administrativo ou equivalente (incluindo qualquer processo de faléncia em que
uma Empresa Investida tenha interesse);

(viii) autorizar a celebragdo, aditamento ou qualquer modificacdo de contratos relevantes ou acordos com
obrigagcdo de pagamentos por uma Empresa Investida que exceda US$ 50.000 (cinquenta mil délares americanos)
individualmente ou em conjunto, exceto quando estabelecido no orgamento anual da Empresa Investida ou seja
relacionado ao curso normal dos seus negdcios;

(ix) autorizar a emissao de agdes ou titulos conversiveis em ag¢des ou, ainda, titulos de divida pela Empresa
Investida (incluindo quaisquer garantias, dividas, 6nus ou alienagdes fiduciarias) ou efetuar uma oferta publica
inicial pela Empresa Investida, ou celebrar quaisquer acordos relacionados; e

(x) autorizar a declaragédo ou pagamento de dividendos e demais proventos das
Empresas Investidas.
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Paragrafo Décimo segundo Observadas as limitagdes previstas em lei e naregulamentagdo da CVM, as
Empresas Investidas deverao indenizar cada membro do Comité de Investimentos e os executivos das Empresas Investidas
contra todas as despesas incorridas por eles relacionadas com qualquer processo em que esteja envolvido em razéo de
exercer as atividades de membro do Comité de Investimentos ou executivos. Nenhuma indenizagdo deve ser paga caso
fique demonstrado (i) que o membro do Comité de Investimentos ou executivo ndo atuou de boa fé e na convicgao razoavel
de que a agio deste membro do Comité de Investimentos ou executivo era no melhor interesse das Empresas Investidas,
ou (ii) em relacdo a uma questéo penal, tendo esse membro do Comité de Investimentos ou executivo motivos razoaveis
para acreditar que a conduta era ilegal.

Paragrafo Décimo terceiro Os membros do Comité de Investimentos e os executivos das Empresas Investidas nao
podem ser responsabilizados por desvalorizagdo das Empresas Investidas, por qualquer prejuizo causado as Empresas
Investidas ou ao Fundo ou, ainda, por eventuais contingéncias ou obrigacdes das Empresas Investidas, do Fundo e/ou dos
Cotistas em relagdo ao Fundo, exceto nos casos previstos em lei, na regulamentagao da CVM e neste Regulamento ou,
ainda, na hipotese de nao ter agido de boa-fé ou esteja em desacordo com as obrigagdes que lhe incumbem por for¢a do
presente Regulamento e da Lei.

Paragrafo Décimo quarto As Empresas Investidas reembolsardo os membros do Comité de Investimentos com despesas
de viagem e outras despesas razoavelmente incorridas relacionadas as atividades de conselheiro.

Artigo 7° As companhias ou sociedades limitadas objeto de investimento pelo Fundo dever&o possuir receita bruta anual
inferior ao previsto no Artigo 16, inciso |, da Instrugdo CVM 578, apurada no exercicio social encerrado no ano anterior ao
do primeiro aporte realizado pelo Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a tal limite nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais.

Paragrafo Primeiro As Empresas Investidas que se enquadrem no limite previsto no caput estdo dispensadas de cumprir
as praticas de governancga de que trata o Artigo 6°, incisos (i), (ii) e (iv).

Paragrafo Segundo Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da companhia objeto de
investimento pelo Fundo exceda ao limite previsto no caput, a sociedade deve atender integralmente ao Artigo 6° acima em
até 2 (dois) anos contados da data de encerramento do respectivo exercicio social em que apresente receita bruta anual
superior ao referido limite.

Paragrafo Terceiro A receita bruta anual referida no caput deve ser apurada com base nas demonstragdes contabeis
consolidadas da sociedade emissora.

Paragrafo Quarto As Empresas Alvo ou Empresas Investidas referidas no caput ndo podem ser controladas, direta ou
indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresentem ativo total ou receita bruta
anual superior ao previsto no Artigo 16, Paragrafo Terceiro, da Instru¢do CVM 578, no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Quinto O disposto no Paragrafo anterior ndo se aplica quando a Empresa Alvo ou Empresa Investida for
controlada por outro fundo de investimento em participagdes, desde que as demonstragées contabeis deste fundo nao
sejam consolidadas nas demonstragbes contabeis de qualquer de seus cotistas.
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Artigo 8° O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos estipulados neste
Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da Carteira descrita a
seqguir:

(i) no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera estar aplicado exclusivamente
nos Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Alvo e/ou em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes; e

(i) no maximo, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera ser aplicado exclusivamente em Outros
Ativos.

Paragrafo Primeiro  Para os fins do disposto no inciso (i) do caput, caso venha a adquirir cotas de fundos de investimento
em participagbes, o Fundo sera obrigado a consolidar as aplicagbes dos fundos investidos, inclusive para fins de apuragéo
dos limites de concentragao da sua Carteira, exceto as aplicagbes em cotas de fundos cujas carteiras sejam geridas por
terceiros ndo ligados ao Administrador.

Paragrafo Segundo E vedada a aplicacéo, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam,
direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Terceiro O Fundo adquirira Valores Mobiliarios de emissao, exclusivamente, das Empresas Alvo, e podera
adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto no caput deste Artigo, ndo
existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdo
compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulagao aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de concentragéo
dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca
liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por um unico
emissor.

Artigo 9° Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formagdo, manutencdo e
desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Cotas, por meio de
Chamada de Capital, (a) deveréo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente (i) a data da primeira integralizacdo de Cotas no a&mbito de cada Chamada de
Capital ou (ii) a data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou

(b) poderéo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

(i) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remuneragdes
referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicao de tais
rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo, tais recursos deverao
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iv) na hipétese de alteragdo dos limites previstos no inciso (i) do Artigo 8° acima, o
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Administrador devera adotar as medidas para enquadramento da Carteira do Fundo; e

(v) oslimites estabelecidos no inciso (i) do Artigo 8° acima, ndo sao aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos recursos
estabelecido no inciso (i) deste Artigo, de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento, nos termos do Artigo 11, §2°, da Instrugdo CVM 578; e sera calculado levando-
se em consideracéo o §4° do referido Artigo.

Paragrafo Primeiro Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto no inciso (i) do caput, o Administrador devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, devendo, ainda, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicagdo dos recursos (i) reenquadrar a Carteira e comunicar o fato a CVM; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Paragrafo Segundo Para o fim de verificacdo do enquadramento previsto no inciso (i) do Artigo 8° acima, observado o
disposto na regulamentagdo aplicavel quanto ao enquadramento do Fundo, em especial o Artigo 11 da Instrugédo
CVM 578, deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do

2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobiliarios;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de
infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

Paragrafo Terceiro Os juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras remuneragdes que venham
a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos,
serado incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagao aos
Cotistas, Taxa de Administragdo e/ou os demais encargos do Fundo.

Paragrafo Quarto Desde que a legislagdo assim o permita, os dividendos que sejam declarados pelas Empresas
Investidas como devidos ao Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios, poderao ser pagos diretamente
aos Cotistas.

Artigo 10° Salvo se devidamente aprovada em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578, é vedada
a aplicagdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de Empresas Alvo das quais participem:
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(i) o Administrador e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operagéo de emisséo
de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de
colocacgdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal de uma das Empresas Alvo
emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte
do Fundo.

Paragrafo Primeiro Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do caput, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador, exceto quando o Administrador atuar
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigado de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo Segundo N&o obstante o disposto no caput acima, fica desde ja admitido o coinvestimento em Empresas
Investidas por Cotistas, bem como por suas Partes Relacionadas, hipétese em que a oportunidade de investimento nas
Empresas Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condi¢des equitativas e de mercado,
sem prejuizo da possibilidade de ser alocada proporgéo maior ao Fundo.

Paragrafo Terceiro O Fundo podera realizar investimentos nas Empresas Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em
conjunto com outros fundos de investimento.

Paragrafo Quarto Os fundos de investimento administrados pelo Administrador poderéo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Empresas Alvo.

Artigo 11° O Periodo de Investimento sera de 5 (cinco) anos, a contar da data da primeira integralizagéo das Cotas, durante
o qual as Chamadas de Capital para integralizagdo de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo
em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos ou pagamento de encargos do Fundo. O Periodo de Desinvestimento podera
ser prorrogado, mediante aprovacdo em Assembleia Geral, por 2 (dois) periodos de 2 (dois) anos cada.
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Paragrafo Primeiro Os investimentos nas Empresas Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos de: (i) investimentos relativos a
obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou
(i) investimentos ndo efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razao de nao atenderem a condigéo
especifica que venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro, acima, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento, o Administrador interrompera todo e qualquer investimento do Fundo nas Empresas Investidas
e iniciara os respectivos processos de desinvestimento do Fundo nas Empresas Investidas em questdo, mediante estudos,
analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem p ropiciar aos Cotistas
o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido no prazo de 5 (cinco) anos contados do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Paragrafo Terceiro Os rendimentos e recursos oriundos da alienagéo parcial ou total dos investimentos do Fundo nas
Empresas Investidas, apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, deverao ser distribuidos aos Cotistas.

Paragrafo Quarto  Os investimentos do Fundo poderéo ser liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o Periodo
de Investimento, neste caso obrigatoriamente com o objetivo de investir em Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros.

Paragrafo Quinto ~ Durante o Periodo de Desinvestimento, o qual podera ser objeto de antecipacédo ou prorrogagéo,
mediante proposta apresentada pelo Administrador e sujeito a ratificagéo pela Assembleia Geral, por 2 (dois) periodos de
2 (anos) anos cada, os rendimentos e recursos obtidos pelo Fundo poderao ser objeto de amortizagdo de Cotas.

Artigo 12° N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador na implantagéo da politica de investimento
descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de
crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao
dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Paragrafo Unico Da mesma forma, nenhum dos Cotistas pode, em qualquer circunstancia, ser responsabilizado por
eventuais contingéncias ou obrigagdes do Fundo e/ou de outros Cotistas em relacdo ao Fundo, exceto nos casos
previstos em lei, na regulamentacédo da CVM e neste Regulamento ou, ainda, na hipétese do Cotista n&o ter agido de boa-
fé ou esteja em desacordo com as obrigagdes que Ihe incumbem por forga do presente Regulamento. Eventuais falhas do
Fundo ou de suas Empresas Investidas no cumprimento de suas obrigagdes nado deve justificar a responsabilizagdo dos
Cotistas.

CAPITULO IV — PRESTADORES DE SERVIGOS E SUA REMUNERAGAO

Artigo 13° O  Fundo ¢é administrado e gerido pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° e
23° andar, conjunto 133, Pinheiros, CEP

05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragédo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 13.239, de 20 de agosto de
2013.

Paragrafo Primeiro  Os servigos de custddia, escrituracdo de Cotas, tesouraria e liquidagdo do Fundo serdo prestados
pela BANCO DAYCOVAL S.A, instituigdo financeira com sede na Avenida Paulista, n° 1793, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente habilitada a exercer
a atividade de custédia de valores mobiliarios, na forma da regulamentacéo aplicavel.
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Paragrafo Segundo O Fundo contara, ainda, com os servigos de Consultoria Especializada prestados pelo Consultor
Especializado. O capital do Consultor Especializado devera ser controlado por Oswaldo Antonio Gracia Neto, brasileiro,
casado, engenheiro mecanico, portador da cédula de identidade RG n° 2179695 (SSP/DF), e inscrito no CNPF/ME sob p
n°® 071.205.016-74, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Jandira, n® 79,
apto. 212, A1, CEP 04080-000, desde a contratacdo do Consultor Especializado até concluido o Prazo de Duragéo
do Fundo, salvo se destituido.

Paragrafo Terceiro As demonstragbes contabeis anuais do fundo serdo auditadas pelo Auditor Independente, o qual se
encontra legalmente habilitado pela CVM para prestar tais servigos, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

Paragrafo Quarto Para fins do disposto no Artigo 13, Inciso XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro, do Cadigo
ABVCAP/ANBIMA, a equipe-chave mantida pelo Administrador para o desempenho das atividades relacionadas a gestao
da Carteira do Fundo serd composta por 1 (um) gestor de carteira de valores mobiliarios devidamente credenciado perante
a CVM e 1 (um) analista, com experiéncia profissional no mercado financeiro.

Paragrafo Quinto Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, o Consultor Especializado devera manter Oswaldo Antonio
Gracia Neto (acima qualificado) como executivo das Empresas Investidas. Na hipdtese de desligamento ou extingdo do
vinculo, exclusivamente caso por vontade propria ou mutuo acordo, do executivo das Empresas Investidas com as
Empresas Investidas, o Consultor Especializado devera, em até 5 (cinco) dias contados da data do afastamento, comunicar
os Cotistas e o Administrador do Fundo, bem como providenciar, com o auxilio do Administrador, a indicagdo de um
substituto de qualificagdo técnica equivalente, em até

90 (noventa) dias da data do evento, o qual devera ser submetido a aprovagédo da Assembleia

Geral a realizar-se em até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da indicagao.

Paragrafo Sexto Observado o paragrafo acima, caso a Assembleia Geral resolva reprovar o(s) substituto(s) indicado(s)
pelo Consultor Especializado, o Consultor Especializado tera o direito de fazer uma segunda indicacédo, desde que a(s)
indicagéo(des) do(s) novo(s) substituto(s) seja(m) feitas em até 60 (sessenta) dias contados da data de reprovagao do
substituto indicado anteriormente.

Paragrafo Sétimo  Observado o quanto previsto desta Clausula, caso a Assembleia Geral resolva novamente reprovar
os substitutos indicados pelo Consultor Especializado, nos termos dos paragrafos acima, o Consultor Especializado devera
contratar, as suas expensas, uma empresa especializada em recrutamento de executivos de sélida reputagdo e renome no
Brasil, que tera até

90 (noventa) dias para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em aberto, que apresentem requisitos e qualificagéo
desejaveis, com boa formagéo académica local e MBA no exterior.

Paragrafo Oitavo Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pela empresa especializada em
recrutamento, nos termos acima, o Consultor Especializado devera definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos indicados,
promovendo a sua inclusdo no quadro de sécios do Consultor Especializado.

Artigo 14° Sao obrigagbes do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicbes legais e regulamentares que lhe

competem:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros dos Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstragées contabeis;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e
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f) a copia da documentagao relativa as operagdes do Fundo.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagao vigente, em
razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM 578;

elaborar relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas
as disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim o requererem, estudos e analises de investimentos para fundamentar as decisées
a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas de suas
recomendacoes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagdes peridédicas dos estudos e analises relativos aos investimentos
e as Empresas Alvo, permitindo o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em decorréncia de sua condi¢cdo de
administrador do Fundo;

manter os titulos e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observadas as hipdteses de dispensa previstas na regulamentagao
aplicavel, em especial o Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

(x) elaborar e divulgar as informagées previstas no Capitulo VIl da Instrugdo CVM 578, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de
Regulagédo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, devendo, ainda, atualizar aos Cotistas quaisquer informagbes que representem conflito
de interesse;

cumprir as deliberagées da Assembleia Geral que estejam em consonancia com o
Regulamento e a regulamentacéo aplicavel;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento, da Instrugdo CVM
578 e das demais normas legais e regulatdrias aplicaveis;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados no momento
do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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(xv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou de s6cios com as Empresas
Investidas de que o Fundo seja acionista ou sécio;

(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Empresas Investidas, na forma prevista
neste Regulamento, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 6°, acima;

(xviii) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos
investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(xix) obter as informagdes necessarias para determinar se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento,
nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como as demonstra¢cdes contabeis auditadas da
Empresas Investidas, e o laudo de avaliagao do valor justo das Empresas Investidas, quando aplicavel nos termos
da regulamentagao contabil especifica.

Paragrafo Primeiro  Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (v) e (vi) do caput, o
Administrador podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em vista os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Empresas
Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgao.

Paragrafo Segundo O Administrador declara que ndo se encontra em situagdo de conflito de interesses na data de
aprovacgéo deste Regulamento, bem como manifesta sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Qualquer hipotese de conflito de interesse, potencial ou efetivo, envolvendo o Administrador devera ser levada & anélise
e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada pelo Administrador, a qual analisara as hipéteses de
conflito de interesses e aprovara ou rejeitara operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Paragrafo Terceiro Sao direitos e obrigagdes do Consultor Especializado, sem prejuizo das demais atribuigdes contratuais
que lhe competem:

(i) prestar assessoria estratégica as Empresas Investidas, inclusive mediante a indicagéo de profissionais qualificados
para atuarem como executivos das Empresas Investida;

(ii) prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciagdo do Administrador e do Comité de Investimentos eventuais
oportunidades de aquisigao e alienagido de Valores Mobiliarios emitidos por Empresas Alvo;

(i)  fornecer ao Administrador e ao Comité de Investimentos informagdes detalhadas a respeito das operagoes e
resultados das Empresas Investidas;

(iv) assessorar o Administrador e o Comité de Investimentos, prestando suporte na obtengéo de informagdes financeiras
e mercadoldgicas sobre as Empresas Alvo, visando a elaboragdo de demonstrativos financeiros, relatérios e
pareceres referentes as operagbes e resultados do Fundo para atendimento das disposi¢des da Instrugdo CVM n°
578 e do presente Regulamento;

(v) assessorar o Administrador na coordenagéo dos trabalhos do Comité de Investimentos, incluindo agendamento e
elaboragdo do cronograma de reunides do Comité de Investimentos;

(vi) preparar o memorando de investimentos que contemplara a estratégia a ser adotada em relagdo a cada Empresa
Alvo;
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(vii) fornecer ao Administrador e ao Comité de Investimentos informagdes sobre as operagdes e resultados das Empresas
Alvo, considerando a analise das demonstragdes financeiras anuais e semestrais do Fundo, nos termos deste
Regulamento e das normas legais e regulamentares aplicaveis;

(viii) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos;

(ix) cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento e das normas aplicaveis;

(x) propor ao Comité de Investimentos Chamadas de Capital, sujeito & aprovagéo pelo Administrador, conforme
procedimento e forma previstos deste Regulamento e no Compromisso de Investimento;

(xi) enviar ao Administrador e ao Comité de Investimentos, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
de cada exercicio social, o balango patrimonial, demonstrativo de resultados e demonstrativo de fluxo de caixa das
Empresas Investidas, auditados por auditores independentes registrados na CVM;

(xii)  enviar ao Administrador e ao Comité de Investimentos, trimestralmente, no prazo de até
90 (noventa) dias apds o encerramento de cada trimestre do exercicio social do Fundo, o balango patrimonial,
demonstrativo de resultados e demonstrativo de fluxo de caixa das Empresas Investidas;

(xiii) enviar ao Administrador e ao Comité de Investimentos, em até 45 (quarenta e cinco) dias do inicio do exercicio social,
o orcamento anual das Empresas Investidas, preparado trimestralmente, e incluindo um balango patrimonial, um
demonstrativo de resultados e um demonstrativo de fluxo de caixa;

(xiv) nao receber de qualquer fornecedor das Empresas Investidas qualquer presente com valor superior a R$ 500,00
(quinhentos reais) ou qualquer comissdo por negdcios realizados pelas Empresas Investidas;

(xv) permitir que os Cotistas e as pessoas e/ou empresas indicadas pelos Cotistas, a custa destes, mediante comunicagao
prévia de 15 (quinze) dias Uteis: (a) visite e inspecione quaisquer das Empresas Investidas, (b) requeira e analise
seus livros, relatérios contabeis e financeiros, (c) solicite informagbes e esclarecimentos aos executivos das
Empresas Investidas. As Empresas Investidas poderdo exigir a celebragdo de termo de confidencialidade para
prestar determinadas informagdes e, caso as informagdes sejam estratégicas, as Empresas Investidas poderédo
condicionar a prestacéo de determinadas informacdes a prévia aprovacao pelo Comité de Investimentos;

(xvi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo de Consultor
Especializado no Fundo;

(xvii) cumprir com as deliberagbes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos referentes aos investimentos
do Fundo; e

(xviii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento e normas aplicaveis.

Artigo 15° E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente do Administrador;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, (a) salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM ou (b) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo da maioria
qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(iv)  vender Cotas a prestagao, ndo sendo considerado para este fim 0 mecanismo de capital comprometido;
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(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisigdo de bens imoéveis; (b) na aquisi¢cdo de direitos creditérios, ressalvado o quanto
previsto no Artigo 5° da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios serem emitidos por Empresas Investidas;
e (c) na subscrigdo ou aquisigdo de agbes de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro A contratagdo de empréstimos referida no inciso (ii)(b) do caput sé pode ocorrer no valor equivalente
ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo
Fundo.

Paragrafo Segundo Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii) do caput deste
Artigo, o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio,
no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagbes na pagina
do Administrador na rede mundial de computadores.

Artigo 16° O Administrador podera renunciar as suas fung¢des, mediante comunicagido enderegada a cada um dos
Cotistas e a CVM.

Paragrafo Primeiro A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o Administrador, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo Na hipétese de renuncia do Administrador, ficara o Administrador obrigado a convocar, imediatamente,
para realizag&o no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da renuncia, Assembleia Geral para eleicdo de seu substituto
ou por Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas. A CVM convocara Assembleia Geral
na hipétese de descredenciamento. Nao havendo convocagéo por parte do Administrado r ou da CVM no prazo de 15
(quinze) dias contados do descredenciamento ou da rendncia, a Assembleia Geral podera ser convocada por qualquer
Cotista, na forma do Artigo 42 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Terceiro No caso de renuncia do Administrador, este devera permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do
Fundo pelo Administrador, na forma do Artigo

42, Paragrafo Primeiro, da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a eleigéo
de um novo administrador, na forma do Artigo 42, Paragrafo Segundo, da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Quinto A destituicdo ou substituicdo do Administrador serdo objeto de deliberacdo em Assembleia Geral,
sendo que o quérum de aprovacgao das referidas matérias sera aquele disposto no Artigo 28° abaixo.
Paragrafo Sexto A renuncia do Administrador sua destituigdo ou substituicdo ndo afeta a contratagéo, pelo Fundo, do

Consultor Especializado, o qual permanecera com suas atribuigcoes, deveres, direitos e responsabilidades.

Artigo 17° Pelos servicos de administragdo do Fundo, gestdo da Carteira, custédia e controladoria dos ativos
integrantes da Carteira e escrituragcdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara uma Taxa de Administragcao correspondente a
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R$ 15.000,00 (quinze mil reais) bruto, corrigida anualmente com base no IPC/FIPE ou por outro indice que vier a substitui-
lo, a partir de fevereiro de 2024.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administragcéo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

Paragrafo Segundo A primeira Taxa de Administragéo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em
que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Terceiro Sera devida a Administradora uma remuneragido Unica equivalente a
R$17.900,00 (dezessete mil e novecentos reais) a titulo de estruturagdo do Fundo.

Paragrafo Quarto Sobre a remuneracdo minima mensal mencionada no caput e sobre aquela descrita no
Paragrafo Terceiro acima, serdo acrescidos todos os tributos sobre a prestacao dos servigos.

Paragrafo Quinto As fragdes da Taxa de Administragdo devidas aos prestadores dos servicos mencionados no
caput deste Artigo serdo calculadas e pagas conforme estabelecido nos contratos de prestagdo de servigos celebrados
com cada qual.

Paragrafo Sexto O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragdo devida.

Paragrafo Sétimo A Taxa de Administracdo, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo compreende a remuneragéo
devida ao Auditor Independente, a qual podera ser cobrada do Fundo, a titulo de encargos do Fundo, entre outros previstos
neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo N&o sera cobrada taxa de ingresso ou de saida a ser paga pelo Cotista do Fundo, salvo aprovagéo
em sentido diverso pela Assembleia Geral. O Administrador também néo fara jus & nenhuma taxa de performance.

Paragrafo Nono A remuneragdo do Custodiante sera deduzida da Taxa de Administragao prevista no caput e ndo
podera exceder 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) previsto no Contrato de Custddia, sendo a remuneragao
do Custodiante deduzida da Taxa de Administragao.

Paragrafo Décimo Pelos servigos de consultoria prestada ao Fundo, o Consultor Especializado fara jus a uma
remuneragdo mensal de R$ 65.000,00 (sessenta e cinco mil reais) mensais, corrigidos anualmente (Remuneracdo
Recorrente do Consultor Especializado”), sob deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Décimo primeiro A Remuneracgao Recorrente do Consultor Especializado sera paga mensalmente, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Décimo segundo O Consultor Especializado podera fazer jus a um Prémio Anual, sujeito a aprovagao
do, e a ser definido pelo Comité de Investimentos, devidamente registrado em ata, pago nos meses de Margo e
Setembro de cada ano, a partir de 2022, que ndo podera exceder 6 (seis) vezes a Remuneragdo Recorrente do Consultor
Especializado vigente a época do respectivo pagamento.
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Paragrafo Décimo terceiro Os Consultores Especializados fardo jus a um Prémio de Desempenho (PD) que
sera devido e calculado somente quando as distribuicbes de resultados do Fundo aos Cotistas exceder o Capital
Integralizado acrescido de um retorno preferencial (RP), conforme a férmula abaixo:

PD =P x (DR - RP - Cl) + PDa

Onde:

P é o Percentual de Prémio

DR é o somatodrio de todas as Distribuicées de Resultados aos Cotistas, liquido do PD

RP é o Retorno Preferencial, calculado com base no capital investido pelos cotistas (Cl), na data de cada aporte
de capital no Fundo, corrigido por uma taxa de juros fixos de 10% (dez por cento) ao ano, considerando um ano
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, até a data de apuracdo do PD

Cl é o valor do Capital Integralizado de todos os cotistas

PDa Prémio de Desempenho Adicional, conforme definido no paragrafo decimo quarto
Abaixo

Retorno Excedente é o resultado da equacao: (DR — RP - Cl)

A definicdo detalhada de cada um dos componentes é descrita abaixo.

Calculo de P:

P ¢ o Percentual de Prémio, e é definido por

P=P1+P2+P3
Equagéo 1

Onde
P1lg igual ao valor fixo de 8,34% (oito virgula trinta e quatro porcento);

P2 ¢ um percentual variavel entre 0% (zero por cento) e 8,33% (oito virgula trinta e trés porcento), proporcional ao prazo
de 48 meses ap6s o inicio do Fundo. Em caso de Evento de Venda (conforme definido do Regulamento) antes do 48° més
contados da primeira integralizagao de Cotas no Fundo, o Comité de Investimento podera decidir pelo pagamento adicional
a parcela devida, conforme descrito neste item, até a sua integralidade.

P3 ¢um percentual variavel proporcional ao retorno anual em reais ao cotista no momento da liquidagéo do fundo podendo
variar de 0% (zero por cento), caso o resultado do Tx (“Retorno Anual do Cotista”) seja menor que 20% a.a. + Al (“Ajuste
de Inflagdo”), até 8,33% (oito virgula trinta e trés porcento), caso o resultado do TX supere 35% a.a. + Al, conforme
equacao abaixo:

(Tx— 20% — Al)
P3 min| 8,33% ; max| 8,33% » : 0

15 %
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A definicdo do valor final de P3 tera o valor de 0%, caso a equagéo acima tenha um resultado menor que 0% (zero por
cento), ou tera o valor de 8,33% (oito virgula trinta e trés porcento), caso a expressdo tenha um resultado maior do que
8,33% (oito virgula trinta e trés porcento). O valor de P3 sera igual ao valor resultante da expressao, caso o resultado esteja
entre 0% e 8,33%.

Tx se refere ao “Retorno Anual do Cotista”, que sera calculado conforme a fungdo XTIR, ou XIRR em inglés, do
programa Microsoft Excel, considerando-se as datas de recebimentos e pagamentos realizados pelo Fundo, e os
montantes referentes aos respectivos pagamentos e recebimentos, em moeda corrente brasileira (Real, R$). E
certo que o RP (Retorno Preferencial) na sua respectiva data de pagamento, e o valor deste Prémio de
Desempenho (PD) também serdo considerados parte integrante dos pagamentos realizados pelo Fundo

aos Cotistas.

Al se refere ao Ajuste de Inflagdo, que sera expresso em percentual e calculado pela média geométrica das
diferengas entre a inflagéo anual no Brasil (IPCA) e a inflagdo anual dos Estados Unidos da América (US Inflation
— Consumer Price Index for All Urban Consumers

— CPI-U-nsa). A Tabela abaixo ilustra o ajuste de inflagdo em um periodo hipotético:

Ano 1* Ano 2* Ano 3* Ano 4* Ano 5*

IPCA - BR 3,0% 5,0% 10,0% 3,0% 1,0%
CPI - USA 2,0% 2,0% 2,0% 1,0% 2,0%
Diferenca Anual 1,0% 3,0% 8,0% 2,0% -1,0%

Média Geométrica do diferencial de Inflagdo Anual:

o,

Al'=2V(1,01x1,03x 1,08 x 1,02 x 0,99) 2,56%

Exemplo: Exemplo:

- Limite Inferior do Tx no P3: (20% + 2,56%) 22,56%

- Limite Superior do Tx no P3: (35% + 2,56%) 37,56%

(*) Periodos de 12 meses a partir do més do primeiro investimento do fundo até o fechamento do fundo,
de acordo com os indices oficiais divulgados até a data de calculo, pro-rata pelo periodo.

Paragrafo Décimo quarto Regra de divisdo do Prémio de Desempenho entre os Consultores
Especializados:

A Consultora Original (“Anna”), conforme o paragrafo décimo sexto abaixo, fara jus no valor de

11% sobre o retorno excedente (somatoério das distribuicdes de resultados aos cotistas que excederem o valor do
capital investido mais o retorno preferencial), proporcional ao capital nvestido na primeira emissao de cotas do fundo
(USD 5,1 Mi — R$ 24.081.581,60) em relagdo ao total de capital investido pelos cotistas do Fundo até o momento da

apuragdo do Prémio.

O Novo Consultor (“Oswaldo”), fara jus ao percentual positivo restante do P apés a deducgéo dos

11% da Consultora Original, incidente sobre a mesma base de calculo definida na apuragéo do prémio da Consultora
Original. O Novo Consultor também fara jus a totalidade do valor do Prémio de Desempenho apurado proporcionalmente a
parcela do Capital Investido nas demais emissées de cotas do Fundo.
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Além disso, o Novo Consultor fara jus a um Prémio de Desempenho Adicional (PDa) de até 3,4%
sobre o retorno excedente, apurado conforme abaixo:

PDa = Pa X (DR — RP - Cl), considerando todos os valores de capital integralizados e distribuidos pelo fundo
Pa=min (3,4% ; max (0;((3,4%-1%)/5)* (MOIC - 5) + 1%)) MOIC = DR/ Cl,
calculado em US$

Paragrafo Décimo quinto Para todas as conversdes de valores em R$ para US$, ou US$ para R$, sera usado a taxa
cambio PTAX de venda divulgada pelo BACEN da respectiva data, ou a taxa do dia util anterior se a taxa do dia nao estiver
oficialmente divulgada.

Paragrafo Décimo sexto Na hipotese de destituicdo do Consultor Especializado sem justa causa, sera devido Prémio
de Desempenho (PD) considerando P1 integral e P2 pro-rata. Nesta hipétese, o pagamento sera feito ao Consultor
Especializado apds a alienagado das Empresas Investidas pelo Fundo e o retorno do capital aos Cotistas. No entanto, o
Comité de Investimentos e o Consultor Especializado poderao mutuamente acordar a antecipagéo do evento de pagamento
e definir o valor total do Prémio de Desempenho (PD), de acordo com a avaliagdo definida pelas partes, sujeita, no entanto,
a ratificagcao pela Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo sétimo Na hipotese de destituicdo do Consultor Especializado com justa causa, ndo sera devido
Prémio de Desempenho (PD).

Paragrafo Décimo oitavo No quinto aniversario apos a realizagdo do primeiro investimento pelo Fundo, ou caso ocorra
algum evento que possa impactar de forma significativa o Prémio de Desempenho (PD) — o que ocorrer antes, o
Consultor Especializado e o Conselho da Administragdo entrardo, de boa-fé, em discussdes para eventuais ajustes no
Prémio de Desempenho (PD), se necessario. Os ajustes deverao ser acordados entre o Consultor Especializado e o
Conselho de Administragao e estarao sujeitos a aprovagao em Assembleia Geral; caso ndo haja consenso entre o Consultor
Especializado e o Conselho de Administragdo ou aprovagdo em Assembleia Geral em relagdo a ajustes no Prémio de
Desempenho (PD), as regras estabelecidas nos paragrafos anteriores continuam validas.

CAPITULO V — COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 18° O Fundo sera constituido por Cotas Classe A e Classe B que corresponderéo a fragdes ideais de seu patrimonio,
e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo aos Cotistas os direitos politicos e econdmicos, conforme o Paragrafo
Primeiro abaixo..

Paragrafo Primeiro. As Cotas Classe A e Classe B terdo as seguintes caracteristicas, direitos politicos e econémicos,
conforme o quadro abaixo.

CoTAs CLASSE A CoTAs CLASSE B

DIREITOS PoLiTICOS

Todas as Cotas Classe A conferem direito a
1 (um) voto por Cota Classe A.

Todas as Cotas Classe B conferem, ao seu
titular, direito a 1 (um) voto por Cota Classe B.

DIREITOS ECONOMICOS

As Cotas Classe A terdo direito ao
recebimento de quaisquer recursos devidos
ao Fundo, a qualquer titulo, em razéo dos
Ativos e Valores Mobilidrios integrantes do
Patriménio do Fundo.

No entanto, na hipdtese de alienagao de parte
ou da totalidade das agdes das Companhias
Investidas detidas pelos Fundo, por um prego

As Cotas Classe B ter&o direito ao recebimento
de quaisquer recursos devidos ao Fundo, a
qualquer titulo, em razao dos Ativos e Valores
Mobiliarios integrantes do Patriménio do
Fundo.

No entanto, na hipétese de um Evento de
Liquidez (conforme definido anteriormente) as
Cotas Classe B terdo preferéncia sobre as
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inferior ao Capital Integralizado do Fundo
(“Evento de Liguidez”), as Cotas Classe A
nao terdo preferéncia sobre as Cotas Classe
B para receber quaisquer valores a titulo de
amortizagédo ou resgate das Cotas do Fundo.

Cotas Classe A para receber quaisquer valores
a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas
do Fundo, até o limite do Capital Integralizado
de Cotas Classe B.

Para os fins deste item, considera-se “Capital
Integralizado de Cotas Classe B” o valor de
Capital Contribution descrito no Equity Holders
Agreement celebrado entre o Fundo, o
Consultor Especializado e os Cotistas, o qual
se encontra devidamente arquivado na sede
da Administradora.

PAGAMENTO
ENCARGOS

DE

As Cotas Classe A pagardo o Encargos do
Fundo, conforme previsto no regulamento do
Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a
Taxa de Administracdo, quaisquer valores
devidos a titulo Remuneragdo do Consultor
Especializado e Prémio de Desempenho, de
forma proporcional ao capital integralizado de
Cotas Classe A.

As Cotas Classe B pagarao o Encargos do
Fundo, conforme previsto no regulamento do
Fundo, incluindo, mas nao se limitando a Taxa
de Administracéo, quaisquer valores devidos a
titulo Remuneragao do Consultor
Especializado e Prémio de Desempenho, de
forma proporcional ao capital integralizado de
Cotas Classe B

Paragrafo Segundo As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo
pelo numero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des
do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro As Cotas serdao mantidas em contas de depdsito abertas pelo Custodiante em nome dos Cotistas. A
propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou
fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo.

Artigo 19° As Cotas subscritas deverao ser integralizadas a medida em que o Administrador realize Chamadas de Capital,
nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, por meio da qual os investidores e
Cotistas serdo avisados acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo dos respectivos aportes, observado o disposto
no Artigo 9° acima, na medida em que o Fundo (a) identifique oportunidades de investimento nos Valores Mobiliarios de
emissao das Empresas Alvo, ou (b) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro As Chamadas de Capital para aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo das Empresas Alvo
ou de Empresas Investidas deverao ocorrer durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos
neste Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e
encargos do Fundo poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo. Ao serem informados de
determinada Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva Chamada de Capital e nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. Tal procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo A subscricdo das Cotas sera realizada mediante assinatura do respectivo boletim de subscri¢éo, do
qual devera constar (i) 0 nome, assinatura e qualificagdo do subscritor; (i) 0 nimero de Cotas subscritas, o valor total a ser
integralizado pelo subscritor e respectivo prazo; (iii) a indicagao da respectiva classe de Cotas; (iv) o preco de subscri¢éo.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas, ao subscreverem Cotas pelos competentes boletins, e assinarem os Compromissos
de Investimento, comprometer-se-do, por meio do termo de adesdo ao Regulamento, a cumprir com o disposto neste
Regulamento e com os Compromissos de Investimento, declarando sua condi¢ao de investidor qualificado ou profissional
e ciéncia de restricdes existentes no ambito da oferta publica de distribuigdo das Cotas, conforme o caso, e
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos, diretos ou indiretos, inclusive por perda de oportunidades comerciais,
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frustragédo e/ou nado realizagio de investimentos em Empresas Alvo, Empresas Investidas e/ou Outros Ativos, que venham
a causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagdes.

Paragrafo Quarto Em caso de inadimplemento das obriga¢cdes do investidor ou Cotista previstas no Compromisso
de Investimento quanto ao atendimento a Chamada de Capital, o Administrador devera comunicar o Cotista para que este
regularize a Chamada de Capital em até

3 (trés) dias uteis. Caso o Cotista, ndo regularize a Chamada de Capital no prazo de 3 (irés) dias, sera constituido em mora,
independentemente de notificagéo, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPC/FIPE, calculado pro rata
die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de 10% (dez por
cento), e, adicionalmente, de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e
danos previsto no Paragrafo Terceiro deste Artigo e das demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento. E facultado ao Administrador, inclusive para compensar as perdas e danos referidos no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, acima, sem prejuizo dos demais meios judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis, (i) utilizar as
amortizagdes a que o Cotista Inadimplente eventualmente fizer jus para compensar os débitos perante o Fundo; e/ou (ii)
suspender os direitos politicos (inclusive voto em Assembleias Gerais) do Cotista Inadimplente, em relacdo as Cotas
subscritas e nao integralizadas, até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao do Fundo,
0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quinto Em caso de inadimplemento das obriga¢des do investidor ou Cotistas, os demais Cotistas reunidos
em Assembleia Geral poderdo autorizar o Administrador deixar de aplicar as penalidades previstas no paragrafo anterior.

Artigo 20° As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, na Conta do Fundo, nos termos da
politica de investimentos descrita neste Regulamento, conforme expressamente indicado em documento que vier a
formalizar cada nova chamada de capital.

Paragrafo Primeiro A integralizagdo das Cotas do Fundo, em moeda corrente nacional, devera ser realizada por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito (DOC) de conta do Cotista, ou qualquer outro
mecanismo aceito pelo BACEN, para depdsito na conta do Fundo.

Paragrafo Segundo Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, conforme disposto neste Regulamento e no Compromisso
de Investimento, que sera emitido pelo Custodiante, na qualidade de escriturador das Cotas.

Artigo 21° As Cotas ndo serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, mas poderdao ser transferidas
pelos Cotistas para terceiros por meio de instrumento particular assinado entre cedente e Cessionario, desde que
respeitado o direito de preferéncia nos termos do Paragrafo Segundo deste Artigo.

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o Cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes do cedente perante o Fundo no tocante a sua
integralizacdo. Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal Cotista deverd assegurar o
cumprimento do compromisso de integralizar as Cotas do Fundo subscritas e pendentes de integralizagdo antecipadamente
atransferéncia ou o novo Cotista devera manifestar, por escrito, o conhecimento dos compromissos pendentes
e a aceitagdo de cumpri-los fiel e integralmente.

Paragrafo Segundo O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intencéo por
comunicagdo escrita ao Administrador, especificando em tal comunicagdo o prego, condicdes de pagamento e demais
condi¢des aplicaveis a oferta. O Administrador convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral, no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento da comunicagéo do cotista alienante, informando as condi¢gbes da oferta
de Cotas, que terdo direito de preferéncia a aquisigao das referidas Cotas, na propor¢gao do numero de Cotas do Fundo de
que forem respectivamente titulares. O direito de preferéncia previsto neste Paragrafo ndo sera aplicavel a hipotese de
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transferéncia das Cotas a sociedade controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente, desde que a referida
sociedade permanega controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

Paragrafo Terceiro Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas, as Cotas remanescentes poderao ser alienadas a
terceiros indicados pelo Cotista cedente, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas
remanescentes, desde que observados os termos e condi¢des da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo Quarto Nas hipéteses tratadas nos Paragrafos anteriores, caso o adquirente das Cotas n&do seja Cotista do
Fundo, a transferéncia das Cotas somente sera efetivada em caso de aprovacgao expressa pelo Administrador, de acordo
com suas normas internas de compliance e de prevengao a ocorréncia de praticas relacionadas a lavagem de dinheiro e/ou
ao financiamento de terrorismo.

Paragrafo Quinto Os cotistas detentores do Direito de Preferéncia terdo o direito de ofertarem as suas agbes ao
mesmo Adquirente Interessado, nos termos do Equity Holders Agreement (Co-Sale Notice).

Paragrafo Sexto No caso de transferéncia de Cotas nos termos deste Artigo, o Cessionério devera comunicar o
Administrador no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, para que este tome as devidas providéncias para alteracdo da
titularidade das Cotas. Nesse prazo, o instrumento de transferéncia das Cotas devidamente assinado pelas partes, com
firma reconhecida, em caso de transferéncia por meio de instrumento particular, devera ser encaminhado pelo Cessionario
ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessédo, para que seja procedida a alteracdo da titularidade
das Cotas nos respectivos registros do Fundo no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido atestado de
recebimento do termo de cessdo. A alteragdo dos registros da titularidade das Cotas transferidas tera como data base a
data de emisséo do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

Paragrafo Sétimo  Qualquer Transferéncia em violagdo de qualquer disposicao deste Regulamento serd nula e
sem efeito e ndo sera obrigatdria ou sera reconhecida pelo Fundo, e qualquer Cessionario ndo sera tratado ou considerado
como um Cotista para qualquer propésito. No caso de qualquer Cotista, em qualquer momento, transferir suas Cotas
em violagdo de qualquer das disposicdes Regulamento, o Fundo e os demais Cotistas, além de todos os direitos e recursos
previstos em lei, terdo direito requerer uma ordem para impedir tal Transferéncia, sendo expressamente reconhecido que
a violagdo das disposicdes previstas neste item ndo podera ser convertida em indenizagado aos demais Cotistas.

Artigo 22° No ambito da primeira emissdo de Cotas, constitutivas do patriménio inicial do Fundo, serdo emitidas e
distribuidas até 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de
até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais). As Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo deverédo
representar, no minimo, R$

15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em Capital Comprometido.

Paragrafo Primeiro O saldo do Capital Comprometido ainda nao transferido para o Fundo sera corrigido com base no
IPCA/IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo, desde a data da primeira integralizagao de Cotas do Fundo, conforme
descrito em cada Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo A distribuicdo de Cotas da primeira emissdo sera realizada mediante esforgos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugdo CVM 476, por intermédio de instituicao integrante do sistema de distribuigado de titulos
e valores mobiliarios.

Paragrafo Terceiro Em consonancia com o previsto no Artigo 2° da Instru¢do CVM 476, as Cotas serdo destinadas ao
publico formado investidores que se enquadrem na classificagdo de investidor profissional, nos termos do Artigo 9°-A
da Instrugdo CVM 539, sendo admitidas pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, residentes ou nao
residentes no Brasil, inclusive fundos de investimento, que se enquadrem em tal classificagcdo, observado o disposto no
Artigo 2°. Observadas as restrigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo da CVM, as Cotas poderao ser
transferidas a investidores classificados como qualificados, assim definidos nos termos do Artigo 9°-B da Instrucdo CVM
539.
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Paragrafo Quarto A Oferta podera ser encerrada pelo Administrador, desde que atingido o volume descrito no caput, de
modo que o Fundo entrara em funcionamento mesmo se houver colocagao parcial das Cotas da primeira emissédo. As Cotas
da primeira emissdo que nao forem colocadas durante o periodo de distribuicdo serdo canceladas sem necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto O periodo de distribuicdo das Cotas da primeira emissdo iniciar-se-a na data da primeira procura a
potenciais investidores, o que devera ser devidamente comunicado pelo distribuidor a CVM, conforme o Artigo 7°-A da
Instrugdo CVM 476, e tera fim na data de comunicagéo de encerramento prevista no Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto O encerramento da oferta publica de distribuigdo das Cotas da primeira emisséo sera informado pelo
distribuidor a CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados do fato, nos termos da regulamentagéo aplicavel. Caso a
oferta ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses de seu inicio, o distribuidor devera realizar a comunicagéo ora referida
com os dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento.

Paragrafo Sétimo Nao havera valor minimo de subscri¢éo inicial de cada um dos Cotistas no Fundo, no momento da
subscricdo das Cotas do Fundo, nem tampouco valor minimo para manutencgdo de investimentos no Fundo apods a
subscri¢ao inicial de cada Cotista.

Paragrafo Oitavo Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas,
na proporgao da respectiva participagdo de cada Cotista no Capital Comprometido.

Artigo 23° Novas emissdes de Cotas dependerdo de aprovagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Em caso de nova emisséo de Cotas, o direito de preferéncia referido no Paragrafo Oitavo do Artigo
22° acima deverd ser exercido pelo Cotista em até 15 (quinze) dias apds a comunicagéo feita pelo Administrador acerca da
nova emisséo de Cotas.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissées de Cotas definira as condigbes para
subscricdo e integralizagéo de tais Cotas, observado o disposto na legislacdo e regulamentagéo aplicaveis. Deverao ser
observados os seguintes procedimentos para celebragao de novo(s) Compromisso(s) de Investimento: (a) a minuta do novo
Compromisso de Investimento devera ser apreciada por todos os Cotistas; (b) discussao sobre a reavaliagao da Carteira a
valor de mercado, para fins de emissdo de novas Cotas; e (c) o direito de preferéncia na forma descrita nos Paragrafos
acima devera ser observado.

Paragrafo Terceiro As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas
de mesma classe.

CAPITULO VI — AMORTIZAGOES E RESGATE

Artigo 24° Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Durag&o ou na hipétese de liquidagdo do
Fundo. No entanto, o Administrador podera realizar amortizagdes parciais das Cotas do Fundo, a qualquer tempo durante
o Periodo de Desinvestimento, em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Valores Mobiliarios das
Empresas Investidas. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes no momento de realizagédo da amortizagéo.
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Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral podera determinar ao Administrador que, em caso de iliquidez dos ativos do
Fundo e n&o havendo recursos disponiveis do Fundo, a amortizagao das Cotas seja realizada mediante entrega de Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporgédo das Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipétese de amortizagéo, inclusive em caso de dagdo em pagamento de bens e direitos,
a amortizagdo sera realizada ap6s o pagamento de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo
tratadas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

CAPITULO VII — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 25° Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, no Equity Holders Agreement e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre:

(i) as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragéo do presente Regulamento;

(iii) a destituicdo ou substituicdo do Administrador e do Consultor Especializado (e seus executivos), bem como a escolha
de seu substituto;

(iv)  fusao, incorporagéo, ciséo, transformacao ou eventual liquidagdo do Fundo;

(v) a emisséo e distribuicdo de novas Cotas;

(vi) 0 aumento ou alteragdo no critério de apuracdo da Taxa de Administragdo ou da remuneragdo devida ao
Consultor Especializado;

(vii) a alteragdo ou prorrogagdo do Prazo de Duragdo, do Periodo de Investimento e do
Periodo de Desinvestimento do Fundo;

(viii) a alteragao do quérum de instalagao e/ou de deliberagdo da Assembleia Geral;

(ix) a instalacdo, composi¢do, organizacao e funcionamento de comités e conselhos do
Fundo, caso venham a ser criados;
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(x) o requerimento de informagdes por parte dos Cotistas, observado o disposto no Artigo
14°, Paragrafo Primeiro, acima;

(xi) aprestagéo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e de garantias reais em nome do Fundo;

(xii) a alteragdo da classificagdo adotada pelo Fundo nos termos do Artigo 3° deste
Regulamento;

(xiii) a amortizagao de Cotas, exclusivamente caso seja concretizada mediante entrega de
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas;

(xiv) a aprovacgéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre do
Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xv) a inclusdo de encargos nao previsto no Capitulo VIl deste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima
dos limites previstos;

(xvi) aaprovagéao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de
Cotas do Fundo;

(xvii) definigdo, em conjunto com o Administrador e com o Consultor Especializado, dos membros do Comité de
Investimentos das Empresas Investidas.

Paragrafo Unico Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente da deliberacdo da
Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a expressas exigéncias da CVM ou de adequagdo a normas legais ou regulamentares, for necessaria em
virtude da atualizagédo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracédo
na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone ou, ainda, envolver a reducdo da
Taxa de Administracédo, devendo ser comunicada aos Cotistas, (i) no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
tiver sido implementada, ou (ii) imediatamente, caso envolva a redugédo da Taxa de Administragéo.

Artigo 26° A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador ou por Cotistas representando no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo, conforme Artigo 26, Paragrafo Segundo, da Instrugéo
CVM 578.
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Paragrafo Primeiro A convocagao da Assembleia Geral far-se-a por meio de correspondéncia encaminhada a cada Cotista,
admitida a utilizag&do de correio eletrénico, sendo os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados cadastrais.

Paragrafo Segundo As convocacdes da Assembleia Geral deveréo ser feitas com pelo menos
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, devendo conter descrigdo dos assuntos a
serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de qualquer quérum de
Cotistas.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto A convocagao da Assembleia Geral por solicitagao dos Cotistas, conforme disposto no caput, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocagéo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Sexto O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da Assembleia Geral.

Artigo 27° Terao legitimidade para votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data
da convocacgdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

Paragrafo Unico Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto. Caso
alguma Cotista seja uma entidade que agrupe investidores, este devera votar de acordo com as instrugdes de seus
respectivos investidores e de acordo com seus documentos societarios, de modo que tal voto do Cotista no Fundo possa
ser dividido em relagdo a um assunto especifico de acordo com as instrugdes dos respectivos investidores.
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Artigo 28° As deliberagdes da Assembleia Geral dependerdo da aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo,
metade das Cotas subscritas, nos termos do Artigo 29, Paragrafo Segundo, da Instrugdo CVM 578, observada a excegéo
abaixo prevista.

Paragrafo Unico A matéria prevista no Artigo 25°, inciso X| deste Regulamento depende da aprovacéo de Cotistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergcos) das Cotas subscritas, nos termos do Artigo 29, Paragrafo Terceiro, da Instrugéo
CVM 578.

Artigo 29° Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que recebida pelo Administrador
antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocagao.

Artigo 30° As deliberagbes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal, formalizada
por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo a
auséncia de resposta neste prazo considerada como desaprovagéo pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 31° Qualquer transacéo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Fundo, dos Cotistas e/ou dos membros do Comité
de Investimentos ou executivos do Consultor Especializado; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada ou
investida pelo Administrador; ou (iii) entre Partes Relacionadas do Fundo, do Consultor Especializado, dos Cotistas e/ou
dos membros do Comité de Investimentos e as Empresas Alvo ou Empresas Investidas sera considerada uma hipotese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagédo da Assembleia Geral.

Artigo 32° O Cotista deve exercer o seu direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro  Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragéo do
quoérum de aprovagao:

(i) o Administrador;
(i) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador;
(i) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, seus socios,

diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo N&o se aplica a vedagéao prevista no Paragrafo Primeiro acima quando:
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(i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima;

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em
instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de
voto.

Paragrafo Terceiro O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no Paragrafo Primeiro, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de
diligéncia do Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

CAPITULO VIIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33° Adicionalmente a Taxa de Administragao, constituem encargos do Fundo:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(i) registro de documentos em cartério, impresséo, expedigcao e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas
previstas neste Regulamento e na Instru¢do CVM 578;

(iv)  correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo do Administrador e demais
prestadores de servigco no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, transformagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo no valor estimado
de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), corrigido anualmente pelo IPC/FIPE, ou por indice que venha a substitui-
lo, acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social;

(x) inerentes a realizagdo de Assembleia Geral no valor estimado de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido anualmente
pelo IPC/FIPE, ou por indice que venha a substitui-lo, acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social;
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(xi)  com liquidagao, registro, negociagao e custddia de operagdes com Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da
Carteira;

(xii)  contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada (que nao a
remuneragio do Consultor Especializado), no valor de até R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), corrigido anualmente pelo IPC/FIPE, ou por indice que venha a substitui-lo,
acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de
valores mobiliarios; e

(xvi) gastos da distribuicao primaria de Cotas.

Paragrafo Primeiro  Quaisquer despesas n&o previstas no caput deste Artigo como encargos do Fundo correrdo por conta
do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo Sao passiveis de reembolso pelo Fundo despesas incorridas anteriormente ao seu
registro na CVM, sem necessidade de ratificacdo dos custos pela Assembleia Geral de Cotistas, tais como as despesas
com registro em cartério, despachante, autenticagdes, correspondéncias e outras correlatas.

CAPITULO IX — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES Artigo 34° O Fundo tera
escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador e do Custodiante.

Paragrafo Primeiro  Os Valores Mobiliarios das Empresas Alvo e das Empresas Investidas serdo avaliados anualmente
na forma da Instrugdo da CVM 579.

Paragrafo Segundo N&o obstante o disposto acima, o Administrador podera propor a reavaliagdo dos ativos da
Carteira do Fundo, quando:

(i) verificada a notéria insolvéncia de alguma Empresa Investida;

(i) houver atraso e/ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagdes relativamente aos titulos e/ou Valores
Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo;

(i)  houver pedido de recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia de alguma das Empresas
Investidas, concessdo de plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial de alguma das Empresas Investidas,
bem como a homologagao de qualquer pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial envolvendo alguma das
Empresas Investidas;

(iv)  houver emissao de novas Cotas;
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(v) as Cotas venham a ser admitidas a negociagdo em mercados organizados;

(vi)  alienagao significativa de ativos das Empresas Investidas;

(vii)  oferta publica de agbes de qualquer das Empresas Investidas;

(viii) mutagbes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(ix) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagéo relevante com Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas
Investidas;

(x) aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagdo dos Cotistas; e

(xi)  na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo.

Paragrafo Terceiro O exercicio social do Fundo encerra-se no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Artigo 35° O Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos Cotistas, as seguintes
informacdes:

(i) trimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I a Instrugdo CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do semestre a que se referirem, a
composicéo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstragoes
contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do relatério do Administrador a respeito
das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugao
CVM
578 e o Regulamento do Fundo.

Paragrafo Unico A informagdo semestral referida no inciso (i) do caput deve ser enviada 8 CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 36° O Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, as seguintes informagdes eventuais
sobre o Fundo:

(i) edital de convocacgao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;



DocuSign Envelope ID: 535F5C02-B6A6-4D4A-B581-0E818A1A4E9A

(iif)

(iv)

Autorregulacao

ANBIMA

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral ordinaria ou extraordinaria,

caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

até 8 (oito) dias a ata da Assembleia Geral, apds a sua ocorréncia; e

prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribuigdo de Cotas,

nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica.

Paragrafo Primeiro Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte materialmente o
seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragéo, no caso de o Fundo ser qualificado
como entidade para investimento nos termos da regulamentagéo contabil especifica, o Administrador deve:

(i)

(ii)

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para
a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagBes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e
Patriménio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

nas hipoteses listadas no Paragrafo Segundo do Artigo
34° acima, elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao, as quais deverao ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e 8 CVM em até 90 (noventa)
dias apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboragdo das demonstragbes contabeis referidas no inciso (ii) do Paragrafo
Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo,
salvo se houver aprovagéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
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Artigo 37° O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na forma prevista neste
Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo, se for o caso, por meio de qualquer
meio de comunicagdo cuja comprovagao de recebimento pelo Cotista seja possivel, e mantera disponivel em sua sede e
nas instituicbes responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, de modo a
garantir a todos os Cotistas o acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas, salvo com relagéo a informacgdes sigilosas referentes
as Sociedades Investidas, obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razédo de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragéo ou consultivos da respectiva Empresa Investida.

Paragrafo Primeiro  Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral ou do Administrador, ou qualquer
outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotagéo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular das Cotas ou de valores
mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador
entender que sua revelagéo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Empresas Investidas.

Paragrafo Terceiro O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da
informagédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagédo atipica na cotagéo, preco ou quantidade negociada das Cotas do
Fundo.

Paragrafo Quarto A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas do fundo sejam admitidas a negociagéao, se for o caso, e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X — FATORES DE RISCO

Artigo 38° Nao obstante a diligéncia do Administrador em colocar em pratica a politica de investimento delineada,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador
mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas estéo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e néo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem
acarretar em oscilagbes no preco de negociacao dos ativos que compdem a Carteira do Fundo;
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(ii) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas,
que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizagbes e regastes. Nao obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e,
especificamente, a orientagao politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econémicos de
atuacdo das Empresas Alvo, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagao, interpretagdo e/ou
alteracdo da regulamentacgéo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Empresas Alvo. Ocasionalmente, o
Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, em
passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢gdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo
e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo;

RISCO DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos

do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econdmicas e fis cais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode ser
temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
Esta constante oscilagédo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

RISCOS RELACIONADOS AS EMPRESAS INVESTIDAS E AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DAS
EMPRESAS INVESTIDAS: Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo esta concentrada em
Valores Mobiliarios de emissédo das Empresas Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagédo no processo
decisorio das respectivas Empresas Investidas, ndao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Empresas Investidas, (ii) solvéncia das Empresas Investidas, e (iii) continuidade das atividades das Empresas
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos demais prestadores de servigos
do Fundo, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Empresas Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Empresa Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos;
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(v) RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS EMPRESAS INVESTIDAS: Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das Empresas Investidas, a propriedade das Cotas ndo
confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os Valores Mobiliarios e Outros Ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste
Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao numero de Cotas que detém no Fundo;

(vi) RISCO OPERACIONAL E FINANCEIRO DAS EMPRESAS INVESTIDAS: Em virtude da participagido nas Empresas
Investidas, todos os riscos operacionais das Empresas Investidas poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais e financeiros ao Fundo, impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo influencia
ra na definicdo da politica estratégica e na gestao das Empresas Investidas;

(viij RISCO DE INVESTIMENTO NAS EMPRESAS ALVO CONSTITUIDAS E EM FUNCIONAMENTO: O Fundo
podera investir em Empresas Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de tais sociedades: (a) estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigagdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo —
FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

(vii)  RISCO DE DILUICAO: o Fundo podera néo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos das normas
legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Empresas
Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Empresas Investidas no
futuro, o Fundo podera ter sua participagéo no capital das Empresas Investidas diluida;

(ix) RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O Fundo adquirira Valores Mobiliarios de emisséo,
exclusivamente, das Empresas Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores,
sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer
outros critérios de concentragédo e/ou diversificagao setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos
que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacdo aplicdvel. O ora disposto podera
implicara em risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de
emiss&do de um Unico emissor e de
pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em
vista, principalmente, que os resultados do Fundo poder&do depender integralmente dos resultados atingidos
por um Unico emissor;

(x) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do
capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Os
Cotistas ndo serao obrigados a aportar recursos adicionais no Fundo que excedam o valor contido no Compromisso
de Investimento, salvo se imposto por lei, pela regulamentagdo da CVM ou por decisao judicial;

(xi) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: O Fundo
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

(xii) RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicagdes do Fundo nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relagao as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios, podera ndo ha ver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patriménio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;
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(xii) RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a
qualguer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento e nas normas aplicaveis,
incluindo o término do Prazo de Duragdo do Fundo e as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las
privadamente, visto que as Cotas nao serdo registradas para negociagdo no mercado secundario. Ainda que o
fossem, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria
dificuldades na alienagéo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtengdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial ao Cotista;

(xiv) RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario. Ainda que fossem, as Cotas da primeira emissdo s&o objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM 476, de modo que somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre
investidores qualificados (assim definidos nos termos da Instrucdo CVM 539 e da Instrugdo CVM 476) e, no
caso de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios, depois de decorridos 90 (noventa) dias
da respectiva data de subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las antes desse prazo, ele estara
impossibilitado de fazé-lo;

(xv) PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizagao de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término
do Prazo de Duragéo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses
de liquidagao, conforme previsto neste Regulamento;

(xvi) RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos do
Fundo, as Cotas do Fundo, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas mediante entrega de
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a sua participagdo no Fundo. Nesse
caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizagao;

(xvii) RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO:
Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagéo antecipada, o Fundo
podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do
Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderéo receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento
pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas propor¢cdes de participagdo no Fundo, e poderdo encontrar
dificuldades para aliena-los;

(xviii) RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou os demais prestadores de servigo do Fundo
tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pelo Fundo e/ou pelas Empresas Alvo. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Custodiante, ou dos demais prestadores de servigo do Fundo, tampouco
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimbnio liquido do Fundo e, consequentemente, dos recursos investidos
pelos Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer
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garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Durag&o do Fundo, que podera
ser prorrogado, mediante deliberagdo da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagédo e variagdo cambial;

(xix) RISCOS DE ALTERAGCAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS COTISTAS: A legislagéo

(xx)

(xxi)

(b)

()

aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo as leis
tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragbes. Tais eventos poderéo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuigdo de rendimentos
e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagao de novas leis poderdo impactar
os resultados do Fundo;

RISCO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os investimentos do Fundo s&o considerados

de longo prazo e o retorno do investimento nas Empresas Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo
cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em
quantidade conveniente o u desejavel a satisfacdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos;

RISCOS RELACIONADOS AS EMPRESAS INVESTIDAS - Em virtude da participagdo nas Empresas

Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Empresas Investidas sdo também riscos operacionais
do Fundo, visto que o desempenho do Fundo decorre do desempenho das Empresas Investidas. Nesse sentido,
seguem abaixo riscos especificos relacionados ao investimento do Fundo nas Empresas Investidas:

(a) Riscos gerais — Os investimentos do Fundo sido considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira do Fundo estara concentrada em Valores
Mobiliarios de emissdo das Empresas Investidas, as quais estardo invariavelmente expostas de forma
concentrada ao setor de tecnologia. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Empresas
Investidas, (ii) solvéncia das Empresas Investidas e (iii) continuidade das atividades das Empresas Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira do Fundo
e o valor das Cotas. Ainda, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Empresas
Investidas, decorrentes de seu desinvestimento ou, ainda, de dividendos, juros sobre capital proprio e outras
formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Empresa Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Empresas Investidas envolvem riscos
relativos ao setor de tecnologia. Nao ha garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Empresas Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do setor.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

Risco legal — A performance das Empresas Investidas pode ser afetada em virtude de interferéncias legais aos
seus projetos e aos setores em que atuem, bem como por demandas judiciais em que as Empresas Investidas
figurem como rés, em razdo de danos ambientais, indenizagdes por desapropriagdes e prejuizos causados
a propriedades particulares.

Desconsideracéo da personalidade juridica — O Fundo participara do processo decisério das Empresas Investidas.
Dessa forma, caso haja a desconsideragédo da personalidade juridica de uma Empresa Investida, ou caso seja
apurada sua responsabilidade pela eventual decretagdo de faléncia da Empresa Investida, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos da Empresa Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
valor das Cotas.
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(d) Orgéos publicos — Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer
todos os seus direitos de sécio ou investidor das Empresas Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores
Mobiliarios de emissao de tais Empresas Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a Carteira do Fundo.

(e) Companhia fechada - Os investimentos do Fundo poderdo ser realizados em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento,
nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Empresas Investida e
(i) a correta decisdo sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira do Fundo
e das Cotas.

(xxii) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES - O Fundo podera adquirir ativos de emissdo das
Empresas Alvo e/ou das Empresas Investidas, nas quais os Cotistas detenham ou venham a deter participagao
acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte do Administrador, de membros do Comité
de Investimentos ou de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar decisdes
relacionadas as Empresas Alvo e/ou as Empresas Investidas que possam afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo; e

(xxiii) RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL — Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo

4°, da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracdes posteriores, para que os Cotistas, quando do resgate
de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente
sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisigdo das Cotas, é necessario que (i) a Carteira
do Fundo seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes de sociedades anbnimas,
debéntures conversiveis em ac¢des e bdnus de subscri¢éo, e (ii) sejam atendidos os limites de diversificagao de
carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos
requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas
ou juridicas, poderao ser submetidos a tributagcao pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em fungéo
do prazo de suas aplicacdes, conforme segue:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

CAPITULO XI — LIQUIDAGAO

Artigo 39° O Fundo entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragdo, conforme prorrogado, se for o caso, ou
por deliberagdo da Assembleia Geral.
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Artigo 40° No caso de liquidagédo do Fundo, o Administrador promovera a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas,
deduzidas a Taxa de Administragdo e quaisquer outras despesas do Fundo, na proporgéo de suas respectivas Cotas, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito de
eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagao destes ativos em determinadas condi¢des especiais definidas
na Assembleia Geral.

Artigo 41° Ao final do Prazo de Duragéo do Fundo ou em caso de liquidagédo antecipada, ndo havendo a disponibilidade de
recursos, os Cotistas do Fundo poderao receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira do Fundo,
como pagamento dos seus direitos, em dagao em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que
deliberar pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Primeiro  Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a consenso referente aos procedimentos de dagao
em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas e sua respectiva divisdo entre os Cotistas,
os Valores Mobiliarios e Outros Ativos serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio
pro indiviso, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas no momento da deliberagdo. Depois de decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituigao
do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo O Administrador devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgao
de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituigdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro Caso os titulares das Cotas n&o procedam a eleigdo do administrador do condominio, no prazo de até
30 (trinta) dias contados do envio da notificagéo, esta fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das
Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto O Custodiante fara a custodia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias
contados do envio da notificacdo referida no Paragrafo Terceiro deste Artigo, acima, periodo no qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida, indicara ao Administrador e ao Custodiante
data, hora e local para que seja feita a transferéncia de titularidade dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos. Expirado
este prazo, o Administrador podera promover a consignacao dos ativos da Carteira do Fundo, na forma do Artigo 334 e
seguintes do Cadigo Civil Brasileiro.

Paragrafo Quinto A liquidagdo do Fundo sera conduzida pelo Administrador, observando-se: (i) as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e (ii) o tratamento igual a todas as Cotas do Fundo, sem
privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO XII — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 42° Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros as informagdes constantes de
estudos e analises de investimento apresentados ao Fundo.

Artigo 43° Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico uma forma de correspondéncia
valida entre o Administrador, o Consultor Especializado e os Cotistas.
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Artigo 44° Em caso de morte ou incapacidade de qualquer Cotista, o representante do espodlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigdes legais.

Artigo 45° As partes envidardo seus razoaveis melhores esforgos para resolver amigavelmente quaisquer divergéncias
oriundas deste Regulamento. Ndo sendo possivel chegar a uma solugdo amigavel, as Partes desde ja concordam que todos
e quaisquer litigios, controvérsias ou disput as direta ou indiretamente decorrentes ou relativos a este Regulamento,
incluindo aqueles referentes a sua validade, interpretacdo, cumprimento, violagdo ou rescisdo deverdo ser decididos
por arbitragem, nos termos das disposi¢des abaixo.

Paragrafo Primeiro O procedimento arbitral sera administrado pela AMCHAM — Camara Americana de Comércio no
Brasil (“Camara”), obedecendo a legislagéo brasileira e em consonancia com o seu regulamento de arbitragem em vigor no
momento da apresentagéo do

requerimento de arbitragem (“Regras da Arbitragem”).

Paragrafo Segundo A arbitragem sera decidida de acordo com as leis do Brasil, por um tribunal arbitral composto por 3
(trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), sendo um indicado pela(s) parte(s) requerente(s), em conjunto, e outro, pela(s) parte(s)
requerida(s), em conjunto. O terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral, sera escolhido de comum acordo pelos
arbitros indicados pelas partes. Caso qualquer dos blocos de partes requerentes e requeridas, ou os arbitros por elas
indicados, deixem de proceder a indicagéo, esta sera realizada de acordo com as Regras da Arbitragem.

Paragrafo Terceiro O procedimento arbitral sera conduzido no idioma portugués. Se alguma parte assim o requerer, a
arbitragem sera conduzida no idioma inglés e todos os documentos redigidos em outros idiomas deverao ser traduzidos. O
procedimento arbitral sera conduzido e a sentencga arbitral sera prolatada, por escrito, na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, sem prejuizo da designagdo motivada, por parte do Tribunal Arbitral, de diligéncias e atos processuais,
inclusive audiéncias, em outras localidades.

Paragrafo Quarto Antes da instituicdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes podera requerer ao Poder Judiciario
medidas cautelares ou antecipagdes de tutela, sendo certo que o eventual requerimento de medida cautelar ou antecipagao
de tutela ao Poder Judiciario ndo afetara, ou representara renuncia, a existéncia, validade e eficacia desta convengao
de arbitragem. Ap6s a instauracdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de medida cautelar ou antecipagéo de tutela
deverao ser dirigidos ao Tribunal Arbitral, que podera, ainda, confirmar, modificar ou cassar eventual medida concedida
anteriormente pelo Poder Judiciario, nos termos do art. 22-B e 22-C, da Lei n°® 9.307/96. Para as medidas previstas nesta
Clausula, para a execucdo da sentenga arbitral e para as causas que ndo estejam submetidas a arbitragem, incluindo a
execugao especifica de obrigagdes previstas neste Contrato, as Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, como o unico competente, renunciando a todos os outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

Paragrafo Quinto A sentenca arbitral, parcial ou final, sera considerada final e definitiva pelas partes, ndo estando sujeitas
a qualquer recurso, ressalvados os pedidos de corregéo e esclarecimentos previstos no art. 30 da Lei n° 9.307/96 e nas
Regras da Arbitragem.

Paragrafo Sexto  As Partes arcardo com as despesas da arbitragem e honorarios de arbitros na forma estabelecida nas
Regras da Arbitragem. A sentencga arbitral fixara, além das eventuais condenagdes impostas pelo Tribunal Arbitral, que a
parte perdedora arque, proporcionalmente ao seu insucesso na demanda, com o pagamento e o reembolso (i) das taxas e
demais valores devidos, pagos ou reembolsados a Camara, (ii) dos honorarios e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados aos arbitros, (iii) dos honorarios e demais valores devidos, pagos ou reembolsados aos peritos, tradutores,
intérpretes, secretarios, datilégrafos e outros auxiliares eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral e (iv) dos
honorarios advocaticios de sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral (ndo contratuais). Quaisquer outras despesas, tais
como honorarios advocaticios contratuais, taxas de peritos nomeadas pela parte, despesas gerais e quaisquer outros
custos incorridos pelas Partes com cépias, autenticacdes, legalizagao e viagens, ndo serdao reembolsados.
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