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REGULAMENTO DO GAMA 1Il EDUCAGAO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N2 45.893.816/0001-20

CAPITULO | — DENOMINAGAO E ESPECIE

Artigo 1. O GAMA Il EDUCAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
(“FUNDQ”), comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, conforme o “Cédigo
de Administracdo de Recursos de Terceiros” (“Codigo”), “Multiestratégia” para os fins do Artigo 14 da
Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2. 578, de 30 de agosto de 2016, e alteragbes
posteriores (“Instrucdo CVM 578”), e “Entidade de Investimento” para os fins da Instrugdo CVM n° 579,
de 30 de agosto de 2016, e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.604, de 19 de outubro de
2017, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, em especial a Instru¢ao CVM 578.

§12 Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro
de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 3”. A nova classificagdo do Fundo, nos
termos do Cddigo, serd definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participacbes
(FIP), devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da Administradora para
inclusdo da classificagdo aplicavel, para fins de adequagdo regulatoria e autorregulatoria. A
modificacdo da classificacdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste
Regulamento dependera de aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral

§22. O FUNDO é uma cisdo do fundo GAMA Il EDUCACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, CNPJ 35.398.688/0001-94 (“Fundo GAMA 11”) conforme
deliberado em Assembléia Geral de Cotistas do Fundo GAMA Il realizada em 24 de margo de 2022
e rerratificado na Assembléia Geral de Cotistas realizada em 27 de junho de 2022 (“Assembléia
da Cisdo Parcial do Fundo GAMA II”).

CAPITULO Il — OBJETIVO

Artigo 2. O objetivo do FUNDO é buscar, no longo prazo, a valoriza¢do dos recursos investidos pelos cotistas,
por meio da subscricdo ou aquisi¢cao de a¢des de emissdo de companhias que desenvolvem seus negécios no
setor de educagdo basica, incluindo o segmento de tecnologias educacionais (“Companhias Alvo” ou
“Companbhias Investidas”), observado o estabelecido no Capitulo VI deste Regulamento, que trata da politica

de investimentos.
§12. As Companhias Alvo tém por objeto atuar no setor de educac¢do basica, podendo abranger: (i)

bercaério; (ii) ensino infantil; (iii) ensino fundamental | e I; (iii) ensino médio; (iv) educacdo bilingue;
(v) sistemas de ensino; e (vi) tecnologias educacionais. Cada Companhia Alvo, ao receber o primeiro
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aporte do FUNDO se tornara, para fins desse Regulamento, “Companhia Investida”.

§22, §22. O FUNDO ndo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital na Companhia
Investida, salvo deliberagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas e no limite de 50% (cinquenta por
cento) do capital subscrito.

§32. O FUNDO podera buscar seu objetivo através de participacdo societaria em Companhia Investida
que atue como sociedade holding, cujo objeto social seja participar de outras sociedades, organizadas
sob a forma de sociedade an6nima, que tenham sido constituidas com o objeto relacionado ao
previsto no §1¢2 acima.

§42. Qualquer investimento a ser efetivado pelo FUNDO em Companhias Alvo estd sujeito a conclusdo
satisfatoria, a critério da Gestora, de “due diligence” juridica, contabil e financeira, regulatéria, entre
outras que se fizerem necessdrias, que serd encomendada pela Gestora junto a auditores
independentes ou consultores de sua escolha.

§52. O investimento pelo FUNDO nas Companhias Investidas devera garantir o direito de preferéncia
do FUNDO na aquisicdo de acOes ou direitos de subscricdo por qualquer dos acionistas das
Companhias Investidas, pro rata a participacdo do FUNDO no capital social de cada uma das
Companbhias Investidas.

Artigo 3. A Companhia Alvo, enquanto de capital fechado, devera seguir as seguintes praticas de governanga

corporativa:

VI.

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia destes titulos em circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragao, se
existente;

disponibilizacdo para os sécios de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo
da Companhia Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta ‘categoria A’, obrigar-se, peranteo FUNDO, a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governancga corporativa
previstos nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragGes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
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§12. A participacdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida pode ocorrer pela: (i)
detencdo de ag¢Oes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) celebracdo de acordo de
acionistas; ou (iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracdo, quando
existente.

§22. Fica dispensada a participacdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida
qguando: (i) o investimento do FUNDO na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 5% (cinco por cento) do
capital social da investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembleia geral mediante aprovac¢do da maioria das cotas
subscritas presentes.

CAPITULO IIl — PUBLICO ALVO

Artigo 4. O FUNDO serd destinado a aplicacdo exclusivamente por investidores qualificados, conforme
definidos no Art. 12 da Resolucdo 30 da CVM, observado que no dmbito da 12 Emissao o publico-alvo serdo
exclusivamente Investidores profissionais, nos termos da Instru¢do CVM 476 e no Art. 11 da Resolucdo 30 da
CVM.

§12. O investimento no FUNDO é inadequado para investidores que busquem retorno de seus
investimentos no curto prazo e que nao estejam dispostos a correr os riscos inerentes ao setor
educacional.

§22. A Administradora e a Gestora, abaixo qualificadas, assim como pessoas a ela ligadas, poderdo
subscrever ou adquirir livremente cotas do FUNDO, observados os demais dispositivos deste
Regulamento.

CAPITULO IV — PRAZO DE DURAGAO

Artigo 5. O FUNDO terd prazo de duragdo de 07 (sete) anos, contados da data da primeira integralizagdo de
cotas constitutivas do patriménioinicialminimo previsto neste Regulamento (“Prazo de Duragdo”), dos quais a
metade inicial serd considerada o “Periodo de Investimento” e a metade final sera o “Periodo de
Desinvestimento”.

§12. A Assembleia Geral de Cotistas podera prorrogar, a qualquer tempo, o Prazo de Duragdo ou o
Periodo de Investimento por até 02 (dois) anos.

§22, Caso o Periodo de Investimento tenha sido prorrogado por 01 (um) ano, o Periodo de
Desinvestimento podera ser prorrogado por até 01 (um) ano por decisdo da Assembleia Geral.
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CAPITULO V — PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 6. O FUNDO é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n2 870, conjunto 133, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, estado
de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 18.313.996/0001-50, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 13.239, de 20 de agosto de 2013
(“Administradora”).

Artigo 7. A carteira do FUNDO sera gerida pela GAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o nimero 38.304.730/0001-59, sediada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi 192, Cj 113/114, bairro Itaim Bibi, CEP 01.451-010, esta autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n.2 18.404,
de 26 de janeiro de 2021 (“Gestora”).

§12. A Gestoraindica o Sr.Jonas de Miranda Gomes como pessoa chave para a gestdo da carteira do
FUNDO (“Pessoa Chave”), sendo que seu curriculo completo e qualificagdo se encontram descritos
no documento a que se refere o Artigo 46, inciso Il, podendo esse vir a ser indicado para compor o
conselho de administracdo das Companhias Investidas.

§22. A Administradora e a Gestora declaram que ndo se encontram em situacdo de conflito de
interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento. Em qualquer hipdtese de conflito de interesse envolvendo a
Administradora e a Gestora, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas
para analisar as hipdteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam tal
conflito, ainda que potencial.

Artigo 8. Os servigos de custédia, distribuicao, escrituracao, tesouraria e liquidagdao das cotas do FUNDO
serdo prestados por instituicdo financeira devidamente habilitada perante a CVM, que tenha sido contratada
pela Administradora, em nome do FUNDO, mediante prévia ciéncia da Gestora.

Artigo 9. A Gestora, em nome do FUNDO, podera contratar a prestagao de outros servigos para avaliagao,
acompanhamento e indica¢do de investimentos, atividades e desempenho financeiro das Companhias Alvo,
assim como assessoria na analise dos desinvestimentos, desde que ndo conflite com o previsto no Artigo 33,
§29 da Instrugdo CVM 578.

§12. Especificamente no que tange aos servigos previstos no Artigo 33, §22 da Instrucdo CVM 578,
compete a Administradora, na qualidade de representante do FUNDO, efetuar contrata¢des dos
prestadores de servicos, mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo,
ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.
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§22. Nao havera nenhuma presuncao de solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO,
a qualquer titulo, respondendo cada um em suas respectivas responsabilidades nas esferas de suas
competéncias.

§32. A Gestora terd poderes para negociar e contratar, em nome do FUNDO, (a) os ativos e os
intermedidrios para realizar operacdes do FUNDO, representando o FUNDO, para todos os fins de
direito, para esta finalidade, (b) terceiros para prestacdo de servicos de assessoria e consultoria
relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento das Companhias Investidas, sem
prejuizo dos demais poderes definidos na regulamentagdo em vigor.

§42. A Gestora encaminhara a Administradora os contratos firmados em nome do Fundo, na forma
do caput e do paragrafo acima, em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da sua assinatura, nos termos
da regulamentacdo em vigor, sem prejuizo do envio das minutas dos contratos previamente a sua
celebracdo pela Gestora.

Artigo 10. A Auditoria do FUNDO sera realizada por auditor independente devidamente habilitado pela CVM,
gue tenha sido previamente aprovado pela Gestora e pela Administradora.

CAPITULO VI — POLITICAS DE INVESTIMENTOS, DESINVESTIMENTOS,
COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 11. Na realizacdo dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO, a Gestora observara as
disposi¢Ges do presente Regulamento e, se for o caso, as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas.

§12. Em qualquer caso, cabera a Gestora verificar o momento oportuno e as condi¢des adequadas
de mercado a fim de implementar as oportunidades de investimento e desinvestimento, de acordo
com as estratégias especificas de risco-retorno que sejam condizentes com o objetivo do FUNDO.

§22. A Gestora deverd buscar estratégias para a alienagdo dos investimentos do FUNDO antes do
término do seu Prazo de Duragdo. A Gestora envidard seus melhores esforgos no processo de
desinvestimento total do FUNDO, de acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento,
que podem passar por negocia¢des privadas ou mesmo a abertura de capital da Companhia Investida,
com o objetivo de maximizar retorno do FUNDO, visando ganho de capital, sem, contudo,haver
qualquer garantia de resultado positivo por parte da Gestora e demais prestadores de servigos
(“Estratégia de Desinvestimento”).

§32. E parte da politica de investimento do FUNDO que todo o capital subscrito que n3o tenha sido
utilizado para custear as despesas do FUNDO nos termos deste Regulamento venha a ser aportado
nas Companhias Investidas, observado o disposto no §12 do Artigo 12 abaixo. Desse modo, mesmo
apds o Periodo de Investimento do FUNDO, as Companhias Investidas poderdo receber recursos
remanescentes do capital subscrito do FUNDO. Nesse contexto, até o término do Prazo de Duragdo,
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a Gestora poderd determinar Chamadas de Capital (conforme abaixo definido), sendo que no Periodo

de Desinvestimento elas serdo necessariamente destinadas a cobertura das despesas ordindrias do

FUNDO ou aportes em sociedades que ja estdo classificadas como Companhia Investida.

Artigo 12. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) em titulos ou valores

mobilidrios de emissdao de Companhias Alvo, observado que, para os fins deste percentual, deverdo ser

somados os valores (i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, conforme estabelecidas neste

Regulamento, desde que limitado a 10% (dez por cento) do capital subscrito; (ii) decorrentes de operacgdes

de desinvestimento, desde que nos termos do §29 abaixo; (iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo

dos ativos das Companhias Investidas; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de

garantia em contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

§12. Com relacdo aos valores decorrentes das operagdes descritas no item (ii) do caput, os

respectivos montantes somente poderdo compor o percentual de 90% (noventa por cento) de que

trata o referido Artigo, nos seguintes casos:

no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22 més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
Companhias Alvo autorizado pela Assembleia Geral;

no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento; e

guando vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

§22. E vedada ao FUNDO a realizacdo de opera¢des com derivativos.

§32. Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento, manutengao e

desinvestimento da carteira do FUNDO:

(i)

(ii)

0s recursos que venham a ser aportados no FUNDO mediante a integralizagdo de cotas no
ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser investidos em participa¢gdes das Companhias
Alvo até o ultimo dia atil do més subsequente a data em que a respectiva integralizagdo for
realizada;

até que os investimentos do FUNDO em participacdes das Companhias Alvo sejam realizados
ou caso haja recursos do FUNDO por qualquer razao nao aplicados em tais ativos, o FUNDO
podera investir em Outros Ativos ou manté-los em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério da Gestora, no melhor interesse do FUNDO e dos cotistas. Entende-se por “Outros
Ativos” os seguintes ativos financeiros: (a) cotas de emissdo de fundos classificados como
“Renda Fixa”, regulados pela Instru¢gdo da CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014,
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conforme alterada, inclusive aqueles administrados ou geridos pela Administradora,
considerados como de alta liquidez de acordo com as métricas adotadas pela Gestora, para
gestdo do caixa do FUNDO e zeragem da carteira; (b) titulos publicos federais, em operagdes
finais ou compromissadas; e (c) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado, ainda,
gue a Assembleia Geral poderd aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo
FUNDO, conforme o caso;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo FUNDO serdo distribuidos aos cotistas por
meio da amortiza¢do de Cotas, conforme disposto neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo FUNDO, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos cotistas a
titulo de amortizacdo de cotas; ou (b) sua utilizacdo para pagamento de despesas e encargos
do FUNDO, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional; e

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo FUNDO deverdo ser distribuidos aos cotistas
a titulo de amortizacdo de Cotas ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do
Fundo até o ultimo dia util do més subsequente ao seu recebimento pelo FUNDO.

Artigo 13. No caso de desenquadramento do limite estabelecido no Artigo 12 por prazo superior ao prazo da

aplicacdo dos recursos, a Administradora devera, em até 10 (dez) dias Uteis, contado do término do prazo

para aplicacdo dos recursos:

reenquadrar a carteira; ou

devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a

ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Unico. Caso os investimentos do FUNDO em titulos ou valores mobilidrios de emissio de

Companhias Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do §32 do Artigo 12

acima, a Gestora devera restituir aos cotistas os valores aportados no FUNDO para a realizagdo de

investimentos em ativos alvo originalmente programados e nao concretizados por qualquer motivo,

observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos cotistas com relagdo aos valores

restituidos.

Artigo 14. Os cotistas do FUNDO devem aprovar, quando for o caso, a possibilidade de o FUNDO promover a

aplicacao de recursos em Companhias Alvo nas quais participem por qualquer meio, inclusive integralizacao

ou aquisi¢do direta:

a.

a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos que venham a ser criados pelo

FUNDO, ou cotistas do FUNDO, ainda que titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento)
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ou mais do patriménio liquido do FUNDO, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de titulos ou valores mobilidrios
a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenagao ou
garantidor da emissdo; ou facam parte de conselhos de administra¢do, consultivo ou fiscal da
Companhia Alvo emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro
investimento por parte do FUNDO; e

realizar operacées em que o FUNDO figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea “a”
acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
pela Administradora ou pela Gestora, salvo nos casos previstos no §22 do Artigo 44 da Instru¢gdo CVM
578.

Paragrafo Unico. Salvo se houver a aprovacdo da maioria dos titulares das cotas subscritas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizacdo de operacdes pelo FUNDO nas quais seja
possivel a identificacdo de existéncia de conflitos de interesses entre a Administradora, a Gestora ou
os cotistas do FUNDO, e o investimento realizado.

Artigo 15. Sem prejuizo do disposto no Artigo anterior, qualquer situacdo de conflito de interesses sera

informada aos cotistas, mediante convocag¢do de Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VII — SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA OU GESTORA

Artigo 16. A Administradora ou a Gestora devem ser substituidas nas seguintes hipdteses:

descredenciamento para o exercicio da atividade de administragao de carteira, por decisdo da CVM;

rendncia; ou

destituicdo por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, desde que:

a. no caso da Administradora, por maioria simples; e

b. no caso da Gestora, por maioria qualificada de 2/3 (dois tercos) das cotas com direito a voto.

Artigo 17. Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar,

imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto ou o substituto da Gestora,

conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos cotistas

titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou a CVM, na hipdtese de descredenciamento,
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a convocacgao dessa Assembleia Geral de Cotistas.

§12. No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora deverao permanecer no exercicio de suas
funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta
dias), devendo comunicar sua decisdo aos cotistas e a CVM com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias.

§22. No caso de descredenciamento de um dos referidos prestadores de servicos, a CVM podera
indicar administrador ou gestor temporario até a eleicdo do novo prestador.

CAPITULO VIl — OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 18. Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicdvel ao

FUNDO e deste Regulamento, sdo obrigacGes da Administradora:

VI.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do FUNDO:

a. os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunides de comités ou conselhos,
caso aplicavel;

c. o livro de presenca de cotistas;

d. relatérios dos auditores independentes;

e. os registros contdbeis referentes as operag¢des e ao patrimoénio do FUNDO; e
f. cOpia da documentacgado relativa as operagdes do FUNDO;

receber dividendos, bonificagcbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagao
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagdo aplicavel ou neste
Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e resultados do FUNDO,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da legislacdo aplicavel e deste
Regulamento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida
no inciso | deste Artigo até o término daquele;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do FUNDO;
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transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condi¢do de Administradora;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto se de outra forma
permitido pela regulamentag¢do em vigor;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo XVIII deste Regulamento;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n2 3.461, de
24 de julho de 2009, na Instrucdo CVM n2. 301, de 16 de abril de 1999, e respectivas alteragGes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n2 9.613, de 03
de marco de 1998, e alteracbes posteriores;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo FUNDO e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgGes cadastrais;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e

comparecer obrigatoriamente a todas Assembleias Gerais de Cotistas, sem direito a voto.

Artigo 19. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentagdo aplicavel ao

FUNDO, deste Regulamento e do contrato de gestdo a ser firmado com a Administradora, nos termos do

Artigo 34 da Instru¢do CVM 578, sdo obriga¢Oes da Gestora:

elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério de que trata o Artigo 18, IV;

fornecer aos cotistas com, no minimo, 7 (sete) dias de antecedéncia as Assembleias Gerais de
Cotistas, estudos e analises de investimento, para fundamentar as decisGes a serem tomadas nas
referidas Assembleias Gerais de Cotistas ou em processos de consulta formal, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

fornecer anualmente aos cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o

acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;
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custear as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do FUNDO;

exercer suas atividades de gestdo qualificada com discricionariedade quanto a politica de
investimento, tomando decisdes relativas a liquidagdo de investimentos e as melhores alternativas e
oportunidades para implementd-las, respeitado o disposto neste Regulamento;

realizar o desinvestimento do FUNDO nas Companhias Investidas, observada a Estratégia de
Desinvestimento e demais disposicoes deste Regulamento;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora.

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das Companhias Alvo objeto de investimento pelo
FUNDO ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao FUNDO
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das Companhias Alvo objeto de
investimento pelo FUNDO, disponibilizando cépia do acordo a Administradora, no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis apds a sua assinatura, sem prejuizo do envio das minutas dos contratos previamente
a sua celebracdo pela Gestora;

cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas;

elaborar o que for pertinente as atividades da Gestora e colaborar para a divulga¢do das informagdes
previstas no Capitulo XVIII desse Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste regulamento do FUNDO aplicaveis as atividades
de gestdo da carteira;

contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos, respeitado o disposto no Artigo 41, adiante;

decidir sobre Chamadas de Capital para o FUNDO, de acordo com o disposto nos Compromissos de
Investimento, boletins de subscricdo e neste Regulamento;

indicar (a) representantes para comparecer e votar em assembleias gerais de qualquer Companhia
Alvo que o FUNDO seja sécio e transmitir-lhes as instru¢des de voto a serem seguidas nas respectivas
assembleias; e (b) eventuais membros a serem eleitos pelo FUNDO para o conselho de administracado
ou o conselho fiscal, conforme aplicdvel, de qualquer Companhia Investida;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégia e na gestdo das Companhias Investidas,
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e buscar assegurar as praticas de governanca definidas neste Regulamento;

fornecer a Administradora todas as informacGes e documentos necessdrios para que esta possa
cumprir suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros, (a) as informacOes necessarias para que a
Administradora determine se o FUNDO se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentac¢do contabil especifica, (b) as demonstracGes contabeis auditadas das
Companhias Investidas, quando aplicavel, e (c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias
Investidas, quando aplicdvel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca
das premissas utilizadas pela Gestora para o cdlculo do valor justo; e

tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n2 3.461, de
24 de julho de 2009, na Instrugcdo CVM n2. 301, de 16 de abril de 1999, e respectivas alteracoes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pelalLein29.613,de03
de margo de 1998, e alteracdes posteriores.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos Il e il
deste Artigo, a Administradora podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os cotistas que requereram a informagao.

CAPITULO IX — VEDACOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 20. E vedado a Administradora e & Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome do
FUNDO:

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (i) dos organismos de fomento, limitados ao montante de
30% (trinta por cento) dos ativos do FUNDO, respeitadas as limitagdes previstas na Instrugdao CVM
578 e sujeito a prévia aprovacgdo da Assembleia Geral; (ii) em modalidade regulada pela CVM; ou (iii)
para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas,
no valor equivalente ao estritamente necessdrio para assegurar o cumprimento do compromisso de
investimento previamente assumido pelo FUNDO;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacdo da
maioria qualificada dos cotistas reunidos em Assembleia Geral;

efetuar qualquer decisdo inerente a composicdo da carteira do FUNDO em desconformidade com as
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deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n@
566, de 31 de julho de 2015, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VL. vender cotas a prestacdo, salvo em razao das obrigacdes vinculadas ao Boletim de Subscricdo e
Compromisso de Investimento;

VII. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
VIII. aplicar recursos no exterior;
IX. aplicar recursos: (i) na aquisicdo de bens imodveis; (ii) na aquisicdo de direitos creditérios, salvo em

conformidade com as disposi¢Oes aplicaveis; e (iii) na subscricdo ou aquisicdo de a¢cGes de sua prépria

emissao;
X. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguros contra perdas financeiras de cotistas; e
XI. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme disposto no inciso Ill, a
Administradora e a Gestora deverdo zelar pela ampla disseminac¢do das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque das informacdes na pagina da Administradora e da Gestora na rede
mundial de computadores.

CAPITULO X — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21. Além das matérias sujeitas expressamente a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos

termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia Geral

de Cotistas deliberar sobre:

l. as demonstragGes contdbeis do FUNDO apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatdrio dos Auditores Independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

Il. alteragdes do Regulamento do FUNDO;

Il a destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de seu substituto;

V. fusdo, cisdo, transformacao, incorporag¢do ou eventual liquidagdo do FUNDO;
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V. a emissao e distribuicdo de novas cotas;

VI. 0 aumento da Taxa da Administradora ou da Taxa da Gestora pagas a Administradora e a Gestora,
respectivamente, inclusive no que diz respeito a participagdo nos resultados do FUNDO;

VII. a prorrogacdo ou redugao do Prazo de Duracdo;

VIII. a alteracdo do quoérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

IX. eventual instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de comités e conselhos do FUNDO;
X. o requerimento de informagdes apresentado por cotistas, observado o disposto no Artigo 19,

pardagrafo Unico, deste Regulamento;

XI. a utilizacdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizacdo de cotas e liquidacdo do
FUNDO;
XII. a amortizacdo parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de emissdo do FUNDO, ressalvado o

disposto no Artigo 39 abaixo;

XIIL. a alteracdo dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 41, incisos IX, X e Xl, deste
Regulamento, ou inclusao de encargos nao previstos no citado Artigo;

XIV. a alteragdo da classificagao do “Tipo” do FUNDO de acordo com o Cédigo e a regulamentagao em

vigor;
XV. a destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de seu substituto;
XVI. a integralizacdo de cotas com ativos;
XVII.  a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma e coobrigagdo, em nome do FUNDO;
XVIIl. a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e a

Administradora ou a Gestora e o FUNDO e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais
de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

XIX. a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo dos ativos que possam a vir a ser utilizados na
integralizacdo das cotas, conforme autorizado pela regulamenta¢do em vigor; e

XX. deliberar sobre o Prémio de Performance (conforme definido no Artigo 31 deste Regulamento).

Paragrafo Unico. O Prémio de Performance da Gestora conforme rerratificado por unanimidade na
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Assembléia Geral de Cotistas do Fundo Gama Il realizada em 08 de abril de 2021, sera dividido em
dois Prémios de Performance mantendo os mesmos termos e condi¢des: (i) um Prémio de
Performance relativo apenas a RED HOUSE que sera uma obrigacdo do Fundo Gama Il; e (ii) um outro
Prémio de Performance relativo apenas a SQUARE que serd uma obrigacdo do FUNDO. Os Cotistas
da Primeira e Segunda Emissdo de cotas do Fundo Gamal ll, na propor¢do prevista apds a Cisao Parcial,
rerratificaram na Assembléia da Cisdo Parcial do Fundo GAMA Il o Prémio de Performance relativo
ao Fundo Gama Il, e os Cotistas do FUNDO por sua vez também rerratificaram nesta mesma
Assembléia Geral de Cotistas o Prémio de Performance da Gestora relativo ao FUNDO.

Artigo 22. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que representem
mais da metade, no minimo, das cotas presentes na respectiva assembleia, ressalvadas (i) as matérias
previstas nos incisos lll, IX, XIll e XIV do Artigo 21, que serdo aprovadas por votos que representem, pelo
menos, a maioria das Cotas em circulacdo; e (ii) as matérias previstas nos incisos Il, IV, V, VI, VIII, XI, XII, XV,
XVI, XVII, XVIII, XIX e XX do Artigo 21, que serdo aprovadas por votos que representem, pelo menos, 66,67%
(sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) das Cotas em circulacdo.

§12. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes
ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do FUNDO exigirem.

§22. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletrénico ou
adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, sistema eletronico
ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os cotistas, de posse do material entregue pela
Gestora nos termos do inciso Il do Artigo 19 acima, terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados
do recebimento da consulta, para respondé-la.

§32. Do material entregue na deliberagdo pelo processo de consulta formal deverao constar todas as
informacGes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto do cotista.

§42, Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocag¢do da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada, ndo obstante as demais penalidades previstas neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento.

Artigo 23. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, mediante correspondéncia fisica ou eletrénica ou qualquer outro meio de comunicagao eficaz,
encaminhada a cada um dos cotistas, sendo que as convocacdes deverdo indicar a data, o horario, a descricdo
das matérias a serem deliberadas e o local da reunido, que devera ser, necessariamente, a sede da
Administradora ou da Gestora.

§12. A Assembleias Geral de Cotistas poderd ser convocada pela Administradora, pela Gestora ou por
cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO. No
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caso de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo do cotista ou da Gestora, deve:

I ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

1. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas.

§22. Os cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrénico para fins de recebimento da
comunica¢do mencionada no caput deste Artigo.

§32. Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas ou, conforme o caso, todos os
cotistas da classe interessada.

Artigo 24. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de qualquer numero de cotistas.

Artigo 25. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos.

§12. Os cotistas também poderdo votar através de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que o
seu recebimento pela Administradora ocorra em uma data anterior a data da respectiva Assembleia
Geral de Cotistas ou na mesma data, porém antes do encerramento da respectiva assembleia.
Ademais, a participacdo dos cotistas também poderd se dar por video ou teleconferéncia, seguindo
instrugdes constantes da convocagao.

§22. Ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais, nem fazer parte do cémputo para fins de apuracdo
do quérum de aprovagao, salvo se houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas,
manifestada na prdpria assembleia, ou em instrumento de procurac¢do que se refira especificamente
a assembleia em que se dard permissao do voto:

I A Administradora ou a Gestora;

1. Os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou Gestora;

. Empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou Gestora, seus sécios,
diretores e funcionarios;

V. Os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;

V. Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e
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VI. Cotistas, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do FUNDO.

§32. O cotista deve informar a Administradora e aos demais cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos V e VI do pardgrafo anterior, sem prejuizo do
dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os cotistas que estejam
nessa situagao.

Artigo 26. As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro prdéprio.

Artigo 27. O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteracgdo:

I decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas
do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM;

Il. for necessaria em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores
de servigos do FUNDO, tais como altera¢do na razao social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

M. envolver redugdo da Taxa da Administradora ou da Taxa da Gestora.

Paragrafo Unico. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
enquanto que a alteragdo referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

CAPITULO XI — REMUNERACAO DOS SERVICOS DE ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 28. Como remuneracdo pelos servigos prestados ao FUNDO, a Administradora sera remunerada pela
“Taxa da Administradora”, e a Gestora pela “Taxa da Gestora”, ambas as taxas pagas pelo FUNDO.§12. A Taxa
da Gestora serd 1,00% a.a. (um por cento ao ano) do “Capital Comprometido” pelos cotistas, assim entendida
a soma dos valores subscritos em todos os boletins de subscri¢do firmados pelos cotistas, durante o Periodo
de Investimento e sobre o patrimonio liquido do FUNDO, durante o Periodo de Desinvestimento.

§12. A Taxa da Gestora sera 1,00% a.a. (um por cento ao ano) do “Capital Comprometido” pelos cotistas,
assim entendida a soma dos valores subscritos em todos os boletins de subscricdo firmados pelos
cotistas, durante o Periodo de Investimento e sobre o patrimonio liquido do FUNDO, durante o Periodo
de Desinvestimento.
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§22. A Taxa da Administradora serd 0,11% a.a. (onze centésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio
liguido do FUNDO durante o Prazo de Duracdo, observado o valor minimo mensal correspondente
a RS 11.000,00 (onze mil reais), corrigido anualmente pelo IPC-FIPE ou por outro indice que vier a
substitui- lo, a contar do inicio das atividades.

§32. A Taxa da Administradora ja inclui o pagamento pelos servicos de custédia, o qual ndo podera
exceder 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, sem
prejuizo de eventual valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre a instituicdo
custodiante e a Administradora.

§42. A Taxa da Gestora serd cobrada do FUNDO sobre o Capital Comprometido, durante o Periodo de
Investimento e sobre o patrimonio liquido do FUNDO, durante o Periodo de Desinvestimento.

§52. Aremuneracdo percentual referida neste Artigo serd apurada e calculada por dia Gtil na base 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) ao ano e serd paga mensalmente a Administradora e a Gestora
até o 52 (quinto) dia util de cada més posterior, sendo que o primeiro pagamento sera proporcional
ao numero de dias efetivamente decorridos entre a data de constituicdo e o ultimo dia do més a que
se referir o pagamento da Taxa de Administracao.

§62. Sera devida a Administradora uma remuneracgdo Unica equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reis)
a titulo de estruturag¢ao do Fundo a ser paga quando da constitui¢cao do Fundo.

§72. Aremunera¢dao minima mensal mencionada no §22 acima e a remuneragao a titulo de estruturagdo
do Fundo mencionada no §62 acima deverao ser acrescidas dos valores relativos aos seguintes tributos:
(i) Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) Contribui¢do para o Programa de Integragdo
Social — PIS; e (iii) Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Artigo 29. N3o serdo devidas taxas de ingresso ou saida do FUNDO.
CAPITULO XIl — REMUNERAGAO DE PERFORMANCE E DESEMPENHO

Artigo30. O FUNDO buscara atingir para as Cotas o parametro de rentabilidade de CDI + 1,5% (“BENCHMARK
DO FUNDO”), o que correspondente a taxa anualizada do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI),
acrescido de um custo de oportunidade de 1,5% (um e meio por cento) ao ano, com base em um ano de 252
dias uteis.

§12. Pela sua atuacdo, a titulo de participacdo nos resultados, e sem prejuizo da Taxa da Gestora
anteriormente mencionada, a Gestora recebera, ainda, um montante (“TAXA DE PERFORMANCE”),
calculado por ocasido de cada distribuicdo aos cotistas, em moeda corrente nacional, a titulo de
amortizac3o ou resgate de cotas, de acordo com a férmula abaixo (“FORMULA DA PERFORMANCE”):
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TP = 10% x (VD + VDA — Cl)
Onde:
TP é a TAXA DE PERFORMANCE;

VD € 0 “Valor Distribuido” que corresponde ao valor total bruto em moeda corrente nacional que
esta disponivel para ser distribuido aos cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate de cotas na
data do calculo da TAXA DE PERFORMANCE;

VDA € 0 “Valor Distribuido Anteriormente”, que corresponde a soma de todos os valores ja
distribuidos pelo FUNDO aos cotistas em datas anteriores, corrigidos, desde a data das
respectivas distribuicdes até a data do calculo da TAXA DE PERFORMANCE, pelo BENCHMARK
DO FUNDO.

Cl ¢ a soma do “CAPITAL INVESTIDO” pelos cotistas, entendido como o valor efetivamente
aportado no FUNDO por ocasido de cada integralizacdo de capital realizada, corrigida, a partir
da data de cada integralizacdo, até a data do cdlculo da TAXA DE PERFORMANCE, pelo
BENCHMARK DO FUNDO.

§2°2. A TAXA DE PERFORMANCE sera calculada utilizando a FORMULA DA PERFORMANCE, na data de
cada distribuicdo de resultados aos COTISTAS do FUNDO, em decorréncia de amortizagdo ou resgate
de COTAS, e caso o seu valor seja positivo ela serd paga a Gestora na referida data.

§32. O pagamento da remuneracdo a Gestora sera efetuado diretamente pelo FUNDO.

§42. Caso (i) a Gestora renuncie ou seja descredenciada pela CVM, ou (ii) tenha sido destituida com
Justa Causa (assim entendida qualquer conduta dolosa e de inegavel gravidade e irreversibilidade) pela
Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, (iii) a Pessoa Chave deixe de fazer parte da equipe da Gestora
responsavel pela gestdo da carteira do FUNDO por causas outras que ndo for¢a maior, morte ou
invalidez permanente, a Gestora ndo fara jus ao recebimento de qualquer valor a titulo de TAXA DE
PERFORMANCE, sem prejuizo de eventuais valores recebidos pela Gestora anteriormente a data da
renuncia, descredenciamento ou destituicao.

§52. Na eventualidade da ocorréncia do disposto no item (iii) do §42 acima, a Gestora devera indicar
um substituto a Pessoa Chave, o qual devera ser submetido a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas a realizar-se em até 60 (sessenta) dias contados da data do evento, observado o disposto
abaixo:

l. O substituto da Pessoa Chave devera ter uma qualificagdo técnica equivalente a da PessoaChave;

II. Caso a Assembleia Geral de Cotistas resolva ndo aprovar o substituto indicado pela Gestora para
ocupar a posicdo de Pessoa Chave, a Gestora terd o direito de fazer uma segunda indicacdo, desde
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que a indicacdo do novo substituto seja feita em até 60 (sessenta) dias contados da data de
reprovacdo do substituto indicado anteriormente;

Caso a Assembleia Geral de Cotistas resolva desaprovar o substituto para Pessoa Chave indicado
pela Gestora nos termos dos incisos anteriores, a Gestora devera contratar, desde que
previamente aprovado pela Assembleia Geral, as custas do Fundo, uma empresa especializada
em recrutamento de executivos ("Head Hunter") de sélida reputagao e renome no Brasil, que
terd até 90 (noventadias para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em aberto, que
apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis;

Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter, na forma do
inciso acima, a Gestora devera definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos indicados, providenciando
sua contratacdo e alocacdo como Pessoa Chave para o Fundo em até 30 (trinta) dias. O substituto
escolhido pela Gestora nestes termos ndo estara sujeito a aprovacao prévia pela Assembleia Geral
de Cotistas.

§62. Caso a Gestora seja destituida sem Justa Causa (“Gestora Destituida”), a apuragdo da remuneragdo
devida a titulo de TAXA DE PERFORMANCE que devera ser paga a Gestora Destituida, sem prejuizo de
eventuais valores recebidos pela Gestora Destituida anteriormente a data da destituicdo, serd calculada

de acordo com a metodologia abaixo:

Serd contratado pelo FUNDO, no momento da destituicao, um avaliador, escolhido em Assembleia
Geral de Cotistas do FUNDO, convocada devidamente para esse fim, a partir de lista triplice
apresentada pela Gestora Destituida, que relacione pessoas renomadas e de reputa¢do no
mercado e que ndo possuam vinculo de qualquer espécie com a Gestora Destituida. Este avaliador
realizard uma precificacdo de toda a carteira do FUNDO apurando desse modo o valor que seria
distribuido aos cotistas a titulo de amortiza¢do ou resgate de cotas se, naquele momento, fosse
realizada a venda de toda a carteira do FUNDO, ou seja, o valor do termo VD da FORMULA DA
PERFORMANCE, constante do caput deste Artigo, e que serd denominado “VALOR DA CARTEIRA
DO FUNDO”. O valor da TAXA DE PERFORMANCE devida a Gestora Destituida serd apurado pela
utilizacdo da FORMULA DA PERFORMANCE, utilizando no célculo o termo VD como sendo o VALOR
DA CARTEIRA DO FUNDO. A TAXA DE PERFORMANCE, calculada conforme o procedimento acima,
denominada “TAXA DE PERFORMANCE DEVIDA”, deve ser provisionada no FUNDO e atualizada
monetariamente pelo BENCHMARK DO FUNDO.

A medida que haja a distribuicdo aos COTISTAS do CAPITAL INVESTIDO, devidamente corrigido
pelo BENCHMARK DO FUNDO, conforme estabelecido no caput deste Artigo, a TAXA DE
PERFORMANCE DEVIDA devera ser paga a Gestora Destituida, antes de quaisquer outros
pagamentos de TAXA DE PERFORMANCE a nova gestora do FUNDO.

A TAXA DE PERFORMANCE DEVIDA estara limitada ao valor total de TAXA DE PERFORMANCE
devida pelo FUNDO, conforme calculada pela FORMULA DA PERFORMANCE, no momento do
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desinvestimento de toda a carteira do FUNDO, independentemente do valor provisionado. Da
mesma forma, a nova gestora do FUNDO, que venha a substituir a gestora destituida, ndo recebera
gualquer quantia a titulo de TAXA DE PERFORMANCE até que a TAXA DE PERFORMANCE DEVIDA
seja integralmente paga a Gestora Destituida.

Artigo 31. Sem prejuizo da Taxa da Gestora e da TAXA DE PERFORMANCE, serd conferida a Gestora uma
opcao de compra de ag¢bes das Companhias Investidas, de acordo com instrumento celebrado entre a
Gestora, o FUNDO, e os sécios originais de cada Companhia Alvo antes do ingresso do FUNDO (“Sdcios
Originais”), conforme definido nos paragrafos seguintes.

§12. No momento imediatamente subsequente a realizagdo do investimento do FUNDO em cada uma
das Companhias Investidas, o FUNDO e os Sdcios Originais da referida Companhia Investida
outorgarao individualmente a Gestora uma op¢ao de compra de a¢gdes no montante correspondente
ao percentual de 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por cento) da participacdo societaria
dos Sécios Originais na Companhia Investida (“Percentual do Prémio de Performance”), conforme
descrito nos instrumentos especificos do referido investimento (“Prémio de Performance”). O
referido Percentual do Prémio de Performance é, portanto, calculado de acordo com a seguinte
equacgao:

PPP = PSO x 8,16%
onde:
PPP é o Percentual do Prémio de Performance
PSO é a participacdo societdria dos Sdcios Originais na Companhia Investida

§22. Ao exercer a opgao do Prémio de Performance a participagdo societdria dos Socios Originais na
Companhia Investida a ser considerada serd aquela imediatamente antecedente ao referido
exercicio, e a Gestora tem o direito de, e a0 mesmo tempo se obriga a, vender as a¢des objeto da
outorga do Prémio de Performance sempre conjuntamente com o FUNDO ou, ainda, por ocasido de
desinvestimento total ou parcial dos Sécios Originais na Companhia Investida, garantidos os direitos
do Fundo em acompanhar tais movimentos.

§32. Excetuando-se o estabelecido no item 3) do §42 abaixo, as acOes objeto da outorga do Prémio
de Performance ndo pertencem ao FUNDO, desse modo, quando do exercicio das op¢des do Prémio
de Performance por parte da Gestora, ndo haverd diluicdo da participacdo do FUNDO nas
Companbhias Investidas, sendo certo que somente serdo diluidos os demais Sdcios Originais de cada
Companbhia Investida.

§42. No caso de substituicdo da Gestora, os seguintes critérios balizardo o direito da Gestora ao
exercicio das opgdes do Prémio de Performance:

1) Caso a Gestora seja descredenciada por decisdo da CVM, o Prémio de Performance sera
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devido, desde que o descredenciamento da Gestora ndo tenha se dado por infragdo grave,
para efeito do disposto no Artigo 11, § 32, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e das
normas aplicdveis editadas pela CVM, caso em que o Prémio de Performance ndo serd
devido, observado, a esse respeito, o disposto no item 4) abaixo;

2) Caso a Gestora renuncie as suas funcdes ou seja destituida em Assembleia Geral de Cotistas
por justa causa, ndo sera devido o Prémio de Performance;

3) Caso a Gestora seja destituida, sem justa causa, em Assembleia Geral de Cotistas, sera devido
integralmente o Prémio de Performance, sendo que neste caso a outorga do Prémio de
Performance a que se refere o §12 desta cldusula serd feita pelo FUNDO, mediante aprovacao
dos respectivos cotistas reunidos em Assembleia Geral, e as acGes objeto da referida outorga
serdo do FUNDO e ndo dos Sécios Originais;

4) Em caso de renuncia ou destituicdo da Gestora, por qualquer motivo, ou descredenciamento
da Gestora na CVM em linha com o disposto no item 1) acima, caso a Gestora venha a ser
substituida por uma nova gestora por decisdo da Assembleia Geral (“Nova Gestora”), e o Sr.
Jonas de Miranda Gomes continue como Pessoa Chave do FUNDO na Nova Gestora, o Prémio
de Performance sera transferido para a Nova Gestora, mantendo-se todos os termos e
condicdes estabelecidos no Regulamento do FUNDO, sendo certo que nenhum Prémio de
Performance sera pago a Gestora anterior.

§52. Uma vez exercida a opgdo do Prémio de Performance associado a uma Companhia Investida, a
alienagdo da participacdo pela Gestora somente podera ser realizada em conjunto com o FUNDO e
no mesmo prego por agao pago ao FUNDO, nos termos do §22 acima;

§62. O Prémio de Performance ndo poderad ser cedido para terceiros, e deve ser exercido em conjunto
com o FUNDO.

§72. A parte do descrito neste Artigo 31, fica desde ja vedado o coinvestimento em Companhias
Investidas por cotistas, pela Administradora, pela Gestora, bem como por partes a eles relacionadas,
inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais partes prestem servicos, bem como por

pessoas a elas relacionadas.

§82. Os cotistas, ainda, rerratificaram o Prémio de Performance descrito acima, na Assembléia da
Cisdo Parcial do Fundo GAMA II.

CAPITULO XIIl — COTAS, NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA

Artigo 32. As cotas do FUNDO corresponderdo a fragGes ideais de seu patrimonio liquido e terao forma
nominativa e serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
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§1¢2. As cotas do FUNDO terdo classe Unica e conferirdo a todos os cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes.

§22. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em
nome de cada cotista.

Artigo 33. As cotas do FUNDO nao serao registradas para negociacdao em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, salvo deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas em sentido contrario.

§12. As cotas do FUNDO poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cbes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario eletronicamente, sendo que as cotas do FUNDO somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
a solidariedade como cedente, todas as obrigacbes deste perante o FUNDO no tocante a sua
integralizacdo, observado o disposto nos pardgrafos abaixo.

§22, Os cessiondrios de cotas do FUNDO serdo obrigatoriamente investidores qualificados, conforme
definidos pela legislacdo vigente, e deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do FUNDO, por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como cotista do FUNDO.

§32. Para os fins do §12 acima, o cotista que desejar alienar suas cotas, no todo ou em parte, devera
manifestar sua intengao, por comunicagdo escrita, aos demais cotistas, que tém direito de
preferéncia para adquiri-las na propor¢do das cotas detidas, especificando em tal comunicag¢do o
preco, condi¢bes de pagamento e demais condi¢cdes aplicaveis a oferta, com cdpia para a
Administradora.

§42. Os demais cotistas terdo o prazo de 10 (dez) dias corridos, a contar da data do recebimento da
comunicag¢do, para exercer seu direito de preferéncia e efetuar reserva para eventuais sobras,
mediante notificagdo ao titular das Cotas ofertadas, com cépia para a Administradora.

§52. Na hipdtese de haver sobras de cotas ofertadas, a Administradora devera informar os cotistas
que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 5 (cinco) dias corridos,
informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagdo a este respeito ao cotista
ofertante, com cdpia para a Administradora.

§62. Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha havido, por parte
dos demais cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo as cotas do cotista ofertante, o
total das cotas ofertadas podera ser alienado a terceiros, no prazo subsequente de 10 (dez) dias,
desde que em prazos e condi¢des ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.
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§72. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das cotas ofertadas ndo tiver sido
adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condicdes aplicaveis a eventual alienacdo sejam
mais favordveis do que a oferta original, o procedimento previsto nos §§32 a 62 deste Artigo devera
ser reiniciado.

§82. Observado o disposto no §32 deste Artigo, o ofertante, alternativamente ao procedimento
previsto nos paragrafos anteriores, podera solicitar a concordancia dos demais cotistas para a
alienacao de suas cotas, mediante o oferecimento de prémio ou nao.

§92. Desde que atenda aos requisitos previstos no caput e §§12 e 22 deste Artigo, ndo estara sujeita
ao direito de preferéncia previsto neste Artigo a cessdo, alienacdo e/ou transferéncia, a qualquer
titulo, de cotas para partes relacionadas do cotista cedente/alienante, assim entendidos (i) os
respectivos conjuges e/ou parentes até o 22 grau de parentesco, (ii) as sociedades controladoras,
controladas ou estejam sob controle comum do referido cotista, e (iii) no caso de o cotista
cedente/alienante ser fundo de investimento, para fundos de investimento cujas carteiras sejam
geridas pelo mesmo gestor do referido cotista cedente/alienante.

CAPITULO XIV — EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS

Artigo 34. O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), sendo distribuidas inicialmente, no minimo, 20.000 (vinte mil) cotas, ao valor de RS 1.000,00 (mil
reais) por cota e, no maximo, 120.000 (cento e vinte mil) cotas, totalizando o valor de até RS 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais) na emissdo inicial de cotas do FUNDO.

§12. O FUNDO podera realizar emissao de novas cotas por sugestao da Gestora, mediante aprovacgao
pelos cotistas em Assembleia Geral.

§22. O valor das cotas nas distribuicdes de que trata o §12 acima sera o valor aprovado em Assembleia
Geral, com o devido fundamento econémico ou patrimonial, havendo direito de preferéncia aos
cotistas quando da realiza¢do de novas emissdes, na proporg¢dao do nimero de cotas que possuirem,
direito este concedido para exercicio total ou parcial, em prazo a ser definido nos documentos da
respectiva oferta, desde que ndo inferior a 10 (dez) dias Uteis, ndo podendo ser cedido a terceiros.
Findo o prazo para o exercicio do direito de preferéncia, caso existam cotas remanescentes nao
subscritas e integralizadas, sera concedido o direito para subscricdo de tais sobras aos cotistas que
tenham exercido seu respectivo direito de preferéncia e, assim, subscrito novas cotas e indicado sua
intencdo de participar do rateio pela subscricdo de sobras, o qual poderd ser exercido total ou
parcialmente no prazo e condi¢des a serem definidos nos documentos da oferta. Sera vedado aos
cotistas ou cessionarios do direito de preferéncia ceder, a qualquer titulo, somente o direito de
subscricdo de sobras. Caso ainda haja novas cotas ndo subscritas e integralizadas apds decorridos o
direito de preferéncia e o direito de subscricdo de sobras, as novas cotas remanescentes serao
distribuidas ao publico alvo da oferta.
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§39. O prazo para subscricdo e realizacdo da parcela do preco de emissdo constitutiva do patrimonio
inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO ¢é de 180 (cento e oitenta) dias, contado
a partir do inicio da distribuicdo, prorrogavel por até 24 (vinte e quatro) meses, nos termos da
Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, e alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM 476”).

§4°. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patriménio inicial minimo para
funcionamento do FUNDO ndo seja atingido, as cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas e o patriménio liquido do FUNDO sera restituido aos subscritores nas proporcdes dos
valores realizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

§52. Sem prejuizo do acima disposto, poderd a Administradora realizar emissGes de cotas do FUNDO
destinadas exclusivamente aos cotistas, para fazer frente a despesas do FUNDO, nos termos do §1¢
do Artigo 22 da Instrugao CVM 578.

Artigo 35. A emissdo inicial de cotas do FUNDO sera destinada a investidores profissionais, conforme definido
na regulamentag¢do em vigor e em linha com a Instru¢do CVM 476, ndo havendo valor minimo para subscricdo
por cotista.

Artigo 36. Ao ingressar no FUNDO, cada cotista devera assinar o respectivo Compromisso de Investimento,
do qual sera anexo o boletim de subscricdo de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscri¢do”), sendo que do
Compromisso de Investimento constarao:

I o nome e a qualificacdo do cotista;
1. 0 numero de cotas subscritas; e

Il o preco de emissdo, o valor realizado e o valor total a ser integralizado pelo subscritor, e o respectivo
prazo, incluindo a previsdo expressa de que a Administradora devera realizar, mediante solicitacdoda
Gestora, “Chamadas de Capital”, as quais o investidor estara obrigado a honrar, de acordo com as
regras constantes do Boletim de Subscricdo.

Paragrafo Unico. Adicionalmente ou no préprio o Boletim de Subscricdo previsto neste Artigo, o
cotista deverd entregar a Administradora, por escrito, declara¢do atestando que esta ciente de que
(i) a oferta da primeira emissdo de Cotas do FUNDO ndo sera registrada na CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 476, sem prejuizo do registro do FUNDO na CVM; e (ii) os valores mobiliarios ofertados
estdo sujeitos as restricdes de negocia¢do previstas na Instrugcao CVM 476.

Artigo 37. Cada Chamada de Capital serd efetuada com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias Uteis em

relacdo a data prevista para a integralizagdo de cada parcela do preco de emissdo das cotas subscritas,
mediante correspondéncia da Administradora do FUNDO encaminhada aos cotistas do FUNDO, sendo que as
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Chamadas de Capital devem observar o estabelecido no Compromisso de Investimento e, conforme o caso,
o Boletim de Subscrigdo.

§19. A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de Subscricdo constituird sua expressa ciéncia
e concordancia com todos os termos e condi¢Ges deste Regulamento.

§29. A realizacdo do preco de emissdo das cotas da primeira emissdo subscritas serd feita
exclusivamente em moeda corrente nacional, podendo ser efetuada por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED), liquidacdo nos mercados organizados nas quais as cotas do FUNDO
estejam registradas, se for o caso.

§32 Nas chamadas de capital para despesas do FUNDO devera ser mantida a proporcionalidade de
61,10% (sessenta e um inteiros e dez centésimos por cento) alocados no capital comprometido
relativo a Primeira Emissdo de cotas do fundo Gama Il FIP, e 38,90% (trinta e oito inteiros e noventa
centésimos por cento) alocados no capital comprometido relativo a Segunda Emissdo de cotas do
fundo Gama Il FIP.

§4°. No ato de cada realizacdo do preco de emissao das cotas subscritas, o subscritor devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva parcela realizada, que serd devidamente
autenticado pela Administradora.

§52. E parte da estratégia de gestdo pensada para as Companhias Investidas que todo o capital
subscrito que nao tenha sido utilizado para despesas do FUNDO nos termos deste Regulamento
venha a ser aportado. Desse modo, mesmo apds o Periodo de Investimento do FUNDO, as
Companhias Investidas poderdo receber recursos remanescentes do capital subscrito do FUNDO.
Nesse contexto, até o término do Prazo de Duragdo a Gestora podera determinar Chamadas de
Capital, sendo que no Periodo de Desinvestimento elas serdo necessariamente destinadas a
cobertura das despesas ordindrias do FUNDO ou aportes em sociedades que ja estao classificadas
como Companhia Investida.

§62. Sera considerada cota em inadimpléncia aquela em que o respectivo cotista subscritor ndo
atender a Chamada de Capital para integralizagdo nos seus respectivos valores e prazo.

§79. Sem prejuizo das demais penalidades previstas neste Regulamento e no Boletim de Subscricao,
o cotista que nao fizer o pagamento nas condi¢Oes previstas neste Regulamento e no respectivo
Boletim de Subscri¢do ficara de pleno direito constituido em mora, apds o envio de comunicado da
Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizagdo no prazo de 2 (dois) dias Uteis, sujeitando-
se tal cotista ao pagamento de seu débito, atualizado pelo BENCHMARK DO FUNDO, pro rata

temporis, juros de mora de 1% (um por cento) ao més, e de uma multa ndo compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.
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§82. Além das cominagdes previstas no pardgrafo anterior, ficara o cotista inadimplente responsavel
por ressarcir os respectivos prejuizos a que der causa em decorréncia de seu inadimplemento,
arcando, ainda, com todas as custas e despesas judiciais e extrajudiciais e honordarios advocaticios,
decorrentes da tomada de quaisquer das medidas descritas nos paragrafos seguintes.

§92. As cotas em inadimpléncia, sem prejuizo de demais sanc¢des:

I mediante comunicacdo a esse respeito pela Administradora a Gestora, caso as cotas
permanegam em inadimpléncia por prazo superior a 30 (trinta) dias, a Gestora deverd
informar a Administradora se devera ser feita a oferta de tais cotas para venda aos demais
cotistas, na forma prevista neste Regulamento, e, posteriormente, ao mercado, caso os
demais cotistas ndo adquiram a totalidade das cotas em inadimpléncia oferecidas;

1. terdo os direitos de voto a elas vinculados suspensos durante o periodo em que estiverem
em inadimpléncia; e

Il quando da realizagao de amortizagdes de cotas do FUNDO, os valores devidos ao cotista
inadimplente a titulo de amortizacdo de cotas poderao ser usados para quitar as obrigacGes
pecunidrias de tal cotista inadimplente para com o FUNDO, incluindo pagamento de despesas
e encargos do FUNDO.

§109. Caso as cotas ofertadas, nos termos da alinea | do paragrafo anterior, ndo sejam integralizadas
na sua totalidade, a Administradora poderd, sob determinagdo da Assembleia de Cotistas, cancelar o
seu saldo ndo colocado, sem prejuizo da cobranca de danos causados pelo inadimplemento.

§112. Na hipdtese de, nos termos da alinea | do §82 acima, a alienagao das cotas quitar a divida do
cotista inadimplente e haver saldo, tais valores remanescentes deverdo ser restituidos ao cotista.

Artigo 38. Novas emissdes de cotas, para os fins do §12 do Artigo 34 acima dependerao de prévia deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas e ndo poderdo ocorrer dentro do prazo de 4 (quatro) meses contado da data
de encerramento da distribuicdo, exceto se a nova distribuicdo for submetida a registro perante a CVM ou
for destinada aos cotistas do FUNDO.

§19. As ofertas de distribuicdo de cotas do FUNDO serdo efetuadas sem a elaboracdo de prospecto,
exceto se a regulamentacdo da CVM aplicavel a distribuicdo assim o exigir.

§22. Ndo havera restricdes ao ingresso de novos cotistas, apds a efetivagao pelo FUNDO de seu
primeiro investimento, desde que sejam respeitados a qualificacdo de investidores, o prazo de 90
(noventa) dias entre a aquisicdo ou subscricdo pelo cotista e a sua alienacdo de cotas, nos termos da
Instrugdo CVM 476, quando a oferta de cotas tiver seguido o rito desta norma.
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CAPITULO XV — AMORTIZAGAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS

Artigo 39. Os recursos provenientes da alienacdo dos ativos de emissdo de qualquer Companhia Investida,
assim como quaisquer valores recebidos pelo FUNDO das referidas Companhias Investidas, a titulo de
dividendos ou juros sobre capital, em decorréncia de seus investimentos em Companhias Alvo, serdo
incorporados ao patrimonio do FUNDO e serdo automaticamente distribuidos aos cotistas, no valor
correspondente, a titulo de amortizacdo ou resgate de cotas, sem necessidade de deliberacao em Assembleia
Geral.

Artigo 40. As amortizagdes abrangerao todas as cotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de cotas subscritas e integralizadas existentes.

Paragrafo Unico. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral, serd possivel a utilizacdo de bens e
direitos, inclusive titulos e valores mobilidrios, na amortizacdo de cotas, bem como na liquidagdo do
FUNDO, devendo a respectiva Assembleia Geral estabelecer oportunamente os critérios detalhados
e especificos para a adoc¢do de tais procedimentos.

CAPITULO XVI — ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 41. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa da Administradora, da Taxa da Gestora e da TAXA
DE PERFORMANCE previstas no Capitulo XII deste Regulamento, as seguintes despesas que lhe poderdo ser
debitadas pela Administradora:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operacdes do FUNDO;

Il taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il registros de documentos em cartério, despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e periddicos, previstas na regulamentacao aplicavel;

V. correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contdbeis
do FUNDO;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses

do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas fung¢des;
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prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagdo do FUNDO, até
o limite de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais). Os comprovantes das despesas aqui mencionadas
devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do FUNDO. Ademais, para maior
transparéncia, o relatério referente as despesas de constituicdo sera apresentado pela Gestora em
Assembleia Geral de Cotistas subsequente ao encerramento da oferta inicial;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) por ano;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou reunides peridédicas com os
cotistas sobre o portfélio e estratégias do FUNDO, limitados a RS 10.000,00 (dez mil reais) porano;

despesas com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operagGes com ativos, salvo os servicos
de custddia prestados pela Administradora ao FUNDO ja abrangidos na Taxa da Administradora de

gue trata o Artigo 28 deste Regulamento;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do FUNDO;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado no qual as cotas do FUNDO venham a ser porventura admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobilidrios;

gastos de distribuicao primaria de cotas, bem como com os registros para negociagdo em mercados
organizados, caso as cotas do FUNDO venham a ser porventura admitidas a negociacao; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
§12. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO correrao por
conta da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia

Geral.

§22. O valor limite constante nos incisos IX, X e XI deste Artigo podera ser alterado por deliberacdo
da Assembleia Geral.
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§32. O prazo maximo para efetivacdo do reembolso das despesas constantes no inciso IX anterior
sera de 360 (trezentos e sessenta) dias contado da data de ocorréncia da respectiva despesa e do
registro do FUNDO na CVM.

CAPITULO XVII — DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 42. O exercicio social terd a duragdo de 12 (doze) meses e terminara no dia 31 de janeiro de cada ano,
guando serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na regulamentacgao vigente.

Artigo 43. O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplica¢des, as contas e as demonstragdes
contabeis do FUNDO serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 44. As demonstracdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM, devendo observar a metodologia para determinacdo do valor
de contabilizacdo dos ativos do FUNDO prevista no Artigo 50 deste Regulamento.

§12. Caso a Gestora, a seu critério, participe na avaliacdo dos investimentos do FUNDO ao valor justo,
as seguintes regras deverdo ser observadas:

l. A Gestora devera possuir metodologia de avaliacao estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacao;

. A Taxa da Administradora, a Taxa da Gestora bem como a TAXA DE PERFORMANCE ndo serdo
calculadas sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados;

e

Il TAXA DE PERFORMANCE somente podera ser paga quando da distribui¢ao aos cotistas dos
rendimentos aos cotistas.

CAPITULO XVIII — INFORMAGOES AO COTISTA E A CVM
Artigo 45. A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, computadores, conforme modelo disponivel na

referida pagina, e também aos cotistas:

I trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as seguintes
constantes do Anexo 46-I da Instru¢do CVM 578;

1. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do periodo, a
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composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integrem;

M. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social as
demonstracdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente e do
relatério da Administradora e da Gestora;

§12. As informacgdes acima poderao ser remetidas por meio eletrénico pela Administradora aos
cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

§22. As informacgbes de que trata o inciso Il deste Artigo devem ser enviadas a CVM com base no
exercicio social do FUNDO.

Artigo 46. A Administradora fornecera a cada cotista, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no
FUNDO, contra recibo:

I exemplar do Regulamento do FUNDO;

Il. breve descri¢cdo da qualificagcdo e experiéncia profissional da Pessoa Chave; e

M. documento contendo uma visdo geral da estratégia de investimentos do FUNDO.

Artigo 47. A Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao FUNDO, na forma do Artigo 53 da Instrucdo CVM 578, salvo se entender que sua revelagdo poe
em risco interesse legitimo do FUNDO ou das Companhias Investidas ou passiveis de investimento, incluindo
em razdo de celebragdo de acordo de confidencialidade, observado, todavia o disposto no §32 do Artigo 53
da Instrucao CVM 578.

§12. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacoes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou terceiros com base no caput.

§22. Ainda, a Administradora devera disponibilizar aos cotistas e a CVM os documentos e
informacdes de que tratam os Artigos 51 e 52 da Instrugdo CVM 578, nos prazos neles indicados.

§32. A publicacdo de informacdes referidas neste Artigo 47, incluindo aquelas mencionadas no §29,
acima, deve ser feita na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e mantida
disponivel aos cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as cotas do FUNDO sejam porventura admitidas a negocia¢do e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO XIX — FATORES DE RISCO
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Artigo 48. Os investimentos no FUNDO estdo sujeitos a riscos relativos ao FUNDO e a carteira de
investimentos, incluindo, mas nao se limitando a:

Fatores Macroecon6micos. O FUNDO esta sujeito a varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou

no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo
ou (b) liquidagdo do FUNDO, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal
de suas aplica¢Oes. Nao serd devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza.

Risco de Concentracdo da Carteira do FUNDO. A carteira do FUNDO poderd estar concentrada em valores

mobilidrios de emissdo de uma Unica Companhia Investida, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao desempenho da respectiva Companhia Investida.

Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios. O FUNDO poder3, ainda, incorrer em

risco de crédito na liquidagdo das operacgGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do FUNDO, o
FUNDO poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos.

Riscos de Liquidez dos ativos do FUNDO. As aplicagdes do FUNDO em valores mobilidrios apresentam

peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o FUNDO precise vender os valores
mobilidrios, podera nao haver comprador ou o preco de negocia¢cdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimonio do FUNDO, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
cotistas.

Risco de Liguidez Reduzida das Cotas. O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a inexisténcia de tradicdo

no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as
cotas do FUNDO ndo apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de FUNDO fechado, nédo
serd permitido ao cotista solicitar o resgate de suas cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hipdteses previstas neste Regulamento.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. O FUNDO ndo conta com garantia da Administradora, da

Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FUNDO Garantidor de Créditos -
FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, os cotistas.
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Risco de Patrimbnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao estdo limitadas ao valor do

capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO
destinados a cobertura de despesas ordindrias e outras responsabilidades do FUNDO.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das cotas ndo confere aos cotistas o dominio direto sobre ativos

integrantes da carteira do FUNDO ou sobre fracao ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos
dos cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, por
intermédio da Administradora.

Risco do Mercado de Atuacdo da Companhia Alvo (Educacional): O FUNDO investird majoritariamente em

ativos de emissdao de sociedades da drea de educacdo, estando sua performance diretamente ligada ao
mercado educacional abrangendo educag¢do na primeira infancia, infantil, fundamental | e Il e ensino médio,
bem como o segmento de tecnologias educacionais. As receitas das Companhias Investidas dependem do
numero de alunos matriculados em seus cursos, da utilizacdo de seus métodos e das mensalidades pagas. O
numero de matriculas de alunos depende do valor das mensalidades cobradas, da localizacdo das escolas e
de sua infraestrutura e da qualidade dos cursos. A capacidade de atrair mais matriculas ou manter as atuais
pode depender de diversos fatores, tais como: (i) a pressdo competitiva; (ii) o desenvolvimento de sistemas

de ensino; (iii) a melhora dos cursos a fim de responder as mudancas nas tendéncias de mercado e as
exigéncias dos alunos; (iv) a capacidade de preparacdo dos alunos para suas carreiras; (v) a implementacao,
com sucesso, de estratégia de expansdo; (vi) o gerenciamento do crescimento das operacoes; (vii) a
manutenc¢do da qualidade e padronizag¢do do ensino na ocorréncia de expansado; (viii) a variagdo do custo
com funcionarios, especialmente devido a pressdo exercida pelos sindicatos trabalhistas; entre outros. Se as
escolas direta ou indiretamente controladas pelas Companhias Investidas nao tiverem condi¢Ges de atrair e
manter alunos, sem reducao significativa das mensalidades, as receitas e negdcios poderao ser prejudicados.

Riscos governamentais relacionados a concorréncia no mercado educacional: As receitas das Companhias

Investidas podem ser prejudicadas se o governo alterar sua estratégia de investimento em educacao.
Segundo a Lei de Diretrizes e Bases da Educagao, o Governo Federal deve priorizar investimentos publicos no
ensino fundamental e médio e essas escolas publicas podem concorrer com as escolas da empresa investida.
Os governos, em todas as suas esferas, podem aumentar a por meio (i) do aumento do nivel de investimentos
publicos no Ensino Basico em geral e uma maior oferta de vagas e melhoria na qualidade do ensino oferecido
e (ii) da transferéncia dos recursos de incentivo a instituicdes privadas as publicas.

Riscos regulatdrios do mercado educacional: As empresas do Mercado Educacional estdo sujeitas a diversas

leis federais e a ampla regulamentacdo governamental imposta, entre outros, pelo Ministério da Educacao -
MEC e pelo Conselho Nacional de Educagdo — CNE, pelas secretarias estaduais ou municipais de educagao ou
outros que venham a ser criados ou substituidos. Se as exigéncias regulatérias ndo forem cumpridas pela
empresa investida, o MEC podera impor restricdes a suas operagdes, cancelar sua capacidade de emitir
diplomas e certificados ou revogar seu credenciamento, o que podera prejudicar sua situagao financeira e
resultados operacionais. AlteracGes nas leis e regulamentos aplicaveis as instituicGes de ensino podem
prejudicar significativamente o resultado das operagcdes da Companhia Investida, especialmente por
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mudancas relativas a (i) descredenciamento de instituicdes de ensino privadas; (ii) imposi¢ao de controles de
mensalidades ou restricdes sobre os niveis de lucratividade; (iii) exigéncias de qualificacdo de membros do
corpo docente; (iv) exigéncias académicas para cursos e curriculos; (v) exigéncias de infraestrutura das
escolas; tais como bibliotecas, laboratdrios e suporte administrativo, entre outras. Além disso, novas
unidades de educacdo precisam ser credenciadas pelo MEC antes do inicio de operagdes. A ndo obtencado de
autorizac¢Oes e credenciamentos de forma tempestiva pode prejudicar as receitas da Companhia Investida e
suas controladas.

Risco de Conflito no Exercicio do Prémio de Performance: Quando do exercicio do Prémio de Performance o

FUNDO podera estar sujeito a riscos de conflito de interesse com a Gestora considerando as condi¢des para
o evento de liquidez do desinvestimento total do FUNDO na Companhia Investida.

Demais Riscos. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora ou da Gestora tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdao na politica monetaria.

§12. A Administradora ou a Gestora, salvo por culpa ou dolo, ndo serdo responsdveis pela eventual

depreciacdo dos ativos alvo da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pelo FUNDO e pelos seus cotistas, em decorréncia dos fatores acima elencados.

§22, O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo.
CAPITULO XX — PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 49. O patrimdnio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da
carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades e da parcela nao realizada do preco de emissdo
das cotas subscritas.

Artigo 50. A avaliagdo da carteira do FUNDO sera realizada por um avaliador independente, utilizando-se das
melhores praticas e metodologias utilizadas pelos mercados brasileiro e internacional, inclusive apurar o
valor das Companhias Investidas por seu “valor justo”, nos termos da Instru¢do CVM 578 e Instrucdo CVM
579.

CAPITULO XXI — LIQUIDAGAO

Artigo 51. O FUNDO entrara em liquidagdo por ocasido da alienagao dos ativos integrantes de sua carteira de
investimentos, ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao, ou por deliberacdo da Assembleia Geral.

Artigo 52. Por ocasido da liquidagdo do FUNDO, a Administradora promovera a aliena¢dao dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante serd entregue aos cotistas como forma de
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pagamento pelo resgate de suas cotas, na propor¢ao de cada cotista no patrimonio liquido do FUNDO.

Artigo 53. A alienacgdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por ocasido da liquidagdo do FUNDO,
poderad ser feita através de uma das formas a seguir, a critério da Gestora:

I venda através de transagdes privadas; ou
1. venda em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil.

§12. A Gestora solicitard a convoca¢do de Assembleia Geral para deliberar sobre a destinacdao de
ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacdo desses ativos a preco justo, conforme
aplicavel.

§22. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora poderd promover
a divisdo do patrimbénio do FUNDO entre os cotistas, na propor¢ao do numero de cotas do FUNDO
detido por cada cotista, mediante a utilizacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO como
forma de pagamento pelo resgate das cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos
critérios estabelecidos no Artigo 50 deste Regulamento.

§32. Apds a divisdo do patrimonio do FUNDO entre os cotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que
os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos cotistas, a documentacao referida
na regulamentagao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
FUNDO perante quaisquer autoridades.

Artigo 54. A liquidacdo do FUNDO e a divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas deverdo ocorrer no prazo
de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacdo, ou da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do FUNDO, conforme o caso.

CAPITULO XXII — DISPOSICOES DIVERSAS

Artigo 55. A aquisicdo de cotas pelo investidor e a consequente assinatura dos documentos relacionados a
subscricdo das cotas configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e concordancia com todas
as cldusulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado a partir da aquisicdo de cotas.

Artigo 56. Os cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informagdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pela Gestora ou demais
prestadores de servicos do FUNDO, que fundamentem as decisGes de investimento do FUNDO, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgGes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizagGes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas, e (iii) os documentos relativos as operagdes do FUNDO.
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Paragrafo Unico. Excetuam-se & vedacdo disposta acima as hipdteses em que quaisquer das
informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer cotista: (i) com o
consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, a Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora e a Gestora deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao

fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 57. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail) como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagées entre a Administradora, a Gestora e os cotistas.

Artigo 58. Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir e resolver todas as
questdes e duvidas oriundas do presente regulamento ou que envolvam o FUNDO, com expressa renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

%k %k %k
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