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REGULAMENTO DO
AGROFUNDO BRASIL V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

Capitulo I. Fundo

Artigo 1° — Constituigdo, Publico Alvo, Administracdo e Gestdo da Carteira — O
Agrofundo Brasil V Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (o
‘Fundo”) é um fundo de investimento em participa¢des, constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (a
“‘CVM”) n.° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“ICVM n.° 578/16”) e da
Instrugdo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“‘ICVM n.° 579/16"),
e reger-se-a pelo presente regulamento (0 “Regulamento”) e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — Para fins do disposto no artigo 14 da Instru¢do CVM n.° 578/16, o
Fundo é classificado como “Multiestratégia”, enquanto que para fins do disposto no “Cddigo
ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de FIP e FIEE (“Cddigo
ABVCAP/ANBIMA”), o Fundo é classificado como Diversificado, Tipo 1.

Paragrafo Segundo — O Fundo é destinado, exclusivamente, a investidores profissionais,
sendo certo que, para fins de negociacdes de cotas no mercado secundario, serdo
considerados como qualificados aqueles que se enquadrem no rol previsto no artigo 12 da
Resolucéo 30 da CVM, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucédo 30 CVM").
Os investidores do Fundo deverdo ainda declarar (i) possuir capacidade financeira para
buscar retornos de longo prazo, (i) tolerar uma maior volatilidade e risco nas suas
aplicacdes, (iii) ter ciéncia da auséncia de registro da distribuicéo publica na CVM e (iv) que
as cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao, previstas na Instrucdo CVM n.° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“ICVM n.° 476/09”).

Paragrafo Terceiro TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros n® 870, 22° e 23° andar , Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n.° 13.239, de 20 de agosto de
2013, exercera as fungdes de administrador do Fundo (o “Administrador”).

Paragrafo Quarto — A carteira do Fundo sera gerida pelo Administrador (o “Gestor”), sendo
gue o Gestor designou 1 (um) profissional credenciado perante a CVM como gestor de
carteira de valores mobiliarios e 1 (um) analista, com experiéncia profissional nos mercados
financeiro e de capitais.

Paragrafo Quinto — As cotas serdo distribuidas publicamente com esforgos restritos, nos
termos da ICVM n.° 476/09.
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Artigo 2° — Prazo de Duracdo, Periodo de Investimentos e Liquidacdo — O Fundo tera
prazo de duracdo de 12 (doze) anos (“Prazo de Duragéo”), contados da data da primeira
integralizacao de cotas (“Primeira Integralizacdo”), podendo referido prazo ser prorrogado
por deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 14 abaixo.

Paragrafo Primeiro — Durante o periodo de 8 (oito) anos, contados a partir da data da
Primeira Integralizacdo, o Fundo fara investimentos sob as condi¢des previstas no Capitulo
Il abaixo (“Periodo de Investimentos”) podendo referido periodo ser prorrogado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 14 abaixo.
Excepcionalmente, o Fundo poder4 realizar investimentos fora do Periodo de
Investimentos, caso estes investimentos sejam relativos a:

l. obrigacdes aprovadas pelo Comité de Investimentos antes do término do Periodo
de Investimentos e assumidas pelo Fundo, mas cujos desembolsos ndo tenham
sido totalmente efetuados;

Il. investimentos ja aprovados pelo Comité de Investimentos e que, por qualquer
natureza, estejam com sua implementacdo ainda suspensa por ocasido do
encerramento do Periodo de Investimentos, desde que tal implementacédo seja
ratificada pelo Administrador; ou

Il obrigagdes que, apesar de ndo terem sido aprovadas pelo Comité de Investimentos
durante o Periodo de Investimentos, mas que sejam decorrentes de exercicio de
direitos de subscricdo e/ou de opcao de compra de valores mobiliarios conversiveis
ou permutaveis em agdes por parte do Fundo, com a finalidade de impedir a diluicdo
ou a perda de controle acionario dos investimentos do Fundo, desde que aprovados
pelo Comité de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Segundo — Durante os ultimos 4(quatro) anos de duracdo do Fundo, incluindo
as possiveis prorrogacdes, a carteira do Fundo, sera liquidada e os montantes resultantes
dessa liquidagdo serdo distribuidos aos cotistas de acordo com as disposi¢cdes deste
Regulamento (“Liquidacdo do Fundo”).

Capitulo Il. Politica de Investimentos, Composicao da Carteira de Investimentos,
Investimentos N&o Elegiveis para Compor a Carteira e Riscos dos Investimentos do
Fundo

Artigo 3° — Da Politica de Investimentos — O Fundo investira em ac¢fes, debéntures
conversiveis em acgfes, bdnus de subscricdo, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdao de companhias, brasileiras, abertas ou
fechadas, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participacdo em
sociedades limitadas, que invistam nos segmentos de agronegécio e/ou segmentos
correlatos que, de alguma forma, possuam alguma ligacdo com o setor de agronegdcios
(“Portfélio Alvo”).

Paragrafo Primeiro — O objetivo do Fundo é obter rendimentos e ganhos de capital através
de investimentos, de longo prazo, em valores mobiliarios emitidos pelas sociedades



Autorregulagao

ANBIMA

integrantes do Portfélio Alvo, cuja politica de investimentos (“Politica_de Investimentos”)
esteja de acordo com as diretrizes discriminadas neste Capitulo.

Paragrafo Segundo — O Fundo participard do processo decisorio da(s) sociedade(s), em
gue pretende investir, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestéo, notadamente mediante indicacdo dos membros do Conselho de Administracao.
A participacdo do Fundo no processo decisorio da sociedade em que investir pode ocorrer:

l. pela detencéo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;

Il. pela celebragéo de acordo de acionistas ou, ainda;

M. pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros do
Conselho de Administragéo.

Paragrafo Terceiro — Fica dispensada a participacao do Fundo no processo decisoério das
sociedades investidas quando (i) o investimento do Fundo na sociedade investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da sociedade investida; ou (ii) o
valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovagdo da maioria das Cotas
subscritas presentes.

Paragrafo Quarto — O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo das sociedades investidas ndo se aplica ao investimento em sociedades
investidas listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde gque corresponda a até 35% (trinta
e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Quinto — O Fundo somente investira em sociedades de capital fechado,
referidas no caput, se tais sociedades seguirem as seguintes praticas de governanca
corporativa previstas no artigo 6° da ICVM n.° 578/16, quais sejam:

l. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) ano para todo o Conselho
de Administracéo, se houver,

[l disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢des de aquisicdo de agBes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emisséo da sociedade;

V. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
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mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Sexto — A companhia ou sociedade limitada investida pelo Fundo enquadrada
como de capital semente, que tenha receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao
primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos
tltimos 3 (trés) exercicios sociais, estara dispensada de seguir as praticas de governanca
previstas no Paragrafo Quinto acima, observadas ainda as demais disposi¢des do Artigo
15 da ICVM n.° 578/16.

Paragrafo Sexto - A companhia investida pelo Fundo enquadrada como empresa
emergente, que tenha receita bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo,
sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais, estard dispensada de seguir as praticas de governancga previstas no Paragrafo
Quinto, incisos I, 1l e IV acima, observadas ainda as demais disposi¢cdes do Artigo 16 da
ICVM n.°c 578/16.

Artigo 4° — Composigdo da Carteira e Investimentos Nao Elegiveis para Compor a
Carteira do Fundo — O Fundo investird seus recursos de acordo com a Politica de
Investimentos estipulada neste Regulamento, devendo sempre ser observados os
dispositivos legais aplicaveis e o disposto a seguir:

l. durante o seu Prazo de Duracgédo, o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimbénio Liquido investido no Portfélio Alvo, e o saldo
remanescente em cotas de fundos de investimento financeiro e/ou em titulos de
renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional do Banco Central do Brasil ou de
instituicdo financeira puablica ou privada de primeira linha, tais como certificados de
depdsitos bancarios (“Ativos Financeiros”), que venham a ser escolhidos pelo
Gestor;

Il. observado o disposto em | acima, apds o Periodo de Investimentos, o Fundo devera
manter, no maximo 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido em Ativos
Financeiros, que venham a ser escolhidos pelo Gestor, com a exclusiva finalidade
de propiciar a carteira do Fundo a liquidez necessaria para arcar com suas despesas
e seus encargos, conforme previstos neste Regulamento, e na regulamentacao
aplicavel,

M. 0 Fundo n&o operard a descoberto nem realizara operacdes de empréstimo de
acoes;
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nos termos do artigo 9°, 82°, da ICVM n.° 578/16, € vedado ao Fundo a realizacao
de operagbes em mercados de derivativos, exceto se tais operagdes (a) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial, mediante operactes
com opgdes que tenham como ativos subjacentes valores mobiliarios que venham
compor a carteira ou no qual haja direito de conversao; ou (b) envolverem opcodes
de compra ou venda de a¢fes das sociedades que integram a carteira do Fundo
com o propoésito de: (b.i) o preco de aquisicdo da sociedade com o consequente
aumento ou diminui¢do futura na quantidade de agOes investidas; ou (b.ii) alienar
essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

sujeito ao disposto no item IV acima, os swaps efetuados pelo Fundo devem ser
realizados apenas em balcdo organizado, na modalidade com garantia; e

as negociacdes com titulos publicos do Fundo devem ser efetuadas através de
negociacao eletrénica.

0 Fundo podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento
em participacdes ou em cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso, ou ainda
em ag0Oes, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, bem como titulos e valores
mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas, de emisséo do
Portfélio Alvo ou das sociedades investidas.

o0 Fundo podera realizar adiantamento para futuro aumento de capital no Portfélio
Alvo e demais sociedades investidas, desde que:

(a) 0 Fundo possua investimento em agfes do Portfolio Alvo e/ou demas
sociedades investidas na data da realizacdo do Afac;

(b) o valor do Afac néo ultrapasse 100% (cem por cento) do capital subscrito do
Fundo, até a sua respectiva conversdo em aumento de capital do Portfélio
Alvo e/ou demas sociedades investidas, observado, ainda, que referido
limite ndo podera representar mais do que 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do Fundo, calculado em conjunto com outros ativos;

(©) seja vedada qualquer forma de arrependimento do Afac por parte do Fundo;
e

(d) 0 Afac seja convertido em aumento de capital do Portfélio Alvo e/ou demas
sociedades investidas em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) de seu capital
subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza
econdmica dos ativos referidos neste Artigo 4°, observado que referido limite ndo podera
representar mais do que 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo e
desde que observado, ainda, o disposto da governancga corporativa e os limites contidos

neste Artigo 4°.
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Para fins do disposto no caput deste Paragrafo Terceiro considera-se ativo no exterior
guando o emissor tiver:

0] sede no exterior; ou

(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracdes contabeis.

Para fins disposto no caput deste Paragrafo, ndo é considerado ativo no exterior
guando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracdes contabeis.

Para efeitos do disposto neste Paragrafo, devem ser consideradas as
demonstragfes contdbeis individuais, separadas ou consolidadas,
prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negoécios
para fins da referida classificagao.

A verificagdo quanto as condi¢Bes dispostas acima deve ser realizada no
momento do investimento pelo Fundo em ativos do emissor.

Os investimentos referidos no caput podem ser realizados pelo Fundo, de forma
indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
independentemente de sua forma ou natureza juridica.

Paragrafo Segundo — S&o considerados investimentos ndo elegiveis para compor a
carteira de investimentos do Fundo (“Investimentos N&o Elegiveis”) investimentos
potenciais que se classificarem em quaisquer dos itens abaixo:

investimento potencial que ndo obedecga as praticas de governanga corporativa
previstas no Paragrafo Terceiro, do Artigo 3°, deste Regulamento;

investimento potencial em sociedades de titularidade do Administrador ou do
Gestor,;

investimento potencial em sociedades de titularidades de Diretores do
Administrador ou do Gestor;

investimento potencial em sociedades relacionadas societariamente as pessoas
naturais que sejam membros da administracdo do Administrador ou do Gestor;

investimento em sociedades que estejam, ou possam estar, envolvidas em processo
de recuperacédo ou reestruturacao, judicial ou extrajudicial.
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Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito
acima, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da carteira serdo observados 0s
seguintes procedimentos:

l. 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de
Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para
investimentos no no Portfélio Alvo até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data
inicial para a integralizacédo de cotas, sob pena de devolucéo aos Cotistas; ou (b)
poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

Il. até que os investimentos do Fundo no no Portfélio Alvo sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagédo
de Cotas, serdo aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

M. durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracgfes referentes aos investimentos do Fundo no
Portfélio Alvo e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracoes
aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo, tais recursos deverdo ser
mantidos aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo Quarto — O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM e aos
Cotistas, depois de ultrapassado o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no item
() do Paragrafo Terceiro acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, bem como a previsdo para reenquadramento, informando, ainda, o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quinto — Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no item (i) do
caput do Artigo 5°, deverdo ser somados ao Portfélio Alvo os seguintes valores:

l. destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

I. decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2°
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos no Portfélio Alvo;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento

dos recursos Portfélio Alvo; ou

c. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
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[ll. areceber decorrentes da alienacao a prazo do Portfélio Alvo.

Pardgrafo Sexto — Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido no item (I) acima, o Administrador deve, em até 10
(dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

l. reenquadrar a Carteira do Fundo; ou

II. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada.

Artigo 5° — Riscos dos Investimentos — Em vista da natureza do investimento em
participacdes, e da politica de investimento do Fundo, os investidores do Fundo devem,
assim, estar cientes de que:

l. 0s ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez significativamente
baixa, em comparacao a outras modalidades de investimento em fundos;

Il. a carteira do Fundo podera estar concentrada em valores mobilidrios de emisséo de
anica ou poucas sociedades, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance de tais sociedades;

M. 0s investimentos nas sociedades investidas envolvem riscos relativos aos setores
em que atuem, ndo havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e
tampouco havendo garantias de que o Fundo e os seus Cotistas nédo
experimentardo perdas;

V. o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ao controle do Administrador e do Gestor.

Paragrafo Unico — Em raz&o do acima exposto, o Administrador e o Gestor, no que
concerne a gestao do Portfélio Alvo e a gestdo dos Ativos Financeiros, ndo poderdo, em
hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou
por eventuais prejuizos por ocasiao de liquidacao do Fundo, salvo quando procederem com
dolo ou culpa, com violac&o da lei, das normas regulamentares e do Regulamento.

Capitulo lll. Administracdo do Fundo e Gestéo da Carteira do Fundo
Artigo 6° — Outorga de Mandato ao Administrador e ao Gestor — A administracdo do
Fundo e a gestdo de sua carteira sdo exercidas mediante mandato outorgado pelos

cotistas, outorga esta que se considerara expressamente efetivada pela assinatura aposta
pelo(s) cotista(s) no Termo de Adesao. O Administrador e 0 Gestor poderao ser destituidos

10
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a qualquer tempo mediante deliberacdo na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
presente Regulamento e das disposic¢des legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O Administrador esta legalmente habilitado para o exercicio de suas
funcdes, podendo contratar, as expensas do Fundo, terceiros para a prestacéo dos servicos
de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de
passivos (escrituracdo de cotas), e tesouraria.

Paragrafo Segundo — A gestdo da carteira do Fundo sera realizado pelo Gestor, estando
este habilitado para exercer profissionalmente as atividades de administracédo de carteira
de valores.

Artigo 7° — Poderes do Gestor — O Gestor, tera poderes para exercer todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de
acdo, o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais, ordinarias e
extraordinarias das sociedades, indicar membros para os 6rgaos sociais das sociedades
investidas, comparecer e votar em assembleias de debenturistas das sociedades, conforme
0 caso, e o de receber dividendos e outros rendimentos pertinentes aos investimentos,
realizados pelo Fundo, em nome e por conta do Fundo. Pode, ainda, adquirir, alienar, ou,
sob qualquer forma, dispor, de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitacao,
outorgar mandatos, enfim, praticar todos 0s atos necessarios a gestdo da carteira do
Fundo, observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento, bem como as limitacdes
legais e regulamentares em vigor. O Gestor s6 tera poderes para efetuar investimentos ou
desinvestimentos, nos limites estabelecidos pelo Regulamento e mediante deliberagéo
prévia do Comité de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Os servicos do gestor serdo prestados em regime de melhores
esforcos e como obrigacéo de meio, pelo que o Gestor ndo garante a obtencéo de qualquer
nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no Fundo.

Paragrafo Segundo — O Gestor podera firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas
das sociedades de que o Fundo patrticipe, tendo tais poderes sido outorgados nos termos
deste Regulamento.

Artigo 8° — Renuncia. Descredenciamento e Substituicdo— O Administrador e/ou o
Gestor poderdao renunciar as suas respectivas funcbes no Fundo mediante
correspondéncia registrada com aviso de recebimento, com antecedéncia de, no minimo,
60 (sessenta) dias, enderecado a cada cotista e a CVM. Neste caso, o Administrador e/ou
o Gestor, conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas atividades até a sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidagdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribui¢des legais, podera descredenciar o

Administrador e/ou o Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador de carteira, ficando o Administrador, nas hipéteses de renuncia
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ou descredenciamento do: (i) Administrador, obrigado a convocar imediatamente
Assembleia Geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
permanecendo no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo no caso de
renuncia; ou do (ii) Gestor, a contratar substituto no prazo de até 30 (trinta) dias do pedido
de rendncia ou descredenciamento, permanecendo o Gestor no exercicio de suas funcbes
até sua efetiva substituicdo no caso de rendncia. No caso de descredenciamento, a CVM
poderd indicar administrador temporario até eleicdo de nova administracao.

Paragrafo Segundo - A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas
s6 podera ser efetivada apd6s 15 (quinze) dias contados da data da deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 9° — Representante — O Administrador indicara o seu Diretor responsavel pela
administragdo do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagdo em vigor.

Capitulo IV. Das Obrigac6es do Administrador e do Gestor

Artigo 10 — Obriga¢cdes do Administrador — Adicionalmente ao disposto no Capitulo 1l
acima, incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, sem prejuizo das obrigacdes do
Gestor:

l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstra¢cdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo
e seu patriménio; e

f) copia da documentacéo relativa as operagbes do Fundo.

Il. receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

M. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na ICVM n.° 578/16;

V. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados

do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da ICVM n.°
578/16 e do Regulamento;
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V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cao de administrador do fundo;

VIl.  manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no Artigo 37 da ICVM n.° 578/16;

VIIIl.  elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da ICVM n.° 578/16;
IX. cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral;
X. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo

Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

XI. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XIl.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Obrigagdes do Gestor - Incluem-se entre as obriga¢gfes do Gestor,
sem prejuizo das obrigacées do Administrador:

l. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o Artigo 10, inciso
IV acima;

Il. fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento
para fundamentar as decisfes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

M. fornecer aos cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizacbes periédicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agfes que maximizem o resultado do investimento;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de gestor do Fundo;
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VII. firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;
VIII.  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da

sociedade investida, nos termos do disposto no Artigo 3°, Paragrafo Segundo, e assegurar
as préticas de governanca referidas no Artigo 3°, Paragrafo Terceiro;

IX. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestao;

X. cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes do Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;

XI. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigcos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos d
Portfélio Alvo; e

Xll.  fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para
gue este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéao contébil especifica;
b) as demonstracdes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas no Artigo 3°,
Paragrafo Terceiro, inciso VI, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contébil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusées acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo Segundo - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos
incisos Il e Ill do Paragrafo Primeiro, o Gestor, em conjunto com o administrador, pode
submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral, tendo em conta 0s
interesses do Fundo e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacéo
a conhecimentos técnicos e as empresas has quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Terceiro — O Gestor devera encaminhar um relatério de acompanhamento dos
investimentos em periodicidade no minimo anual de acordo com o inciso Il do Paragrafo
Primeiro e Paragrafo Segundo acima.

Capitulo V. Do Comité de Investimentos

Artigo 11 — Composicdo - O Comité de Investimentos sera composto por até 3 (trés)
membros indicados em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 2 (dois)
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anos, com reconducdo automatica. Os membros do Comité de Investimentos ndo
receberédo remuneracéo pelo desempenho de suas atribuicdes, e atenderdo aos requisitos
previstos no Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Segundo - Na hip6tese de vaga em cargo ou cargos do Comité de
Investimentos, por renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, 0 membro sera
substituido por novo membro eleito em Assembleia Geral de Cotistas. O novo
representante indicado completara o mandato do substituido.

Paragrafo Terceiro - Caber4 ao Gestor, por iniciativa propria ou por provocacao de
gualquer Cotista encaminhar as propostas de investimento e de desinvestimentos ao
Comité de Investimentos juntamente com a convocacgao de reunido nos termos e no prazo
previsto no artigo 12 abaixo.

Artigo 12 — Reunifes do Comité de Investimentos - O Comité de Investimentos reunir-
se-a4 sempre que 0s interesses do Fundo assim o exigirem. As convocacdes deverao ser
feitas com antecedéncia de 5 (cinco) dias, por escrito, indicando a data, horario, local da
reunido e respectivas matérias a serem abordadas, podendo ser dispensadas quando
estiverem presentes todos os membros. As reunibes do Comité de Investimentos poderao
ser realizadas por meio de conferéncias telefonicas, desde que tal conferéncia telefonica
seja devidamente gravadas e, posteriormente, transcritas e reduzidas a ata, no prazo
maéaximo de 48 (quarenta e oito) horas Uteis da data da realizac@o de referida conferéncia
telefénica, a ser assinada por todos os participantes.

Paragrafo Primeiro - As reunibes poderdo ser convocadas pelo Gestor, por quaisquer
membros do Comité de Investimentos, ou Cotistas, que conjunta ou isoladamente sejam
detentores de mais da metade das cotas emitidas do Fundo ou, na eventual necessidade
de esclarecimentos, pelo Administrador.

Paragrafo Segundo - Para que o Comité de Investimentos possa se reunir e validamente
deliberar, sera necessaria a presenca, seja fisica ou via telefone, de, no minimo, 2 (dois)
dos membros.

Paragrafo Terceiro - As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria
simples dos votos dos membros presentes a reunido.

Artigo 13 — Atribuicdes do Comité de Investimentos - O Comité de Investimentos tera
como funcdes:

() selecionar e aprovar os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do
Fundo nas sociedades investidas, negociando os respectivos termos com a propria
companhia e seus acionistas;

(i) analisar, preparar, negociar e/ou aprovar os documentos relativos a contratacao
dos investimentos, reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo nas sociedades
investidas e encaminha-los ao Gestor;
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indicar os representantes do Fundo em assembleias gerais da Companhia
Investida, bem como que compordo seu conselho de administracdo e outros
6rgaos, conforme aplicavel,

proteger os interesses do Fundo junto a sociedade investida;

manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do
Fundo na sociedade investida;

encaminhar ao Administrador a via original ou, quando isso néo for possivel, cépia
autenticada, de todos os documentos relativos (i) aos investimentos e
desinvestimentos, (ii) a nomeacéao e destituicdo de membros indicados pelo Fundo
para os orgdos da Companhia Investida; e (iii) & participacdo em assembleias da
Companhia Investida;

elaborar para Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas integralizadas, assim requererem, estudos
e anadlises de investimento e desinvestimento que fundamentem as decisbes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes, 0s quais serdo
encaminhados aos Cotistas por intermédio do Gestor;

se houver, elaborar para Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores
de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas integralizadas, assim requererem,
atualizacbes periddicas dos estudos e analises, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificac@o de possiveis a¢cdes que maximizem os resultados do investimento, 0s
guais serdo encaminhados aos Cotistas por intermédio do Gestor;

solicitar ao Administrador a realizagdo de amortizacdo de Cotas e chamadas de
capital para novos investimentos;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento; e

solicitar ao Gestor o processamento da liquidacdo dos investimentos,
reinvestimentos e desinvestimentos nas sociedades investidas.

Capitulo VI. Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 14 — Competéncia — E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

tomar, anualmente, as contas do Fundo, elaboradas pelo Administrador e deliberar,
em até 180 (cento e oitenta) dias a contar do término do exercicio social do Fundo,
sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

alterar este Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu
substituto;
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deliberar sobre fuséo, incorporacao, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo;
deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas cotas do Fundo, incluindo classes
de cotas com precos de emissdo diferenciados nos termos deste Regulamento,
conforme proposta do Comité de Investimento, inclusive sobre (a) os prazos e
condicbes para subscricdo e integralizacdo dessas cotas; e (b) os termos e
condi¢ges dos novos Compromissos de Investimento a serem celebrados em razéo
da emissao das novas cotas, incluindo o valor de emissdo das novas cotas;;
deliberar sobre 0 aumento na taxa de remuneracdo do Administrador, inclusive no
que diz respeito a participacado nos resultados do Fundo;

deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duracdo do Fundo;

deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagéo e deliberacdo da Assembleia
Geral,

deliberar sobre a instalagdo, composicéo, organizagéo e funcionamento dos comités
ou conselhos que, porventura, o Fundo venha a ter;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de cotistas,
observado o previsto no Artigo 40, § Unico da ICVM n.° 578/16;

efetuar mudancgas na Politica de Investimentos;

realizar investimentos fora do Periodo de Investimentos, exceto aqueles previstos
no inciso lll, Paragrafo Primeiro, do Artigo 2° deste Regulamento;

deliberar sobre as matérias submetidas pelo Comité de Investimentos;

deliberar sobre a prestacéo de fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma, ou, ainda, sobre a constituicdo de garantias reais, em home do Fundo;
deliberar sobre a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e o Administrador e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de
cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;
deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no artigo 45 da ICVM n.°
578/16;

deliberar sobre a aprovacédo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos que
sejam utilizados para integralizar as cotas do Fundo; e

emissao de nova classe de cotas com direitos politicos e econdmicos diferentes das
gue atualmente existem, desde que cumpridos os termos e condi¢gfes da ICVM 578

Pardgrafo Primeiro — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos cotistas, sempre que tal alteracao:

(i)

decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM, em

consequéncia de normas legais e regulamentares;

(ii)

for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou

dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo da sua razéo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii)

envolver a reducdo da Taxa de Administracéo.
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Paragrafo Segundo — As alteragdes previstas nos incisos “i” e “ii” do Paragrafo Primeiro
acima, devem ser comunicadas no prazo de 30 (trinta) dias aos cotistas por mensagem
eletrbnica (e-mail) destinada ao endereco eletrdnico indicado pelo cotista na ficha cadastral,
e quando for o caso, mediante publicacdo no jornal destinado a divulgacéo de informacdes
do Fundo.

Artigo 15 — Quorum de Instalacdo e de Deliberacdo das Assembleias Gerais — Nas
Assembleias Gerais de Cotistas, que podem ser instaladas com qualquer namero de
cotistas, as deliberacdes serdo adotadas segundo o critério da maioria dos votos dos
cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvadas as deliberacdes
referidas nos incisos II, llI, 1V, VI, V, VII, VIII e IX do Artigo 11 deste Regulamento, que
somente podem ser adotadas por maioria qualificada estabelecida no Artigo 17 deste
Regulamento.

Artigo 16 — Da Convocacdo da Assembleia Geral — A convocacao da Assembleia Geral
de Cotistas devera ser feita, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, mediante: (i)
mensagem eletronica (e-mail) destinada ao endereco eletronico indicado pelo cotista na
ficha cadastral, ou (ii) publicacdo em jornal de grande circulagéo, devendo conter descricdo
dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Primeiro - Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo,
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador ou
por cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas subscritas
pelo Fundo.

Artigo 17 - Quorum de Deliberagdo. Maioria Qualificada — As deliberagdes de
Assembleia Geral de Cotistas referentes as matérias listadas nos termos do Artigo 14 deste
Regulamento, serdo tomadas conforme as regras a seguir:

l. serdo tomadas por cotistas que sejam detentores, no minimo, da maioria simples
das cotas subscritas, as seguintes matérias:

a) alterar este Regulamento, excecao feita as deliberacdes que tenham por objetivo
alterar os percentuais estabelecidos neste Artigo, hipotese em que as
disposigdes do inciso Il, abaixo, deverdo ser aplicadas;

b) deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, cisédo ou eventual liquidagdo do Fundo,
observado o disposto no Artigo 36 deste Regulamento;

c) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas cotas do Fundo;

d) deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Dura¢édo do Fundo;

e) deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral,

f) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de cotistas,
observado o previsto no Artigo 40, § unico da ICVM n.° 578/16;
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g) deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o Fundo e qualquer cotista,
ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas;

h) deliberar sobre a inclusdo de encargos néo previstos no Artigo 45 da ICVM n.°
578/16; e

i) deliberar sobre a aprovacédo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos que
sejam utilizados para integralizar as cotas do Fundo.

Il. serdo tomadas por cotistas que detenham, no minimo, 70% (setenta por cento) das

cotas subscritas as deliberacdes sobre:

a) alterar este Regulamento no que diz respeito a modificacdo dos percentuais
estabelecidos neste Artigo 17;

b) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador como administrador
do Fundo e/ou gestor da carteira do Fundo, e escolha de seu(s) substituto(s);

c) deliberar sobre alteracbes na taxa de remuneragdo do Administrador;

d) deliberar sobre a prestagéo de fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma, ou, ainda, sobre a constituicdo de garantias reais, em nome do
Fundo.

Artigo 18 — Elegibilidade para Votar — Somente podem votar na Assembleia Geral os
cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacéo da Assembleia Geral, seus
representantes legs ou procuradores legamente constitufos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 19 — Representacdo e Consulta Formal — Tém qualidade para comparecer as
Assembleias Gerais de Cotistas, ou votar no processo de deliberacéo por consulta, cotistas,
seus representantes legais, ou seus procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Unico — As deliberacdes da Assembleia Geral poder&o ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada em correio eletrénico dirigido pelo Administrador a cada
cotista para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observados os seguintes critérios
e procedimentos:

a) Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necesséarios ao
exercicio do direito de voto;

b) A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos cotistas
desde que tal regra conste da prépria consulta;

c) O quorum das deliberacdes tomadas na forma deste artigo serd o de maioria
absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 20 — Registro e Divulgacdo das Deliberaces das Assembleias Gerais — As
deliberacdes aprovadas na Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser registradas em ata
gue poderdo ser enviadas aos cotistas mediante correspondéncia simples e divulgadas
na(s) forma(s) utilizada(s) para divulgacao de informactes do Fundo.

19



Autorregulagao

ANBIMA

Capitulo VII. Emisséo, Colocacdo, Integralizacdo, Negociacdo e Amortizacdo das
Cotas

Artigo 21 — As Cotas corresponderédo a fracdes ideais do patriménio do Fundo e poderdo
ser de mais de uma classe nos termos do art. 19, paragrafo 2° da ICVM 578, que possuam
distingdes quanto (i) a fixacdo das taxas de administracéo e de gestao; e (ii) a ordem de
preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizacdes ou do saldo de liquidacéo
do fundo. As Cotas serdo escriturais e nominativas e para cada classe, conferirdo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro - Ndo obstante o acima exposto, caso o Fundo seja destinado
exclusivamente a investidores profissionais, 0 mesmo pode atribuir a uma ou mais classes
de cotas distintos direitos econémicos-financeiros além daqueles previstos acima.

Paragrafo Segundo. Nos termos do artigo 19, paragrafo 3° da ICVM 578, o Fundo podera
emitir cotas de classe distintas em qualquer emissdo de novas cotas estebelcendo precos
de emissdo distintos para diferencia os direitos econdmico-financeiros dos Cotistas. A
definicdo do prego de emisséo das novas cotas serdo aprovados em assembleia de cotistas
e refletidos nos respectivos boletins de subscri¢éo.

Paragrafo Terceiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor
do Patrim6nio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas ao final de cada dia, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Quarto. A propriedade das Cotas presumir-se-4 por extrato de conta de
depésito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e
de liquidacéo financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Quinto. N&o haveré resgate de Cotas, exceto na liquidacdo do Fundo, sendo
permitidas a Amortizacdo das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Da Emisséo Inicial de Cotas — A primeira emissdo de Cotas sera deliberada pelo
Administrador sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.O preco
de emisséo das Cotas da primeira emisséo sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Paragrafo Primeiro — A Primeira Integralizacdo somente ocorrerd se existirem
compromissos de investimento equivalentes a, no minimo, R$ 10.000.000,00. Enquanto
n&o houver subscri¢cdo de Cotas, o Administrador podera deliberar acerca de emissdes de
cotas adicionais sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — A Primeira Integralizacdo sera realizada pelo seu valor nominal de
R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que a integralizacdo das cotas remanescentes sera realizada
pelo seu valor patrimonial, de forma que a quantidade de cotas deverad ser ajustada
automaticamente de forma a refletir o valor total do respectivo compromisso de
investimento do cotista (“Compromisso de Investimento”).
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Paragrafo Terceiro — O valor da Primeira Integralizagdo devera ser utilizado para:

. ressarcir os custos incorridos relativos ao desenvolvimento e estabelecimento do
Fundo; e/ou
Il. investimento inicial na(s) sociedade(s) do Portfolio Alvo.

Paragrafo Quinto — Apos a Primeira Integralizacdo, os cotistas poderdo ser chamados pelo
Administrador, apés deliberacdo do Comité de Investimentos, a qualquer tempo, para fazer
novas integralizacbes de cotas, observados os seus respectivos Compromissos de
Investimento.

Paragrafo Sexto - As cotas subscritas pelos cotistas deverao ser por estes integralizadas,
em (i) moeda nacional em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias, contados do recebimento de correspondéncia, por escrito,
encaminhada a cada cotista pelo Administrador. A correspondéncia deverd indicar o valor,
os dados bancérios do Fundo e a data estipulada para a respectiva integralizagéo.

Paragrafo Sétimo — Deveréa constar, do instrumento de integraliza¢éo ou recibo fornecido
ao cotista, expressamente, o valor dos recursos entregues ao Administrador e 0 numero de
cotas integralizadas, sendo certo que o comprovante do pagamento feito pelo cotista
devera ser enviado pelo Administrador ou pela instituicao escrituradora das cotas do Fundo
em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizagé@o das cotas.

Paragrafo Oitavo — Caso o Fundo seja autorizado, por deliberacdo dos cotistas, a emitir
novas cotas, o Administrador devera notificar, por escrito, todos cotistas, descrevendo os
termos e condi¢cdes da emissdo adicional de cotas, incluindo o seu valor. Cada cotista,
independentemente de ser investidor profissional ou qualificado, tera direito de adquirir as
cotas adicionais de forma proporcional ao niamero de cotas, do Fundo, por ele detidas
(“Parcela Proporcional de Cotista”) e devera, para tanto, notificar o Administrador em 30
(trinta) dias, contados da data da notificagdo feita pelo Administrador, confirmando:

l. a intencdo de adquirir a sua Parcela Proporcional de Cotista; e
Il. 0 montante de cotas adicionais que tem interesse em adquirir além da sua Parcela
Proporcional de Cotista.

Paragrafo Nono - Caso um ou mais cotistas ndo tenham subscrito e integralizado as cotas
em 30 (trinta) dias da emissdo da notificagdo enviada pelo Administrador, a Parcela
Proporcional de Cotista devera ser oferecida aos demais cotistas que tenham manifestado
interesse em subscrever cotas, além da sua Parcela Proporcional de Cotista. Caso o
namero de cotas adicionais remanescentes a serem oferecidas seja inferior ao niumero de
cotas adicionais desejadas pelos outros cotistas, as cotas adicionais remanescentes
deverdo ser subscritas pelos cotistas de forma proporcional ao nimero de cotas do Fundo
detidas por cada cotista. Caso o0 numero de cotas adicionais remanescentes a serem
oferecidas seja superior ao numero de cotas adicionais desejadas pelos outros cotistas, as

21



Autorregulagao

ANBIMA

cotas excedentes deverdo ser oferecidas para novos cotistas. Se apds a oferta a novos
cotistas ainda restarem cotas a subscrever, tais cotas remanescentes deverdo ser
canceladas.

Paragrafo Dez — O disposto nos Paragrafos Oitavo e Nono acima deste Artigo ndo se aplica
a emissao das Cotas Iniciais.

Paragrafo Onze — Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento no que diz respeito
ao pagamento, pelo Fundo, da Taxa de Administracdo e Encargos do Fundo, os cotistas
do Fundo estéo isentos do pagamento de quaisquer outros valores com relagcédo ao Fundo,
incluindo comiss@es de entrada ou saida do Fundo.

Paradgrafo Doze — O Fundo, observadas as deliberagbes tomadas pelo Comité de
Investimentos, devera aplicar os recursos nos Portfélios Alvos de acordo com 0s prazos
previstos no Artigo 11 da ICVM n.° 578/16.

Paragrafo Treze — A integralizagdo das cotas pelos cotistas sera realizada mediante
transferéncia eletronica disponivel (TED) para a conta de titularidade do Fundo.

Paragrafo Quatorze — Nao ha taxa de ingresso ou saida.

Artigo 22 — Comprovante de Titularidade — O extrato da conta de depdsito comprovara
a propriedade do namero de cotas pertencentes aos conddéminos, conforme registros do
Fundo.

Artigo 23 — Amortizagdo — As cotas do Fundo poder&o ser amortizadas, no todo ou em
parte, nos termos do presente Regulamento, ou conforme determinado pela legislacédo
aplicavel. A amortizagéo seré feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
namero de cotas integralizadas existentes ou mediante a entrega proporcional dos valores
mobiliarios que integram a carteira do Fundo pelo nimero de cotas integralizadas detidas
por cada cotista.

Artigo 24 — Negociagcdo das Cotas — Desde que comprovada a condicdo de investidor
gualificado do cessionario ou adquirente e sujeito aos termos da ICVM n.° 476/09 , nos
termos deste Regulamento, as cotas do Fundo poderdo ser cedidas: (i) por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario ou (i) através de bolsa de
valores, mercado de balcdo organizado por uma entidade autorizada pela CVM, onde as
cotas do Fundo estejam listadas.

Paragrafo Primeiro — Cumpridos o0s requisitos estabelecidos neste Regulamento e
apresentado o pedido de transferéncia, devera a instituicdo prestadora de servigos de

escrituracao de cotas, efetiva-la no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis.

Paragrafo Segundo — O Administrador podera determinar a suspensao dos servicos de
transferéncia de cotas nos periodos que antecederem as datas fixadas para a amortizacao

22



Autorregulagao

ANBIMA

parcial das cotas ou para a realizacdo de Assembleia Geral, vedada a suspensao desses
Servigos por prazo superior, em cada caso, a 10 (dez) dias consecutivos, e durante o ano,
a 90 (noventa) dias.

Paragrafo Terceiro — A suspenséao dos servigos de transferéncia devera ser comunicada
aos cotistas mediante envio de comunicagao simples aos cotistas.

Artigo 25 -Negociacédo das Cotas Durante o Periodo de Investimentos — Caso o cotista
deseje transferir suas cotas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Investimentos, tal
cotista deverd assegurar o0 cumprimento dos compromissos para com o Fundo
antecipadamente a transferéncia ou o novo cotista deverd manifestar, por escrito, o
conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitacdo de cumpri-los nas datas
programadas. Além disso, o cotista devera assegurar-se que a transferéncia sera realizada
exclusivamente para investidores qualificados, nos termos do artigo 4° da ICVM n.° 476/09.

Artigo 26 — Destinacdo do montante Excedente Investido no Ativo Financeiro — Apos
o Periodo de Investimento, inclusive eventuais prorrogagdes, a parcela do patriménio do
fundo que néo for investido de acordo com a Politica de Investimentos e que exceda o
percentual permitido para investimentos em Ativos Financeiros nos termos do Artigo 4°
acima, sera devolvido aos cotistas mediante amortizacdo das cotas, no prazo de até 2 (dois)
dias Gteis, contados do referido desenquadramento.

Artigo 27 — Das Operacfes Privadas com Valores Mobiliarios entre Cotistas - Sem
prejuizo ao disposto nos Artigos 21, 22, 24 e 25 deste Regulamento, e sujeito a legislacao
aplicavel, os cotistas poderéo realizar operagdes privadas com valores mobiliarios entre si,
desde que associadas a aplicacdes e/ou amortizacdes de cotas do Fundo.

Capitulo VIIl. Remuneracédo do Administrador e do Custodiante

Artigo 28 — Da Taxa de Administracdo — Pela prestacdo do servico de administracéo,
gestdo e custddia da carteira do Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante
receberdo, no agregado, uma remuneragao (“Taxa de Administracdo”) equivalente a 0,10%
a.a. (um décimo por cento) sobre o capital integralizado corrigido diariamente pela variagéo
do IPC-FIPE (divulgado mensalmente pela FIPE — Fundacéo Instituto de Pesquisas
Econbdmicas) acrescido de 3% ao ano (ano base de 252 dias uteis), com 0 minimo mensal
de R$ 12.500,00 (Doze mil e quinhentos reais) , atualizado anualmente pela variacao do
IPC-FIPE, todo o més de maio de cada ano considerando a variagéo positiva do indice nos
ltimos 12 (doze) meses.

Paragrafo Primeiro — O pagamento da Taxa de Administracdo podera ser efetuado
diretamente pelo Fundo ao Administrador, ao Gestor e demais contratados para a
prestacéo de servigos ao Fundo, conforme contratos firmados, e desde que néo ultrapasse
a Taxa de Administragéo estipulada neste Regulamento.
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Paragrafo Segundo — Caso o Administrador ou o Gestor venham a renunciar, sejam
desqualificado para administrar ou gerir a carteira do Fundo conforme descrito na
regulamentacdo da CVM ou, por qualquer razdo, sejam destituidos de seus cargos pelos
cotistas, o renunciante, desqualificado ou destituido ter4 direito a receber a Taxa de
Administracdo mencionada neste Artigo, calculada até a data em que deixar de ser o
administrador ou gestor da carteira do Fundo, e ser reembolsado de eventuais Encargos
do Fundo, conforme definido abaixo, despesas, taxas e comissdes que excepcionalmente
possa vir ter de suportar antecipadamente.

Pardgrafo Terceiro — Pela prestagcdo do servico de custddia dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante recebera uma remuneragéo
maxima (“Taxa de Custddia”) equivalente a 0,06% a.a. (seis centésimos por cento) sobre o
patriménio liquido, a ser deduzida da Taxa de Administrac&o.

Capitulo IX. Distribuicdo aos Cotistas

Artigo 29 — Distribuicdo aos Cotistas — O Fundo podera distribuir aos cotistas, mediante
correspondente amortizacdo das cotas (observadas as suas respectivas participagdes no
Fundo), e conforme for determinado pelo Gestor, o valor liquido (i.e., ap6s o abatimento de
todas as taxas, encargos, comissdes e despesas mencionadas neste Regulamento), no
todo ou em parte, observado o disposto no Artigo 13, deste Regulamento, tanto de
desinvestimentos feitos pelo Fundo, quanto dos demais valores previstos no Paragrafo
abaixo (“Distribuicdes”), no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis a contar da data de ingresso
dos recursos na conta do Fundo.

Paragrafo Unico — Caso a legislacdo permita, o Fundo podera destinar diretamente aos
cotistas, mediante amortiza¢do de cotas, a critério do Gestor, os dividendos, juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos relacionados ao Portfélio Alvo
integrante da carteira do Fundo. As destinagfes a que se refere este paragrafo seréo feitas
nas mesmas datas em que o Fundo receba os valores em caixa e repasse a todos o0s
cotistas, na proporgédo do numero de referidas cotas possuidas pelo respectivo cotista.

Capitulo X. Encargos do Fundo

Artigo 30 - Encargos do Fundo - S&do encargos do Fundo (os “Encargos do Fundo”), além
da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

l. emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operacdes de
compra e venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

Il. laudo de avaliacdo das sociedades investidas;

Il. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

M. despesas com registro de documentos relacionados ao Fundo nos Registros
Pdblicos, bem como despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de
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relatérios, formularios e periddicos, previstas na ICVM n.° 578/16 ou ha
regulamentagao pertinente;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

honorarios e despesas com o0s auditores independentes encarregados do exame,
efetuado de acordo com as normas de auditoria, das demonstragdes financeiras do
Fundo;

honoréarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razédo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao ou indenizacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais incorrida pelo Fundo ndo coberta por apdlice de
seguro e nao decorrentes de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas
funcgoes;

prémios de seguros, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao ou
liquidagdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, assim como
despesas relacionadas com a convocacao e realizacdo de reunides dos cotistas
para a implantacdo de qualquer resolugdo e comunicagéo aos cotistas, no limite de
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por exercicio social,

despesas com a liquidacao, registro, negociagdo e a custddia de operagbes com
ativos do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, e de consultoria especializada, no limite de R$ R$ 300.000,00 (trezentos
mil reais) por exercicio social;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios; e

honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se
contratado.

Paragrafo Primeiro — Salvo decisdo contraria da Assembleia de Cotistas, quaisquer
despesas néo previstas neste Artigo como Encargos do Fundo correrdo exclusivamente
por conta do Administrador.

Paragrafo Segundo — As obrigaces do Fundo, previstas neste Regulamento, deverdao
subsistir a rendncia ou destituicdo do Administrador, de suas fun¢gdes como administrador
do Fundo e/ou gestor da carteira do Fundo, independente de terem sido estas obrigacdes
contraidas antes ou apds a renuncia ou destituicdo do Administrador, de suas funcdes
como administrador do Fundo e/ou gestor da carteira do Fundo.
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Paragrafo Terceiro — As despesas a serem pagas ou reembolsadas pelo Fundo, conforme
previsto neste Artigo, ndo deverdo ser modificadas sem o prévio consentimento por escrito
do Administrador.

Paragrafo Quarto — O Administrador podera estabelecer que parcelas das Taxas de
Administracdo, conforme o caso, estipuladas neste Regulamento sejam pagas pelo Fundo
aos prestadores de servicos que tenham sido sub-contratados pelo Administrador,
conforme estabelecido neste Regulamento, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracéo fixada neste Regulamento.

Capitulo XI. Demonstrag6es Financeiras

Artigo 31 - Escrituragdo Contabil - O exercicio social do Fundo encerrar-se-a no ultimo
dia util de fevereiro cada ano, e sua escrituracdo contabil devera ser destacada da relativa
ao Administrador.

Artigo 32 — Regras para Elaboragdo e Auditoria — As demonstrac¢des financeiras do
Fundo, relativas ao periodo encerrado no ultimo dia util de fevereiro cada ano , estardo
sujeitas aos principios contabeis brasileiros, reconhecidos pela CVM.

Paragrafo Unico — As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser auditadas
anualmente por um auditor independente registrado na CVM.

Capitulo XII. Publicidade e Informacéao

Artigo 33 — Entrega do Regulamento - No ato de seu ingresso no Fundo o investidor
receberd do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, exemplar deste Regulamento,
devendo aderir expressamente ao seu contetdo. O Fundo nao tera qualquer material de
divulgacéo, nem prospecto, conforme admitido pelo artigo 2°, inciso V, da ICVM n.° 578/16.
No entanto, os cotistas, no ato da subscricédo e integralizacdo das cotas declararam que
tem informagfes suficientes, corretas, de boa qualidade e com veracidade para a sua
tomada de decisdo neste investimento.

Artigo 34 — Divulgacédo de Fato Relevante — O Administrador deve divulgar todos os
cotistas imediatamente, qualquer ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os
cotistas as informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes
guanto a permanéncia no Fundo e os demais investidores quanto & aquisi¢cao das cotas do
Fundo, mediante envio de comunicado aos cotistas e através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 35 — Remessa de Informagfes Financeiras e Outros Documentos — O
Administrador deverd enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
disponivel na referida pagina, e também aos cotistas, as seguintes informacoes:
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Trimestralmente no prazo de 15 (quinze) dias a contar do encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-I da ICVM
n. 578/16;

Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias do encerramento do semestre
a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando a quantidade de
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds 0 encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do
auditor independente e do relatdrio do Administrador e Gestor a que se referem o
Artigo 10, caput, inciso IV, e, Paragrafo Primeiro, inciso |.

Paragrafo Unico. Além das disposicbes previstas neste Artigo, o Administrador também
devera observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
deliberacdes emitidas pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Capitulo XIll. Vedagdes

Artigo 36 — Vedacdes do Administrador e/ou do Gestor — E vedado ao Administrador e
ao Gestor, em nome do Fundo, conforme o caso:

VI.

VII.

VIII.

IX.

receber depdsitos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto em relagéo a (a) operagdes regulamentadas
pela CVM ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de
integralizar as suas cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se
aprovado pela Assembleia Geral nos termos previstos neste Regulamento;
prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

vender a prestagdo cotas do Fundo, salvo o disposto no artigo 20, §1° da ICVM n.°
578/16;

investir os recursos do Fundo na subscricdo ou aquisicdo de acdes de emissdo do
Administrador;

aplicar recursos no exterior, na aquisicdo de bens imoveis, ou na aquisicdo de
direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas neste Regulamento e no art.
5°da ICVM n.°578/16 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias
ou sociedades investidas do Fundo;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro — A contratagéo de empréstimos referida no item “b” do inciso Il acima,
sbé pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.
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Paragrafo Segundo — Salvo aprovacdo da maioria dos cotistas reunidos em Assembleia
Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de
sociedades de que participem:

l. 0 Administrador ou o Gestor do Fundo, seus sOcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto;

Il. gquaisquer pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas direta ou indiretamente na estruturagéo financeira da
operagdo de emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condi¢éo de agente de colocagéo coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Capitulo XIV. Patrimdnio Liquido e Avaliacdo da Carteira

Artigo 37 — Defini¢cdo — O Patriménio Liquido do Fundo devera ser determinado conforme
0s principios contabeis adotados para a contabilizacdo de operacdes e para a elaboragéo
de demonstragdes financeiras conforme determinado pelas regras emitidas pelo Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento,
associadas as normas emitidas pela CVM.

Artigo 38 — Regras para Avaliagdo da Carteira do Fundo — Os ativos componentes da
carteira do Fundo serdo avaliados e contabilizados diariamente pelo Administrador
conforme os critérios estabelecidos na legislacdo e regulamentagdo contabil que versa
sobre fundos de investimento em participagdes.

Paragrafo Primeiro — O valor justo das sociedades investidas previsto na legislacao sera
obtido por meio de laudo de avaliacdo elaborado por empresa independente ao
Administrador, exceto se o Administrador, a seu exclusivo critério, entender que o laudo de
avaliacdo nao mais reflita o valor justo da sociedade investida.

Paragrafo Segundo — Caso ocorram circunstancias especiais que inviabilizem a utilizacao
do laudo de avaliag&do, o Administrador auferira o valor justo da sociedade investida levando
em consideracao tais circunstancias, respeitados os termos do Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — O valor patrimonial liquido do Fundo sera equivalente ao valor em
moeda corrente nacional resultante da soma algébrica do valor da carteira, calculado de
acordo com este Artigo 38, mais os valores a receber do Fundo, menos as exigibilidades e
provisdes do Fundo.
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Paragrafo Quarto — O valor patrimonial liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo
Administrador, levando-se em consideragédo os critérios determinados acima.

Capitulo XV. Prazo e Forma de Liquidagao

Artigo 39 — Prazo para Liquidagdo — O Gestor devera envidar seus melhores esforgos
para que a liquidacéo dos ativos do Fundo de que trata o caput deste Artigo seja concluida
ao final do Prazo de Duracéo do Fundo.

Artigo 40 — Forma de Liquidacdo — A liquidagéo dos ativos do Fundo podera ser feita
como segue:

l. observado o disposto na legislacédo aplicavel, incluindo a ICVM n.° 578/16, venda a
terceiros, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

Il. entrega do saldo de titulos e valores mobiliarios nao realizados e detidos pelo Fundo
aos seus cotistas.

Paragrafo Primeiro — Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com
observancia dos procedimentos e normas operacionais estabelecidas pela CVM e
aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo — Quando da Liquidagdo do Fundo, os montantes resultantes das
liquidagBes dos investimentos do Portfélio Alvo deverdo ser distribuidos aos cotistas por
meio da amortizacao de cotas. Os recursos disponiveis no caixa do Fundo serdo pagos em
espécie aos cotistas, deduzidos todos 0s encargos e despesas autorizados do Fundo,
mediante crédito em conta corrente em, no maximo, 5 (cinco) dias Uteis, contados da data
em que os recursos referentes a realizag@o de cada liquidacao de investimento dos ativos
integrantes do Portfélio Alvo sejam creditados ao Fundo, ou mediante a entrega
proporcional dos valores mobiliarios remanescentes que integram a carteira do Fundo pelo
namero de cotas integralizadas detidas por cada cotista.

Capitulo XVI. Disposic6es Gerais

Artigo 41 — Concordéancia com o Regulamento — A apresentacdo, pelo investidor, do
Compromisso Inicial assinado constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todas as
clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado, a partir de sua
admisséo no Fundo pelo Administrador. No mesmo ato de assinatura do Compromisso
Inicial, o investidor firmara declaracao relativa a esta operacdo em especifico, bem como a
assinatura da declaracéo emitida nos termos do artigo 7°, da ICVM n.® 476/09.

Artigo 42 — Sucesséo dos Cotistas — Em caso de morte ou incapacidade do cotista
pessoa natural, ou dissolucdo, liquidacdo ou faléncia de cotista pessoa juridica, o
representante do espolio, o representante legal do cotista declarado incapaz, o liquidante
do cotista pessoa juridica, exercera os direitos e cumprira as obrigacfes, perante o
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Administrador, que cabiam ao cotista falecido, declarado incapaz, dissolvido ou falido,
observadas as prescricoes legais.

Artigo 43 — Oferta do Fundo — Em funcdo da distribuicdo publica de Cotas ter esforgos
restritos, referida oferta ndo tera material publicitario.

Artigo 44 — Politica de Coinvestimento — A critério exclusivo do Comité de Investimento,
podera ser admitida a realizacdo de investimentos nas sociedades investidas por parte dos
Cotistas, do Gestor e/ou do Administrador, de forma direta ou por meio de outros veiculos
de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor.

Paragrafo Unico — O coinvestimento sera realizado quando a necessidade de capital das
sociedades investidas exceder a capacidade de investimento do Fundo.

Artigo 45 — Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas
(“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-
las, por intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas do Fundo,
observado o disposto nos incisos a seguir:

(1) qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir a totalidade
das Cotas Oferecidas, e ndo menos que a totalidade sendo que para tanto o
Administrador, apés receber noticia do Cotista cedente sobre tal intencgéo,
indicar4 por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas
Oferecidas, o preco por Cota Ofertada, as condicdes e prazos de pagamento
e, se houver, o nome e qualificagao completa do interessado (“Condi¢c6es da
Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacfes tera direito de preferéncia
sobre o numero de Cotas Oferecidas proporcional & sua participagéo sobre
o total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e
excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera direito de
preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos
(iii) e (iv) abaixo;

(iii) em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio
mencionado no inciso (i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito
de preferéncia mediante comunicacdo por escrito ao Administrador,
manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais sobras de
Cotas Oferecidas que excedam a proporcao de sua participagdo no Fundo;

(iv) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relagédo as quais nado se tenha
exercido o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o
Administrador deverd comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham
manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada em 5
(cinco) dias uteis apds o término do prazo referido no inciso (iii) acima, de
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forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o
pagamento do preco respectivo;

(v) somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o
Cotista ceder e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha
exercido o direito de preferéncia, desde que:

(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢gbes da
Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o
término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) o novo Caotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) o novo Cotista preencha e cumpra as condi¢cdes estabelecidas neste
Regulamento.

(vi) gualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente
ou de outra forma gravar suas Cotas mediante aprovacdo de todos os
demais Cotistas.

Paragrafo Unico. O direito de preferéncia descrito neste Artigo ndo se aplica as hipoteses
de transferéncias decorrentes de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista em
guestdo, desde que, cumulativamente (a) as Cotas do Fundo, ou o novo veiculo de
investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido
Cotista ou por parentes até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal
transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou
indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.

Artigo 46 — Conflito de Intereses - Qualquer transagéo (i) entre o Fundo e partes
relacionadas, nos termos da regulamentacdo da CVM; ou (ii) entre o Fundo e qualquer
entidade administrada pelo Administrador e/ou Gestor; ou (iii) entre partes relacionadas e
a sociedade investida sera considerada uma hipétese de potencial conflito de interesses e
deverd ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 47 — Arbitragem e Foro. O Administrador, o Fundo, os membros do Comité de
Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a
constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apO6s a notificacdo da parte envolvida na

controvérsia.
Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de

sua confianca, sendo o terceiro &rbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois

31



Autorregulagao

ANBIMA

arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado
no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida.
Nao serd permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois polos antagbnicos entre si. Serd, contudo, permitido
haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado (CAM), vigentes a época da solucéo do litigio.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na deciséo arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes
os honoraérios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por
cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento
arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido pélo serdo rateados de
forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na decisé&o arbitral, independentemente de execucdao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida:

(@ ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Pardgrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacgéo, gestédo e funcionamento do
Fundo, ndo possa por qualquer razéo ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Artigo,
fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renincia de
gualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes judiciais relativas
ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das
medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto acima.
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