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REGULAMENTO DO

ELEA INFRAESTRUTURA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n° 43.619.322/0001-26

CAPITULO I. DISPOSICOES INICIAIS

Secéo I.A. Caracteristicas

Artigo 1°.

ELEA INFRAESTRUTURA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo n°® 578, emitida pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucéo

CVM n° 578”), pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para

o Mercado de FIP e FIEE (“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”) e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares gque Ihe forem aplicaveis (“Eundo”).

Paragrafo Primeiro — O Fundo destina-se a investidores profissionais, residentes e nao

residentes no Brasil, assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas, ou fundos de
investimento, ndo residentes, que se enquadrem no conceito de investidor profissional,
nos termos do Artigo 11 da Resolucéo n° 30, emitida pela CYM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 30”) (“Investidores Profissionais”).

Pardgrafo Segundo — O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados
preponderantemente ao investimento em Valores Mobiliarios de emissdo de
Companhias Investidas, de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo
IV deste Regulamento.

Paragrafo_Terceiro — Os termos e expressdes aqui utilizados com letras iniciais
mailsculas e ndo expressamente definidos neste Regulamento encontram-se definidos
no Anexo | ao presente Regulamento, o qual é parte integrante e inseparavel deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto — Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Diversificado” - Tipo 1.

Secéo I.B. Objetivo

Artigo 2°.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) rendimentos de longo
prazo decorrentes da melhor valorizagdo possivel de suas cotas (“Cotas”), por meio do
investimento e posterior desinvestimento em carteira de Valores Mobiliarios de emisséo
de Companhias Investidas, mediante proposta apresentada pelo Comité Gestor e de
Investimento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo participara do processo decisério das Companhias
Investidas, seja mediante a (i) indicacdo de membros do Conselho de Administracao ou
da Diretoria das Companhias Investidas, (ii) detencéo de ac¢des que integrem o bloco de
controle das Companhias Investidas, (iii) celebracdo de acordo de acionistas ou
celebracdo de ajuste(s) de natureza diversa ou adocdo de procedimento(s) que
assegure(m) ao Fundo influéncia na definicAo da politica estratégica e gestdo da
Companhia Investida ou, ainda, (iv) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio
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Secéo I.C.

Artigo 3°.

juridico ou a adocdo de outros procedimentos que assegurem ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas,
hipétese em que cabera a Assembleia Geral de Cotistas avaliar a adequacgéo de tal
ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participacdo do
Fundo na gestdo das Companhias Investidas.

Paragrafo Seqgundo - Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério
das Companhias Investidas quando (i) o investimento do Fundo na Companhia for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% do capital social da Investida; ou (ii) o valor contabil
do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacgéo da totalidade das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro — As Cotas ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.
Duracgéo

O Fundo tera prazo de duragéo de 20 (vinte) anos, contado da sua data de constituicdo
(“Prazo de Duracao”). O Prazo de Duragao do Fundo podera ser alterado ou prorrogado,
mediante proposta apresentada pelo Comité Gestor e de Investimento e posterior
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Artigo 23, inciso VIII, deste
Regulamento.

CAPITULO II. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Secéo ILA.

Artigo 4°.

Deveres do Administrador

O Fundo é administrado pela PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Rua
dos Pinheiros, n°® 870, 13° andar, conjunto 133, Pinheiros, cidade de S&o Paulo, estado
de S&o Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n° 13.239, de 20 de agosto de 2013(o "Administrador").

Paragrafo Primeiro — A carteira do Fundo ser& gerida pela PARATY CAPITAL LTDA.,
acima qualificada (“Gestor”).

Paragrafo Segundo — O Administrador e o Gestor declaram que ndo se encontram em
gualquer situacdo de conflito de interesses na data deste Regulamento, bem como
manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Em
gualquer hipétese de conflito de interesse envolvendo o Administrador e/ou o Gestor, o
Administrador devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as
hipoteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operacdées que envolvam tal
conflito, ainda que potencial.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Artigo 20, Paragrafo Décimo Sexto,
deste Regulamento, qualquer transacéo (i) entre o Fundo e as Partes Relacionadas; ou
(ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre as Partes Relacionadas e as
Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no Artigo 20,
Paragrafo Décimo Sexto, deste Regulamento, sera considerada uma hipotese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.




Artigo 5°.

Artigo 6°.

O Administrador, sem prejuizo das demais responsabilidades previstas nas leis e
regulamentacdes aplicaveis e/ou no presente Regulamento, terd os poderes
necessarios para exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, observadas as disposicdes deste
Regulamento e das leis e/ou regulamentacdes aplicaveis.

S&o obrigacdes do Administrador:

VI.

VII.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o Prazo de
Duracéo do Fundo e por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo:

(@) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b)  olivro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de reuniées do Comité
Gestor e de Investimento;

(c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstraces contabeis;

(e) os registros e demonstracdes financeiras referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu Patriménio Liquido; e

(i)  copia da documentacéo relativa as operacées do Fundo.

receber, em nome do Fundo, dividendos e repassar diretamente aos Cotistas,
guando aplicavel, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucdo CVM n° 578;

elaborar, em conjunto com o Gestor, a partir das informacfes prestadas pelo
Comité Gestor e de Investimento, as demonstracfes financeiras, semestrais e
anuais, os balancetes e demonstracdes de resultado de exercicio mensais, e 0
parecer a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo
de que foram obedecidas as disposi¢des regulamentares aplicaveis, assim como
as constantes do presente Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e, na medida de suas atribuices, fazer cumprir todas as deliberacdes
do Comité Gestor e de Investimento;



VIII.

XI.

XIl.

XIll.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | acima até o término de tal inquérito;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes aos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigdo de Administrador do Fundo ou oriundo da prépria
carteira administrada;

manter os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio dessa
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrugdo CVM n° 578,
ficando ressalvado que os Valores Mobiliarios de Companhias Investidas de
capital fechado serdo registrados em livro préprio ou escriturados em instituicao
devidamente autorizada pela CVM a prestacdo de servigos de escrituracéo de
valores mobiliarios;

elaborar e divulgar as demonstracfes financeiras e demais informacgdes
previstas no Capitulo IX deste Regulamento;

manter documentagéo habil para que se verifigue como se deu 0 seu processo
decisorio relativo a composicao da Carteira;

cumprir e, na medida de suas atribui¢cbes, fazer cumprir todas as disposi¢oes
constantes deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribui¢cdes, fazer cumprir todas as delibera¢des
da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité Gestor e de Investimento;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualguer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo e/ou as Companhias Investidas;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, toda a diligéncia
requerida pelas circunstancias, e realizar todos os atos necessarios para
assegura-los, incluindo mediante a tomada das medidas legais cabiveis,
conforme o caso;

atualizar as informag0es aos Cotistas referentes a eventual conflito de interesses
entre o Administrador e/ou o Gestor;

zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pela ampla
disseminacdo das informagfes, por meio, no minimo, da divulgacdo de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na
pagina do Administrador do Fundo na rede mundial de computadores; e

a pedido de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas, ou sempre que se fizer necesséario por lei ou pela
regulamentacdo em vigor, convocar a Assembleia Geral de Cotistas, devendo
ser observados os procedimentos de convocacao descritos neste Regulamento.



Paragrafo Primeiro — A préatica da atividade de administracdo do Fundo devera ser
segregada das demais atividades realizadas pelo Administrador, e com estas nao
devera se confundir.

Pardgrafo Seqgundo — O Administrador deverd cumprir com suas obrigacdes dispostas
na Resolucao n° 21, emitida pela CVM em 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada,
com relacdo a administracao de carteira de valores mobiliarios.

ARTIGO 7°. Respeitados o0s limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, neste
Regulamento, a competéncia para gerir a Carteira do Fundo, a qual engloba as
atribuicoes de selecdo, avaliacdo, aquisicao, alienacao, subscricdo, conversao, permuta
e exercicio dos demais direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos
gue integrem a Carteira do Fundo, cabe exclusivamente ao Gestor.

Paragrafo Primeiro — O Gestor tera 0os meios necessarios para exercer todos os direitos
inerentes a gestdo dos Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do
Fundo, inclusive para:

I. negociar e contratar, em nome do Fundo, os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, bem
como os intermediarios para realizar opera¢des do Fundo, representando o Fundo, para todos
os fins de direito, para essa finalidade;

Il. negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros
para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, conforme
estabelecido na politica de investimentos do Fundo; e

Ill. monitorar os ativos integrantes da Carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, realizando todas as demais acBes necessarias
para tal exercicio.

Pardgrafo Sequndo — Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro
do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a equipe chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, serd composta por um gestor, um analista
sénior e um analista junior.

I. Para o perfil de um analista junior, a Gestora alocara profissional com até 2 (dois) anos de
comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturacdo de investimentos.

II. Para o perfil de um analista sénior, a Gestora alocara profissional com mais de 2 (dois) anos
de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a
estruturacdo de investimentos.

lll. Para o perfil de gestor, a Gestora alocara profissional com certificacdo de Certificagdo de
Gestores ANBIMA (“CGA”").

Artigo 8°. Além das atribuicbes que lhe séo conferidas por for¢ca de lei, da regulamentacdo
apliciavel ao Fundo, deste Regulamento e do contrato de gestéo firmado com o Fundo,
sdo obrigacdes do Gestor:



VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e
da legislacao aplicavel;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo que tenham
sido previamente aprovadas pelo Comité Gestor e de Investimento, na forma do
Artigo 34, inciso IX, deste Regulamento;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes
de natureza diversa das Companhias Investidas de que o Fundo patrticipe;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso V do
Artigo 6° deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas, que assim requererem, estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Comité Gestor e de Investimento, que
fundamentem as decisGes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagbes periddicas dos estudos e
analises elaborados pelo Comité Gestor e de Investimento, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acfes que maximizem o
resultado do investimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo das
Companhias Investidas e assegurar as praticas de governanca;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros;

fornecer ao Administrador todas as informacgdes e documentos necessarios para
gue este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessérias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das Companhias Investidas, quando
aplicavel; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os
documentos necessérios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o céalculo do valor
justo.

manter documentagdo habil para que se verifique como se deu 0 seu processo
decisorio relativo a composicao da Carteira.



Paragrafo Primeiro - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos

incisos VI e VII do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a
questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses
do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos téchicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Segundo — O Gestor devera representar o Fundo, ou outorgar procuracdo para

gue qualquer membro do Comité Gestor e de Investimento represente o Fundo nas
assembleias de acionistas das Companhias Investidas integrantes da Carteira do Fundo.

Secéo II.B. Vedacbes

Artigo 9°. E vedada ao Administrador, direta ou indiretamente, a préatica dos seguintes atos em
nome do Fundo:

VI.

VII.

VIII.

XI.

receber depdsito em conta corrente prépria;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) nas modalidades estabelecidas pela
CVM, (b) o disposto no artigo 10 da Instrucdo CVM n° 578 ou (c) para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagao da totalidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do caput do Artigo 23 deste Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos no exterior;

aplicar recursos na aquisicao de bens imoveis;

aplicar recursos na subscricdo ou aquisicéo de acdes de sua propria emissao;
aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses
previstas no artigo 5° da Instrugdo CVM n° 578 ou caso os direitos creditorios

sejam emitidos por Companhias Investidas do Fundo;

vender Cotas a prestagdo, salvo o disposto no artigo 20, 81° da Instrucdo CVM
n° 578;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro — O Administrador sempre respondera por eventuais prejuizos causados

aos Cotistas quando proceder com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas editadas
pela CVM e/ou deste Regulamento.



Paragrafo Seqgundo - A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, alinea “c”, do caput,
s6 poderd ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0
cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo.

Secéo II.C. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor

Artigo 10°. A perda da condicdo de Administrador ou de Gestor, conforme o caso, podera ocorrer
em qualquer das seguintes hipdteses:

l. rendncia a administracdo ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, mediante
aviso enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM,;

Il. destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera também
ser eleito seu substituto; ou

M. descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador de carteiras.

Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribui¢cdes legais, podera descredenciar
o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios.

Paragrafo Segundo — Na hipétese de renlncia do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso, ficara o Administrador e/ou o Gestor obrigados a convocar,
imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para elei¢cdo de seu substituto, que devera
ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de sua renlncia, sendo
também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, ou a qualquer Cotista, caso ndo ocorra pelas hip6teses anteriores, a
convocacao da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Na hipétese de descredenciamento do Administrador e/ou do
Gestor, conforme o caso, a CVM devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas para
eleicdo do substituto do Administrador e/ou do Gestor, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo também facultado a qualquer Cotista a convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, caso ndo ocorra convocagéao pela CVM.

Paragrafo Quarto — No caso de renlncia do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverao permanecer no exercicio
de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
néo indiquem instituicdo substituta dentro do prazo estabelecido ou nenhuma instituicao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes do Administrador e/ou do Gestor
nesse prazo, o Administrador estara autorizado a proceder com a liquida¢éo do Fundo
nos termos do 81° do artigo 41 da Instrugdo CVM n° 578.

Paragrafo Quinto — No caso de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor,
sem que os Cotistas tenham aprovado a eleicdo de seu substituto, nos termos do
Paragrafo Terceiro deste Artigo, a CVM podera indicar administrador temporério até a
eleicdo do administrador e/ou do gestor, conforme o caso, que vier a substitui-lo.
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Paragrafo Sexto — Em caso de renuncia e/ou descredenciamento, o Administrador e/ou
o Gestor substituido, conforme o caso, devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicdo do novo administrador e/ou gestor que vier a substitui-los,
no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data da aprovacdo da sua substituicdo, todos
0s registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
as Companhias Investidas e os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

Paragrafo Sétimo — Nos casos de renuncia e destituicdo do Administrador e/ou do
Gestor, estes continuardo, conforme o caso, recebendo, até a sua efetiva substituicdo
ou liquidagdo do Fundo, a Taxa de Administracdo estipulada no Artigo 11° abaixo,
calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas funcdes, ficando
ressalvado que, nos casos de rendncia ou destituicdo, o Administrador e/ou Gestor
deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao,
observado o disposto no Paragrafo Quarto acima.

Secdao I1.D. Remuneragdo do Administrador

Artigo 11°. Pelos servi¢cos de administragéo, gestao, custddia, tesouraria, liquidagéo, controladoria,
escrituracao e distribuicdo de Cotas do Fundo, o Administrador faré jus a uma taxa de
administracdo correspondente aos percentuais, aplicado sobre cada faixa, designados
a seguir e aplicavel anualmente sobre o Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa de
Administracdo”), observado o disposto nos paragrafos abaixo:

Patriménio Liquido do Fundo Taxa de Administracéo (%)
Até R$ 250 milhdes 0,15%
Entre R$ 250 milhdes e R$ 500 milhGes 0,14%
Entre R$ 500 milhdes e R$ 750 milhGes 0,12%
Acima de R$ 750 milhdes limitado a 0,11%
R$ 1,5 bilhdes

Paragrafo Primeiro — Nao obstante o disposto no caput deste artigo, o valor minimo
mensal da remuneracdo do Administrador sera de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais),
reajustado pelo IPC-FIPE desde a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de
cotas.

Paragrafo Sequndo — A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, com a
aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias uteis, e
paga mensalmente, no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente ao da prestacéo dos
servi¢cos, sendo que o primeiro pagamento sera proporcional ao numero de dias
efetivamente decorridos entre a data de inicio de seu funcionamento e o Ultimo dia do
més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracao.

Paragrafo Terceiro — O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigcos contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracéo devida.
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Secéo IL.E.

Artigo 12°.

Paragrafo Quarto — Nao serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco
Taxa de Performance.

Paragrafo Quinto — A taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na Taxa de
Administracdo acima nao podera exceder 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano)
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, sem prejuizo de eventual valor minimo mensal,
de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e o Administrador.

Paragrafo Sexto - Sera devida ao Administrador uma remuneracao Unica equivalente a
R$ 23.000,00 (vinte e trés mil reais) a titulo de estruturagcéo do Fundo a ser paga quando
da constituicdo do Fundo.

Paragrafo Sétimo - Sobre a remuneracdo minima mensal e a remuneracgao a titulo de
estruturacdo mencionadas acima, serdo acrescidos todos os tributos sobre a prestacéo
dos servicos.

Servi¢cos de Tesouraria e Custddia e Demais Prestadores de Servigos ao Fundo

Os servigos de liquidacao, tesouraria e custddia, controle de ativos e passivos, calculo
de Cota, escrituragdo de Cotas, distribuicdo, processamento e contabilidade do Fundo
serdo prestados pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no
CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
da atividade de custodia de valores mobiliarios (“Custodiante”).

Paragrafo Primeiro — Ressalvada a contratacdo do Gestor e do Custodiante, a
contratacdo de prestadores de servigos habilitados para assessorar o Administrador na
administracdo do Fundo dependera da aprovacao do Comité Gestor e de Investimentos,
nos termos do Capitulo VII deste Regulamento.

CAPITULO lIl. COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Secéo Ill.A. Cotas

Artigo 13°.

O Fundo possuira 2 (duas) classes de Cotas, A e B, as quais corresponderdo a fragcdes
ideais de seu Patrimbnio Liquido, e terdo a forma nominativa, conferindo a seus
respectivos titulares direitos e deveres patrimoniais e econdmicos idénticos entre os
titulares de mesma classe de Cotas, podendo cada classe de Cotas fazer jus a direitos
econdmicos distintos quanto as amortizacées de Cotas, de maneira que, nos termos
deste Regulamento, as Cotas Classe A nao poderéo ser amortizadas, e as Cotas Classe
B poderéo ser amortizadas de tempos em tempos mediante aprovacdo pela Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do
valor do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas em circulagdo do Fundo ao
final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Sequndo — As Cotas classe A ("Cotas Classe A”) e as Cotas classe B ("Cotas
Classe B”) nao terdo parametro de rentabilidade pré-determinado e terdo suas
respectivas caracteristicas estabelecidas neste Regulamento.
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Artigo 14°. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Artigo 15°. As Cotas serdo registradas para distribuicdo e negociacdo no sistema operacionalizado
pela B3, observado que, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais apés 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva subscricdo ou aquisi¢cdo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro — As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas somente entre
Investidores Profissionais e nos termos da Instrugcdo CVM n° 476.

Paragrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
ser estrangeiros e igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, nos
termos do Artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30, bem como deverdo aderir aos termos e
condi¢es do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador e, se for o caso,
a B3, dos documentos por este(s) exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Cabera ao intermediario, no caso de operac¢des de aquisicdo de
Cotas no sistema operacionalizado pela B3, assegurar a condicdo de Investidor
Profissional do adquirente de Cotas.

Paragrafo Quarto - Caso um Cotista venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros
Cotistas sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovagédo, pelo
Administrador, no caso de negocia¢cfes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de
negociacdes de Cotas em mercado de balcdo organizado, de que o novo Cotista se
gualifica para ser investidor do Fundo, nos termos deste Regulamento ou viole ou haja
indicio de violacdo as regras previstas nas politicas e manuais de compliance e
prevencgdo a lavagem de dinheiro, tal operacao sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

Artigo 16°. E vedado ao Administrador e/ou ao Gestor subscrever e integralizar Cotas do Fundo.
Secéo Ill.B. Emisséo e Colocacao de Cotas

Artigo 17°. O Fundo promovera a emissao e oferta inicial de 600.000 (seiscentas mil) Cotas, sendo
300.000 (trezentas mil) Cotas Classe A e 300.000 (trezentas mil) Cotas Classe B, com
valor unitario de emissédo de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de até
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Primeira Emisséo”), que sera
realizada pelo Administrador com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476.

Paragrafo Primeiro — O Preco de Emissao das Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo apdés a Primeira Emissdo de Cotas constar4 do respectivo Suplemento e
correspondera ao valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & data da
deliberacdo, pela Assembleia Geral de Cotistas, da respectiva emissédo de Cotas,
calculado mediante a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e
em circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & data da deliberac&o
de emisséo de tais Cotas.

Paragrafo Segundo — Novas emissodes e distribuicdes de Cotas do Fundo dependerao
de (i) prévia deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento e da Assembleia Geral de
Cotistas, observadas as restricdes contidas na Instrugcdo CVM n° 476, tal como o prazo
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de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento de cada Oferta Restrita, exceto
se a distribuicdo publica de novas Cotas for submetida a registro na CVM nos termos
da regulamentacao aplicavel, conforme disposto no artigo 9° da Instrucdo CVM n° 476,
e (ii) registro ou dispensa de requisitos, conforme o caso, da oferta publica de
distribuicdo das Cotas na CVM.

Paragrafo Terceiro - Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na proporcdo da respectiva participacdo de cada Cotista no
Patrim6nio Liquido do Fundo.

Paragrafo Quarto - Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia referido
no item acima deverd ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias contados da data
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a nova emisséo. O exercicio do
direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da
ata de Assembleia Geral de Cotistas, na hip6tese dos Cotistas presentes a Assembleia
Geral de Caotistas, e/ou de documento a ser encaminhado pelo Administrador para este
fim.

Paragrafo Quinto - As informacg6es relativas a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar
a nova emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmagédo do exercicio do
direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da Assembleia
Geral de Cotistas na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador enviara
tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto — Nos termos da Instrucdo CVM n° 476, as Cotas do Fundo poderéo
ser subscritas por um méximo de 50 (cinquenta) investidores.

Artigo 18°. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao
de Cotas, e serdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega
de ativos, em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste artigo seréo
canceladas pelo Administrador.

Pardgrafo Primeiro — O Fundo n&o estabelece patriménio minimo inicial para
funcionamento, podendo iniciar suas atividades e realizar investimentos nas
Companhias Alvo mediante a subscricdo de qualquer nimero de Cotas.

Paragrafo Sequndo — Ao ingressar no Fundo, seja ho a&mbito da Primeira Emisséo ou
de quaisquer novas emissoes e distribuicdes de Cotas do Fundo deliberadas nos termos
do Paragrafo Terceiro do Artigo 17 e deste Regulamento, cada Cotista ou novo
investidor deverd celebrar um Compromisso de Investimento, do qual devera constar a
guantidade de Cotas a serem subscritas e o valor total do investimento que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme aprovacdo do Comité Gestor
e de Investimento e da Assembleia Geral de Cotistas, na forma deste Regulamento e
do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na legislacdo e regulamentacédo aplicaveis.
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Paragrafo Terceiro — Na hipétese de transferéncia de Cotas no mercado secundario,
bem como de qualquer cessdo de Cotas do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento, o investidor que adquirir as respectivas Cotas devera assumir,
proporcionalmente ao nimero de Cotas adquiridas, todas as obrigacBes do respectivo
Cotista alienante, conforme definidas no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento, até seu integral cumprimento. As Cotas do Fundo deverdo ser
integralizadas pelos investidores nos termos das Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, consoante os termos e condi¢cbes definidos pelo Comité
Gestor e de Investimento e aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas, bem como as
disposicdes estabelecidas nos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Quarto — Nao havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo Quinto — Nao sera estabelecido um valor minimo de subscri¢éo de Cotas para
gue um determinado investidor seja aceito como Cotista do Fundo, a menos que de
outra forma estabelecido pela Assembleia Geral de Cotistas no &mbito da aprovacao de
novas emissdes de Cotas.

Secdo IlI.C. Integralizacéo

Artigo 19°. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser
aportados ao Fundo pelos Cotistas, em moeda corrente nacional e/ou mediante a
entrega de ativos, em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo Administrador, na medida em gue tais valores sejam necessarios para
() a realizacao de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento,
ou (ii) o pagamento dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso de
Investimento e observada a orientacdo do Comité Gestor e de Investimento e da
Assembleia Geral de Cotistas, devera requerer aos Cotistas que realizem a
integralizac&o das Cotas dentro de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento de
notificacdo enviada pelo Administrador (“Notificacdo de Integralizacdo”), em razéo da:

@) realizacdo de investimentos pelo Fundo; ou

(b) necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo ou dos Encargos do
Fundo, em todos os casos, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e
do Compromisso de Investimento. Neste caso, o Administrador devera enviar
uma fatura aos Cotistas contendo todas as despesas do Fundo de forma
detalhada.

Paragrafo Sequndo — A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Cotista
serd obrigado a cumprir as condi¢cdes previstas neste Regulamento, no préprio
Compromisso de Investimento e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na
hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacBes e estando sujeito as penalidades
previstas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — A Notifica¢do de Integralizagdo mencionada no Paragrafo Primeiro
deste Artigo devera ser realizada por meio de correio eletrénico enviado ao Cotista, no
gual constara o montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que
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0 aporte deve ser recebido e as instrucfes para transferéncia dos aportes requeridos
para o Fundo.

Paragrafo Quarto — O Cotista que ndo realizar o pagamento nas condicdes previstas
neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado conforme
dispuser o Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto — As penalidades previstas no Paragrafo Quarto ndo serdo impostas
ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitacdes
ou vedacgles impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis,
inclusive nos casos em que a imposicdo de tais limitacbes ou vedacbes sejam
ocasionadas por atos de outros Cotistas, devendo tais limitacdes ou vedacdes ser
informadas ao Administrador.

Paragrafo Sexto — Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no Compromisso de
Investimento, as amortizacfes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacéo dos
débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo Sétimo — O Administrador notificard4 o Cotista Inadimplente informando a este
a respeito da suspensao de seus direitos de Cotista, tanto politicos quanto econdmicos,
com relagéo as Cotas ja integralizadas por tal Cotista Inadimplente e proporcionalmente
as respectivas obrigacdes de integralizar Cotas inadimplidas, os quais perdurardo
suspensos até que o Cotista Inadimplente cumpra sua obrigagdo mencionada no caput
ou que o Fundo tenha utilizado recursos de amortizagbes para compensar os débitos
existentes.

Paragrafo Oitavo — Podera o Administrador, segundo orientacdo, por escrito, do Comité
Gestor e de Investimento, promover contra o Cotista Inadimplente a cobranca
extrajudicial das importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal
finalidade, constituindo o Compromisso de Investimento e 0 requerimento mencionado
no Paragrafo Primeiro deste Artigo titulo executivo extrajudicial nos termos da Lei n®
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (Codigo de Processo Civil).

Paragrafo Nono — Por ocasido de qualquer subscricdo de Cotas do Fundo, o Cotista
deverd (i) assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, o qual sera autenticado pelo
Administrador, do qual deverdo constar (a) o0 nome e a qualificacdo do Cotista, (b) o
namero de Cotas subscritas, e (c) o preco de subscri¢do, o valor total a ser integralizado
pelo subscritor e o respectivo prazo; (i) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento
e do respectivo Compromisso de Investimento; e (iii) receber exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo,
sua condicao de Investidor Profissional e atestar que esta ciente (x) das disposicdes
contidas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, (y) de que a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e (z) de que as Cotas estdo sujeitas as
restricdes de negociacao previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Décimo — A integraliza¢do das Cotas do Fundo deverd ser realizada por meio
de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito
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(DOC) de conta do Cotista, para depdsito na Conta do Fundo, ou, ainda, por meio de
sistema operacionalizado pela B3.

Paragrafo Décimo Primeiro — No ato de cada integralizacdo de Cotas, o subscritor
devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacéo, que
sera devidamente autenticado pelo Administrador ou emitido pela B3, conforme o caso.

Paragrafo Décimo_Segundo - Na hip6tese de integralizacdo de Cotas mediante a
entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados pelo respectivo valor de mercado.

Paragrafo Décimo Terceiro - O Administrador podera propor o cancelamento das Cotas
eventualmente subscritas e ndo integralizadas, caso n&o haja oportunidade de
investimento previamente identificada para o Fundo, e desde que a totalidade dos
Cotistas aprovem tal cancelamento em Assembleia Geral de Cotistas convocada para
tal fim.

CAPITULO IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Secdao IV.A. Politica de Investimento

Artigo 20°. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a melhor
remuneracgao possivel de suas Cotas, preponderantemente mediante o direcionamento
de seus investimentos para a aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias
Investidas, participando do processo decisorio de cada uma dessas Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestado, observadas as orientacdes do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada
pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, bem como pelo Comité Gestor e de
Investimento:

l. No minimo, 90% (noventa por cento) do Patrim6nio Liquido do Fundo devera
estar representado por agcles, debéntures, bénus de subscricdo, ou outros
titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n°® 6.385/76, e que
sejam conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias
Investidas (“Valores Mobiliarios”);

Il. No maximo, 10% (dez por cento) do valor do Patriménio Liquido do Fundo
devera ser aplicado exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional e/ou Banco Central do Brasil, bem como quaisquer outros titulos
publicos federais, e cotas de fundos de investimento que invistam
preponderantemente em titulos de emiss@o do Tesouro Nacional e/ou Banco
Central do Brasil, bem como quaisquer outros titulos publicos federais (“Ativos
Financeiros”).

Paragrafo Segundo — Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo da
adequacdo e manutencdo dos percentuais de concentracdo da carteira do Fundo
estabelecidos no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no inciso |
do Paragrafo Primeiro deste Artigo (i) ndo é aplicavel nas hipéteses previstas no Artigo

17



11, Parégrafo 2° da Instrucdo CVM n° 578; e (ii) sera calculado levando-se em
consideracdo o Paragrafo 4° de tal Artigo 11.

Paragrafo Quarto — Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada
de Capital deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios até o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas
por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital.

Paragrafo Quinto — Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo Quarto acima, o Administrador devera,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos
(i) reenquadrar a carteira aos limites de concentracdo estabelecidos no Paragrafo
Primeiro acima; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem os referidos limites de
concentracdo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem
gualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

Paragrafo Sexto - Até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizagéo de Cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, pelo Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas, observadas as orientagdes do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Sétimo - Durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo,
de rendimentos e outras remuneracgdes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios e nos Ativos Financeiros e a data de distribuicéo de tais rendimentos
e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo (exceto no
gue se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos Cotistas), e/ou ao Administrador, a titulo de
pagamento de Taxa de Administracao, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em
Ativos Financeiros e/ou mantidos em depdsito bancéario a vista, em moeda corrente
nacional, pelo Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo_Oitavo — Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em
beneficio do Fundo por conta de seus investimentos em Valores Mobiliarios poderéo ser
pagos diretamente aos Cotistas, mediante decisdo do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Nono - Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos Cotistas, conforme
previsto no Paragrafo Oitavo acima, 0s juros sobre capital préprio, bonificacbes e
quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo,
por conta de seus investimentos em Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros, serao
incorporados ao Patrimdnio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou, ainda, de
despesas e Encargos do Fundo.

Paragrafo Décimo — O Administrador mantera parcela correspondente a até 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, desde
gue tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de Encargos do Fundo,
nos termos da regulamentacao aplicavel e deste Regulamento.

Paragrafo Décimo Primeiro — O Fundo podera ter participacao de até 100% (cem por
cento) do capital de uma mesma Companhia Investida, e podera concentrar até 100%
(cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de emissédo de uma
mesma Companhia Investida.
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Paragrafo Décimo Segundo — E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com
derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecao patrimonial, observada orientagdo do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Décimo Terceiro — Os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios e em
Ativos Financeiros serdo realizados a critério do Gestor, em observancia aos termos e
condi¢cBes estabelecidos neste Regulamento e as orientagdes do Comité Gestor e de
Investimento, podendo ser realizados por meio de negociacbes privadas e/ou
negociacdes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcéo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Paragrafo Décimo Quarto — As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo
deveréo, ainda, atender aos seguintes requisitos:

l. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracao;

M. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;

V. adesao a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. obrigar-se, perante o Fundo, na hipotese de obtencdo de registro de
companhia aberta categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de pratica de governanga corporativa previstos
Nos incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Quinto — Caber4d ao Gestor a verificagdo da adequacdo e
manutencdo, durante o periodo de duracdo do investimento, pelas Companhias
Investidas, dos requisitos estipulados neste Regulamento.

Paragrafo Décimo Sexto — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de companhias nas
guais participem, direta ou indiretamente:

l. 0 Administrador, o Gestor, os membros do Comité Gestor e de Investimento
ou dos conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
de operacdo de emissao ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacéo,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal de
Companhia Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Décimo Sétimo — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do Paragrafo Décimo Sexto acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso.

Paragrafo Décimo Oitavo — Nao obstante a diligéncia do Gestor na implantacdo da
politica de investimentos descrita neste Capitulo 1V, os investimentos do Fundo, por sua
prépria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de
negocios das Companhias Investidas, além de aspectos ambientais, técnicos e de
licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador ou o Gestor, em hipétese
alguma, ser responsabilizado por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas ou a
carteira do Fundo, exceto quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo da lei,
das normas editadas pela CVM elou deste Regulamento, reconhecida em decisao
judicial ou administrativa transitada em julgado.

Paragrafo Décimo Nono - Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos
termos da regulamentacdo especifica, o prazo méaximo referido no Paragrafo Quarto
acima sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Vigésimo - O disposto no Paragrafo Décimo Sétimo acima ndo se aplica
guando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

l. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa
e liquidez do Fundo; e

Il. como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Paragrafo Vigésimo Primeiro — Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentracdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negocios
desenvolvidos pelas Companhias Investidas em que serdo realizados 0s investimentos.
Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo
apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas
existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir
aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por
sua propria conta 0s riscos envolvidos nas aplicagbes, conforme descritos abaixo de

forma ndo exaustiva:

| - Risco Operacional das Companhias Investidas — Em virtude da participagdo nas
Companhias Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Companhias
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Investidas sdo também riscos operacionais do Fundo, visto que o desempenho do
Fundo decorre do desempenho das Companhias Investidas. Os investimentos do Fundo
séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios
de emissao das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no
processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias
Investidas ou (c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto,
os Cotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das
Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas.

Il - Risco Legal — A performance das Companhias Investidas pode ser afetada em virtude
de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em gue atuem, bem como por
demandas judiciais em que as Companhias Investidas figurem como ré, em razao de
danos ambientais, indenizagbes por desapropriacbes e prejuizos causados a
propriedades particulares.

Il - Risco de Concentracédo — Refere-se ao risco do Fundo aplicar 100% (cem por cento)
do Patrimdnio Liquido em Valores Mobiliarios de uma mesma Companhia Investida.
Quanto maior a concentracao das aplicagbes do Fundo em uma Unica Companhia
Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de tal Companhia
Investida.

IV - Risco de Liguidez — Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem, pelas
caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com
reflexos na formacéo de preco desses ativos. Em virtude de tais riscos, o Administrador
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢ées ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Administrador a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagfes e resgates aos
Cotistas, nos termos deste Regulamento. Ainda, tendo em vista que o Fundo €
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar
o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas
neste Regulamento.

V - Risco de Mercado — consiste no risco de flutuagées nos precos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da Carteira, 0os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas
oscilacdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas. A variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos
Financeiros descritos no Artigo 20, Paragrafo Primeiro, Il, acima, bem como condi¢cfes
econdmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio
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e de juros e os precos dos papéis podem gerar impacto negativo na rentabilidade da
carteira do Fundo.

VI - Risco de Crédito — consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacées do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducédo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacbes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes
no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal,
das instituicbes ou das empresas emitentes, sendo possivel o ndo recebimento dos
juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros, podendo gerar impacto negativo
na rentabilidade da carteira do Fundo.

VIl - Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida — O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, s6é admite o resgate de suas
Cotas ao término do Prazo de Duragdo do Fundo. A distribuicdo de resultados e a
amortizacdo de Cotas seréo realizadas em conformidade com as regras previstas no
Capitulo V deste Regulamento, observadas as distingdes de direitos econdmicos e
patrimoniais das Cotas Classe A e Cotas Classe B estabelecidas neste Regulamento.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, os termos e condi¢Bes previstos no Artigo 13 deste Regulamento e as demais
disposicdes dos Compromissos de Investimento e. do presente Regulamento. Tendo
em vista que as Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 476, e somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Profissionais e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricao.
Além disso, o0 mercado secundario para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa
liquidez e, portanto, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas
pelo preco e no momento desejados.

VIl - Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios — Apesar de
a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de
emisséo das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas
a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

IX - Ndo Realizacdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias Investidas
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo h& garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
guantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o
gue pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo de tais
investimentos.

X - Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A verificacdo de rentabilidade passada
em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no préprio Fundo
nao representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos
recursos do Fundo em Companhias Investidas que apresentam riscos relacionados a
capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite que

22



seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais,
as aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do
Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Caotistas.

Xl - Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos — O Fundo esta sujeito aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas
politicas econdémica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacédo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os nego6cios do Fundo. Além disso,
0 Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderao
realizar alteragbes na regulamentacdo dos setores de atuacdo das Companhias
Investidas ou nos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.

XIl — Risco Relacionado a Derivativos - consiste no risco de distor¢do de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgfes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes detidas a vista, existe o risco da
posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

X1l — Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros
da Carteira - Este Regulamento estabelece situacfes em que as Cotas poderdo ser
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios
ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros
eventualmente recebidos do Fundo.

XIV — Riscos Relacionados a Amortizacdo - os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas
aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

XV — Risco de Patrimbnio Negativo - as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao
estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

XVI — Outros Riscos - o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,

23



mudancas impostas aos ativos integrantes da Carteira, altera¢do na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos.

Paragrafo Vigésimo — Para fins do disposto no Artigo 13, Il, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, fica estabelecido que os Cotistas, atuando diretamente, o
Administrador e o Gestor, cada qual atuando diretamente e/ou por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, poderao
investir em uma Companhia Investida, desde que tal Companhia Investida ndo pertenca
ao mesmo grupo de controle dos Cotistas e do Administrador.

Secdo IV.B. Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 21°. O Fundo tera um periodo de investimentos em Valores Mobiliarios, que se iniciara na
data da primeira integralizacdo das Cotas e se estendera por até 10 (dez) anos, sendo
qgue tal periodo pode ser estendido mediante aprovagdo em Assembleia Geral de
Cotistas (“Periodo de Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, o Fundo
realizard investimentos em Companhias Alvo e Outros Ativos, mediante decisdo do
Gestor e observada a orientagdo do Comité Gestor e de Investimentos.

Paragrafo Primeiro — Os recursos a serem utilizados pelo Fundo para a realizacdo dos
investimentos de que trata o caput deste Artigo serdo aportados pelos Cotistas,
mediante subscri¢éo e integralizacdo das Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo — Os investimentos em Companhias Alvo poderéo ser realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre objetivando os melhores
interesses do Fundo, nos casos de: (i) investimentos relativos a obrigacdes assumidas
pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos pelo Comité Gestor e de
Investimento necessarios em Companhias Alvo e/ou em suas subsidiarias para
pagamento de despesas.

Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o Gestor
interrompera todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo e dara inicio
a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises,
estratégias de desinvestimento e orientagdes do Comité Gestor e de Investimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas 0 melhor
retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidagdo do Fundo
(“Periodo de Desinvestimento”). N&o obstante o previsto neste Paragrafo, os
investimentos do Fundo poderéo ser liqguidados a qualquer tempo, inclusive durante o
Periodo de Investimento, por orientacdo do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Quarto — A Assembleia Geral de Cotistas, por recomendacdo do Comité
Gestor e de Investimento, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Periodo de
Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Quinto — Em caso de prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante
aprovacao do Comité Gestor e de Investimento, o Administrador poderd, caso as Cotas
ainda ndo tenham sido totalmente integralizadas, realizar Chamadas de Capital para
pagamento ou constituicdo de reservas para pagamento de despesas e obrigacdes do
Fundo aprovadas pelo Comité Gestor e de Investimento.
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Paragrafo Sexto — Nao obstante qualquer decisdo do Comité Gestor e de Investimento,
na hipotese prevista no Paragrafo Quinto, o Administrador ndo podera exigir dos
Cotistas quaisquer valores que excedam o0s constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento, exceto na hipotese de necessidade de pagamento de
despesas e encargos do Fundo, na qual o Administrador podera notificar os Cotistas
para aporte de recursos adicionais.

CAPITULO V. DISTRIBUIGCAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGCOES

Artigo 22°. Na liquidacdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal liquidagdo podera
ser destinado a amortizagéo de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

l. em caso de desinvestimento, o Administrador podera amortizar as Cotas no valor
total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para seu
reinvestimento, conforme deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento, na
forma do Capitulo VII deste Regulamento;

Il. o Administrador poderé reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacéo
de Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo para fazer frente aos
Encargos do Fundo; e

M. dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas
referidas Companhias Investidas, poderdao igualmente ser destinados a
amortizacdo de Cotas, observando-se que tais dividendos ou juros sobre o
capital préprio poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador,
para pagamento de Encargos do Fundo, mediante autorizacdo do Comité Gestor
e de Investimento ou repassados diretamente aos Cotistas, na forma do item IV
abaixo.

Paragrafo Primeiro - Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera
proceder a novas Chamadas de Capital, até o limite dos Compromissos de Investimento,
ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienacao, total ou parcial, de
um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer
outros rendimentos oriundos de tais investimentos, na forma dos itens Il e lll acima.

Paragrafo Seqgundo - As Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo durante o
prazo de duracdo do Fundo, conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e
observados os termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Para fins de amortizagdo de Cotas, serd considerado o valor da
Cota do Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimoénio Liquido pelo numero de Cotas
emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Paragrafo Quarto - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao
de Cotas aos Cotistas cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no
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primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em vigor no Dia Util anterior ao do
pagamento.

Paragrafo Quinto - Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em
moeda corrente nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (i) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento,
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Sexto — Sem prejuizo das demais disposices deste Capitulo V, ao final do
prazo de duragédo do Fundo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, em caso de
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, todas as Cotas deverdo ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das
Cotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o Administrador podera, mediante
deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento, devidamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas, (i) amortizar Cotas com ativos do Fundo ou (ii) prorrogar
o Prazo de Duragéo do Fundo.

Paragrafo _Sétimo — Na hipotese de o Comité Gestor e de Investimento e/ou a
Assembleia Geral de Cotistas referida no Paragrafo Sexto acima deliberar pela nao
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros para fins de
amortizacdo total das Cotas ainda em circulagdo, tais Valores Mobilirios e Ativos
Financeiros seréo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo
de Cotas detida por cada Cotista sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época,
sendo que, apd6s a constituicdo do referido condominio, o Administrador estara
desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes. Nessa
hipétese, serdo, ainda, observados os seguintes procedimentos:

l. o Administrador devera notificar os Cotistas na forma estabelecida neste
Regulamento, para que os Cotistas elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323
do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas ap0s a constituicdo do
condominio; e

Il. caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio no
prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificagdo de que trata
o inciso (i) acima, essa funcdo serd exercida pelo Cotista que detenha a maioria
das Cotas em circulacéo.

Paragrafo Oitavo — Para os fins do Paragrafo Sétimo acima, na hiptese de amortiza¢éo
de Cotas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, referida amortizacao de Cotas serd realizada fora do @mbito da B3.
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CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Secédo VI.A. Competéncia

Artigo 23°. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria, e de outras matérias
previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

deliberar sobre as demonstragBes contdbeis do Fundo, apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até

180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;
deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso, e escolha de seus respectivos substitutos;

deliberar sobre 0 aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de Administragao,
inclusive no que diz respeito a participa¢ao nos resultados do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de Duragdo do
Fundo;

deliberar sobre a alteracao do quérum de instalagéo e do quérum de deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do
Comité Gestor e de Investimento, ou de outros comités/conselhos criados pelo
Fundo;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por Cotistas,
observado o disposto nos incisos VI e VII do Artigo 8° deste Regulamento;

deliberar sobre Encargos do Fundo n&o previstos neste Regulamento ou o0 seu
respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no
Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo da classificacio do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA;

deliberar sobre a prestacdo de fian¢a, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

deliberar sobre a realizacéo pelo Fundo de operacdes de que tratam o Artigo 19,
Paragrafo Décimo Sexto, e Artigo 4°, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento;

deliberar sobre a eleicdo e, conforme o caso, a destituicAo dos membros do
Comité Gestor e de Investimento;

deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo
de que trata o artigo 20, 8§ 7°da Instrugdo CVM n° 578;
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XV. deliberar sobre a escolha do Agente de Reavaliacdo, feita dentre 3 (trés)
empresas de renome conforme indicadas pelo Administrador, nos termos do
Artigo 37, Paragrafo Terceiro deste Regulamento;

XVI. deliberar sobre mudancas na natureza juridica do Fundo, conforme existente
nesta data;

XVII. deliberar sobre a emisséo ou criacao de diferentes classes ou séries de Cotas,
ou alteracdo das caracteristicas, preferéncias ou vantagens atribuidas a
guaisquer Cotas, existentes ou a serem emitidas pelo Fundo;

XVIII. aprovar qualquer amortizacdo, cancelamento e/ou resgate de quaisquer Cotas
do Fundo, conforme aplicavel;

XIX. deliberar sobre a fusdo, incorporacéo, cisdo ou transformacdo do Fundo, ou
gualquer forma de reorganiza¢ao envolvendo o Fundo;

XX.  aprovar o pedido de insolvéncia do Fundo; e

XXI. aprovar a liquidacédo ou outra forma de dissolugdo do Fundo antes do término do
seu Prazo de Duracgéao.

Paragrafo_Unico — Este Regulamento podera ser alterado (i) pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos
Cotistas, exclusivamente se tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a
expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos
Cotistas, (ii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone, e (iii) envolver reducdo da Taxa de
Administracao.

Secéo VI.B. Convocacgéo

Artigo 24°. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa prépria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta ou correio eletronico,
e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser
feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacéo.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca da
totalidade dos Cotistas. N&o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacao, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser novamente convocada, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, podendo, alternativamente, ser realizada
consulta formal, observado o procedimento previsto no Artigo 29 deste Regulamento.
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Artigo 25°.

Artigo 26°.

Artigo 27°.

Artigo 28°.

Paragrafo Quarto — Independentemente de convocacédo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto — A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as
demonstragfes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o0 envio aos
Cotistas das demonstracbes contabeis relativas ao exercicio findo, observados os
prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n° 578.

Paragrafo Sexto - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, conforme disposto no caput deste Artigo, deve:

l. ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar
em contrario; e

Il. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Paragrafo Sétimo - O Administrador do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as
informacBes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do Fundo inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico — Tém qualidade para comparecer & Assembleia Geral de Cotistas 0s
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita sera
atribuido o direito a 1 (um) voto, ndo havendo qualquer distingdo em relacdo aos direitos
de voto dos Cotistas das diferentes classes de Cotas.

Todas as deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
totalidade das Cotas subscritas do Fundo, excluindo-se os votos de Cotistas que tenham
conflito de interesse ou ndo possam participar do voto, de acordo com este Regulamento
ou as regulamentacdes apliciveis, observado também o disposto nos Paragrafos
abaixo.

Paragrafo_Unico — Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro - N&do podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e
nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:
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Artigo 29°.

Artigo 30°.

Artigo 31°.

l. seu Administrador ou seu Gestor;
1. as Partes Relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor;

1. empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor;

V. os prestadores de servigos do Fundo e suas Partes Relacionadas;
V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
VI. o Caotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de

sua propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do Fundo.

Paragrafo Sequndo - N&o se aplica a vedacao prevista neste artigo quando:

l. 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Primeiro; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a Assembleia em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro - O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
Paragrafo Primeiro, incisos V e VI, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador
e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéao.

Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Primeiro — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15
(quinze) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo serd considerada como
desaprovacao pelo Cotista a consulta formulada.

Paragrafo Segundo — Ser4 admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por
meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboragéo e assinatura de ata da Assembleia Geral de Cotistas, com descricdo dos
assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe de Assembleia Geral de Cotistas
por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor
assinatura, via e-mail, a ata elaborada no final.

Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas deverdo assinar a respectiva ata,
desde que seja consistente com as atividades conduzidas pelo Fundo. Os Cotistas que
participarem da Assembleia Geral de Cotistas, por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia, deverdo enviar ao Administrador a ata devidamente assinada por
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correio eletrbnico, se assinada eletronicamente, ou por correio comum ou servico de
entrega, se fisicamente assinada, caso em que devera ser enviada de antemao uma
cOpia por correio eletrénico ao Administrador.

CAPITULO VII. COMITE GESTOR E DE INVESTIMENTO

Artigo 32°. O Comité Gestor e de Investimento do Fundo sera composto por até 5 (cinco) membros,
eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Somente podera ser eleito para o Comité Gestor e de Investimento,
independentemente de quem venha a indici-lo, o profissional, pessoa fisica, que,
conforme declaracao sua, preencher os seguintes requisitos:

(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
Pais ou no exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser
especialista setorial com notdrio saber no(s) setor(s) de atuagdo das Companhias Alvo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagéo das reunifes do
Comité Gestor e de Investimento;

(iv) ter reputacao ilibada;

(V) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos | a IV deste Paragrafo Primeiro; e

(vi) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacao de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se
abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas deverao indicar em conjunto, reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, até 5 (cinco) membros para o Comité Gestor e de Investimento,
observado que (i) os Cotistas detentores de Cotas Classe A terdo o direito de indicar até
3 (trés) membros, devendo um deles ser necessariamente selecionado a partir de uma
lista triplice de membros independentes apresentada por escrito pelos Cotistas
detentores de Cotas Classe B; e (ii) os Cotistas detentores de Cotas Classe B terdo o
direito de indicar até 2 (dois) membros.

Paragrafo_Terceiro — O prazo de mandato dos membros do Comité Gestor e de
Investimento é de 2 (dois) anos, sendo reeleitos automaticamente e sucessivamente por
igual periodo, a ndo ser que diversamente deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Na hipotese de vacancia de cargo do Comité Gestor e de
Investimento, por morte, interdigdo, rentncia ou qualquer outra razdo, o Cotista que 0
tiver indicado podera indicar seu substituto, no prazo de 10 (dez) dias contados da data
em que o cargo ficou vago, observado o disposto em eventual acordo de cotistas que
venha a ser celebrado entre os Cotistas. O novo membro completard o mandato do
membro substituido. Até a realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, o
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Artigo 33°.

Artigo 34°.

Comité Gestor e de Investimento poderd deliberar, temporariamente, com um ndmero
de membros inferior ao previsto no caput deste Artigo.

Paragrafo Quinto - Os membros do Comité Gestor e de Investimento devem observar
0s deveres e as vedacdes previstas na regulamentacao especifica sobre o exercicio
profissional de administrador de carteiras.

Paragrafo Sexto - Os membros do Comité Gestor e de Investimento devem informar ao
Administrador e ao Gestor, e estes aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

Os membros do Comité Gestor e de Investimento nado terdo direito a nenhuma
remuneragdo por ocasido de sua nomeagdo ou por sua presen¢a nas reunides do
Comité Gestor e de Investimento.

E de competéncia exclusiva do Comité Gestor e de Investimento:

l. Identificar, deliberar e submeter ao Gestor as propostas dos investimentos e
desinvestimentos em Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros a serem
realizados pelo Fundo;

1. deliberar sobre as amortizacbes de Cotas do Fundo, inclusive sobre os
montantes a serem amortizados e os valores a serem retidos pelo Administrador
para fazer frente aos Encargos do Fundo, na forma do Artigo 22 deste
Regulamento, bem como o reinvestimento de recursos obtidos pelo Fundo;

M. submeter a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovacao, proposta de
alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo, na forma do Artigo 3° deste
Regulamento;

V. orientar o Gestor sobre as questfes relevantes de interesse do Fundo, inclusive
aumento de participagdo nas Companhias Investidas e a adogdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

V. solicitar e aprovar as Chamadas de Capital, observado o disposto neste
Regulamento;

VI. indicar as pessoas que deverdo representar o Administrador nas assembleias
gerais e especiais das Companhias Investidas, na forma do Paragrafo Primeiro
do Artigo 6° deste Regulamento;

VII.  orientar o Gestor e/ou o Administrador, conforme aplicavel, e aprovar o voto a
ser proferido nas assembleias gerais de acionistas ou reunides de sécios das
Companhias Investidas, bem como o voto a ser proferido pelos conselheiros ou
diretores indicados pelo Fundo nas reuniées do conselho de administracdo ou
de diretoria das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo,
respectivamente, conforme aplicavel;

VIIl.  deliberar sobre a contratacdo, pelo Fundo, dos servicos de auditoria
independente das demonstragdes financeiras do Fundo, bem como dos demais
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XI.

XIl.

XIll.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

prestadores de servicos para conducdo das atividades do Fundo, inclusive a
substituicdo destes;

aprovar previamente quaisquer despesas de propaganda do Fundo a serem
incorridas pelo Administrador;

orientar o Gestor sobre a celebracdo de acordos de acionistas e demais
contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo;

autorizar quaisquer pagamentos ou movimentacdes financeiras pelo
Administrador, em nome do Fundo, em valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil
reais);

propor, sujeito & aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, alteracdes no
Regulamento;

propor, sujeito & aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a emissédo e
distribuicdo de novas Cotas do Fundo;

acompanhar as atividades do Administrador no cumprimento de suas obrigacdes
referentes ao Fundo;

aprovar investimentos a serem realizados pelo Fundo (a) com valores superiores
a, em qualquer periodo de 12 (doze) meses, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou (b) fora do curso normal dos negécios;

aprovar a admisséo de terceiros como acionistas, sGcios ou cotistas, conforme
aplicavel, do Fundo ou das Companhias Investidas;

aprovar proposta de constituicdo de qualquer sociedade, joint venture (societaria
ou contratual), consorcio, parceria ou associacdo com terceiros, bem como
aquisicdo, subscricdo ou alienacdo, no todo ou em parte, de participagdo no
capital ou investimento em qualquer pessoa pelo Fundo ou qualquer das
Companhias Investidas;

aprovar o pedido de faléncia, pedido de recuperacéo judicial, homologacéo de
plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de efeito
semelhante, ou a liquidac&o de qualquer das Companhias Investidas;

aprovar a celebracdo (ou quaisquer alteracdes aos existentes) de contratos,
negdécios ou qualquer outra transacéao entre, de um lado, o Fundo ou qualquer
das Companhias Investidas, e, de outro lado, suas respectivas afiliadas ou
outras partes relacionadas;

aprovar o empréstimo nas modalidades permitidas pela CVM, a constituicdo de
usufruto, cessao, transferéncia ou oneragéo de ativos pelo Fundo, (a) cujo valor
supere R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em uma ou mais transacdes
relacionadas, durante qualquer periodo de 12 (doze) meses, ou (b) realizada fora
do curso normal dos negdcios;
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XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIII.

aprovar a concessao, pelo Fundo, de assuncao de obrigacdo de indenizar em
valor superior a R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais) ou fora
do curso normal dos negocios;

aprovar a pratica de quaisquer atos que exoneram terceiros de suas obrigacdes
para com o Fundo envolvendo valores que excedam R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais);

autorizar a celebracdo de contratos e/ou assuncdo de obrigacBes pelo Fundo
envolvendo valores superiores a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
gue, independentemente do valor, imponham restricées ao desenvolvimento das
atividades do Fundo e/ou das Companhias Investidas;

aprovar qualquer mudanca nos métodos e praticas contabeis do Fundo (exceto
aguelas relacionadas a requisitos legais/normas contébeis);

propor, sujeito a aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a alteracdo da
remuneragdo dos prestadores de servicos do Fundo em montante superior ao
estabelecido no respectivo orcamento anual;

aprovar ou, de outro modo, permitir a ocorréncia de dissolucdo ou liquidagado
voluntarias ou involuntarias de qualquer das Companhias Investidas;

aprovar a instauracdo de, ou acordos judiciais relativos a, qualquer litigio ou
processo relativo ao Fundo e/ou a qualguer das Companhias Investidas superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

aprovar a celebracgéo, alteracdo, rendncia, rescisdo ou a ndo aplicacéo de (ou
rentncia a qualquer direito sob) qualquer transacédo ou acordo com qualquer
acionista, funcionario de nivel gerencial, conforme aplicavel, do Fundo ou de
gualquer das Companhias Investidas (ou qualquer membro da familia de tal
pessoa até o segundo grau de consanguinidade), ou qualquer de suas afiliadas;

aprovar o envolvimento do Fundo em quaisquer negocios ou atividades de
qgualquer natureza, que nao as atividades relativas a titularidade das acfes
ordinarias que detém na Elea Holding;

aprovar qualquer ato que resulte na propriedade de mais de 39,99% (trinta e
nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) Cotas do Fundo emitidas
e em circulacéo pelos detentores das Cotas Classe B;

aprovar o exercicio de qualquer direito detido pelo Fundo, na qualidade de
acionista ou socio das Companhias Investidas ou de qualquer outra pessoa,
previstos em lei ou qualquer acordo de acionista ou acordo semelhante;

aprovar, se permitido nos termos da regulamentacdo em vigor ou de acordo com
modalidades permitidas pela CVM, a obtencdo de empréstimos ou
financiamentos, inclusive por meio da emisséo de titulos de créditos ou valores
mobiliarios, conforme aplicavel, pelo Fundo;

aprovar uma oferta puablica inicial ou listagem de qualquer das Companhias
Investidas;
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Artigo 35°.

XXXIV.aprovar qualquer acao relacionada a um Evento de Sucessao (Succession
Event), conforme definido no Acordo de Cotistas; e

XXXV. aprovar a nomeagéo de avaliadores (banco de investimentos com experiéncia
em relacdo a ativos de infraestrutura digital no Brasil), desde que aprovado pelo
Administrador.

Paragrafo Primeiro — Para os fins do disposto neste Artigo 34, os membros do Comité
Gestor e de Investimento lavrardo uma ata de toda e qualgquer reunido do Comité Gestor
e de Investimento, da qual fardo constar a pauta da reunido e o resultado das
deliberacdes nela tomadas, a qual deverd ser enviada para o Administrador.

Paragrafo Segundo — Caso, a qualquer tempo, o Comité Gestor e de Investimento nao
seja capaz de aprovar tempestivamente qualquer das matérias dispostas no Artigo 34
acima, os membros do Comité Gestor e de Investimento deverdo comunicar o
Administrador a respeito da existéncia de um impasse, e o Administrador devera
declarar por escrito tal impasse e convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, na qual
Cotistas representando a totalidade das Cotas subscritas do Fundo deverdo decidir
referido impasse concernente ao Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Terceiro - Na primeira reunido ap6s o encerramento de cada exercicio social
do Fundo, o Comité Gestor e de Investimento aprovara, observado o disposto no
Paragrafo Terceiro do Artigo 35° um plano de investimentos e o orgamento anual do
Fundo, que podera ser revisto e atualizado a exclusivo critério do Comité Gestor e de
Investimento.

O Comité Gestor e de Investimento podera se reunir a qualquer tempo, mediante
solicitagdo de quaisquer de seus membros, por solicitacdo do Administrador, sempre
gue necessario nos termos deste Regulamento ou sempre que os interesses do Fundo
assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro — As convocagdes das reunides do Comité Gestor e de Investimento
deverdo ser realizadas por qualquer de seus membros e/ou pelo Administrador, por
meio de envio de carta ou correio eletrénico, com até 15 (quinze) dias de antecedéncia,
com indicagdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta.
Independentemente de convocacgdo, serdo consideradas validamente instaladas as
reunides do Comité Gestor e de Investimento a que comparecerem todos 0s seus
membros, ou mediante concordancia prévia, por escrito, dos membros ausentes.

Paragrafo Segundo — O quérum para instalacao das reunides do Comité Gestor e de
Investimento ser4 sempre de, no minimo, 3 (trés) membros do Comité Gestor e de
Investimento e desde que presente, ainda, necessariamente, 1 (um) membro indicado
pelos detentores das Cotas Classe B, sendo que, na auséncia de um integrante, este
podera ser representado por outro membro indicado por escrito pelos detentores das
Cotas Classe B. Das reunifes serdo lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias
e as respectivas aprovacoes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do
Comité Gestor e de Investimento presentes a reunido.

Paragrafo Terceiro - Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento ou em

eventual acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha
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sido dada ciéncia ao Administrador, as decisbes do Comité Gestor e de Investimento
serdo tomadas pelos votos afirmativos de maioria dos presentes, e desde que, ainda,
com voto afirmativo de pelo menos 1 (um) dos membros indicado pelos detentores das
Cotas Classe A e 1 (um) dos membros indicado pelos detentores das Cotas Classe B.

Paragrafo Quarto — Ser4 admitida a realizacdo de reunibes do Comité Gestor e de
Investimento por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluida a
obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou eletronicamente, de ata da
reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualgquer membro participe da
pertinente reunido do Comité Gestor e de Investimento por meio algum desses meios,
sera considerado presente a reunido e seu voto valido, para todos os efeitos legais, e
incorporado a ata elaborada ao fim da reunido.

Paragrafo_Quinto — Qualquer deliberacdo a ser adotada pelo Comité Gestor e de
Investimento também podera ser tomada mediante processo de consulta, formalizado
por escrito, que substituird a respectiva reunido do Comité Gestor e de Investimento e
segundo o qual todos os membros do Comité Gestor e de Investimento poderao votar,
seja na data da correspondente reunido ou anteriormente, por meio de carta ou correio
eletrbnico ao Administrador, devendo cada voto ser assinado pelo respectivo membro
do Comité Gestor e de Investimento (“‘Consentimento”). Devera constar de cada
Consentimento a data de assinatura do voto proferido pelo respectivo membro do
Comité Gestor e de Investimento, ficando ressalvado que nenhum Consentimento sera
considerado vélido para fins da tomada de deliberac6es pelo Comité Gestor e de
Investimento a menos que tal Consentimento seja (i) emitido por todos 0os membros do
Comité Gestor e de Investimento de acordo com os termos deste Regulamento, os quais
deverdo aprovar a deliberagdo em questdo por unanimidade; e (ii) entregue ao
Administrador na forma ora estabelecida. O Administrador devera fazer com que o
secretario de cada reunido do Comité Gestor e de Investimento lavre e assine a
respectiva ata da reunido do Comité Gestor e de Investimento no idioma portugués,
disponibilizando a cada um dos membros do Comité Gestor e de Investimento uma
cbpia de tal ata, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que qualquer
deliberacéo for tomada por Consentimento nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Sexto — As reunibes serdo presididas pelo membro do Comité Gestor e de
Investimento eleito dentre os presentes, e delas serdo lavradas atas que deverdo ser
assinadas por todos os membros presentes, bem como serédo produzidas certiddes de
inteiro teor das atas que deverdo ser entregues aos presentes e encaminhada em
seguida ao Administrador.

Paragrafo Sétimo - Os membros do Comité Gestor e de Investimento e os Cotistas que
venham a participar das reunides do Comité Gestor e de Investimento como ouvintes
deverdo manter as informagdes constantes dos materiais apresentados para analise de
investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles
disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagfes, salvo: (i) com o consentimento prévio e por
escrito de todos os membros do Comité Gestor e de Investimento; ou (ii) se obrigado
por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM ou de qualquer outra autoridade
administrativa constituida com poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nestas
hipGteses, exceto se expressamente proibido pela lei aplicavel ou pela ordem aplicavel,
o respectivo membro do Comité Gestor e de Investimento e/ou o respectivo Cotista,
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conforme o caso, empregardo esforcos razoaveis para informar o Administrador de tal
ordem. Essa obrigacao vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos ap6s a liquidac¢do do Fundo,
salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes
dos investimentos feitos pelo Fundo, desde que tais prazos sejam comunicados por
escrito aos membros do Comité Gestor e de Investimento e aos Cotistas que
participarem das reunifes do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Oitavo - Nos casos em gue quaisquer dos membros do Comité Gestor e de
Investimento tome conhecimento de qualquer situagéo ou potencial situacéo de conflito
de interesse com o Fundo: (i) o referido membro deve abster-se de participar de
guaisquer discussdes que envolvam matérias nas quais tenha conflito; e (ii) o membro
em questdo deverd informar por escrito aos demais membros e o Administrador, que
deveréd informar aos Cotistas, sobre sua situagéo ou potencial situagéo de conflito de
interesse e a extensao do conflito, observados os deveres de sigilo aplicaveis.

CAPITULO VIII. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 36°. Constituem encargos do Fundo (“Encargos do Fundo”):

l. a Taxa de Administracéo;

Il. emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operacdes do
Fundo;

M. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

V. despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacéo de relatorios, formularios e periddicos, previstos na Instrucao CVM n°
578 ou na regulamentacao pertinente;

V. despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

VI. honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual
das demonstragdes financeiras do Fundo;

VII.  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdao, imputada ao Fundo, se for o caso;

VIIl. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apoélices de seguro e néo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracado no
exercicio de suas respectivas funcoes;

IX. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

X. guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, ciséo,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de

Cotistas e reunides do Comité Gestor e de Investimento, observado o limite de
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R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por evento, o qual podera ser alterado por
Assembleia Geral de Cotistas;

XI. com liquidacéo, registro, negociacéo e custddia de Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

Xll.  despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, observado o limite de R$ 1.000.000,00
(um milh&do de reais) por ano, o qual podera ser alterado por Assembleia Geral
de Cotistas;

XIll.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo;

XIV. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociagao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios e Ativos Financeiros;

XVI. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVII.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas nao previstas nos incisos | a XVII acima
correrdo por conta do Administrador.

Paragrafo _Segundo — As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pelo
Administrador anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo na CVM serao
passiveis de reembolso pelo Fundo, e seréo passiveis de nota explicativa e de auditoria
no momento em que forem elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro
exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de
12 (doze) meses a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Paragrafo_Terceiro — Os comprovantes das despesas mencionados no Paragrafo
Segundo, deste artigo devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no
momento em que forem elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio
fiscal do Fundo.

CAPITULO IX. DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES EVENTUAIS

Artigo 37°. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstrac¢des financeiras do Fundo ser segregadas das do Administrador e do Gestor,
bem como do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao montante
constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo, acrescido do valor
dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
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Artigo 38°.

acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo — O Administrador podera propor a reavaliacdo dos ativos da
Carteira do Fundo, quando:

l. verificada a notoria insolvéncia de alguma Companhia Investida;

Il. houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortiza¢des relativas
aos titulos e/ou Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo;

M. houver pedido de recuperacéo judicial, extrajudicial, faléncia ou for decretada a
faléncia de quaisquer das Companhias Investidas, concessédo de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial de quaisquer das Companhias Investidas,
bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial envolvendo quaisquer das Companhias Investidas;

V. houver emissdo de novas Cotas;

V. houver alienacéo de ativos de quaisquer das Companhias Investidas;

VI. houver oferta publica de a¢gbes de quaisquer das Companhias Investidas;

VII.  ocorrer mutagdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

VIIl.  houver permuta, alienagdo ou qualquer outra operagdo com Valores Mobiliarios

de emisséo de quaisquer Companhias Investidas de capital fechado; e
IX. da hipotese de liguidagéo antecipada do Fundo.
Paragrafo Terceiro — A escolha do Agente de Reavaliagdo sera de competéncia da

Assembleia Geral de Cotistas, sendo tal escolha feita pelos Cotistas dentre 3 (trés)
empresas de renome indicadas pelo Administrador.

Paragrafo Quarto — O Administrador, em nome do Fundo, contratara tal empresa, as
expensas do Fundo, observado o disposto no Capitulo VIII acima. O resultado da
reavaliacdo dos ativos efetuada pelo Agente de Reavaliacdo sera valido para todos os
fins de direito.

Paragrafo Quinto — Para efeitos da determinacao do valor da Carteira do Fundo, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos no manual de precificacdo do
Custodiante, disponivel em https://www.daycoval.com.br/, observado o disposto na
Instrucdo CVM n° 579.

A elaboracdo das demonstracfes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro - O Administrador é o responsavel pela elaboracédo e divulgacdo das
demonstragfes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil
entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
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Artigo 39°.

Artigo 400,

mensuracédo e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na
regulamentacéao especifica.

Paragrafo Segundo - O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor
ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda,
para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Pardgrafo Terceiro - Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do disposto no
Paragrafo Segundo, o Administrador deve, por meio de esfor¢cos razoaveis e no ambito
do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacdo de tais
informagdes obtidas.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgées as quais
visam a auxiliar o Administrador na elaborag¢éo das demonstra¢des contabeis do Fundo.

Paragrafo Quinto - Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

l. 0 Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificagao;

Il. a remuneracdo do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e

M. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

O exercicio social do Fundo se encerra no dia 31 de dezembro de cada ano e as
demonstragfes financeiras elaboradas ao final de cada ano social deverdo ser
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacoes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da
Instrugdo CVM n° 578.

Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap0s o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando
guantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que a
integram.

Il. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas referidas na Sec¢éo Il do

Capitulo VIII da Instru¢cdo CVM n° 578, acompanhadas do relatério do Auditor
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Artigo 41°.

Independente e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem os
Artigos 6°, inciso V e 7, inciso VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — As informacdes de que trata o inciso Il deste Artigo 40 devem ser

enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Seqgundo — O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, por

meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo, salvo com relacdo a informacbes sigilosas referentes as Companhias
Investidas, obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de
administracdo ou consultivos da respectiva companhia. A divulgacdo de ato ou fato
relevante sera feita envio de correspondéncia ou correio eletrénico enderecado a cada
um dos Cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes serem
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacgéo.

Paragrafo Terceiro - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral

de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
Fundo que possa influir de modo ponderavel:

l. na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros a elas
referenciados;

Il. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

M. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao
de titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros a elas
referenciados.

Paragrafo Quarto - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese da informac&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica
na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quinto — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares
de quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Sexto — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em sua sede
as informacdes constantes do caput deste Artigo.

Paragrafo Sétimo - As informacdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material
de divulgacédo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou
com relatérios protocolados na CVM.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos,
relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

I. edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;
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II. no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decis6es tomadas na Assembleia
Geral de Cotistas ordinaria ou extraordinéria, caso as Cotas do Fundo estejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados;

. até 8 (oito) dias apOs sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

IV.prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo
especifica.

Artigo 42°. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteragéo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento
nos termos da regulamentacao contébil especifica, o Administrador deve:

I. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do
reconhecimento contabil:
a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagbes atual e
anterior; e
b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimdnio
Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria.

Il. elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao; ou

b) as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociacdo em mercados
organizados.

Paragrafo Primeiro - As demonstracdes contabeis referidas no inciso Il do caput devem
ser auditadas por Auditor Independente e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo _Segundo - Fica dispensada a elaboragdo das demonstracdes contabeis
referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes
da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto no inciso ll,
alinea “c”, do caput.

Artigo 43°. A publicagdo das informacdes referidas no Artigo 40 em seus Paragrafos Segundo,
Terceiro e Quarto e nos Artigos 41 e 42 deste Regulamento deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em
sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pégina da CVM na rede mundial de
computadores.
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CAPITULO X. LIQUIDACAO

Artigo 44°.

Artigo 45°.

Artigo 46°.

Exceto (i) conforme previsto no Artigo 10°, Paragrafo Quarto, deste Regulamento, (ii) no
caso de todos os Valores Mobiliarios terem sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo, e/ou (iii) mediante deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, o Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de suas
eventuais prorrogacoes.

Na ocorréncia da liguidacdo do Fundo, o Administrador (i) liquidard todos os
investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizar4 o pagamento dos Encargos do Fundo
e a amortizacao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e
(iii) realizard a alienacdo dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo,
observado o procedimento previsto no Artigo 48, ou resgatara as Cotas em circulacéo
mediante a entrega de tais Valores Mobiliarios aos Cotistas.

No caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimoénio
Liquido em igualdade de condi¢Bes e na proporgdo dos valores para resgate de suas
Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os Cotistas.

Artigo 47°. Ap6s a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas, o Administrador

Artigo 48°.

Artigo 49°.

devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10
(dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagdo forem
disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentacdo da CVM,
assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacao do Fundo ser4 feita
de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragéo a opcao que atenda da
melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o
disposto na legislacéo aplicavel, ou venda por meio de negociac¢des privadas,
em caso de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros ndo admitidos a
negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opcdes
de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizacdo dos
investimentos; e

Il. entrega aos Cotistas de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo na data da liquidacéo.

Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 48 deste Regulamento, existam ativos
remanescentes com dificil liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, o Administrador, segundo orientacdo do Comité Gestor e de Investimento,
realizard o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios
gue ndo forem liquidados nos termos do Artigo 48 deste Regulamento, em caréater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre
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considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulacgéao.

CAPITULO XI. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 50°.

Artigo 51°.

Artigo 52°.

Artigo 53°.

Artigo 54°.

Artigo 55°.

Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do
disposto neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a arbitragem, que se
realizard em inglés, aplicando-se as leis brasileiras, na Céamara de Comércio

Internacional - ICC.

Exclusivamente para obtencdo das medidas liminares antecedentes, anteriores,
vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral,
nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, e para a execugao
da sentenca arbitral, se necesséario, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sado Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser.

Na data deste Regulamento, o Fundo ndo dispunha de qualquer politica de investimento
do Fundo em conjunto com (i) os Cotistas; (i) o Administrador e/ou suas Partes
Relacionadas; e/ou (iii) quaisquer terceiros interessados.

Os termos e condi¢des previstos neste Regulamento deverdo levar em consideragéo as
obrigacgbes, deveres e direitos que tenham sido estabelecidos de comum acordo pelos
Cotistas no Acordo de Cotistas por eles celebrados, conforme alterado de tempos em
tempos, cujas definicdes deverdo prevalecer sobre os referidos termos e condi¢cdes, e
deverdo ser observadas pelos membros do Comité Gestor e de Investimento, pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas, conforme aplicavel, no ambito de suas
respectivas competéncias e capacidades.

Na maxima extenséo permitida pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata a Lei n°® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), fica expressamente consignada neste
Regulamento a limitagdo da responsabilidade (i) de cada Cotista ao valor de suas
respectivas Cotas; e (ii) dos prestadores de servicos fiduciarios, perante o Fundo e entre
si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, em quaisquer dos casos acima
sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e regulamentagéo
apliciveis, inclusive aquelas que forem lancadas posteriormente a respeito desta
matéria.

Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (a) as informacdes
constantes de estudos e andlises de investimentos, que fundamentem as decisdes de
investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes, (b) as suas atualizacdes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os documentos relativos as operacdes do
Fundo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo (i)
com o consentimento prévio e por escrito do Administrador ou (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipOtese, exceto se
expressamente proibido pela autoridade legal, o respectivo Cotista empregaréa esforgos
razoaveis para informar o Administrador de tal ordem
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PARATY CAPITAL LTDA.
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ANEXO |
AO

REGULAMENTO DO
ELEA INFRAESTRUTURA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

DEFINICOES

ABVCAP — é a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Acordo de Cotistas — € o Acordo de Direitos de Investidores do Elea Infraestrutura — Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia, Elea Holdings de Participacdes S.A. e Elea Digital
Infraestrutura e Redes de Telecomunicacdes S.A., celebrado em [data], conforme aditado de
tempos em tempos (“Investors Rights’ Agreement of Elea Infraestrutura — Fundo de Investimento
em ParticipagBes Multiestratégia, Elea Holdings de Participacdes S.A. and Elea Digital Infraestrutura
e Redes de Telecomunicacdes S.A., dated [date], as amended”).

Administrador — & a PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n° 870,
13° andar, conjunto 133, Pinheiros, cidade de Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, CEP 05422-001,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar carteira
de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Agente de Reavaliacéo — significa a empresa especializada e especialmente contratada para efetuar
a reavaliagcdo dos ativos da Carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

ANBIMA — é a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas — é a assembleia geral dos Cotistas do Fundo, 6rgéo deliberativo
maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Ativos Financeiros — Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil, bem
como quaisquer outros titulos publicos federais, e cotas de fundos de investimento que invistam
preponderantemente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil, bem
como quaisquer outros titulos publicos federais.

Auditor Independente — Sera qualquer um entre as seguintes empresas de auditoria: EY, KPMG,
Deloitte ou PwC, ou qualquer outra que venha a ser escolhida por meio de deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

B3-éaB3S.A. -Brasil, Bolsa, Balcao;

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo
pelos Caotistas.

Carteira - Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.
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Chamadas de Capital — sédo as convocacdes aos Cotistas para realizar integralizacbes das Cotas
subscritas, até o valor total do Compromisso de Investimento, para que tais recursos sejam dirigidos
aos investimentos em Valores Mobiliarios, conforme deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas,
e para atender as necessidades de caixa do Fundo.

CNPJ/ME — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cdodigo ABVCAP/ANBIMA — é o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
0 Mercado de FIP e FIEE.

Comité Gestor e de Investimento — é o comité formado por 5 (cinco) pessoas fisicas indicadas pelos
Cotistas em conjunto reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, e cuja composi¢ao e competéncias
estdo indicadas no Capitulo VII deste Regulamento.

Companhias Alvo — sdo companhias brasileiras, abertas ou fechadas, que atendam aos requisitos
descritos no Artigo 20, Paragrafo Décimo Quarto, deste Regulamento, de forma que sejam passiveis
de investimento pelo Fundo;

Companhias Investidas — sdo as Companhias Alvo que recebam investimento do Fundo, nos termos
do Regulamento.

Compromisso(s) de Investimento — € o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Investimento, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor das
Cotas do Fundo que vierem a subscrever, nos termos previstos no respectivo Compromisso de
Investimento.

Conta do Fundo — é conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Administrador, para
movimentacao e transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Cotas — sdo as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando referidas em conjunto e
indistintamente, as quais, a depender da classe de Cota, conferirdo direitos econdmico-financeiros
diferenciados, nos termos do Artigo 13 deste Regulamento.

Cotas Classe A — séo as Cotas classe A de emissédo do Fundo, observadas as disposi¢des do Artigo
13 deste Regulamento.

Cotas Classe B —séo as Cotas classe B de emissdo do Fundo, observadas as disposi¢cdes do Artigo
13 deste Regulamento.

Caotista(s) — sdo os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacédo de
aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida no Compromisso de Investimento, ou o Cotista
que estiver em descumprimento de qualquer das disposicdes deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de custédia
de valores mobiliarios.
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CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util — significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que,
por qualguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional, bem como na Cidade
ou Estado de Sé&o Paulo.

Elea Holding — é a ELEA HOLDING DE PARTICIPACOES S.A., CNPJ/ME n° 44.247.524/0001-
57.Encargos do Fundo — séo as obrigacGes e encargos do Fundo descritos no Artigo 36 deste
Regulamento.

Fundo — é o ELEA INFRAESTRUTURA - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

Gestor — é a PARATY CAPITAL LTDA., acima qualificada (“Gestor”).
Instrucdo CVM n° 476 — é a Instrugdo n° 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de 2009, e

alteracdes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com
esforgos restritos e a negociagéo desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Instrucdo CVM n° 578 — é a Instrugdo n° 578, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016, e
alteracOes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
fundos de investimento em participacoes.

Instrucdo CVM n° 579 - é a Instrugdo n° 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016, e
alteracdes posteriores, que dispde sobre a elaboracéo e divulgacdo das demonstragcfes contébeis
dos fundos de investimento em participagdes.

Investidores Profissionais — sdo pessoas haturais ou juridicas, estrangeiras, que se enquadrem no
conceito de investidor profissional, nos termos do Artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30.

IPC-FIPE — indice de Precos ao Consumidor, publicado pela Fundac&o Instituto de Pesquisas
Econbmicas da Universidade de S&o Paulo.

Lei n® 6.385/76 — € a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracdes posteriores.

Notificacdo de Integralizacdo — € a notificacdo a ser enviada pelo Administrador a cada um dos
Cotistas solicitando que realizem a integralizagdo de suas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Oferta Restrita - Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com esforcos restritos de colocacao
gue venha a ser realizada durante o prazo de duracdo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n°
476, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, (ii) serdo
intermediadas por sociedades integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios, inclusive o Administrador, e (iii) estardo automaticamente dispensadas de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n° 476.

Partes Relacionadas — Qualquer funcionario, diretor, sécio ou representante legal, conjuges e/ou
parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco de qualquer Parte Interessada, sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exercam controle comum em relagéo a qualquer Parte
Interessada, conforme aplicivel, e fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios administrados pelo Administrador.
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Patrimdnio Liquido — € o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta do
Fundo, acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Prazo de Duracdo — € o prazo de 20 (vinte) anos que o Fundo tera para desenvolver suas atividades,
conforme o Artigo 3° deste Regulamento.

Primeira Emisséo — é a primeira emissdo de Cotas do Fundo, conforme disposta no Artigo 17,
Paragrafo Primeiro, deste Regulamento.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.

Resolucdo CVM n° 30 — é a Resolugédo CVM 30, de 11 de maio de 2021, e alteracdes posteriores,
gue dispde sobre o dever de verificacdo da adequagéo dos produtos, servi¢os e operagdes ao perfil
do cliente.

Suplemento — Qualquer suplemento a este Regulamento que descreverd as caracteristicas
especificas de cada emisséo de Cotas, elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo
Il deste Regulamento.

Taxa de Administracdo — € a taxa a que fara jus o Administrador e demais prestadores de servigos
do Fundo, exceto auditoria, pela execu¢ao de seus servicos, conforme previstos no Regulamento.

Taxa de Custddia — € a taxa devida ao Custodiante pelo servi¢o de custddia da Carteira do Fundo,
prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 11 do Regulamento.

Termo de Adeséo — € o Termo de Adesdao, Ciéncia de Risco e Declaracéo de Investidor Profissional,
a ser assinado por cada Cotista.

Valores Mobiliarios — s&o as agdes, debéntures, bénus de subscrigdo, e/ou outros titulos e valores
mobiliarios admitidos como tais pela Lei n°® 6.385/76, que sejam conversiveis ou permutaveis em
acOes de emissédo das Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, na forma da Instrugdo CVM
n® 578, e cuja aquisicdo esteja em consonancia com o0s objetivos do Fundo, nos termos do
Regulamento.
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ANEXO Il
AO
REGULAMENTO DO
ELEA INFRAESTRUTURA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

MODELO DE SUPLEMENTO

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo 0os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento € parte integrante e inseparavel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas do Fundo (“[] Emissdo”) e Oferta Restrita de
Cotas da [*] Emissdo

Montante Total da [*] Emissao RS [*] ([*].

Quantidade de Classes Duas classes de Cotas.

Quantidade Total de Cotas [*1 ([*D-

Preco de Emissao R$ [*] ([*])-

Subscrigdo das Cotas As Cotas da [] Emissdo deverdo ser totalmente

subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita. [Observado o disposto no Regulamento,
nao existird quantidade minima de Cotas a serem
subscritas no ambito da [+] Emissao].

Integralizagéo das Cotas As Cotas da [+] Emissdo deverdo ser integralizadas
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador a qualquer momento durante o prazo de
duracédo do Fundo, em estrita observancia ao disposto no
Regulamento e o disposto nos Compromissos de
Investimento.

Preco de Integralizacdo ou | [*].

Critérios para célculo do Preco de
Integralizagéo

Patrimonio Liquido Total do Fundo | R$ [*] ([*]).
se subscritas e integralizadas
100% das Cotas da [*] Emissdo
Cancelamento de Cotas ndo | O Administrador podera propor o cancelamento das
integralizadas Cotas da presente Oferta Restrita, eventualmente
subscritas e néo integralizadas, caso n&o haja
oportunidade de investimento previamente identificada
para o Fundo, e desde que a totalidade dos Cotistas
aprovem tal cancelamento em Assembleia Geral de
Cotistas convocada para tal fim.
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