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REGULAMENTO DO “DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO I- FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”

CAPITULO I - DENOMINAGAO, OBJETIVO E PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

Artigo 1°. DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO I - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo™), ¢ um fundo de investimento constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e pela Instrucio CVM 578, bem como pelas

demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e se destina a Investidores Profissionais.

Paragrafo 1°. O Fundo ¢ classificado como “Multiestratégia”, nos termos da Instrucaio CVM 578,
e “Restrito”, nos termos do Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas para os
Fundos de Investimentos em Participaces e Fundos de Investimentos em Empresas Emergentes
(“Cédigo ANBIMA”). A alteragio da classificagio do Fundo segundo o Cédigo ANBIMA devera ser

aprovada por Cotistas titulares de mais da metade das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas

especialmente convocada para esse fim.

Paragrafo 2°. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras maidsculas terdo

o significado a eles atribuido no Anexo I, que ¢ parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo 3°. Podem participar como Cotistas do Fundo as entidades que desempenhem, em favor
do Fundo, as atividades de administracio do Fundo, gestio de carteira e distribuicio de Cotas,

conforme enumeradas no paragrafo 2°, artigo 2° do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 2°. O objetivo do Fundo ¢ investir em cotas, a¢des, bonus de subscri¢do e outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutiveis em ac¢bes de emissio da DELTA FUND I
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A., sociedade por a¢oes com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.100, 7° andar, sala 21, Condominio Miss Silvia
Motizono, Itaim Bibi, CEP 04538-132, registrada no CNPJ sob o n.° 31.911.792/0001-80 (“Sociedade

Investida”™).

Paragrafo 1°.  Para ser objeto de investimento pelo Fundo, a Sociedade Investida devera atender

aos requisitos descritos no Capitulo V deste Regulamento.
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Paragrafo 2°. O Fundo participara do processo decisério da Sociedade Investida e exercera efetiva
influéncia na defini¢do de suas politicas estratégicas e na sua gestio, observada a politica de investimento

constante do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 3°. O prazo de duragdo do Fundo serd de 7 (sete) anos contados da data da primeira

integralizacao de Cotas (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO II - ADMINISTRACAO, GESTAO, DISTRIBUICAO E CUSTODIA

Artigo 4°. O Fundo ¢ administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO
DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, andares 22° e 23°, conjuntos 221,
222,223, 224 231,232,233, ¢ 234, Pinheiros, cidade de Sdo Paulo, estado de Sio Paulo, CEP 05422-001, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 18.313.996/0001-50, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracio de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de

2013 (“Administradora”).

Paragrafo 1°. Sio obrigacoes da Administradora, como administradora fiduciaria do Fundo, sem
prejuizo das demais obrigacdes previstas na regulamentacio aplicavel e neste Regulamento e, ainda, sem

prejuizo das obrigacoes da Gestora:

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
@ os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(i1) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(iti) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(iv) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo;
) os registros e demonstragcoes contabeis referentes as operacOes realizadas pelo Fundo

e seu patrimonio; e

(vi) a documentagio relativa as operacdes do Fundo.

() receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;
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(© pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da

legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM 578;

(d) elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdao de que foram obedecidas as disposi¢bes da Instrugao CVM 578, assim como as

constantes do presente Regulamento;

(e exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as

atividades do Fundo, observado o disposto no Paragrafo 2° abaixo;

® transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condi¢io de Administradora do Fundo;

) manter os titulos e valores mobilidrios fungfveis integrantes da Carteira de Investimentos do

Fundo custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, conforme

aplicavel;

(h) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes previstas no Capitulo
X deste Regulamento;

@ cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as delibera¢des da Assembleia Geral
de Cotistas;

G manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informac¢des cadastrais;

k) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

O cumprir e, na medida de suas atribui¢es, fazer cumprir, todas as disposi¢des constantes deste

Regulamento; e
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(m) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, e observadas as orientagcoes da
Assembleia Geral de Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstincias, praticando todos os atos

necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo 2°. A Administradora acompanhari as atividades do Fundo mediante o recebimento de
relatérios periddicos elaborados pela Gestora, sem prejuizo da solicitagao de informagoes adicionais,
quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade de qualquer acio para o exercicio de
direitos inerentes ao patriménio ou as atividades do Fundo, sera facultado a Administradora, a seu

exclusivo critério, submeter previamente suas a¢des para ratificacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°.  Além das obrigacGes constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes para
representar o Fundo, outorgar mandatos, e, enfim, praticar todos os atos necessarios ao funcionamento
do Fundo, observadas (i) as limitacdes deste Regulamento, (ii) as decisdes tomadas pelas Assembleias

Gerais de Cotistas; e (iii) a legislacio em vigor.

Paragrafo 4°. E vedado a Administradora e a Gestora, respectivamente, como institui¢do
administradora e institui¢do gestora do Fundo, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em

nome do Fundo:

(a) receber depésito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(0 prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em

Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Capitulo VII abaixo;

(d) vender cotas a presta¢io, salvo o disposto no artigo 20, § 1° da Instrucio CVM 578;
(e) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
€5) aplicar recursos na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo

5° da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos pela Sociedade

Investida do Fundo;
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(2 aplicar recursos na aquisicio de bens iméveis;

(h) aplicar recursos na subscri¢io ou aquisicdo de a¢Oes de sua propria emissio;

@) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
G) praticar qualquer ato de liberalidade (i.e., doacio de ativos).

Paragrafo 5°. A Administradora, a Gestora e cada um dos prestadores de servicos do Fundo serdo
individualmente responsaveis por suas agdes e/ou omissoes relacionadas a suas respectivas obrigacdes
nos termos deste Regulamento e da legislacio aplicavel, bem como responderdo perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e autoridades pelos prejuizos e perdas decorrentes de suas agdes e/ou omissdes em
violacdo da lei, das normas editadas pela CVM, das disposi¢cbes contempladas neste Regulamento,
comprometendo-se a manter o Fundo e os Cotistas indenes e a salvo de e contra quaisquer demandas,

notifica¢des, procedimentos, judiciais ou administrativos, iniciados por qualquer pessoa ou autoridade.

Paragrafo 6°. O Fundo sera gerido pela DELTA ENERGIA ADMINISTRA(;AO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo, na
Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n® 4100, 7° andar, sala 18, inscrita no CNP]J sob o n°® 33.267.993/0001-
11, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.451, de 14 de outubro de 2019, a quem
competird, nos termos deste Regulamento, negociar, em nome do Fundo, com os ativos integrantes da
Carteira de Investimentos, observadas as demais restri¢oes previstas neste Regulamento e na legislagao

vigente (“Gestora”).

Paragrafo 7°.  Sio obrigacbes da Gestora, no exercicio das atividades de gestao, sem prejuizo das

demais obrigacdes previstas na regulamentac¢io aplicavel, neste Regulamento:

(a) elaborar em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operacSes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucio CVM 578, assim

como as constantes do presente Regulamento;
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(b) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar e fiscalizar os servicos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

(©) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento elaborados,

incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendag¢oes e respectivas decisoes;

) fornecer trimestralmente aos Cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e analises dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis

acdes para maximizar o resultado do investimento;

(e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

® exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as

atividades do Fundo;

(2 transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condi¢io de gestor do Fundo;

(h) firmar, em nome do Fundo, o acordo de acionistas da Sociedade Investida ou ajustes de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica

estratégica e gestao da Sociedade Investida, conforme o caso;

@ manter efetiva influéncia na definicéio da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida

e assegurar as praticas de governanca da Sociedade Investida, nos termos da Instrugio CVM 578;

G) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestao,

observado o disposto no Contrato de Gestao;

k) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as atividades de

gestao da carteira;

@ fornecer a Administradora todas as informagées e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros: (a) as informacOes necessarias para que a
Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos

da regulamentacdo contabil especifica; (b) as demonstragoes contabeis auditadas da Sociedade
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Investida, quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliacdo do valor justo da Sociedades Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessatios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas

utilizadas pela Gestora para o cilculo do valor justo;

(m) conduzir as operac¢Oes de investimento e desinvestimento na Sociedade Investida;
(n) monitorar o desempenho e as atividades da Sociedade Investida; e
(o) representar o Fundo nas assembleias gerais ou reunides de socios da Sociedade Investida,

conforme o caso, inclusive para fins de elei¢io dos administradores da Sociedade Investida, formulando

seu voto no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo 8°.  Sempre que forem requeridas informacSes na forma prevista nos itens (c) e (d) do
Paragrafo 8° acima, a Gestora poderd submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, levando em consideracio os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos
de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido,

ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagio.

Paragrafo 9°. O perfil da equipe chave dedicada a gestao do Fundo sera o seguinte: (a) um Diretor
Responsavel, devidamente autorizado pela CVM para a prestacio de servicos de administracio de
carteiras de valores mobilidrio; e (b) equipe chave formada por, no minimo, 05 colaboradores, sendo
01 coordenador e 01 analista sénior, formados em administra¢io, contabilidade ou economia, sendo 02

colaboradores com no minimo 05 anos de experiéncia em fundos estruturados.

Artigo 5°. A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar as suas atribui¢des, mediante
aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias, enderecado a cada um dos Cotistas, aos prestadores de servico
remanescentes ¢ 2 CVM. Adicionalmente, no uso de suas atribui¢ces legais, a CVM podera descredenciar a
Administradora e/ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administrador e gestor de carteira. Por fim, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas por

deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.
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Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicio da
Administradora e/ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rentncia ou, no caso da Administradora

ou da Gestora, do descredenciamento. A Assembleia Geral de Cotistas deve set convocada:

() imediatamente pela Administradora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por

cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

(b) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento da Administradora ou da Gestora;

ou

(© por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos itens (a) e (b) acima.

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecetr no
exercicio de suas fungSes até sua efetiva substituicio, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de Liquidagdo do Fundo pela Administradora. Caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nio indiquem instituicio substituta em tal prazo ou nenhuma outra
instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora e/ou da Gestora
nesse prazo, a Administradora convocarda uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
Liquida¢io do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar

sobre a Liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a Liquida¢io do Fundo.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear

administrador temporario até a eleicao de nova administracio.

Paragrafo 4°. Nos casos de rentincia e/ou destituicio, a Administradora e/ou a Gestora
continuardo recebendo a devida remuneragdo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquida¢do do Fundo,

calculada pro rata temporis até a data em que cessarem suas fungdes no Fundo.
Artigo 6°. Pelos servicos de administracio do Fundo, controladotia, contabilidade, tesouratia,

escrituracio e liquidagdo das Cotas, o Fundo pagard a Administradora, em bases mensais, uma remuneracio

conjunta em montante total correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administracio”).

10
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Parigrafo 1°. A Taxa de Administracio seri calculada diariamente, todo Dia Util e paga
mensalmente como despesa do Fundo até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 da prestacio

dos servicos.

Paragrafo 2°. A primeira Taxa de Administracio seri paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més em que ocorrer a Data da 1* Integralizagiao de Cotas, de forma proporcional ao

numero de dias decorridos no referido més.

Paragrafo 3°. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢do ou da
Taxa de Gestio, nesse ultimo caso com a anuéncia prévia da Gestora, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos demais prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Fundo, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,

conforme o caso.

Paragrafo 4°. A Taxa de Administracio sera atualizada a cada perfodo de 12 (doze) meses, contado

a partir da Data da 1* Integralizacio de Cotas, pela variacdo acumulada do IPCA.

Paragrafo 5°. Do valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Administra¢do, nos termos deste
Artigo 6°, serdo deduzidos, mensalmente, os valores devidos ao Custodiante a titulo de Taxa de

Custédia Maxima nos termos do Artigo 8°, Pardgrafo 4° abaixo.

Artigo 7°. Pelos servicos de gestao da Carteira de Investimentos do Fundo Cotas, o Fundo pagara

a Gestora, uma remunera¢do em montante total correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Taxa de Gestdo”).

Paragrafo 1°. A Taxa de Gestio serd calculada diariamente, todo Dia Util e paga mensalmente

como despesa do Fundo até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio dos servicos.
Paragrafo 2°. A primeira Taxa de Gestio serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data da 1* Integralizacio de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias

decorridos no referido més.

Paragrafo 3°. A Taxa de Gestdo sera atualizada a cada perfodo de 12 (doze) meses, contado a partir
da Data da 1° Integralizacdo de Cotas, pela variagdo acumulada do IPCA.

11
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Artigo 8°. Observado o disposto nos Paragrafos abaixo, os servicos de custddia, controladoria,
contabilidade de ativos, tesouraria, escrituracio e liquida¢iao das Cotas do Fundo serdo prestados pelo BANCO
DAYCOVAL S.A,, instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 62.232.889/0001-90, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer o
servico de custddia, por meio do Ato Declaratério CVM n® 1085, de 30 de agosto de 1989 (“Custodiante”).

Paragrafo 1°. O Custodiante sera responsavel por, dentre outras atividades, a liquidacio fisica e
financeira dos ativos, bem como a administracio e informacio de proventos associados a estes ativos,
os servigos de controle e processamento dos ativos e do passivo do Fundo e a escrituragio das Cotas

do Fundo.

Paragrafo 2°. Fica dispensada a contrata¢do do servico de custddia para os investimentos do Fundo

em:

() acbes, bonus de subscrigdo, debéntures nio conversiveis ou outros titulos e valores mobilidtios
conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissio de companhias fechadas;

(b) titulos ou valores mobiliarios representativos de participagdo em sociedades limitadas; e

(0 ativos referidos no artigo 11, paragrafo 4°, inciso I da Instrucio CVM 578, desde que tais ativos

estejam admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado ou
registrados em sistema de registro ou de liquidagao financeira autorizado pelo BACEN ou pela

CVM.
Paragrafo 3°.  Para utilizar as dispensas referidas nos itens (a) e (b) do Paragrafo 2° acima, a
Administradora deve assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizagdo das

seguintes atividades:

(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentacio que evidencia e comprova a existéncia do

lastro dos ativos;

() diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentagio comprobatéria dos ativos; e

12
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(© cobrar e receber, em nome do fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos

ativos custodiados.

Paragrafo 4°. O Fundo pagara ao Custodiante, pela prestacio dos servicos de custddia e
controladoria, em bases mensais, uma taxa de custddia correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais)

mensais, a ser deduzida da Taxa de Administracio (“T'axa de Custédia Maxima”).

Paragrafo 5°. A Taxa de Custédia Maxima serd calculada diariamente, todo Dia Util e paga
mensalmente como despesa do Fundo até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio

dos servicos.

Paragrafo 6°. A primeira Taxa de Custédia Maxima serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més em que ocorrer a Data da 1° Integralizagio de Cotas, de forma proporcional ao

numero de dias decorridos no referido més.

CAPITULO III - COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 9°. O Fundo sera constituido por Cotas, que corresponderdo a fracdes ideais de seu
patrimonio e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres

patrimoniais e econdémicos.

Paragrafo Unico. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada Dia
Util, devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo

no Dia Util imediatamente anterior ao da data de calculo.

Artigo 10°. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome de cada um dos Cotistas.
Paragrafo 1°.  As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do Médulo

de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio da
transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos boletins de subscri¢io celebrados
pelo investidor diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletronica
disponivel — TED, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito;

ou (iif) outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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Paragrafo 2°.  As Cotas do Fundo poderio ser transferidas, observadas as condi¢Ses descritas neste
Regulamento e na legislacio aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente,

pelo cessionario e pela Administradora.

Paragrafo 3°. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora, que
atestard o seu recebimento, encaminhando-o ao Custodiante para que sé entdo seja procedida a
alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragdo, como

data base, a data de emissio do recibo do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo 4°.  Os adquirentes das Cotas que ainda nio sejam Cotistas deverdo: (i) se enquadrar no
conceito de Investidor Profissional; (if) aderir aos termos e condi¢des do presente Regulamento, por
meio da assinatura e entrega a Administradora de Termo de Adesido e demais documentos por esta
exigidos e que sejam necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor; (iii) informar o preco de
aquisicdo das Cotas adquiridas; e (iv) enviar copia da nota de negociacio das Cotas adquiridas, sob pena

do prego de aquisicio de tais Cotas ser considerado zero para fins de tributacio.

Paragrafo 5°. Por meio do Termo de Adesio, o investidor declarara que é Investidor Profissional,

nos termos do Paragrafo 5° acima.

Artigo 11°. O Fundo nio tera um patriménio inicial minimo necessatio para inicio das suas

atividades.

Paragrafo 1°.  As Cotas da primeira emissao do Fundo serio distribuidas, sob o regime de melhores
esforcos pela Administradora, com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucio CVM 476,
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribui¢io, prorrogavel por iguais
perfodos, mediante aprovagio unanime dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim, observado, em todo caso, o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses
previstos na Instrucido CVM 476. Os Cotistas que subscreverem as Cotas da primeira emissdo nao
poderdo ceder ou de outra forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias

contados da data da respectiva subscri¢do, nos termos da Instrucio CVM 476.

Paragrafo 2°.  As Cotas da primeira emissao do Fundo serdo sempre integralizadas pelo Preco de

Emissio.
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Paragrafo 3°.  Apds a primeira emissdo de Cotas, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar

sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, nos termos do Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo 4°. O prego de emissio de novas Cotas devera ser fixado levando em consideragio o

valor patrimonial das Cotas ja emitidas.

Paragrafo 5°.  Na proporc¢io do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia para

a subscriciao de novas Cotas, observados os procedimentos a serem previstos na Assembleia Geral de

Cotistas ou no ato da Administradora que deliberar sobre a emissao de novas Cotas, conforme o caso.

CAPITULO V - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E FATORES DE RISCO

Artigo 12°. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a melhor

remuneracao possivel de suas Cotas, mediante o investimento em ag¢Oes, bonus de subscricio e outros titulos e

valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢es de emissdao da Sociedade Investida (“Ativos-Alvo”),

de acordo com estratégias e técnicas de investimento adotadas pela Gestora, observadas as disposi¢des do

presente Regulamento. O Fundo participarda do processo decisério da Sociedade Investida, com efetiva

influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestio.

Paragrafo1°. O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pela

Administradora e pela Gestora:

@)

(b)

no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deverd estar

representado por Ativos-Alvo de emissio da Sociedade Investida; e

o valor remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por
Ativos-Alvo de emissio da Sociedade Investidas, deverd ser aplicado exclusivamente nos
seguintes ativos, em montante suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo (“Ativos
Financeiros™): (i) titulos de emissao do tesouro nacional; (i) titulos de renda fixa de emissdo de
instituicbes financeiras; (iif) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”
ou de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo
“Referenciado”, referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por institui¢oes
financeiras, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocac¢do de recursos

exclusivamente no titulo mencionado na alinea (i) acima; e (iv) operacGes compromissadas
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lastreadas no titulo mencionado na alinea (i) acima, de acordo com a regulamentacio especifica

do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo 2°. O Fundo somente podera investir nos Ativos-Alvo de emissio da Sociedade
Investida, conforme andlise prévia realizada pela Gestora, observadas as demais disposi¢oes deste

Regulamento.

Paragrafo 3°. O Fundo nio terd que observar qualquer limite maximo para investir na Sociedade
Investida ou em Ativos-Alvo, em ambos os casos, desde que subtraido o montante suficiente para

pagamento dos Encargos do Fundo, o qual devera estar investido em Ativos Financeiros.

Paragrafo 4°. E vedada ao Fundo a realizagio de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢io patrimonial ou quando envolverem
opgbes de compra ou venda de a¢oes da Sociedade Investida com o propésito de ajustar o preco de
aquisicio com o consequente aumento ou diminui¢io futura na quantidade de a¢Ses investidas, ou para

alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 5°. Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo
mediante a integralizacio de Cotas deverdo ser utilizados para investimento em Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros, observado o disposto no Paragrafo 1° acima, até o dltimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data da primeira integralizacio de Cotas por qualquer dos Cotistas no dmbito de
cada integralizacio de Cotas. As Cotas nio serdo admitidas a negociacio na bolsa de valores ou no

metrcado de balcio.

Paragrafo 6°.  Caso os investimentos do Fundo nio sejam realizados dentro do prazo previsto no
Paragrafo 5° acima, a Administradora devera (a) comunicar imediatamente 2 CVM a ocorréncia de
desenquadramento da Carteira de Investimentos do Fundo com as devidas justificativas, e (b) em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo estabelecido no Paragrafo 5° acima, (i) reenquadrar
a Carteira de Investimentos do Fundo aos limites estabelecidos no Paragrafo 1° acima; ou (ii) devolver
os valores que ultrapassem os referidos limites aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas, sem

qualquer rendimento, na propor¢io por eles integralizada.
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Paragrafo 7°. O percentual estabelecido na alinea (a) do Paragrafo 1° deste Artigo nao ¢ aplicavel
nas hipéteses previstas no artigo 11, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 578, e sera calculado levando-se

em considera¢do o paragrafo 4° de referido artigo 11.

Paragrafo 8°. A participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade Investida pode ocorrer:

() pela titularidade de acGes que integrem o respectivo bloco de controle;
(b) pela celebragdo de acordo de acionistas; ou
(©) pela celebracio de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a ado¢do de outro

procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica

e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagao de membros da Conselho de Administracio.

Paragrafo 9°.  De acordo com o artigo 8° da Instrugdo CVM 578, para que possa receber

investimento do Fundo, a Sociedade Investida devera seguir as seguintes praticas de governanga:

() proibir a emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagio;

(b) estabelecer um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do seu Conselho

de Administragio, quando existente;

(©) disponibilizar aos seus acionistas ou cotistas, conforme aplicavel, copia de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas ou de cotistas, conforme aplicavel, e programas de opg¢des

de aquisicao de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissio;

(d aderir a camara de arbitragem para resolu¢ao de conflitos societarios;

(e obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de obtencio de registro de companhia aberta categoria
A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de

balcio organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de governanca

corporativa previstos nos itens anteriores; e
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® promover a auditoria anual de suas demonstracdes contibeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo 10°.  Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da observancia pela Sociedade

Investida dos requisitos estipulados neste Regulamento durante todo o Prazo de Duragio.

Artigo 13°. O Fundo, por ser classificado nos termos da Instru¢do CVM 578 como Multiestratégia,

faz jus as dispensas de que tratam:

() o artigo 15, inciso 11 da Instru¢do CVM 578, ao investir em companhias ou sociedades limitadas
que apresentem receita bruta anual nos termos do artigo 15, inciso I da Instrucdo CVM 578, e
desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP — Capital Semente

e previstos no artigo 15 da Instrucdo CVM 578; e

(b) o artigo 106, inciso 11 da Instru¢do CVM 578, ao investir em companhias ou sociedades limitadas
que apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no artigo 16, inciso I da Instrugio
CVM 578, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP —

Empresas Emergentes e previstos no artigo 16 da Instrucio CVM 578.

Artigo 14°. Nio obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentragio da Carteira de Investimentos, de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela
Sociedade Investida. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam
um nfvel de risco elevado quando comparado com outras alternativas de investimento existentes no mercado
de capitais brasileiro. Os maiores riscos a que o Fundo estard exposto, pela caracteristica dos seus investimentos,

S2A0:

() Risco Operacional da Sociedade Investida — Tendo em vista que no minimo 90% do

Patriménio Liquido do Fundo estard investido em Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida,
todos os riscos operacionais da Sociedade Investida sdo também riscos operacionais do Fundo. O
desempenho do Fundo decorrera essencialmente do desempenho da Sociedade Investida. Os
investimentos na Sociedade Investida envolvem riscos relativos a exploragio da atividade econémica

de comercializagdo de energia elétrica. Nao ha garantia quanto a estabilidade financeira, politica ou
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regulatéria do setor elétrico brasileiro e nem tampouco certeza de que o desempenho da Sociedade
Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do setor de comercializacio de energia.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Investida acompanhe o desempenho das
demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente a comercializacdo de energia elétrica
e projetos de geracdo de energia, ndo hd garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminac¢ido de tais riscos. Embora tenha de adotar as
praticas de governanca indicadas neste Regulamento, a Sociedade Investida nio estard obrigada a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes
2o mercado e a seus acionistas, o que pode representar dificuldades para o Fundo e seus Cotistas no

acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida.

(b) Risco Legal — A performance da Sociedade Investida pode ser afetada em virtude de
interferéncias governamentais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem como por quaisquer
demandas judiciais nas quais a Sociedade Investida figure como ré. Caso o patrimoénio liquido do Fundo
venha a ficar negativo em razdo do cumprimento das demandas ou obrigacdes governamentais, os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, na propor¢io de suas Cotas,

de forma que o Fundo possa fazer face a seus compromissos perante terceiros.

(0 Risco de Concentracio — De acordo com sua politica de investimento, no minimo 90%

(noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo sera aplicado em Ativos-Alvo da Sociedade
Investida, estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de

concentragao excessiva.

(d) Risco de Liquidez - Os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo podem, pelas

caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formacio

de preco desses ativos.

(e Risco de Mercado — A variagdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros, bem como

incertezas politicas e econémicas no ambito nacional e internacional que venham a afetar o nivel das
taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da
Carteira de Investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo estd sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exbgenas, tais como a ocorréncia, no

Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
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de natureza politica, econoémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante os

mercados financeiro e de capitais brasileiro.

® Risco do Crédito - Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo

estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das Instituicdes Financeiras Autorizadas
emitentes desses ativos, sendo que o nido pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos
Financeiros pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, a Sociedade Investida esta sujeita
ao risco de crédito das respectivas contrapartes nos contratos compra e venda de energia que celebra.
O inadimplemento das contrapartes podera causar perdas significativas para a Sociedade Investida, e,

consequentemente, para o Fundo e seus Cotistas.

(2 Risco de Patrimoénio Negativo - As eventuais perdas patrimoniais dos Cotistas nio estio

limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a

aportar recursos adicionais no Fundo caso seu patrimoénio fique negativo.

(h) Restricdes ao Resgate e Amortizacio de Cotas e Liquidez Reduzida - O Fundo ¢ constituido
sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo
de Duracio. Adicionalmente, a amortizacdo de Cotas somente pode ser realizada quando da liquidacio
dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo ou quando aprovada pelos Cotistas em
Assembleia Geral, observadas as disposi¢des do Capitulo VI abaixo. A distribui¢io de resultados ¢ a
amortizacio de Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo VI deste
Regulamento. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderio realizar
a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, as disposi¢Ses legais
aplicaveis, os termos e condi¢des previstos neste Regulamento. Considerando que o mercado
secundario para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, nao hd garantia de que os Cotistas

conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado.

@) Propriedade das Cotas versus a Propriedade de Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida

- Apesar da Carteira de Investimentos do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos-Alvo
de emissdao da Sociedade Investida, a propriedade das Cotas nio confere aos Cotistas a propriedade
direta sobre tais titulos e a¢des. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos integrantes
da Carteira de Investimentos do Fundo de modo nio individualizado, proporcionalmente a0 numero

de Cotas que cada Cotista detém no Fundo.
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G Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia de
rentabilidade futura. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo nio contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do

Fundo e, consequentemente, do capital integralizado pelos Cotistas.

k) Efeitos da politica econémica do Governo Federal - O Fundo e a Sociedade Investida estdo

sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de salarios
e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras.
O negbcio, os setores econdémicos, a condi¢do financeira e os resultados da Sociedade Investida e os
Ativos Financeiros do Fundo podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagcdes das taxas de cambio; (ii) alteracOes na inflagdo; (iii)
alteracOes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,

diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagio sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢do financeira

e os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

0 Riscos de alteracdes Regulatérias — A atividade de comercializacdo de energia elétrica realizada

pela Sociedade Investida é altamente regulada pela ANEEL, autarquia federal, sob regime especial
(Agéncia Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Embora a ANEEL seja uma
autarquia independente, a atividade de comercializacio de energia esta sujeita a instabilidade regulatoria
devido (i) a presenca de lacunas de regulamentacio; (ii) 2 ameaca de mudangas importantes nas regras
por agio legislativa (por exemplo, projetos de lei que possam ter impacto sobre as regras estabelecidas);
e (ii) contestagbes as regras e decisdes da ANEEL, que resultam em processos administrativos e

judiciais intrincados e prolongados.
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Mudangas no marco regulatorio vigente podem impactar de forma adversa e relevante os resultados e
atividades da Sociedade Investida, e as operagdes de compra e venda de energia por ela realizadas, o

que podera afetar o desempenho da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

(m) Risco de volatilidade nos Precos da Fnergia Elétrica. — A formacio de precos de energia de

curto prazo ¢ chave no desenho regulatério do sistema elétrico brasileiro. A geracdo hidroelétrica é
responsavel por aproximadamente 70% (setenta por cento) da producio nacional do sistema elétrico
brasileiro, sendo que os 30% (trinta por cento) restantes sio atendidos por uma composicio de geragio
térmica a gas, carvdo, nuclear, 6leo, bioeletricidade (cogeragio de cana de agucar) e edlica. A
caracteristica predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os precos de energia
de curto prazo sejam diretamente influenciados pelas condi¢des hidrolégicas e, portanto, tenham alta

volatilidade, o que podera afetar o desempenho da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condi¢Ses hidrolégicas mencionada acima, os precos de energia,
no médio e longo prazo, sofrem influéncia também (i) da variacdo da carga, (ii) da entrada de novas
ofertas de novas fontes de energia, (iif) de mudancas regulatérias, e (iv) do posicionamento dos agentes

atuantes no mercado de comercializacio de energia.

Embora adote estratégias de comercializacdo preponderantemente caracterizadas pela baixa exposicao
a volatilidade de precos de mercado, a Sociedade Investida, seus resultados e suas opera¢des poderio
ser negativamente impactados pela volatilidade dos precos de energia elétrica decorrente dos fatores

descritos acima, o que podera gerar perdas para a Sociedade Investida e, consequentemente, para o

Fundo.

(n) Risco de Desligamento de Agente na CCEE. — Todos os contratos de energia que a Sociedade
Investida porventura assinar deverdo ser registrados e deverdo ser liquidados mensalmente na CCEE.
A participagdo da Sociedade Investida neste ambiente pressupde o cumprimento de determinadas
obrigag¢oes, intrinsecas a atividade da Sociedade Investida, tais como ter contratos de energia suficientes
para cobrir qualquer operacao de venda e aporte de garantias financeiras para cobrir qualquer exposicao
ao mercado. O nio cumprimento por parte da Sociedade Investida de suas obrigagdes junto a CCEE
podera culminar no seu desligamento, impedindo a continuidade das operacdes de comercializacdo e
causando um impacto adverso nas atividades do Fundo. Além disso, caso outro agente da CCEE, que

nao a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas obrigacdes junto a CCEE, seja desligado e deixe
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alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida inadimpléncia serd custeada e rateada por todos os
demais agentes da CCEE, inclusive a Sociedade Investida, de forma proporcional ao volume de energia
transacionado por cada um desses agentes, o que poderd culminar em impacto para os resultados da

Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além disso, caso outro agente da CCEE, que nio a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas
obrigacbes junto a CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida
inadimpléncia serd custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a Sociedade
Investida, de forma proporcional ao volume de energia transacionado por cada um desses agentes, o
que podera impactar negativamente os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do

Fundo

(o) Risco de Racionamento de Energia. — Na ocorréncia de racionamento de energia, o Governo
podera implementar politicas de racionamento que poderdo afetar materialmente o mercado de energia
e causar um efeito adverso sobre as operagdes de comercializacio de energia, incluindo a
impossibilidade de cumprimento integral das disposi¢des constantes de contratos de compra e venda
de energia elétrica ja celebrados, impactando diretamente os resultados da Sociedade Investida e, por

consequéncia, do Fundo.

) Risco da contraparte nos contratos de compra de energia. A Sociedade Investida poderd
adquirir energia assegurada da SANTO ANTONIO ENERGIA S.A., pessoa juridica de direito

privado, geradora de energia elétrica, com sede na area Canteiro Central de Obras UHE Santo Antdnio,
S/N, Bloco 1, Zona Rural, Municipio de Porto Velho, Estado de Rondonia, CEP 76805-812, insctita
no CNPJ sob o n°. 09.391.823/0002-40 e outros geradores hidrelétricos patticipantes do Mecanismo
de Realocacio de Energia (MRE), por meio de operacoes de pré-pagamento. Nesse contexto, a
Sociedade Investida correrd o risco de nao recebimento da energia caso determinada fornecedora
descumpra alguma obrigagdo do contrato de compra de energia, fique inadimplente perante a CCEE
ou tenha sua licenca de comercializagio cancelada, com a consequente perda da concessio, resultando
no posterior cancelamento total ou parcial dos contratos de energia celebrados pela fornecedora. O
inadimplemento, por parte da fornecedora de energia, no que diz respeito a sua obrigacdo de fornecer

energia a Sociedade Investida resultara em perdas para o Fundo, e, consequentemente, para os Cotistas.
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(@ Risco de Fraude e Ma-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente,

o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta
relacionada a gestdo da Sociedade Investida, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de

servicos do Fundo, os quais podem nio ser identificados pela Administradora.

CAPITULO VI - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 15°. Nio haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragio ou
Liquida¢io do Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas a seguir. Na
liquidagio, total ou parcial, de Ativos-Alvo de emissao da Sociedade Investida ¢/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, seja por venda a terceiro ou pagamento de principal e/ou
remuneracio, o produto oriundo de tal liquidagio podera ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a amortizacao
de Cotas, a critério da Gestora, depois do pagamento ou provisionamento de Encargos do Fundo, em qualquer

hipétese.

Paragrafo 1°. A Gestora devera decidir sobre amortizacdes e reinvestimentos sempre observando

os requisitos de liquidez do Fundo.

Paragrafo 2°.  Qualquer amortizaciio abrangera todas as Cotas do Fundo e serd feita na mesma data
a todos os seus respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 16°. Além das matérias estabelecidas na regulamentagio aplicavel e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:
(@) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social, sobre as demonstragdes contibeis do Fundo apresentadas pela

Administradora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente;

() deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;
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(0 deliberar sobre a destituicio ou substitui¢io da Administradora e da Gestora, e a escolha de

seu substituto;

(d) deliberar sobre a fusdo, incorporagio, cisio, transformagio ou eventual Liquida¢io do Fundo;
(e) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;
® deliberar sobre o aumento da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Gestio;

) deliberar sobre a alteracio do Prazo de Durac¢io do Fundo;

(h) deliberar sobre a alteracio dos quéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;
@ deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizagio e funcionamento de quaisquer

comités/conselhos criados pelo Fundo;

G deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por Cotistas, observado o
disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instru¢ao CVM 578 e em conformidade com o Artigo 4°,

Paragrafo 8° deste Regulamento;

k) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacio e de

garantias reais, em nome do Fundo, nas hipéteses permitidas na regulamentacio em vigor;
O deliberar sobre a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo, a Administradora, a Gestora, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas, de

acordo com os termos do Artigo 21 deste Regulamento;

(m) deliberar sobre a inclusdo de Encargos do Fundo nio previstos neste Regulamento ou na

regulamentagdo em vigor ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos aqui estabelecidos;

(n) deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacao de Cotas do Fundo quando a regulamentagido em vigor assim exigir;
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(o) deliberar sobre a amortizacio de Cotas e¢/ou a Liquidacio do Fundo, nas hipéteses nao

previstas neste Regulamento, observado o disposto no Capitulo VI abaixo; e
P aprovar a celebragdo, pela Administradora, de cartas de contratagdo com advogados,
consultores legais em geral, peritos de avaliagdio e quaisquer outros terceiros que poderdo ser

contratados para a defesa ou validacio dos interesses do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Este  Regulamento  podera  ser alterado pela ~ Administradora,

independentemente da deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente se tal alteragdo
decorrer da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam
eventualmente admitidas a negociacio ou entidade autorreguladora, nos termos da legislacio aplicavel
e de convénio com a CVM, ou se for necessaria em virtude da atualizacio dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servico do Fundo, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas da referida alteragdo. Adicionalmente, a
Administradora podera também alterar este Regulamento, independentemente da deliberagio da
Assembleia Geral de Cotistas, para reduzir a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestlo, hipdtese na

qual os Cotistas deverdo ser imediatamente comunicados.

Artigo 17°. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, por iniciativa prépria ou mediante solicitacio de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas subscritas. A solicitacio de convocagio da Assembleia Geral por Cotistas, deve
(@) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar
a convocacio da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario, e (i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio

do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo 1°. A convocacio da Assembleia Geral de Cotistas far-se-2 mediante comunicagao a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela constario,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a
respectiva ordem do dia. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagio da Assembleia Geral
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de Cotistas. As Assembleias Gerais de Cotistas deverido ser realizadas na sede da Administradora ou,

conforme o caso, em local previamente indicado na respectiva convocagio.

Paragrafo 2°. As convocacgoes da Assembleia Geral de Cotistas deverio ser feitas com, no minimo,

15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacio.

Paragrafo 3°.  As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de qualquer

nimero de Cotistas, observado os quéruns de aprovagio constantes do Artigo 19 deste Regulamento.

Paragrafo 4°.  Independentemente de convocagio, sera considerada regular a Assembleia Geral de

Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5°.  As Assembleias Gerais de Cotistas poderio ser conduzidas pela Administradora por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas da Assembleia Geral
deverio ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacio

de referida Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

Paragrafo 6°. A Assembleia Geral de Cotistas que for deliberar sobre as demonstracdes financeiras
do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das demonstra¢oes contabeis relativas

ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugio CVM 578.

Artigo 18°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 1°. Nas deliberacSes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.
Paragrafo 2°.  Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido

negociadas no periodo compreendido entre a data da convocagao e a data da realizacdo da Assembleia

Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 3°.  Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora até a respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste

Regulamento e no préprio edital de convocagio.

Artigo 19°. As deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas, ressalvada aquela referida no item “k” do
caput do Artigo 16 acima, que somente sera adotada pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo,

dois tercos das Cotas subscritas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas sera presidida e secretariada por pessoas indicadas
pela Administradora e a ela vinculadas, que ao final da Assembleia Geral de Cotistas deverdo lavrar ata
no livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas contendo apreciagdo de matérias e respectivas

aprovagdes, a qual devera ser assinada por todos os Cotistas presentes.

Paragrafo 2°. Nio podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte

do computo para fins de apuragio do quérum de aprovagao:

(@ a Administradora ou a Gestora;
(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(0 empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios,

diretores e funcionarios;

@) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(e o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
® o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacio de bens de sua propriedade

que concorram para a formacao do patrimoénio do Fundo.

Paragrafo 3°. Nao se aplica a vedagdo prevista no Parigrafo 2° acima quando:
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() os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Pardgrafo 2° acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente

a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdao de voto.

Paragrafo 4°. O Cotista deve informar 2 Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f” do Paragrafo 2°
acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os

Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo 5°.  As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal via carta ou e-mail, enviado pela Administradora a cada Cotista sem que

haja necessidade de reuniio.

Paragrafo 6°. No processo de consulta deverdo ser fornecidos aos Cotistas todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 7°. A auséncia de resposta ao processo de consulta sera considerada como desaprovagao

por parte dos Cotistas a matéria objeto da consulta.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 20°. Constituem Encargos do Fundo, que poderio ser debitadas pela Administradora e que,

se incorridas por ele, deverdo ser reembolsadas pelo Fundo:

() a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestio;
() emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagdes do Fundo;
(© taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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registro de documentos em cartério, impressiao, expedicio e publicagio de relatérios e

informagdes peridédicas previstas na Instrugio CVM 578;

correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragoes contabeis do

Fundo, bem como dos auditores encarregados da auditoria operacional do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razido de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, imputada ao

Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;

inerentes a constitui¢do, fusdo, incorpora¢io, cisio, transformacio ou Liquida¢do do Fundo,
bem como gastos com a distribui¢fo priméria de Cotas e seu registro para negociagio em
mercado organizado de valores mobilidrios, limitado a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por

exercicio social do Fundo;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides de comités ou conselhos do

Fundo, limitado a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social do Fundo;
despesas com liquidacio, registro, negociacio e custddia de operagdes com ativos;
contratacio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contibeis e de consultoria

especializada, nio previstos expressamente neste Regulamento, limitado a R$ 300.000,00

(trezentos mil reais) por exercicio social do Fundo;
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relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do

Fundo;

contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negocia¢io;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobilidrios;

conforme aplicavel, gastos da distribuicao primaria das Cotas, bem como com seu registro para
> g ¢ 5

negociacio em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, se incorridos pelo

Fundo; e

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas nas atividades de dia-a-dia do
Fundo, incluindo, mas nio se limitando a revisao deste Regulamento e de atas de Assembleias

Gerais de Quotistas.

Paragrafo 1°.  Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo

correrdo por conta da Administradora, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°.  Independentemente de ratificacio pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas

previstas neste Artigo incorridas pela Administradora anteriormente a constitui¢io do Fundo ou ao seu

registro na CVM sero passiveis de reembolso pelo Fundo.

CAPITULO IX - SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 21°. Salvo se aprovado por Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas

especialmente convocada para esse fim, é vedada a aplica¢ao de recursos do Fundo em titulos e valores

mobiliarios de sociedades nas quais participem, direta ou indiretamente:

(@)

a Administradora, a Gestora suas respectivas Afiliadas, diretores, conselheiros, funcionarios,

administradores e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por

31



Autorregulacao

ANBIMA

cento) do patrimonio do Fundo, seus respectivos funcionarios, administradores, sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez

por cento) do capital social votante ou total; e
(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item “(a)” anterior que:

@ estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio financeira de operacio de
emissdo ou oferta de valores mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,

inclusive na condi¢io de agente de colocagio, coordenagio ou garantidor da emissio;

ou

(i1) facam parte de conselhos consultivo ou fiscal da Sociedade Investida, antes do

primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 1°. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e nos casos ja previstos neste
Regulamento, ¢ igualmente vedada a realizacdo de opera¢des, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte de uma das pessoas mencionadas no item “a” do put deste Artigo, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora ou pela

Gestora. O disposto neste Paragrafo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem:

(a) como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condi¢io de contraparte do Fundo,

com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

(b) como administradora ou gestora de fundo investido, desde que o Fundo invista, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) neste unico fundo investido.
Paragrafo 2°.  Sera permitido as pessoas mencionadas neste Artigo investir no Fundo.
Artigo 22°. Qualquer deliberacio relacionada a conflito de interesse tomada pela Assembleia Geral

de Cotistas devera vincular o Fundo e os Cotistas, sendo que a Administradora e a Gestora nido serdo

responsabilizadas por qualquer consequéncia de qualquer acio tomada de acordo com tal deliberagao.
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Paragrafo Unico. A Administradora e a Gestora ndo possuem, na data do presente Regulamento,
situagio de conflito de interesse com o Fundo, devendo informar aos Cotistas qualquer situaciao que as

coloquem, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo.

CAPITULO X - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E
REGISTRO PERANTE A ABVCAP/ANBIMA

Artigo 23°. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora. As demonstragdes contdbeis anuais
do Fundo devem ser auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo 1°.  As demonstragdes contibeis referidas no item (b) do Paragrafo 5° acima devem ser
auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM e enviadas aos Cotistas e 2 CVM em até 150

(cento e cinquenta) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragio.

Paragrafo 2°. Fica dispensada a elaboracio das demonstracoes contabeis referidas no Paragrafo 6°
acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos

do disposto na alinea (iii), item (b), do Pardgrafo 5° acima.

Artigo 24°. O exercicio social do Fundo terd a mesma duragio que um ano calendario e, portanto,

tera inicio em 1° de janeiro e se encerrard no tltimo dia do més de dezembro de cada ano.
Artigo 25°. A Administradora deve enviar aos Cotistas, 2 entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se houver, e a CVM, por meio do Sistema de Envio

de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as informacdes referidas no modelo do anexo 46-1 da Instrucio CVM 578;

(b) semestralmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem,

a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios
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que a integram. A informacao semestral referida neste item deve ser enviada a CVM com base

no exercicio social do Fundo; e

(© anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis, em conformidade com o GAAP Brasileiro, auditadas referidas neste
Capitulo, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do relatério da

Administradora a que se refere o Artigo 4°, Pardgrafo 1°, item (d) deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as
demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5

(cinco) dias, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e da regulamentagio aplicavel.

Paragrafo 2°. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas ¢ a CVM os seguintes

documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(@ edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocacio;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral ordindria

ou extraordindria, caso as Cotas do fundo estejam admitidas a negociagio em mercados

organizados;
(0 até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e
(d caso aplicavel, prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta

publica de distribui¢ao de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagio especifica.

Paragrafo 3°. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas,
por meio de correspondéncia ou correio eletronico, e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento

do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira de Investimentos.
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Paragrafo 4°.  Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou

econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

@) na cotacao das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(b) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(© na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 5°. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo poe em risco interesse legitimo do Fundo ou da Sociedade

Investida.

Paragrafo 6°. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese da informacio escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagio, preco ou

quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo 7°. A publicacido de informacdes referidas na se¢io III do capitulo VIII da Instrugio
CVM 578 deve ser feita na pagina da Administradora na rede mundial de computadores ¢ mantida
disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultanecamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociac¢ao, se houver, e a CVM, por meio do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 26°. A Administradora devera notificar a ABVCAP/ANBIMA dos eventos previstos do
Cédigo ANBIMA.

Artigo 27°. A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a
ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢coes previstos no Codigo ANBIMA.

Paragrafo 1°. A ABVCAP/ANBIMA poderi exigir alteracdes a este Regulamento e a qualquer

outro documento relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido
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nos termos do Codigo ANBIMA para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o Cédigo
ANBIMA. Nessa hipétese, a Administradora devera entregar tais documentos devidamente alterados
para a ABVCAP/ANBIMA de acordo com os termos, prazos e condi¢des estabelecidos no Cédigo
ANBIMA. Caso tais alteragdes dependam de aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora devera convocar tal assembleia bem como entregar tais documentos devidamente
alterados para a ABVCAP/ANBIMA ap6s a realizagio de tal assembleia, de acordo com os termos,
prazos e condi¢oes estabelecidos no Codigo ANBIMA.

Paragrafo 2°. A ABVCAP/ANBIMA poderi exigir informag¢oes adicionais com relagio ao Fundo
e, nesse caso, a Administradora sera responsavel por fazer com que tais informagGes sejam prestadas a

ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢oes estabelecidos no Codigo ANBIMA.

Artigo 28°. Adicionalmente a divulgacio de informagdes prevista no Artigo 26 acima, a
Administradora devera notificar a ABVCAP/ANBIMA a respeito de qualquer alteracio nas caracteristicas do
Fundo que cause alteragoes nos documentos cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido pelo
Cédigo ANBIMA, bem como enviar a ABVCAP/ANBIMA versio atualizada do referido documento, a ata da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberou a sua alteragio e o comprovante de envio a CVM de tais

documentos, de acordo com os termos, prazos e condi¢oes estabelecidos no Cédigo ANBIMA.

Artigo 29°. Caso a ABVCAP/ANBIMA, nos termos de regulamentagio futuramente publicada
relacionada ao Codigo ANBIMA, exigir que as comunicagdes e relatérios regulados por este Capitulo sejam
entregues aos Cotistas em periodos mais frequentes, a Administradora deverd fazé-lo sem ter que solicitar aos

Cotistas que aprovem alteracdao deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

CAPITULO XI - LIQUIDAGCAO

Artigo 30°. O Fundo sera liquidado quando do encerramento do Prazo de Duragido ou por
deliberacio da Assembleia Geral.

Artigo 31°. Na ocorréncia da Liquidacio do Fundo, a Administradora, conforme o caso,
@) liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dal
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas,

até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizard, de acordo com as orientacOes e
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instrucOes da Assembleia Geral de Cotistas, a alienagao dos investimentos na Sociedade Investida integrante da

Carteira de Investimentos do Fundo e/ou outras medidas deliberadas na referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 32°. No caso de Liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimé6nio
Liquido em igualdade de condi¢bes e na propor¢iao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses

valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os Cotistas.

Artigo 33°. Ap6s a divisio do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em
que os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a ata da Assembleia Geral de
Cotistas que tenha deliberado a Liquidacdo, quando for o caso, ou termo de encerramento firmado pela
Administradora em caso de resgate total e comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNP]J,
assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades. O pagamento
devera ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizac¢do da Assembleia Geral de Cotistas

que deliberar a Liquidacio.

Artigo 34°. Mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagiao do Fundo sera feita
de uma das formas a seguir, caso ainda existam Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida se/ou dos Ativos
Financeiros na Carteira de Investimentos do Fundo, sempre levando em consideracdo a op¢do que atenda da

melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(a) venda dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, observado o disposto na legislacio aplicavel, para aqueles ativos admitidos

a negociagiao em tais mercados;

) venda, por meio de transagdes privadas, dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, para aqueles ativos que ndo sejam

admitidos a negociag¢do em bolsa de valores ou mercado de balcido organizado;
(©) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de op¢des de venda dos

Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, negociadas pela Gestora, quando da realizacdo dos

investimentos; e
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(d outras formas aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sempre no melhor

interesse do Fundo, para propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidacio de ativos sera realizada com observancia das normas

operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidagio, a Administradora fica autorizada
a, de modo justificado, e conforme previsto na Instrugdo CVM 555, prorrogar o prazo previsto para a
conclusio da Liquidagdo, desde que o plano de liquidacio tenha sido aprovado em Assembleia Geral

de Cotistas, nas seguintes hipéteses:

I — caso a liquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua

liquidacao;
II — caso existam obriga¢des ou direitos de terceiros em relagdo ao Fundo, ainda nio prescritos;

IIT — caso existam ag¢des judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo;

ou
IV — caso existam decisbes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo 3°.  Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duracio do
Fundo, ainda subsistitem ativos na Carteira de Investimentos, a Administradora e a Gestora envidardo
seus melhores esforcos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais

riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogao deste procedimento.
Artigo 35°. Caso, ao final do Prazo de Duracio do Fundo, existam ativos remanescentes com

dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, a Administradora e a Gestora

deverdo continuar a exercer os melhores esforcos na venda dos ativos remanescentes.

CAPITULO XII - FORO
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Artigo 36°. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
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ANEXO I
DEFINICOES

ABVCAP:

¢ a Associagao Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Administradora:

¢ a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n°
870, andares 22° e 23°, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232, 233,
e 234, Pinheiros, cidade de Sio Paulo, estado de Siao Paulo, CEP
05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 18.313.996/0001-50,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracio de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n° 13.239, de 20 de agosto de 2013, responsavel pela

administracio do Fundo.

Afiliadas:

significa, em conjunto ou isoladamente, (a) com relagdio a uma
pessoa fisica, (a.1) seus ascendentes ou descendentes em linha reta
e em qualquer grau, naturais ou civis (adotivos), (a.2) para fins de
sucessdo causa mortis, conjuge, companheiro em regime de unido
estavel ou equivalente e colaterais até o 2° (segundo) grau; e (a.3)
qualquer sociedade de proposito especifico ou fundo de
investimento, desde que a totalidade de seu capital social total e
votante seja detido, direta ou indiretamente, pelas pessoas acima
indicadas neste item (a) (observado que os casos do item (a.2)
somente serdo aplicaveis na hipdtese de sucessio casusa mortis); e (b)
com relagio a uma pessoa juridica, (b.1) qualquer pessoa juridica
que, direta ou indiretamente, controle, seja controlada por tal pessoa
juridica, e (b.2) os fundos ou veiculos de investimentos
controlados, direta ou indiretamente, pela pessoa juridica aqui

referida.

ANBIMA:

¢ a Assoclagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

de Capitais.
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ANEEL:

¢ a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Assembleia Geral de Cotistas:

¢ o 6rgio deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta

previsto no Capitulo VII do Regulamento.

Ativos-Alvo:

sdo as cotas, acoes, bonus de subscricio e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo da

Sociedade Investida.

Ativos Financeiros:

sdo os ativos financeiros descritos no item (b), Paragrafo 1°, do

Artigo 12° do Regulamento.

Auditor Independente:

¢ a empresa de auditoria, devidamente registrada perante a CVM,

dentre as seguintes empresas:

. Ernst & Young Auditores Independentes

. KPMG Auditores Independentes

. Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
. PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

. BDO Auditores Independentes; e

. Grant Thornton Auditores Independentes.

O Auditor Independente devera exercer a atividade de auditoria
independente no ambito do mercado de valores mobilidrios, em
nome e as expensas do Fundo, para a revisdo das demonstracSes

financeiras do Fundo.

BACEN:

¢ o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscrigao:

¢ o documento que formaliza a subscricao de Cotas de emissao do

Fundo pelos Cotistas.

B3:

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

41




Autorregulacao

ANBIMA

Carteira de Investimentos:

¢ a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos-Alvo
de emissdo da Sociedade Investida e pelos Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios de diversificacdo e composiciao descritos

neste Regulamento.

CCEE:

¢ a Camara de Comercializacio de Energia Elétrica.

Cédigo ANBIMA:

¢ o “Cdédigo de Regulacio e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes” publicado pela ABVCAP e ANBIMA,
datado de 01 de marco de 2011, conforme alterado, incluindo
quaisquer diretrizes, manuais e regulamentacOes auxiliares
publicadas pela ABVCAP e ANBIMA com relagdo ao referido

cdédigo, conforme alteradas.

Conta do Fundo:

¢ a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Custodiante,
para movimentagdo e transferéncia dos valores recebidos pelo

Fundo.

Contrato de Gestiao

é o “Contrato de Gestio de Carteira de Fundo de Investimento em
Participagies”  celebrado, entre o Fundo, representado pela

Administradora e a Gestora.

Cotas: sd0 as fracdes ideais do patriménio do Fundo.
Cotista: sao os titulares de Cotas.
Custodiante: é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicio financeira com sede

na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n°. 1793, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 62.232.889/0001-90, a qual
¢ autorizada pela CVM a exercer o servigo de custddia, por meio do
Ato Declaratério CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989.
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CVM:

é a Comissao de Valores Mobiliatios.

Data da 1* Integralizacdo de Cotas:

¢ a data em que foi realizada a primeira integralizacdo de Cotas do

Fundo.

Dia Util:

¢ segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por
qualquer motivo, nao houver expediente comercial ou bancario no

Estado ou na cidade de Sao Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Encargos do Fundo:

sdo as obriga¢Ges e encargos do Fundo descritos no Artigo 20° do

Regulamento.

Fundo: ¢ o DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO I - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

GAAP Brasileiro: sdo os principios contibeis gerais aceitos nos Brasil, conforme
alterados de tempos em tempos.

Gestora: ¢ a DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA., sociedade com sede no municipio de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4100, 7° andar, sala
18, insctita no CNPJ sob o n°® 33.267.993/0001-11, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 17.451, de 14 de outubro de 2019, a quem
competira, nos termos deste Regulamento, negociar, em nome do
Fundo, com os ativos integrantes da Carteira de Investimentos,
observadas as demais restricOes previstas neste Regulamento e na

legislacao vigente.

Instrucao CVM 476:

¢ a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada.
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Instrucdo CVM 539:

¢ a Instrucio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada.

Instrucao CVM 555

¢ a Instrucio CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Instrucdo CVM 558

¢ a Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015.

Instrucdo CVM 578:

¢ a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016.

Investidor Profissional

¢ o investidor que se enquadra no conceito estabelecido no Artigo

9°-A da Instrucio CVM 539

IPCA: ¢ o Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo — IPCA,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Liquidagio: ¢ o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo,

conforme estabelecido no Capitulo XI deste Regulamento.

Patriménio Liquido:

¢ o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da
Carteira de Investimentos do Fundo, mais valores a receber, menos

os Encargos do Fundo.

Prazo de Duragio:

¢ o prazo de duracio total do Fundo, nos termos do Artigo 3° do

Regulamento.

Preco de Emissao:

¢ o valor das Cotas da primeira emissdo do Fundo, correspondente
a R$ 1.000,00 (mil reais).

Regulamento:

¢ o Regulamento do DELTA ENERGIA PRE-PAGAMENTO
I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, do qual faz parte o presente Anexo L.
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Sociedade Investida:

¢ a DELTA FUND I COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA S.A., sociedade por acGes com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 4.100, 7° andar, sala 21, Condominio Miss Silvia Morizono, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, registtada no CNP] sob o nf
31.911.792/0001-80.

Taxa DI:

¢ a taxa média diaria dos Dep0sitos Interfinanceiros DI de um dia,
calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponfvel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br). A Taxa DI é uma

referéncia de taxa no Brasil.

Taxa de Administracgao:

¢ a taxa a que fard jus a Administradora pela execucio de seus

servicos, conforme previstos no Artigo 6° Regulamento.

Taxa de Gestiao

¢ a taxa a que fard jus a Gestora pela execucdo de seus servigos,

conforme previstos no Artigo 7° Regulamento.

Termo de Adesao:

¢ o documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento,
bem como atesta que ¢é Investidor Profissional. e que deve ser

firmado quando de seu ingresso no Fundo.
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