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REGULAMENTO

CAPITULO I - O FUNDO

Artigo 1°. Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos:
ABVCAP significaa Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador significa PARATY CAPITAL LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 13° andar, conjunto 133, Pinheiros, inscrito
no CNPJ/MF sob o n°18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar carteira de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.° 13.239, de 20 de agosto de 2013
devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la
como administrador do Fundo.

ANBIMA significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de Quotista significa qualquer assembleia de Quotistas convocada para
deliberar sobre assuntos do Fundo.

Boletim de Subscrigéo significa cada um dos boletins de subscricdo por meio do qual os
Quotistas subscreverdo Quotas.

CADE significa Conselho Administrativo de Defesa Econémica.

Capital Comprometido significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos
Investidores.

Capital Comprometido do Investidor significa o valor total que cada investidor, nos termos
do respectivo Compromisso FIP, tenha se obrigado a aportar em recursos no Fundo, mediante
uma ou mais integralizaces de Quotas da 12 Emisséo.

Capital Integralizado significaas contribuicGes de capital de cada Quotista de acordo com o
respectivo Compromisso FIP.

Carteira de Investimentos significa os Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias
Investidas que sdo detidos pelo Fundo, bem como osativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, conforme Artigo 10.

CCBC significa a Camarade Comércio Brasil Canada.

CMN significa o Conselho Monetario Nacional.

Cddigo ABVCAP/ANBIMA significao Cddigo de Regulacdo e Melhores Préaticas para Fundos

de Investimento em Participacdo e Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes
editado conjuntamente pela ABVCAP e pela ANBIMA.



Companhia(s) Alvo significa a(s) companhia(s) com atuagéo no Setor Alvo (ou holding(s)
pura(s) de companhia(s) com atuacdo no Setor Alvo) cujos Valores Mobiliarios de sua emissao
0 Fundo esteja considerando adquirir ou subscrever de acordo com o presente Regulamento.

Companhia(s) Investida(s) significa a(s) companhia(s) cujos Valores Mobiliarios de sua
emissdo venham a ser adquiridos ou subscritos pelo Fundo de acordo com o presente
Regulamento.

Compromisso FIP significa os instrumentos particulares de compromisso de investimento do
Fundo que cada investidor interessado em adquirir Quotas da 12 Emissdo dever firmar.

Consentimento por Escrito dos Quotistas tem o significado previsto no Artigo 17.

Custodiante significaa instituicdo devidamente autorizada para prestar servigos de custodia e
que seja contratada pelo Administrador, agindo em nome do Fundo, para prestar tais servicos ao
Fundo.

CVM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data da primeira integralizagdo de Quotas da 12 Emisséo
pelos Quotistas.

Escriturador significa a instituicdo devidamente habilitada para prestar servicos de
escrituracdo de quotas de fundos de investimento e que tenha sido contratada pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo, para prestar tais servigos ao Fundo.

Fundo significa o CandyCo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia.

Gestor significa ALAOF DO BRASIL ADMINISTRADORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CONSULTORIALTDA., com sede naCidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n.° 726, 19° andar, conjunto 191, Itaim Bibi, CEP: 04.532-
002, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.©15.089.883/0001-25, autorizada pela CVM para administrar
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratérion.® 12.876,de 07 de mar¢o de2013,
devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la
como gestora da Carteira de Investimentos.

Instrucdo CVM 476 significa a Instrucdo n® 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de 2009 e
alteracOes posteriores.

Instrucdo CVM 539 significa a Instrugdo n° 539, editadapelaCVM em 13 de novembro de
2013 e alteragdes posteriores.

Instrucdo CVM 555 significa a Instru¢éo n® 555, editadapelaCVM em 17 de dezembro de
2014 e alteragdes posteriores.

Instrucédo CVM 560 significa a Instrugdo n° 560, editada pelaCVM em 27 de margo de 2015 e
alteracGes posteriores.

Instrucdo CVM 578 significa a Instrucdo n® 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016 e
alteracGes posteriores.

Instrucdo CVM 579 significa a Instrugdo n°® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016 e
alteracOes posteriores.



Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo artigo 9°-A da Instrugio CVM 539. E
considerado Investidor Profissional, nos termos do artigo 9°-A da Instru¢do CVM 539: | —
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadasa funcionar pelo Banco Central do
Brasil; Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; 111 — entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢éo de investidor profissional mediante termo
proprio; V — fundos de investimento; VI — clubes de investimento, desde que tenhama carteira
gerida por administrador de carteirade valores mobiliarios autorizado pela CVM; VII — agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; VI — investidores ndo
residentes.

Lei 6.385 significaa Lein®6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Patrimonio Liquido e Valor Patrimonial significa o valor total dos ativos do Fundo menos 0s
passivos do Fundo.

Periodo de Investimento significa o periodo em que o Fundo devera realizar os investimentos
na(s) Companhia(s) Alvo e na(s) Companhia(s) Investida(s), que se iniciard na Data de Inicio do
Fundo e se estenderd até o término do prazo de duracdo do Fundo.

Pessoa Afiliada significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer outra pessoa que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, controle, sejacontrolada por tal pessoa
ou esteja sob controle comum com tal pessoa. Para os fins desta defini¢do, o termo “controla”,
“controlada por” ou “sob controle comum com” significa ter direta ou indiretamente poderes
para dirigir ou influenciar a direcdo da administracao e as politicas de uma pessoa, seja por meio
da titularidade de VValores Mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra
forma.

Potencial Conflito de Interesses significa situagdes que configuram conflitos de interesses nas
deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas relativasa investimentos ou desinvestimentos
em (ou de) Companhia(s) Alvo ou Companhia(s) Investida(s), das quais o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, 0s Quotistas ou Pessoas Afiliadas participem como socios, acionistas ou
administradores.

Prazo de Duragéo do Fundo tem o significado previsto no Artigo 3°.

Quota significauma fragdo ideal do Patrimonio Liquido do Fundo, que confere a seus titulares
iguais direitos politicos e patrimoniais decorrentes da titularidade de tal Quota, conforme
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo em vigor

Quotas da 12 Emisséo significa as Quotas emitidas na primeira emissdo de Quotas.

Quotista significa qualquer detentor de uma ou mais Quotas.

Quotista Inadimplente tem o significado previsto no Artigo 23.

Regras significaas Regras de Arbitragem vigentes da CCBC.

Regulamento significa o presente regulamento que rege o Fundo.



Resolugdo CMN 4.373 significaa Resolucdo n® 4.373, editadapelo CMN em 29 de setembro
de 2014, conforme alterada.

Setor Alvo significa o setor de alimentos.

Sistema de Envio de Documentos significa o sistema para a transmissao de documentos
disponivel na paginada CVM na Internet.

Taxa de Administracao significa a taxadescrita no Artigo 8°.

Termo de Adesdo ao Regulamento significa cada um dostermos de ciéncia deriscoe adesdo
ao Regulamento, por meio do qual o investidor tomaciéncia e concorda em submeter-se aos
termos do Regulamento.

Tribunal Arbitral significa os trés arbitros nomeados de acordo com as Regras.

Valores Mobiliarios significa asacdes ordinarias ou preferenciais, debéntures simples, outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutéveis em agdes emitidas por companhias de
capital aberto ou fechado no Brasil, na forma da Instrugdo CVM 578.

Artigo 2°. Constituicdo e Publico Alvo. O Fundo é um fundo de investimento em
participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado destinado exclusivamente a
Investidores Profissionais residentes na Republica Federativa do Brasil ou ndo residentes
devidamente registrados na CVM que realizem investimentos no Brasil, nos termos da
Resolugdo CMN 4.373 e da Instru¢gdo CVM 560, em cada caso, que estejam dispostos a correr
0s riscos inerentes a atividade do Fundo e que busquem um retornode longo prazo para suas
aplicacgdes que seja compativel coma politica de investimentos do Fundo.

Paragrafo 1°. O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pela Instrucdo CVM 578 e pelas
demais disposicdes legais aplicaveis.

Paragrafo 2°. Compdem a documentagdo formal de constituicdo do Fundo e de subscrigdo de
suas Quotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Adesdo ao Regulamento, (iii) cada
Compromisso FIP, e (iv) cada Boletim de Subscri¢éo, sendo certo que no caso de eventual
conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento e nos demais documentos
mencionados neste Paragrafo, prevalecera o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 3°. Para os fins do artigo 13, XI do Coédigo ABVCAP/ANBIMA o Fundo se
classifica como “Restrito Tipo 3”.

Paragrafo 4° O Fundo se enquadra na categoria Multiestratégia, podendo realizar operacgdes
nos limites previstos na Instrucdo CVM 578 e neste Regulamento.

Paragrafo 5° Sera permitida a aquisicdo de Quotas pelo Administrador e/ou o Gestor.
Artigo 3°. Prazo de Duragéo. O Fundo tem prazo de duragdo de 10 (dez) anosa partir daData

de Inicio do Fundo (“Prazo de Duracdo”), o qual podera ser prorrogado por 2 (dois) anos
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGCAO E GESTAO

Artigo 4°. Administrador e Gestor. O Fundo é administrado pela PARATY CAPITAL
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870,



13° andar, conjunto 133, Pinheiros, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorion.® 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administrador™); e gerido pela ALAOFDO
BRASIL ADMINISTRADORA DE VALORES MOBILIARIOS E CONSULTORIA
LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n.°
726, 19° andar, conjunto 191, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 15.089.883/0001-25,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declarat6rion.® 12.876,de 07 de margo de 2013 (“Gestor”).

Paragrafo 1°. O Administrador e o Gestor declaram que nédo se encontram em situacdo de
conflito de interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento. Em qualquer hipotese de conflito de interesse
envolvendo o Administrador e 0 Gestor, 0 Administrador devera convocar uma Assembleia
Geral de Quotistas para analisar as hipoteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar
operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Paragrafo 2° O Gestor designou o Sr. Emiliano Bochnia Machado, engenheiro civil, inscrito
no CPF/MF sob 0 n®004.203.579-12, devidamente registrado naCVM como administrador de
carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratérioda CVM n°12.467,de 26 de julho
de 2012 como membro da equipe chave de gestdo do Fundo, o qual estara envolvido
diretamente na gestéo do Fundo, paracumprir os deveresdeterminados neste Regulamento.
Caso o membro daequipe chave de gestdo acima indicado deixe de fazer parte daequipe chave
de gestdo, deverd ser realizada uma Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a eventual
substituicdo do Gestor, ou (ii) a eventual liquida¢do do Fundo.

Artigo 5° Obrigagdes e Atribui¢cdes do Administrador e do Gestor. S&o obrigacdes e
atribui¢cdes do Administrador e do Gestor:

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e
as atividades do Fundo;

(i) transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possaalcancar em decorréncia de
sua condicdo de Administrador ou de Gestor do Fundo;

(i) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas, desde que estejam de acordo
com os termos deste Regulamento e da legislacio e regulamentacdo aplicaveis;

(iv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢es do Regulamento do Fundo; e

(V) manter copia dos documentos celebrados pelo Fundo em relacdo aos investimentos e
desinvestimentos na(s) Companhia(s) Investida(s), os quais deverdo permanecer a disposi¢cao
dos Quotistas e Ihes ser enviados, caso assim seja solicitado.

Paragrafo 1°- Sem prejuizo das obrigagGes e atribui¢bes do Administrador previstas no caput,
dentre outras que Ihe sejam ou venham a Ihe ser impostas em decorréncia deste Regulamento,
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, compete ao Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) 0s registros dos Quotistas e de transferéncias de Quotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

c) lista de presencados Quotistas;

d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;



e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo
e seu patrimonio; e
f) copia da documentacéo relativa as operagdes do Fundo.

(i) receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

(iii)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatéorias impostas pela CVM, nos termos
da legislacéo vigente, emrazdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao
CVM578;

(iv)  elaborar, emconjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e
do Regulamento;

(V) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio daatividade pela CVM, ressalvado a hipdtese de
dispensa prevista na Instru¢cdo CVM 578;

(vi)  elaborare divulgar as informagGes previstas no Capitulo X111 deste Regulamento;

(vii)  manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

(vii)  fiscalizar osservigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(ix)  coordenar as Assembleias Gerais de Quotistas;

(x) realizar chamadas para integralizacdo de Quotas nos termos deste Regulamento, dos
Boletins de Subscricdo e dos Compromissos FIP (a) todas as vezes que o0 Gestor assim solicitar,
quando se tratar de hipotese de chamada para a realizacdo de investimentos pelo Fundo, ou (b)
para pagamento de despesas incorridas e ou a serem incorridas pelo Fundo;

(xi) e aos Quotistas informacdes acerca da eventual existéncia de qualquer Potencial
Conflito de Interesses que sejam de seu conhecimento;

(xii)  rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso FIP, desde que aprovado
pela Assembleia Geral de Quotistas e nos termos por ela deliberados; e

(xiii) zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pelaampla disseminagéo
das informacdes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informacbes na paginado administrador do Fundona rede
mundial de computadores.

Paragrafo 2° Sem prejuizo das obrigacdes e atribuicdes do Gestor previstasno caput, dentre
outras que lhe sejam ou venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da
legislacdo e regulamentagdo aplicdveis, compete ao Gestor:

() negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e 0s intermediarios para realizar
operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;



(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos
Valores Mobiliarios, conforme estabelecido napolitica de investimentos do Fundo;

(ili)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais a¢Bes necessarias paratal exercicio;

(iv)  cumprir as deliberagdes dos Quotistas, desde que estejam de acordo com 0s termos
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, inclusive em relagéo a
investimentos e desinvestimentos em/de Companhia(s) Alvo e/ou Companhia(s) Investida(s);

(v) celebrar, em nome do Fundo, contratos de confidencialidade com Companhias Alvo
e/ou seus respectivos acionistas e/ou administradores para iniciar o processo de avaliacéo de
seus negocios;

(vi)  realizar os investimentos do Fundo, celebrando, conforme aplicavel, em nome do
Fundo, compromissos ou acordos de investimento, contratos de compra e venda, boletins de
subscricdo, termos e livros de registro de transferéncia de acGes, acordos de acionistas, e
quaisquer outros documentos relacionados a subscri¢ao ou aquisicdo de tais investimentos, e
desde que tais investimentos observem o0s termos deste Regulamento e da legislagéo e
regulamentagdo aplicaveis;

(vii)  consumar os desinvestimentos, celebrando, conforme aplicadvel, em nome do Fundo,
contratos de compra e venda, termos de quitacdo, termose livros de registro de transferéncia de
acdes e quaisquer outros documentos relacionados;

(viii) exercer todos osdireitos inerentes aos Valores Mobilidrios que compdem a Carteira de
Investimentos, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Quotistas, conforme aplicavel;

(ix)  fornecer aos Quotistas informag6es acerca da eventual existéncia de qualquer Potencial
Conflito de Interesses que sejam de seu conhecimento;

(x) submeter a aprovacdo do CADE todos os investimentos do Fundo nas Companhias
Investidas que requeiram tal aprovagdo nos termos da legislagdo e regulamentacéo aplicaveis;

(xi)  elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 578 e do Regulamento;

(xii)  fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e andlisesde investimento para
fundamentar as decis6es a serem tomadas em Assembleia Geral de Quotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(xiii) fornecer aos Quotistas, conforme contetido e periodicidade previstos no Regulamento,
atualizacBes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis a¢cdes que maximizem o resultado do investimento;

(xiv) custear as despesasde propagandado Fundo;

(xv)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da(s)
Companhia(s) Investida(s) e assegurar as praticas de governanca;



(xvi) enviarao Administrador, em até 5 (cinco) dias Uteis, cOpiados documentos celebrados
em nome do Fundo perante quaisquer terceiros;

(xvii) solicitar ao Administrador a realizagdo de chamadas de capital do Fundo para a
integralizacdo de Quotas;

(xviii) estabelecer os prazos para a realizagdo de investimentos ap0s a integralizagdo das
Quotas ap6s cada chamada feita pelo Administrador, bem como decidir sobre a prorrogacédo de
tais prazos, observado o prazo maximo de aplicacdo previsto na Instrucdo CVM 578, a
necessidade de reenquadramento da carteirano prazo méximo de 15 (quinze) diase a restituicdo
dos recursos aos Quotistas;

(xix) determinar a orientagdo para os votos a serem proferidos pelo Fundo nas Assembleias
gerais especiais e de debenturistas, anuais ou extraordinarias da(s) Companhia(s) Investida(s) ou
em reunides anteriormente realizadas em sede de acordos de acionistas, e fixar as diretrizes
gerais que deverdo ser observadas pelos representantes do Fundo nas reuniGes do conselho de
administracdo da(s) Companhia(s) Investida(s), observado o disposto na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servi¢os de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo em Valores Mobiliarios; e

(xxi) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgOes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao contabil
especifica;

b) as demonstractes contabeis auditadas da(s) Companhia(s) Investida(s) ematé 15 dias
antes do prazo para envio ao cotistadas demonstragdes financeiras auditadas do Fundo;

c) o laudo de avaliagdo do valor justo da(s) Companhia(s) Investida(s), quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor parao célculo do valor justo.

Paragrafo 3° Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens (xii) e
(xiii) deste Artigo, o Administrador podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Quotistas, tendo em vista os interesses do Fundo e dos demais Quotistas,
bem como eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Companhias Alvo ou Companhias Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar 0s
Quiotistas que requereram as informacaes.

Paragrafo 4°. O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis (judicial,
administrativamente ou sob qualquer outra forma) perante o Fundo e os Quotistas por prejuizos
causados ao Fundo e aos Quiotistas, salvo se tais prejuizos decorrerem de atos dolosos, fraude ou
culpa do Administrador e do Gestor, observada ainda a legislacéo e regulamentacao aplicaveis.

Artigo 6°. Substituicdo do Administrador e do Gestor. O Administrador e o Gestor devem
ser substituidos nas hipoteses de:



(1) descredenciamento para o exercicio daatividade de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por decisdo daCVM,;

(i) rendncia; ou
(i) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.
Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Quotistas deve deliberar sobre a substituicdo do

Administrador ou do Gestor em até 15 (quinze) dias dasuarenuncia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

Q) imediatamente pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Quotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas subscritas, nos casos de
renlncia;

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii) por qualgquer Quotista caso ndo ocorra convocagao nos termosdosincisos | e 1.
Paragrafo 2° No caso de renincia, 0 Administrador e o Gestor devem permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, sob penade liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Artigo 7°. Vedac0es. Independentemente de qualquer disposicdoem contrario, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, emnome do Fundo:

Q) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) aqueles oriundos de financiamento direto de organismos de fomento, observada a
Instrucdo CVM 578;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de Quotistas que deixem de integralizar as suas
Quotas subscritas.

(iii)  prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacado da maioria qualificada dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas;

(iv)  vender cotas a prestacdo, salvo a possibilidade de celebra¢do de compromissos de
investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi)  aplicar recursos:
a) na aquisicdo de bens imodveis;

b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas na Instrucéo
CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Companhia(s) Investida(s);
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¢) na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua prépria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Quotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(ix) utilizar o Patriménio Liquido do Fundo para pagar quaisquer despesas do Fundo
diversas das previstas neste Regulamento, ou ndo previamente aprovadas pela Assembleia Geral
de Quotistas;

(x) fazer com que o Fundo tome quaisquer recursos emprestados, empenhe quaisquer de
seus ativos ou garanta as obrigacGes de qualquer Companhia Investida, salvo se tal empréstimo,
penhor ou garantia tenhasido previamente aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas, bem
como seja autorizado pela CVM ou permitido pela regulamentagéo em vigor;

(x) desrespeitar o disposto neste Regulamento, especialmente no que concerne a realiza¢ao
de investimentos e desinvestimentos pelo Fundo;

(xi)  rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso FIP ou renunciar aos
termos de qualquer Compromisso FIP sem a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de
Quotistas; e

(xii)  investir recursos em companhias (inclusive Companhias Alvo) que desenvolvam
qualquer das seguintes atividades:

(@) Producdo ou atividades que explorem trabalho forcado?! ou infantil?;
(b) Comercializagéo de produtos ou préaticas consideradas ilegais;
(c) Negdcios relacionados a pornografia ou prostituigéo;

(d) Comercializagdo de animais silvestres ou produtos silvestres, conforme
regulamentagdo do CITES?;

(e) Producdo, utilizacdo ou comercializagdo de substancias perigosas, como
materiais radioativos, fibras de amianto e produtos contendo PCB;

(f) Exportacéo e importagdo de residuos ou produtos derivados, a menos que em
consonancia com o Tratado da Basiléia;

(9) Pesca marinhacom redes com comprimento superior a 2,5 KM;

1 Trabalho forgado significa todo trabalho ou servigco prestado de forma ndo voluntaria eextraido de um
individuo sob ameaca de forga ou penalidade, conforme definido pela Organizacdo Internacional do
Trabalho- OIT.

2 Empregados somente podem ser contratados se possuirem ao menos 14 anos de idade, conforme
definido pelas Convengdes de Direitos Humanos Fundamentais da OIT (Convencdo de ldade Minima
C138, Artigo 2), salvose a legislacdo nacionalespecificar frequéncia escolar obrigatoria ou idade minima
para trabalhar. Nesses casos, a idade que for maior sera aplicavel.

3 CITES: Convencao sobre o Comeércio Internacional de Espécies da Flora e Fauna Selvagens em Perigo
de Extincéo.
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(h) Producdo, utilizagdo ou comercializagdo de produtos farmacéuticos, pesticidas,
herbicidas, substancias quimicas perigosas, substancias que afetem a camada de
0zbnio e outras substancias perigosas sujeitas a acordos internacionais para seu
banimento ou cessdo gradual de utilizago;

(i) Destruicao* de habitat critico®;
(j) Producdo ou distribuicdo de midiaracista, antidemocréatica e neonazista;

(k) Producdo ou comercializacdo de (1) armas e munigdes, (2) tabaco e (3) bebidas
destiladas; e

(I) Apostas, cassinos e negocios similares.

Paragrafo Primeiro. O Gestor ndo recomendard nenhum investimento em uma Companhia
Alvo que seja uma companhia fechada, salvo se tiver constatado que tal Companhia Alvo de
capital fechado observe as praticas de governanga abaixo descritas:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de partes
beneficiarias em circulagéo;

(if) adogdo de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos 0s membros do
conselho de administracdo, ou, caso nao exista Conselho, para os membros da
Diretoria;

(ii1) disponibilizacdo aos seus acionistas dos contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdo de compra de a¢des ou programas para
adquirir outros valores mobiliarios emitidos pela Companhia Alvo;

(iv) adesdo a viaarbitral paraa resolugéo de conflitos societérios;

(v) em caso de abertura de capital da Companhia Alvo, compromisso formal
perante o Fundo de aderir ao segmento especial da bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, pelo menos, niveis
diferenciados de praticas de govemanca corporativa conforme previstos nos incisos
(i) a (iv) acima;

(vi)auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM; e

4 Destruicdo significa (1) eliminacdo ou diminuicdo severa da integridade de um habitat causadaporuma
grande mudancaa longo prazo na utilizacdo do solo ou da dgua ou (2) modificacdo deum habitat de tal
forma de que a capacidade de talhabitat de mantersua funcao (vide nota de rodapé abaixo) é perdida.

5 Habitat critico é um subconjunto dos habitats natural e modificado que merece atencdo particular.
Habitat critico inclui &reascom alto valor de biodiversidade que satisfazem os critérios da Unido Mundial
de Conservagdo (IUCN) de classificacdo, incluindo o habitat necessério para a sobrevivéncia de espécies
criticamente ameacadas ou em perigo, tal como definido pela Lista Vermelha de Espécies Ameacgadas da
IUCN ou como definido em qualquer nacional legislagdo; areas que tém significado especial para
espécies endémicas ou de distribuicdo geografica restrita, locais que sdo criticos para a sobrevivéncia das
espécies migratorias; areasde apoio a concentragdes globalmente significativas ou nimerode individuos
de espécies migratorias; areas com agrupamentos Unicos de espécies ou que estdo associados com
importantes processos evolutivos ou que fornecem importantes servicos ao ecossistema; e areas com
biodiversidade de importancia social, econdmica ou cultural significativa para as comunidades locais.
Florestas primariasou florestasde Alto Valor de Conservagdo devem serconsiderados Habitats Criticos.
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(vii) disponibilizacdo de acesso completo ao Fundo aos relatérios anuais auditados
mencionados acima.

Paragrafo Segundo. A contratagdo de empréstimos referida no inciso II, alinea “c”, do
caput, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo FIP.

Artigo 8°. Remuneragdo do Administrador e do Gestor. Pela prestagdo de seus servi¢os de
administracdo, custodia e escrituracdo de Quotas, o Administrador receberd taxa de
administracdo correspondente a 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, observada uma remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil
reais) (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente,
considerando o ano de 252 dias uteis, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) dia atil do més subsequente ao dos servigos prestados pelo Administrador.

Paragrafo 2°. A remuneracdo minimamensal citadaacima sera corrigida anualmente pelo IPC-
FIPE ou por outro indice que vier a substitui-16, a partir da primeiraintegralizacdo de cotas do
fundo.

Paragrafo 3° O Fundo ndo cobrarataxas de ingresso, de saida e nem taxa de performance.

Paragrafo 4° O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos que tenham sido sub-
contratados pelo Administrador em nome do Fundo, incluindo o Custodiante e o Escriturador,
desde que, no entanto, em nenhum momento o somatdrio dessas parcelas exceda o montante
total da Taxa de Administragao.

CAPITULO Il - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 9°. Custodiante e Escriturador. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou
a BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeiracom sede na Cidade de Séo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 n°62.232.889/0001-90, para prestar servicos de custodia e controladoria dos titulos e
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos, nos termos do contrato de
custodia e controladoria firmado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o
Custodiante, bem como para prestar servigos de escrituragao e registro de Quotas, nos termos do
contrato de escrituragcdo firmado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e 0
Escriturador. Tais servigos englobaréo, entre outros:

(i) aaberturae movimentagéo das contas do Fundo;
(i) orecebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Quotas e 0 pagamento de
valores aos Quotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Quotas, nas hipoteses

previstas neste Regulamento;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da
Carteira de Investimento; e

(iv) aliquidacgéo financeira de todas as operacdes do Fundo.
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Paragrafo 1° A remuneracdo devida ao Custodiante e Escriturador por conta dos servigos
prestados sera deduzida da Taxa de Administragéo.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Quotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer
tempo, destituir o Custodiante e/ou o Escriturador.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 10. Objetivo; Politica de Investimentos. O Fundo € constituido para obter rendimentos
de longo prazo, principalmente por meio de investimento em Valores Mobiliarios de uma ou
mais Companhias Alvo. Os investimentos poderdo ser realizadossob a formade participacdes
minoritarias, aquisicdo de controle, joint ventures, build-ups (criacdo de acdes),
recapitalizacBes, dentre outros. Investimentos subsequentes, caso aplicavel, em mais de uma
Companhia Alvo so serdo permitidos desde que as Companhias Alvo em questao sejam Pessoas
Afiliadas.

Paragrafo 1° O Fundo poderarealizar os investimentos em quaisquer das categoriasprevistas
na Instrucdo CVM 578, inclusive adiantamento para futuros aumento de capital, limitado a 10%
(dez por cento) do capital subscrito do Fundo8.

Paragrafo 2°. Os investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo deverdo
possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisorio de cada Companhia Investida. Tal
participacdo poderd ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de acdes de emissdo
da Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) celebracdo de acordo
de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida; (iii) eleicdo de um ou mais
membros do Conselho de Administracéo de tal Companhia Investidacom representatividade
suficiente para participar das decisdes estratégicas e da gestdo da Companhia Investida; ou (iv)
celebracéo de ajustes de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo
participacdo (mesmo que por meio de direito de veto) em decisOes estratégicas e na gestdo da
Companhia Investida.

Paréagrafo 3°. Quaisquer recursos do Fundo que ndo forem investidos em Companhia(s)
Investida(s), utilizados para pagar despesas do Fundo permitidas por este Regulamento ou
distribuidos aos Quotistas podem ser investidos pelo Administrador em um ou mais dos
seguintes ativos de alta liquidez: (i) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco
Central do Brasil; e/ou (ii) quotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”
ou “Referenciado”, de acordo com a Instrugdo CVM 555 e cuja politica de investimento
requeira que a carteira de investimentos tenha pelo menos 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio aplicado em titulos pablicos federais.

Paragrafo 4° O Fundo ndo podera contratar empréstimos, empenhar seus ativos ou garantir as
obrigagdes de Companhias Investidas salvo se autorizado pela CVM ou permitido pelas leis e
pela regulamentacgdo aplicaveis.

Paragrafo 5°. E vedado ao Fundo a realizag&o de operages com derivativos, exceto para fins
de hedge, bem como operagBes com ativos no exterior.

Paragrafo 6° Sem prejuizo de outras regras enquadramento previstas na Instrucdo CVM 578, 0
Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) de seu Patriménio Liquido
em Valores Mobiliarios, sendo que a aquisi¢do de debéntures ndo conversiveis esta limitada a
5% (cinco) por cento do Patrimdnio Liquido.
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Paragrafo 7° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° do Artigo 23, na formacao,
manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados 0s seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto nosincisos (vi) e (vii) abaixo, 0s recursos que venham
a ser aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Quotas no ambito de cada
chamadade capital deverdo ser utilizados para a aquisi¢do de VValores Mobiliérios até
o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial paraintegralizacio
de Quotas no ambito de cada chamada de capital;

(if) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Quotas serdo aplicados nos ativos financeiros que possam integrar a
Carteira de Investimentos do Fundo nostermos do Paragrafo 3° acimae/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(iii) osrecursos recebidos pelo Fundo emrazdo de alienagéo por partedo Fundo de
qualquer dos VValores Mobiliarios por ele detidos ou de distribui¢do de lucros, sob
qualquer forma, com relacédo a qualquer Valor Mobilidrio que o Fundo detenha, os
recursos dali oriundos deverao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo (inclusive a Taxa de Administracdo) e/ou distribuidos aos Quotistas, ndo
podendo ser reinvestidos na aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo de
Companhias Investidas ou Companhias Alvo, salvo mediante decisdo do Gestor;

(iv) durante os periodos entre o recebimento, pelo Fundo, dos recursos em razdo de
desinvestimento e (a) a distribuicdo de tais recursos aos Quotistas, ou (b) sua
utilizacdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo (inclusive a Taxa de
Administracdo), nos termos deste Regulamento, tais recursos serdo aplicados nos
ativos financeiros que possam integrar a Carteira de Investimentos do Fundo nos
termos do Paragrafo 3° acima e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional,
em estrita observanciaa politicade investimento do Fundo, no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas; e

(v) osrecursos recebidos pelo Fundo em razéo de desinvestimento deverdo (a) até o
altimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, ser distribuidos
aos Quotistas ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo
(inclusive a Taxa de Administragdo); ou (b) caso assim decidido pelo Gestor, ser
objeto de reinvestimento em Valores Mobiliarios, sendo certo neste caso que 0 prazo
para tal reinvestimento sera até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente ao
recebimento de tais recursos pelo Fundo..

Paragrafo 8°- Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliariosndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) do Paragrafo 7° acima, o Administrador decidira, em
conjunto com o Gestor, sobre uma das seguintes alternativas, as quais deverdo ser
implementadas no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto
no inciso (i) do Paragrafo 7° acima: (a) enquadramento da Carteira; (b) pedido a CVM de
prorrogacdo do prazo referido no inciso (i) do Paragrafo 7° acima; ou (c) restituicdo, aos
Quotistas, dos valores aportados no Fundo para realizacdo de investimentos em Valores
Mobiliarios originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razdo, sem qualquer
rendimento.
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Paragrafo 9°. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Escriturador ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 11. Co-investimento. O Fundo ndo adota politica de co-investimento com o
Administrador, Gestor, Quotistas, portanto, a Assembleia Geral de Quotistas devera deliberaras
condig0es para a realizacéo de qualquer co-investimento ou qualquer investimento direto por
Quotistas ou pelo Administrador.

Artigo 12. Politica de Contabilizag&o, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os ativos
do Fundo serédo avaliados e contabilizados pelo Administrador, nos termos da Instrucdo CVM
579.

CAPITULO VI -FATORES DE RISCO

Artigo 13. Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados
pelo Fundo, os Quotistas devem estar cientes dos riscosa que estdo sujeitos os investimentos e
aplicacdes do Fundo descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que 0S recursos
integralizados no Fundo serdo remunerados conforme esperado pelos Quotistas.

Riscos de N&o Realizagdo do Investimento

Paragrafo 1° A politica de investimento do Fundo descritas neste Regulamento estabelece que
o0 Fundo esté sendo constituido para obter rendimentos de longo prazo, principalmente por meio
de investimento em Valores Mobiliarios de Companhia(s) Alvo. Os investimentos podem ser
realizados sob a forma de participagcGes minoritarias, aquisi¢do de controle, joint ventures,
build-ups (criacdo de acdes), recapitalizacdes, dentre outros. Ndo ha garantias de que havera
oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao Fundo investir todo seu capital
comprometido em ativos que satisfacam os objetivos do Fundo, nem de que tais oportunidades
de investimento levardo a realizagdo dos investimentos pelo Fundo. A identificacdo de
oportunidades de negocios atrativas € dificil e envolve um grande grau de incerteza. O Fundo
competira pela aquisi¢do de investimentos com muitos outros investidores, alguns dos quais
dispondo de mais recursosdo que o Fundo. Tais concorrentes podem incluir outros fundos de
investimentos, bem como pessoas fisicas, instituicdes financeiras e outros investidores
institucionais. Alémdisso, a disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente
estard sujeita as condigbes de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima politico e
regulatério vigente.

Paragrafo 2°. Nao se pode garantir que todos os Quotistas cumprirdo suas obrigagdes de
subscrever e integralizaras Quotas de acordo com cada um de seus respectivos Compromissos
FIP. Se um Quotista deixar de efetuar tais pagamentos quando devidos, e os pagamentos feitos
pelos Quotistas ndo inadimplentes forem insuficientes para cobrir os pagamentos néo efetuados,
o Fundo podera ndo conseguir realizar o investimento para o qual tais pagamentos foram
convocados.

Concentragdo de Investimentos

Paragrafo 3° A politica de investimento do Fundo néo exige que o Fundo diversifique seus
investimentos. Tendo em vistaque a totalidade do Capital Comprometido do Fundo podera ser
investido em uma inica companhia, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo. Desta forma, os ativos do Fundo podem estar sujeitos a maiores
riscos de perdas do que se estivessem mais diversificados pois 0 insucesso de um ou de um
numero limitado de investimentos pode ter um efeito adverso relevante sobre o Fundo.
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Risco de Liquidez

Paragrafo 4° Poderd ndo haver ou haver um reduzido mercado comprador para os Valores
Mobiliarios detidos pelo Fundo. Consequentemente, o Fundo podera nao conseguir alienar um
investimento quando desejar fazé-lo. Alguns dos Valores Mobiliarios adquiridos pelo Fundo
poderdo ter sido emitidos por meio de operagdes de colocagdo privada e estar sujeitos a
restricOes legais e contratuais quanto a suaalienagdo pelo Fundo. Em alguns casos, a venda dos
Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo podera requerer negociagGes demoradas. Caso o Fundo
precise vender tais Valores Mobiliarios (i) podera ndo haver mercado comprador de tais VValores
Mobiliarios; (ii) a definicdo do preco de tais VValores Mobiliarios, podera ndo resultar em um
preco compativel com as expectativas do Fundo ou de um Quiotista; ou (iii) o pre¢o de vendade
tais Valores Mobiliarios podera resultar em perdas para o Fundo ou, conforme o caso, para o
Quotista. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certezade que serd possivel ao Fundo liquidar
posicdes ou converter quaisquer desses Valores Mobiliarios em caixa ou titulos liquidos.
Embora o Fundo atualmente ndo pretenda realizar nenhuma distribuicdo de Valores Mobiliarios
como dagdo em pagamento aos Quotistas, se tais distribui¢des forem feitas, nos termos do
Artigo 36 e/ou Artigo 31 deste Regulamento, os riscos descritos acima serdo também aplicaveis
a quaisquer Valores Mobiliarios distribuidos aos Quotistas.

Parégrafo 5° O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo hé garantia de que o
Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e no momento desejados. Além disso, 0s
Quotistas ndo poderdo resgatar suas Quotas, salvo no caso de liquidacdo do Fundo. Assim
sendo, as Quotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser adquiridas por
pessoas gue tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento por prazo indeterminado.

Riscos relacionados a(s) Companhia(s) Investida(s)

Paragrafo 6° Uma parcelasignificativados investimentos do Fundo é feita em participac6es
ou investimentos relacionados a participacfes que, por sua natureza, envolvem riscos do
negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos
oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco
que pode resultar em perdas substanciais. N&o se pode garantir que o Administrador e/ou o
Gestor irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos véarios fatores que podem afetar o
valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e
de dificil previséo, tais como acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais
podem afetar de formasignificativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode nédo
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

Paragrafo 7° O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de
cada uma das Companhias Investidas. Emboratal participacdo em algumas circunstancias possa
ser importante paraa estratégia de investimento do Fundo e possaaumentar a capacidade do
Fundo de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo a reivindica¢Bes a que
ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das
Companhias Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragdo da
personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
valor das Quotas, podendo, inclusive, gerar Patrimbnio Liquido negativo, podendo, em
conformidade com o disposto neste Regulamento, sujeitar os Quotistas a realizarem aportes
adicionaisde recursos no Fundo.
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Paragrafo 8° Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de govemanca previstas neste Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observaras mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de
suas informacgdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade parao
Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Companhias
Investidase (ii) a correta decis&o sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor
da Carteira de Investimentos e das Quotas.

Paragrafo 9°. Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em
companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacéo,
maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgagdo de
informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores
mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de
informacdes néo publicas relevantes), maiores chances de propositura de a¢des pelos acionistas
contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Paragrafo 10. O Fundo podera investir em companhias que atuam em setores regulamentad os.
As operagdes de tais companhias estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel,
podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentagdo tanto em decorréncia de novas
exigéncias quanto de regulamentagdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os
precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatorios podem aumentar 0s custos
operacionais dessa(s) Companhia(s) Investida(s). Dessa forma, a criagéo de regulamentacéo ou
a alteracdo de regulamentacgéo ja existente pode afetar o desempenho da(s) Companhia(s)
Investida(s).

Paragrafo 11. Investimentos em Companhias Investidasenvolvem riscos relacionados aos
setores em que as Companhias Investidas atuam. N&o ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médiodo seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e 0s
seus Quotistas ndo experimentardo perdas, nem hé certeza quanto a possibilidade de eliminacdo
de tais riscos.

Paragrafo 12. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, 0s
pagamentos relativos aos VValores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracéo e bonificacdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e 0s seus
Quiotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Riscos de Mercado em Geral

Paragrafo 13. As condigGes econdmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade de
fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados do Fundo, inclusive o valordos
Valores Mobiliarios que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O
desempenho das Companhias Alvo ou Companhias Investidas pode ser afetado de forma
adversa por mudangas nas politicas do govemo, tributacdo, inicio de constru¢do de moradias
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populares, precos do petrdleo, leis sobre o salario minimo, ou outras leis e regulamentos sobre
as flutuagdes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior.

Paragrafo 14. A precificacdo dos Valores Mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo serarealizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos, valores mobilirios e demais operagdes estabelecidas neste Regulamento e
na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacgédo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dosativos do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo no valor de suas Quotas.

Risco de Crédito

Paragrafo 15. Os ativosde uma Companhia Investida podem estar sujeitos a dnus e outros
direitos reais de garantia decorrentes das atividades financeiras de tal Companhia Investida.
Mudancas na situagéo financeira de tal Companhia Investida e na percep¢do dosbeneficiarios
de tais 6nus ou outros direitos reais de garantia, bem como mudancgas nasituacdo econdmica e
politica podem afetar a capacidade dessa Companhia Investida de satisfazer as obrigacdes
incorridas com relagdo a tais atividades de financiamento, e isso podera causar impactos
significativos nos precos e na liquidez de tal Companhia Investida.

Risco de Distribuicéo

Paragrafo 16. N&o se pode garantir que as operagGes do Fundo serdo rentaveis, que o Fundo
conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos e stardo disponiveis
para distribuicdo aos Quotistas. O Fundo n&o tera outra fonte de recursos com a qual possa
realizar distribui¢fes aos Quotistas além dos rendimentos e dos ganhos auferidos com o0s seus
investimentos e o retorno do capital investido.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 17. Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de
Quuotistas podera optar pela liquidacéo antecipada do Fundo. Nessas situagfes, 0s Quotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir 0s
recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma remuneracéo que esperavam ser
proporcionada pelo Fundo. O Fundo e o Administrador ndo serdo obrigados a pagar qualquer
multa ou penalidade a qualquer Quotista, a qualquertitulo, emdecorréncia da liquidagdo do
Fundo.

Risco de Derivativos

Paragrafo 18. Com relacdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de
hedge (mecanismos de protecdo) destinados a reduzir osriscos de movimentos negativos nas
taxas de juros, precos de valores mobiliarios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operacgdes por si S0 podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora
0 Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de prote¢do, mudangas ndo previstas nas
taxas de juros, precos dos valores mobiliarios ou taxas de cambio podemresultar em um pior
desempenho em geral para 0 Fundo em comparacdo ao cenério em que tais operagdesde hedge
néo tivessem sido contratadas.

Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos e Regulatorios

Paragrafo 19. O Fundo estasujeito aos efeitos da politicaecondmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
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extraordinarios ou de situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econbmica e monetéria envolveram, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre
outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economiae o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagcdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios
do Fundo. Além disso, o governo brasileiro, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos
competentes poderdo realizar alteracBes na regulamentacdo dos setores de atuacdo das
Companhias Investidas ou nos titulos e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira de
Investimentos ou, ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a
rentabilidade do Fundo.

Risco de Responsabilidade Ilimitada e de Patrimonio Liquido Negativo

Paragrafo 20. O Fundo é umacomunhao de ativos organizados sob a forma de um condominio
e, portanto, as dividas do Fundo que néo forem devidamente satisfeitas com os ativos do Fundo
podem ter que ser suportadas pelos Quotistas. Dessaforma, caso 0 Fundo néo seja capaz de
arcar com a totalidade de suas obrigagdes com base em seu Patriménio Liquido, os Quotistas
podem vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo para pagamento de tais
obrigacgoes.

Risco de Descaracterizagao do Regime Tributario em caso de Desenquadramento da Carteira

Paragrafo 21. Paraque os Quotistas do Fundo, quando do resgate de suas Quotas, possam se
beneficiar daaliquotade 15% (quinze por cento) ou 0% (zero por cento) de imposto de renda na
fonte, conforme aplicével, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicao das Quotas, é necessario que (a) carteirado Fundo sejacompostade, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de agbes de emissdo de sociedades andnimas, debéntures
conversiveisem agdes e bonus de subscricdo; e (b) sejam atendidos os limites de diversificacdo
de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM.

Em caso de inobservancia dos requisitos (a) ou (b) mencionados acima, 0s rendimentos e
ganhos reconhecidos pelos Quotistas, pessoas fisicas ou juridicas, serdo submetidos a tributacéo
pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplicacdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois virgulacinco por cento) para aplicacdes com prazo até 180
dias, 20% (vinte por cento) paraaplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete virgulacinco
por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com
prazo superior a 720 dias.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador

Paragrafo 22. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros em geral, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da Carteira de Investimentos, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do Fundo e o valor de suas Quotas.
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CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS E CONSENTIMENTO POR
ESCRITO DOS QUOTISTAS

Artigo 13. Assembleia Geral de Quotistas. A Assembleia Geral de Quotistas realizar-se-4,
ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) diasap6s o término do exercicio social do Fundo ou
em data anterior, para deliberar sobre as matérias previstas neste Regulamento ou nas leis
aplicaveis que requeiram a aprovacao dos Quotistas. As Assembleias Gerais de Quotistas
também poderdo ser realizadas em qualquer ocasido mediante a convocagdo do Administrador
ou de qualquer Quotista para deliberar sobre qualquer assunto que nos termos deste
Regulamento ou das leis aplicaveis exijam a aprovacdo dos Quotistas.

Paragrafo 1° Alternativamente a realizacdo efetiva de uma Assembleia Geral de Quotistas,
qualquer assunto que devaser submetido a votacdo dos Quotistasem uma Assembleia Geral de
Quotistas podera ser deliberado pelos Quotistas por meio de um Consentimento por Escrito dos
Quiotistas, nos termos do Artigo 17. Qualquer deliberagéo adotada por meio de Consentimento
por Escrito dos Quotistas nos termos do Artigo 17 sera considerada um ato praticado pela
Assembleia Geral de Quotistas para fins deste Regulamento.
Paragrafo 2° As seguintes matérias exigem a aprovagéao dos Quotistas:

(i) aaprovacdo das demonstragdes financeiras anuais do Fundo;

(if) quaisquer alteragOes deste Regulamento;

(iif) a rescisao de qualquer Compromisso FIP ou renegociacdo ou renuncia aos
termos de qualquer Compromisso FIP;

(iv) adestituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Escriturador e a
eleicdo de seu respectivo sucessor;

(v) atransformacdo, fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagéo do Fundo;

(vi) a emissao e distribuicdo de novas Quotas, ap6s a emissdo das Quotas da 1°
Emisséo, bem como (i) os prazos e condigdes para subscri¢do e integralizacio dessas
Quotas; e (ii) os termos e condi¢des dos novos Compromissos FIP a serem celebrados
em razao da emissdo das novas Quotas, incluindo o valor de emissdo das novas
Quotas;

(vil) oaumento na Taxade Administracdo;

(viii) a alteracao do prazo de duragdo do Fundo;

(ix) a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Quotistas;

(x) o estabelecimento e a alteragdo de regras referentes a instalagdo, composicéo,
organizagéo e funcionamento de eventuais comités e conselhosdo Fundo;

(xi) decisdo, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes pelos
Quiotistas, observado o disposto na Instrucdo CVM 578;

(xii) alteracdo napoliticade investimentos do Fundo;
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(xiii) quaisquer alteragdes da denominacéo do Fundo;

(xiv) a alteracdo da classificacdo do Fundo nos termos do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA;

(xv) deliberar sobre a prestacéo de fianga, aval, aceite, ouqualquer outra forma de
coobrigacdo, em nome do Fundo;

(xvi) deliberar sobre os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador ou Gestor e entre 0 Fundo e qualquer Quotista, ou grupo de
Quiotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

(xvii) a inclusdo de encargos néo previstos no Artigo 32do Regulamento ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos previstos.

Paragrafo 3°. Independentemente de qualquer disposi¢cdo em contrario, este Regulamento
podera ser alterado independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral de Quotistas ou de
Consentimento por Escrito dos Quotistas sempre que tal alteragio decorra exclusivamente da
necessidade de atendimento de exigéncias da CVVM, ou em consequéncia de normas legais e/ou
regulamentares. O Administrador, nesse caso, deveranotificar os Quotistas sobre quaisquer
alterac0es feitas nos termos deste Parégrafo em até 30 (trinta) dias.

Artigo 14. Forma de Convocacéo. A convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas far—se—a
mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Quotista, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovacao de recebimento pelo Quotista seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento, fac—simile e correio eletrdnico (e-mail).

Paragrafo 1° Da convocagdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste Artigo,
devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que serarealizada a Assembleia Geral de
Quotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. Quando do envio da
convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas O Administrador do Fundo devera disponibilizar
aos Quotistas as informacgdes e 0s documentos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 2° A convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas devera ser feita com 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data darealizacéo da referida Assembleia Geral de
Quiotistas.

Paragrafo 3° Nao se realizando a Assembleia Geral de Quotistas (nem mesmo por meio da
entrega de Consentimentos por Escrito dos Quotistas), sera novamente providenciado o envio de
correspondénciacom aviso de recebimento, fac-simile, oucorreio eletronico (e-mail), com
antecedéncia minimade 5 (cinco) dias corridos da data de realizacdo da Assembleia Geral de
Quiotistas.

Paragrafo 4°. Para efeito do disposto no Paragrafo Terceiro, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas seja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeiraconvocacao, sendo que, nesse caso, devera ser observado o prazo
do Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral de Quotistasndo ocorranessa hipotese (nem
mesmo por meio da entrega de Consentimentos por Escrito dos Quotistas), uma nova
convocacao deveraser providenciada nos termos deste Artigo 14.

Paragrafo 5° As Assembleias Gerais de Quotistas anuais, bem como quaisquer Assembleias
Gerais Extraordinéarias de Quotistas poderao ser convocadas pelo Administrador ou qualquer
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Quotista para deliberar sobre qualquer assunto que nos termos deste Regulamento ou das leis
aplicaveis exijam a aprovagédo dos Quotistas.

Paragrafo 6° Independentemente dos requisitos paraconvocacdo de Assembleias Gerais de
Quiotistas previstas neste Regulamento, caso todos os Quotistas com direito de voto em uma
determinada matéria comparecam a Assembleia Geral de Quotistas em que tal matéria sera
discutida, tal Assembleia Geral de Quotistas sera considerada devidamente instalada.

Paragrafo 7°. As Assembleias Gerais de Quotistas deverad ser convocada pelo proprio
Administrador ou mediante solicitagao de Quotista(s) que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Quotas subscritas do Fundo, observadaa Instrucdo CVM 578.

Artigo 15. Quérum de Instalagdo das Assembleias Gerais de Quotistas. A Assembleia Geral
de Quuotistas sera considerada instalada, em primeiraconvocagdo, coma presenca de Quotistas
detendo no minimo 50% das Quotas com direito a voto e, em segunda convocagdo, com a
presencade ao menos um Quotista detendo Quotas com direito a voto.

Paragrafo 1° Cada Quota subscrita conferira aos seus titulares direito a um voto referente a
cada matéria sujeita a Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Somente podem votar na Assembleia Geral de Quotistas 0s Quotistas do Fundo
inscritos no registro de Quotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas, por
meio de seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

Artigo 16. Quorum de Aprovacdo. As deliberacdes das Assembleias Gerais de Quotistas serdo
tomadas pela aprovacao por Quotistas representando a maioria das Quotas subscritas presente
na Assembleia Geral de Quotista, ressalvada a matéria de que trata o Artigo 13, Paragrafo 2°,
XVII, deste Regulamento, que somente serd aprovado por Quotistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Quotas subscritas.

Artigo 13. Consentimento por Escrito dos Quotistas. Qualquer resolugio a ser adotada pela
Assembleia Geral de Quotistas ordinaria ou extraordinaria podera ser tomadapor meio de um
processo de consultaformal, pelo qual a Assembleia efetivamente ndo ocorrera e em vez disso
todos os votos poderdo ser proferidos pelos Quotistas com direito a voto relativamente a matéria
em questdo, na data marcada ou anteriormente a tal data por meio de correspondéncia
registrada, fax ou correio eletrénico (e-mail) ao Administrador, devendo tais votos ser assinados
pelos respectivos Quotistas (“Consentimento por Escrito dos Quotistas™). Cada Consentimento
por Escrito dos Quotistas devera indicar a datade assinatura do voto proferido pelo Quotista que
0 assina e nenhum Consentimento por Escrito dos Quotistas sera eficaz para a adocao das
medidas nele referidas salvo se os Consentimentos por Escrito dos Quotistas firmados por um
numero suficiente de Quotistas paraa adogéo da medida (nos termos deste Regulamento) forem
entregues ao Administrador. No prazo de 30 (trinta) dias da data fixada para a deliberagdo (por
Assembleia Geral de Quotistas ou Consentimento por Escrito dos Quotistas), 0 Administrador
deveréa elaborar e assinar a ata da Assembleia Geral de Quotistas e enviar uma cOpia da ata a
cada um dos Quotistas comdireito de voto sobre a matéria objeto de tal Consentimento por
Escrito dos Quotistas.
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CAPITULO VIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 18. Valor Patrimonial. Paraefeito da determinacéo do Valor Patrimonial, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel.

Artigo 19. Composi¢do do Fundo. O patrimdnio do Fundo sera dividido em Quotas, que
correspondem a fragdes ideais do Patrim6nio Liquido, todas nominativase mantidas em contas
de depdsitos em nome de seus detentores, conferindo a seusdetentores os direitos descritos
neste Regulamento.

CAPITULO IX - CLASSES, EM ISSAON, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAOE
NEGOCIACAO DE QUOTAS

Artigo 20. Comprovante de Titularidade e Classe de Quotas. As Quotas serdo mantidas em
conta de depoésito em nome de seus Quotistas junto ao Escriturador e o extrato da conta de

depdsito comprovaraa propriedade e a quantidade de Quotas detidas pelos Quotistas, conforme
registros do Fundo.

Paragrafo 1° As Quotasserdo de classe Unica, conferindo os mesmo direitos e obrigacdes aos
seus titulares.

Artigo 21. Emissdo e Subscri¢cdo de Quotas. A emissdo das Quotas da 1% Emissao sera
determinada pelo Administrador sem necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de
Quiotistas, e tera as seguintes caracteristicas:

@) Quantidade de Quotas da 12 Emissao: minimo de 10.000 (dez mil) de Quotas e
méaximo de 300.000 (trezentos mil) de Quotas;

(b) Forma e regime de distribuicdo: oferta publica com esforgos restritos de
colocacéo, nostermos da Instrugcdo CVM 476;

(©) Valor unitério de cada Quota: R$1.000,00 (mil reais);

(d) Valor maximo total: R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais);

(e) Valor minimo de subscri¢do por Quotista: R$ 100.000,00 (cem mil reais); e

(f) Distribuicdo das Quotas da 12 Emissdo: o Administrador ou terceiro habilitado.

Paragrafo 1°- O Fundo deve atingir um patriménio inicial minimo de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

Paragrafo 2°. O valor das Quotas da 12 Emissdo, apds a Data de Inicio do Fundo, sera o
resultante da divisdo do Valor Patrimonial pelo nimero de Quotasda 12 Emissao.

Paragrafo 3° As Quotasda 12 Emissdo deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem
chamadas de capital para integralizacdo por parte do Administrador, conforme solicitacdo do
Gestor, dos Boletins de Subscricdo, e dos Compromissos FIP, observado o prazo para
integralizacdo (e paraas chamadas), que se encerrard ao final do Prazo de Duragéo do Fundo.
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Paragrafo 4°. Cada chamada feita pelo Administrador devera prever a contribuicdo
proporcional de fundos pelos Quotistas, de acordo com suas participagdes no Fundo (exceto se
de outro modo previsto no Compromisso FIP.

Paragrafo 5° O Fundo poderaemitir novas Quotas apos a emissdo de Quotas da 12 Emissdo
mediante a aprovagao préviada Assembleia Geral de Quotistas. Qualquer nova emissdo de
Quotas devera ser devidamente registrada junto a CVM nos termos da regulamentacao
aplicavel. Qualquer aprovacao pela Assembleia Geral de Quotistas quanto a emissdo de novas
Quotas ap06s a emissao de Quotas da 12 Emissdo devera definir as condiges para a subscri¢ao e
integralizacao de tais novas Quotas, bem como as condi¢cles para a realizacao de direito de
preferéncia pelos Quotistas, de acordo comas leis aplicaveis, bem como ostermos e condi¢des
dos novos Compromissos FIP a serem celebrados em razdo da emissdo das novas Quotas,
incluindo o valor de emisséo das novas Quotas.

Artigo 22. Compromissos FIP. O Administrador celebrard os Compromissos FIP com
investidores que estiverem interessados em adquirir Quotas da 12 Emissédo. O Administrador
entregard uma copia deste Regulamento a cada investidor antes de tal investidor celebrar um
Compromisso FIP. Com relagdo a primeira assinaturade um Compromisso FIP, cada investidor
devera também firmar (i) o Termo de Adesdo ao Regulamento, de acordo com o qual tal
investidor concorda em se obrigar pelos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1° Caso a totalidade das Quotas da 12 Emissdo ou a totalidade das Quotas emitidas
posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja totalmente subscrita até o término do
periodo de distribuicdo, o0 Administrador podera cancelar o saldo de Quotas néo subscritas sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° Apo6s o primeiro investimento do Fundo, as Quotas de 12 Emissdo deverdo ser
subscritas pelo respectivo valor patrimonial calculado nos termos do Regulamento, sem,
portanto, acarretar reducdo no Valor Patrimonial das demais Quotas entdo existentes.

Artigo 23. Integralizagio das Quotas. As Quotasda 12 Emissdo deverdo ser integralizadas de
acordo com os termos deste Regulamento, dos Compromissos FIP e dos Boletins de Subscricéo,
em moeda corrente nacional, por meio de DOC ou TED em contade titularidade do Fundo.

Paragrafo 1° Quaisquer chamadas adicionais para a integralizacdo de Quotas da 12 Emissao
deverdo ser feitas pelo Administrador, conforme solicitacdo do Gestor, com pelo menos 5
(cinco) dias Uteis de antecedéncia, de acordo com este Regulamento. As chamadas para
integralizacdo das Quotas da 1* Emissdo poderdo ocorrer durante todo o Periodo de
Investimento.

Paragrafo 2°. Compete ao Gestor, levando em consideragéo a situacdo politica, econdémica e
mercadoldgica da época, estabelecer os prazos para a realizacdo de investimentos apds
integralizacao das Quotas para cada chamada feita pelo Administrador, bem como decidir sobre
a prorrogacao de tais prazos, observado o prazo méximo de aplicacdo previsto na Instrugdo
CVM578.

Artigo 24. Inadimplemento pelo Investidor. Em caso de inadimplemento por um Quotista no
ambito do Compromisso FIP no atendimento & chamada para integralizagdo de Quotas, ficaré o
Quotista Inadimplente sujeito as penalidades contratuais estabelecidas no Compromisso FIP e
ao seguinte procedimento:

(i) o Administrador notificara o Quotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento até 15 (quinze) dias corridos;
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(if)  caso o Quotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de quinze (15)
dias a partir da notificagdo descrita no inciso (i) acima, o Administrador convocara
Assembleia Geral de Quotistas, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da chamada em questéo, com o objetivo de deliberar (i) a
proposta de que o saldo néo integralizado pelo Quotista Inadimplente o seja pelos
demais Quotistas, proporcionalmente a participagdo de cada Quotista nachamada em
questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido do
Investidor, e (ii) se as penalidades contratuais aplicaveisao Quotista Inadimplente
devem ser aplicadas, incluindo a promoc¢édo contra o Quotista Inadimplente de
processo de execucdo para cobrar o pagamento da obrigacdo pendente, juntamente
com as respectivas penalidades estabelecidas no Compromisso FIP servindo o mesmo
como titulo executivo extrajudicial para tais fins.

Paragrafo Unico. Adicionalmente as penalidades previstas acima, o Quotista Inadimplente n&o
terd o direito a voto sobre a totalidade das Quotas por ele detidas até que (i) o inadimplemento
seja sanado ou (ii) seja o concluido o procedimento previsto no item “ii” do Artigo 24 acima.

Artigo 25. Resgate de Quotas. N&do havera resgate de Quotas, a ndo ser pela liquidacdo do
Fundo.

Artigo 26. Desinvestimentos e Amortizagdes. Em caso de alienacdo por parte do Fundo de
qualquer dos Valores Mobiliérios por ele detidos em uma Companhia Investida ou distribuicéo
de lucros, sob qualquer forma com relacdo a qualquer VValor Mobiliario que o Fundo detenha em
qualguer Companhia Investida, osrecursos dali oriundos ndo poderdo ser reinvestidos pelo
Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida ou de uma Companhia Alvo e
deverao ser distribuidos pelo Administrador para 0s Quotistas.

Paragrafo Unico. O Gestor podera determinar que (i) as amortizacdes das Quotas sejam feitas
mediante dacdo em pagamento de Valores Mobilidrios da Carteira de Investimentos, caso em
que devera determinar as condicdes de tais amortizagdes de acordo com as leis e 0s
regulamentos aplicaveis; e (ii) os dividendos e juros sobre capital préprio pagos pelas
Companhias Investidas sejam objeto de repasse aos Quotistas sem a amortizacdo de Quotas.

Artigo 27. Negociacao de Quotas. As Quotas somente poderdo ser negociadas em mercado
secundario em estrita observancia a Instrucdo CVM 476, a Resolugdo CMN 4.373 e a Instrugao
CVM 560.

Paragrafo 1° Os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdo ser
considerados Investidores Profissionais, bem como deveréo aderir aos termos e condi¢bes do
Fundo, necessarios para o cumprimento da regulamentacédo emvigor e efetivo registro como
novos Quotistas.

Paragrafo 2° As Quotassomente poderdo ser negociadasem bolsa de valoresou em mercado
de balcédo organizado quando: (i) distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na
CVM,; (ii) distribuidas com esforgos restritos, observadas as restrigdes da norma especifica; ou
(iii) as Quotas j4 estejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo
organizado. Caso as Quotas ndo se enquadrem nos itens (i) e (ii) acima, poderdo sernegociadas
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado desde que sejam previamente
submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de prospecto, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.
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Artigo 28. Em qualquer caso de transferéncia de Quotas, o Quotistaalienante devera (i) enviar
comunicagdo escritaao Administrador, juntamente com uma declaracdo do Quotista adquirente
de que este é um Investidor Profissional; (ii) obter do adquirente (a) Termo de Adesdo ao
Regulamento assinado, por meio do qual o investidor ira aderir aostermos e condi¢des deste
Regulamento, (b) termo de adesdo ao Compromisso FIP, por meio do qual o investidor assume
todos os direitos e obrigagbes do Quotista Alienante e (c) cadastro nos termos da
regulamentacdo vigente, e demais normas aplicaveis em vigor; e (iii) enviar imediatamente ao
Administrador os documentos de que trata o item (ii).

CAPITULO X — LIQUIDACAO

Artigo 29. Prazo para Liquidacdo. O Fundo entrard em liquidacdo (i) atingir o Prazo de
Duracdo; (ii) mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas; ou (iii) na hipdtese
prevista no Artigo 6°, Paragrafo 2°, deste Regulamento.

Artigo 30. Forma de Liquidacgdo. Na hipotese de liquidac¢do do Fundo nos termos do Artigo
29, os negdcios do Fundo deverdo ser liquidados de forma organizada. O Administrador devera
agir como liquidante e liquidar os negocios do Fundo de acordo com o presente Regulamento.

Paragrafo 1° O Administrador devera pagar ou constituir provisdes razoaveis para a satisfacéo
dos passivos e obrigacdes do Fundo em relacdo a seus credores. No desempenho de suas
funcdes como liquidante, 0 Administrador estard autorizado a vender, trocar, receber ou de
qualquer outra forma dispor dos ativos do Fundo da maneira que o Gestor instruir (com base na
determinacédo do Gestor no melhor interesse dos Quotistas). Durante a liquidagdo do Fundo, o
Administrador deverafornecer aos Quotistas as demonstragdes financeiras e outras informacgdes
especificadas no Capitulo XII.

Paragrafo 2° As despesas incorridas pelo Administrador com relagdo a liquidagdo do Fundo,
todos os demais prejuizos ou responsabilidades do Fundo incorridos de acordo com este
Regulamento, e a remuneragdo do Administrador (que consiste na Taxa de Administra¢ao)
deverdo ser suportadas pelo Fundo. O Administrador devera envidar seus melhores esfor¢os
para alienar ou resgatar os ativos do Fundo no prazo de um ano dadatade sua liquidagéo por
decurso do seu Prazo de Duracéo ou da data de deliberacdo de sua liquidag&o antecipada, mas
ndo sera obrigado a fazé-lo ou ser de qualquer forma responsabilizado perante qualquer Quotista
por ndo ter conseguido fazé-lo.

Paragrafo 3° O Fundo se extinguira quando todos os ativosdo Fundo, apds o pagamento ou 0
devido provisionamento de todas as dividas, passivos e obrigacdes do Fundo (inclusive a
criagdo de um fundo de reserva ou da contratacdo de seguro), tiverem sido distribuidos a tod os
0s Quotistas da forma prevista neste Artigo 30 e no Artigo 31.

Artigo 31. Resgate das Quotas em titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira de
Investimento. Caso ndo seja possivel liquidar os ativos conforme previsto no Artigo 37 acima,
o Administrador resgatard as Quotas mediante entrega (daco em pagamento) aos Quotistasdos
Valores Mobiliarios da Carteira de Investimentos pelo valor justo atribuido na forma da
regulamentacéo vigente.

Paragrafo 1° Respeitado o disposto neste Regulamento, os Quotistas deverdo deliberar (em
Assembleia Geral de Quotistas) sobre 0s procedimentos para entrega dos titulos e valores
mobiliarios do Fundo para fins de pagamento de resgate das Quotas do Fundo ainda em
circulagéo.
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Paragrafo 2° Na hip6tese de os Quotistas ndo chegaremaum acordo comum referente aos
procedimentos paraentrega dos titulos e valores mobiliarios parafins de pagamento de resgate
das Quotas, os titulos e valores mobiliarios da carteirado Fundo serdo entreguesaos Quotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculadade
acordo com a proporcao de Quotas detida por cada Quotista naguele momento. Apés a
constituicdo do condominio acima referido, 0 Administrador estara desobrigadoem relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 3°. O Administrador deverd notificar os Quotistas, para que estes elejam um
administrador do referido condominio dos titulos e valores mobiliarios, na forma do artigo
1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporgao dos titulos e valores mobiliéarios a
que cada Quotistafara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Quotistas apds a constituicdo do referido condominio.

CAPITULO X1 - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 32. Listade Encargos. A Taxa de Administragéo prevista no Artigo 8° e as seguintes
sdo despesas do Fundo, que deverdo ser pagas com o capital aportado pelos Quotistas ao Fundo
e outros ativos do Fundo:

(i)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes de comprae venda de valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo referentes a investimentos em
Companhias Investidas;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre osbens, direitose obrigag¢des do
Fundo;

(iif) registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas neste Regulamento e na Instrugdo CVM
578:;

(iv) despesascom correspondénciado interesse do Fundo, inclusive comunicagfes
aos Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitacéo,
custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenacdo imputada
ao Fundo, se for o caso, bem como honorérios, custos e despesas para submeter a
aprovacédo do CADE os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas, se for o
caso;

(vii) parcela de prejuizosnéo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo do Administrador, do Gestor e do Custodiante no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;
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(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo ou
liquidacao do Fundo, observado o limite total de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais)
por evento;

(x) quaisquer despesas incorridas com relacédo a realizagdo de Assembleia Geral de
Quotistas que ocorrerem em cumprimento a este Regulamento;

(xi) com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de opera¢des com ativos;

(xii) despesascoma contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria e de avaliagdo de ativos, tais como, mas néo se limitando a
despesas com auditoria contabil e legal das Companhias Investidas, com consultorias
especializadas, incluindo a realizagdo de estudos de viabilidade técnica e financeira,
observado o limite anual total de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(xiii) despesasrelacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagées ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo priméaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas n&o previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador ou Gestor, conforme dispuser o Regulamento, salvo em caso de
aprovacéo pela Assembleia Geral de Quotistas.

CAPITULO X1 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 33. Escrituracdo Contébil. O Fundo teréescrituracao contabil prépria, destacada da
escrituragdo do Administrador e do Custodiante.

Artigo 34. Regras para Elaboragédo e Auditoria. Asdemonstragdes financeiras do Fundo
deverdo ser elaboradas de acordo com a Instrugdo CVM 578, Instrucdo CVM 579 e outras
aplicaveis, devendo serobjeto de auditoria porauditor independente registrado na CVM ao
encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo 1° A empresa de auditoriaindependentedo Fundo deverda ser credenciada pela
CVM.

Paragrafo 2° O exercicio social do Fundo encerrar-se-4em 31 de dezembro de cadaano civil.
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CAPITULO XIII - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 35. Entrega do Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o Quotista receberado
Administrador, obrigatoria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e um breve
histérico sobre o Administrador, devendo manifestar concordancia expressa com o contetdo
deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigdes, mediante assinatura
do Compromisso FIP, do Boletim de Subscri¢do e do Termo de Adeséo ao Regulamento.

Artigo 36. Divulgacdo de Fato Relevante. O Administrador devera divulgar ampla e
imediatamente aos Quotistas e a CVM, sem a exclusdo de qualquer outro meio de divulgacéo
adicional, qualquer ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os Quotistas as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e
possiveis interessados em adquirir Quotas do Fundo.

Paragrafo Unico. O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informagéesde que trata
este Artigo, caso a ultima remessa de informacdes tenha sido devolvida por incorrecdo no
endereco declarado, e o Quotista ndo tenha comunicado ao Administrador a respectiva
atualizacéo de seu endereco.

Artigo 37. Remessa de Demonstragdes Financeirase Outros Documentos. O Administrador
devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, e aos Quotistas, as
informacdes especificadas abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° O Administrador deveraencaminhar trimestralmente, noprazo de 15 (quinze)
dias corridos apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informacdes
trimestrais exigidas nos termos do Anexo 46-1da Instru¢cdo CVM 578.

Paragrafo 2°. O Administrador devera encaminhar semestralmente, em até 150 (cento e
cinquenta) diasap0s o encerramento do semestre a que se referirem, a composi¢ao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a integram

Paragrafo 3° O Administrador deveraencaminhar anualmente, em até 150 (cento e cinquenta
dias) dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatériodo Administrador e do
Gestor a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 578 e do Regulamento do Fundo.

Paragrafo 4°. O Administrador devera encaminhar ao Quotista, sempre que solicitado, a
composi¢cdo da Carteira de Investimento, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobiliarios que a integrarem, o Valor Patrimonial de cada Quotas, a quantidade total de Quotas
emitidas do Fundo e em até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis auditadas

Paragrafo 5° O Gestor devera encaminhar ao Quotista (a) trimestralmente, as demonstracdes
de resultado das Companhias Investidas, tdo logo tal documentacgéo seja disponibilizada pelas
Companhias Investidas; e (b) anualmente, as demonstra¢Ges contabeis das Companhias
Investidas no exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente, tdo logo tal
documentagéo seja disponibilizada pelas Companhias Investidas.

Artigo 38. Solidez das Informac6es. As informacdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo

deverdo estar em conformidade com o relatdrio anual ou o relatério semestral protocolizado na
CVM, conforme o caso.
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Paragrafo 1°. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Quotistas ou terceiros.

Paragrafo 2° Se algumainformagéo do Fundo for divulgada pelo Administrador ou outro
representante do Fundo autorizado com erros ou impropriedades que, no julgamento razoavel do
Administrador, possam induzir o Quotista a erros de avaliagdo comrelagéo ao investimento de
tal Quotista no Fundo, o Fundo utilizar-se-4 do mesmo veiculo de divulga¢do, no qual foi
prestada a informacao errdnea, constando de modo expresso que a informacao esta sendo
republicada paracorrecdo de informagGes errbneas ou improprias.

Artigo 39. Acesso dos Quotistas as Informacoes. A qualquertempo durante a vigéncia do
Fundo e até a sua completa liquidacdo, cada Quotista (ou quem estes designarem) podera
durante o horério comercial e mediante solicitagdo examinar, as custas de tal Quotista, todos 0s
livros, registros, contas e ativos do Fundo, inclusive os saldos bancérios, desde que nenhum
Quotista tenha permissdo paraexaminar livros, registros ou contas com informacdes referentes a
outro Quotista. Cada um dos Quuotistas (ou quem estes designarem) podera durante o horario
comercial normal, examinar ou solicitar ao Administrador que forneca tais informacdes
adicionais conforme sejam razoavelmente necessarias para permitir aos Quotistas (ou a quem
estes designarem) a analise da situagdo dos negocios do Fundo, desde que nenhum Quotista
tenha permissdo para examinar ou receber informagdes referentes a outro Quotista.

CAPITULO XIV — DISPOSICOES GERAIS

Artigo 34. Concordancia com este Regulamento. A assinatura, pelo Quotista, do Termo de
Adesdo constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 41. Sucessdo de Quotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Quotista, o
representante do espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumpriraas obrigagdes que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 42. Arbitragem e Foro. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, 0
Escriturador e os Quotistas se obrigam a submeter & arbitragemtoda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicéo,
operacdo, gestao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Escriturador e pelos
Quotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de tal controvérsiafor entregue as partes.
Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

Paragrafo 1° O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou suasucessora, de acordo com as Regras
em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Para os fins detal arbitragem, o
Tribunal Arbitral devera ser nomeado de acordo com as Regras. Todo o processo arbitral devera
ser conduzido em inglés. Caso as Regras da CCBC sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposigdes da Lei n®9.307, de 23 de setembro
de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer controvérsia ou
demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo
ou interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.
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Paragrafo 2° Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser
levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugéo.

Paragrafo 3°. Ndo obstante 0 acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de
direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido
ndo sera considerado como ato de rentncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de
conflitosescolhido pelas partes; (ii) executar qualquer deciséo do Tribunal Arbitral, inclusive,
mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmentea nulidade de referido
laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hip6tese de as partes recorrem ao poder judiciario,
o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo serd o competente para conhecer de
gualquer procedimento judicial.

Paragrafo 4°. Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

* * %
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