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CLAUSULA PRIMEIRA — CARACTERISTICAS

11 Denominacdo. O BRASIL ACELERADORA DE START-UPS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — CAPITAL SEMENTE (“Fundo”) ¢ um fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente
Regulamento, pela Instrugdo CVM n° 578/16, pelo Cddigo ANBIMA e demais disposicdes legais e
regulatdrias aplicaveis.

12.  Puablico Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores, que declarem (i) possuir
interesse em investimentos de longo prazo compativel com a Politica de Investimentos do Fundo, (ii)
disposicao de se expor aos riscos e retornos dos Setores Alvo e das Companhias Alvo, bem como aos
riscos descritos na Clausula Décima Quinta, e (iii) tolerar uma maior volatilidade e risco em suas
aplicacoes.

13.  Investimento Inicial Minimo. Caso as Quotas sejam ofertadas publicamente, nos termos da
Instrucdo CVM n° 400, o valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo sera de R$100.000,00 (cem mil
reais) por Quotista. Caso as Quotas sejam ofertadas publicamente com esfor¢os restritos, nos termos
da Instru¢cdo CVM n° 476 o valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, no ambito da oferta sera de
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

14.  Prazo de Duracdo. O Fundo tem prazo de duragdo de 12 (doze) anos, contados da data da
primeira integralizagdo de Quotas (“Prazo de Duracdo”), podendo ser prorrogado mediante proposta
do Gestor e aprovada pela Assembleia Geral de Quotistas, na forma prescrita neste Regulamento.

1.5 Classificacdo. A nova classificacdo do Fundo, nos termos do Codigo ANBIMA, sera definida
quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacao de
fundos de investimento em participacdes, devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato da
Administradora para inclusdo da classificacdo aplicavel, para fins de adequacdo regulatoria e
autorregulatéria.. Observado os termos da Instrucdo CVM n° 579, o Fundo é classificado como
entidade de investimento.

CLAUSULA SEGUNDA — DEFINICOES

2.1 Definicdes. Termos iniciados em letras maiusculas utilizados neste Regulamento, tanto no plural
quanto no singular, terdo o significado a eles atribuido abaixo:

“Acelera Partners ”: significa a Aceleradora que investird em empresas cujas atividades apresentem
sinergias tecnoldgicas com as demais Companhias Alvo, como, diretamente, nas Start-Ups;

“Aceleradora”: significa a sociedade constituida no Brasil como sociedade por agdes de capital
fechado, que tem por objetivo: (i) hospedar e dar condi¢des de trabalho interno e externo para as
Start-Ups, e (ii) auxiliar na formacdo de empreendedores alocados nas Start-Ups, por meio de
atividades de mentoring, networking, suporte técnico e gerencial e formagcdo complementar para
referido empreendedores;

“Administradora”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.1) deste Regulamento;

“AFAC” — Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, nos termos no artigo 5° da Instrugéo CVM
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“Afiliada”: significa qualquer (i) Pessoa, direta ou indiretamente, controlada pela respectiva Pessoa,
(ii) Pessoa, direta ou indiretamente, controladora da respectiva Pessoa, (iii) Pessoa que seja controlada
pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa, e (iv) no caso de pessoa natural,
parente até o 3° (terceiro) grau, em linha reta, da respectiva Pessoa;

“ANBIMA”: significa a Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais;

“Assembleia Geral de Quotistas™: significa cada assembleia geral de Quotistas do Fundo realizada
nos termos da Clausula Nona deste Regulamento;

“Ativos Alienados”: tem o significado que lhe € atribuido no item (7.15) do presente Regulamento;

“Ativos Alvo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.3) do presente Regulamento;
“B3”: significa a B3 S-A — Brasil, Bolsa, Balcao;

“Boletim de Subscri¢do™: significa o documento firmado pelo Quotista, quando de seu ingresso no
Fundo, por meio do qual ele subscreve a totalidade das suas Quotas, comprometendo-se a integraliza-
las observados os termos e condicBes previstos no proprio documento e no Compromisso de
Investimento;

“Capital Comprometido™: significa o valor total a que Se obriga cada Quotista a aportar no Fundo
mediante as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora na forma deste Regulamento, do
Boletim de Subscricdo e do Compromisso de Investimento firmado pelo respectivo Quotista;

“Capital Comprometido da Primeira Emissdao™: significa o valor correspondente a soma do Capital
Comprometido por cada Quotista, considerada apenas a Primeira Emissao;

“Capital Comprometido Total”: significa o valor correspondente a soma do Capital Comprometido
por cada Quotista;

“Central Depositaria”: significa a Central Depositaria, Camara de Compensagdo, Liquidag¢ao e
Gerenciamento de Riscos de Operacdo do Segmento BOVESPA, administrado pela B3;

“Chamada de Capital™: significa a notificacdo encaminhada, pela Administradora, a todos 0S
Quotistas, solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizacdo, total ou parcial, de
Quotas subscritas por cada Quotista, nos termos deste Regulamento, do Boletim de Subscricéo e do
Compromisso de Investimento firmados pelo respectivo Quotista;

“CNPJ/MFE”: significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica da Receita Federal do Brasil;

“Cadigo ANBIMA”: significa o Cédigo ANBIMA de Administracéo de Recursos de Terceiros;

“Co-investidores”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.14) deste Regulamento;
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“Comité Consultivo Especializado”: Comité especializado, de carater permanente, passivel de ser
criado, por solicitagdo do Quotista Ancora ao Gestor e aprovacdo do Conselho Consultivo, de
natureza tripartite (composto, portanto, por membro indicado pelo Quotista-Ancora, Conselho
Consultivo e Gestor) com a responsabilidade de propor estratégias de originacdo, sele¢do,
acompanhamento e indicacdo de representantes junto as Companhias Alvo pertencentes ao Setor
Alvo ou segmento especifico para o qual haja a figura de um Quotista Ancora;

“Companhias Alvo”: significa (i) empresas Start-Ups companhias de capital aberto ou fechado e
sociedades limitadas e (ii) Aceleradoras, em que o Fundo também poderé realizar seus investimentos;

(13

Competidor”: significa qualquer pessoa fisica ou juridica que atue em qualquer dos Setores Alvo e
compita com qualquer das Companhias Alvo, no mesmo mercado geografico;

“Compromisso de Investimento”: significa o documento pelo qual os investidores se comprometem
a subscrever e integralizar Quotas do Fundo, a medida que a Administradora realize uma Chamada
de Capital;

“Comunicacdo de Resposta” tem o significado que lhe é atribuido no item (7.12.3) deste
Regulamento;

“Conselho _de Investimento™: tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (6.1) do presente
Regulamento;

“Conselho Consultivo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (6.11) do presente
Regulamento;

“Consultor Especializado”: Operadora Nacional, sociedade por acdes, de capital fechado, contratado
pelo Fundo para prestar precipuamente os servicos descritos no item (3.3) deste Regulamento, nos
termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultor Especializado;

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultor Especializado”: significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Prestacdo de Servigos” celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
e 0 Consultor Especializado;

“Custodiante”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.4) deste Regulamento;
“CVM”: significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“DDA”: significa o Sistema de Distribui¢ao Primaria de Ativos Administrado pela B3;

“Despesas de Constituicdo™: significa (i) as despesas diretamente relacionadas a constituicdo do
Fundo, tais como assessoria legal, taxas de registro na CVM e na ANBIMA, de registros em cartorio
e para registro no CNPJ/MF, incorridas pela Administradora; e (ii) outras despesas que possam ser
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo, as quais poderdo ser imputadas
ao Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas e, tanto na hip6tese do item (i)
quanto do item (ii) acima, tais despesas tenham sido incorridas até 12 (doze) meses antes da data de
registro de funcionamento do Fundo na CVM,;
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“Dia Util”: significa qualquer dia, que ndo um sabado, domingo, ou outro dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro na praca de sede da
Administradora;

“Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(7.12.1) deste Regulamento;

“Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Ativos™: direito de preferéncia que outorga ao Quotista
detentor de Quotas de Classe Especial o direito de preferéncia na compra de Ativos Alvo, integrantes
da carteira do Fundo, nos termos do item (7.15.1) deste Regulamento, assinado por cada Quotista
detentor de Quotas de Classe Especial, no ato de subscricdo da Quota de Classe Especial;

“Direito de Preferéncia na Subscri¢cdo de Novas Quotas™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no
item (7.6.2) deste Regulamento;

“Documentos Comprobatorios”: significa os documentos que consubstanciam as obrigagdes
assumidas pelas Companhias Alvo emissoras dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo,
incluindo, sem limitag&o, acordo de credores ou de acionistas, escrituras de emisséo, contratos de
garantia, boletins de subscricdo e contratos de muatuo e financiamento, celebrados nos termos da
legislacdo aplicavel,

“Due _Diligence”: significa a auditoria juridica, operacional, financeira e regulatéria em cada
Companhia Alvo, a ser custeada pelo Fundo, para aprovacéo de investimento, pelo Fundo, nos Ativos
Alvo;

“Fundo”: tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item (1.1) deste Regulamento;
“Gestor”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.2) deste Regulamento;

“Indexador”: significa a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescido de um spread de 3% (trés por
cento) ao ano;

“Instrucdo CVM n°® 400”: significa a Instrug¢ao n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e suas
alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 476”: significa a Instrugdo n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, da CVM, e suas
alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 555”: significa a Instrugdo n° 555, de 17 de dezembro de 2014, da CVM, e suas
alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 578/16”: significa a Instru¢do n® 578, de 30 de agosto de 2016, da CVM;

“Instrucdo CVM n°® 579/16”: significa a Instrugdo n® 579, de 30 de agosto de 2016, da CVM;
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“Investidor”: significa (i) Investidores Profissionais; e (ii) Investidores Qualificados, nos termos da
Resolugdo CVM n° 30;

“Investidor Qualificado™: significa, conforme disposto no artigo 12 da Instru¢do CVM n° 539, (i)
Investidor Profissional; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicédo de investidor qualificado mediante termo proprio;

(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificacOes aprovadas pela CVM como requisitos para o0 registro de agentes autdbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliérios, em relacéo
a Seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados;

“Investidor Profissional”: significa, conforme disposto no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, (i)
instituices financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(if) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigcdo de investidor profissional mediante termo proprio; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento,administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, se reconhecidos como
tal conforme regulamentacéo especifica do Ministério da Previdéncia Social,

“Investimento Inicial”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.5) deste Regulamento;

“Justa Causa”: terda ocorrido (i) nas hipoteses de atuacdo pela Administradora ou pelo Gestor,
conforme o caso, com fraude ou violacdo grave, no desempenho de suas funcgdes e responsabilidades
descritas neste Regulamento, devidamente comprovada por sentenca arbitral; (ii) na hipotese de
pratica, pela Administradora ou pelo Gestor, conforme o caso, de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro, devidamente comprovado através de decisdo administrativa ou judicial transitada
em julgado, ou (iii) se a Administradora ou o Gestor, conforme o caso, for impedido de exercer
permanentemente atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro, devidamente comprovado
através de decisdo administrativa ou judicial transitada em julgado;

“Lei Anticorrupcdo”: significa a Lei 12.846, de 13 de Agosto de 2013, conforme alterada;

“Justo Valor Econémico”: tem o significado que lhe € atribuido no item (14.2.1) deste Regulamento;

“MegaBolsa”: Sistema de Negociacao Secundaria administrado pela B3;
“MDA”: significa 0 Modulo de Distribui¢do de Ativos, administrado pela B3;

“MSW”: MSW CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., instituicio autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 9.372, de 26 de junho de 2007, com sede na Rua Lauro Muller n° 116, sala

1208, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
8
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08.208.031/0001-44, que prestara os servicos de gestdo do Fundo na forma prevista no presente
Regulamento e na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

“Notificacdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste Regulamento;
“Novas Quotas™: tem o significado que lhe € atribuido no item (7.6) deste Regulamento;

“Novo Indexador”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.3.3) deste Regulamento;

“Oferta de Compra de Quotas”: tem o significado que lhe é atribuido no item (7.12) deste
Regulamento;

“Oferta de Compra de Ativos”: tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (7.15);

“Oferta Restrita”: significa a oferta publica de Quotas com esforcos restritos, realizada nos termos da
Instrugdo CVM n° 476;

“Qutros Ativos™: significa os titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central
do Brasil ou operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais e/ou fundos de
investimento, com liquidez diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos acima
referidos, incluindo, sem limitacdo, fundos administrados pela Administradora e geridos pelo Gestor;

“Patrimonio Liquido”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (14.1) deste Regulamento;

“Periodo de Desinvestimento”: significa os anos subsequentes ao Periodo de Investimento até o fim
do Prazo de Duracdo do Fundo, durante o qual o Gestor devera promover, em regime de melhores
esforcos, com o auxilio do Consultor Especializado, a alienacdo dos bens e direitos integrantes da
carteira do Fundo;

“Periodo de Investimento”: significa o periodo que tem inicio a partir da primeira data de
integralizacdo de Quotas e término em 6 (seis) anos contados da referida data, durante o qual o Gestor
deverd, em regime de melhores esforcos, observada a Politica de Investimentos, alocar os recursos
aportados no Fundo pelos Quotistas em Companhias Alvo;

“Pessoa”: significa qualquer pessoa natural, juridica ou grupos ndo personificados, de direito publico
ou privado, incluindo qualquer modalidade de condominio;

“Poderes Especiais”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.4) deste Regulamento;

“Politica de Investimentos”: significa politica de investimentos do Fundo definida na Clausula Oitava
deste Regulamento;

“Prazo de Aplicacdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.8.4) deste Regulamento;

“Prazo de Duragdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.4) deste Regulamento;

“Preco de Subscri¢do”: tem o significado que lhe € atribuido no item (7.5) deste Regulamento;
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“Preco de Emissdo das Novas Quotas”: tem o significado que lhe é atribuido no item (7.6) deste
Regulamento;

“Primeira Emissdo”: significa a primeira emissao de Quotas do Fundo, a ser realizada por meio de
Oferta Restrita;

“Projeto™: significa oportunidade de investimento para o Fundo, de acordo com a Politica de
Investimentos, conforme consubstanciado em Proposta de Investimento;

“Proposta de Investimento”: significa o documento apresentado pelo Consultor Especializado e/ou
pelo Conselho de Investimento, tendo por objeto a apresentacdo de um Projeto ao Gestor;

“Proposta de Liquidacdo/Alienacdo” significa o documento apresentado pelo Consultor
Especializado e/ou pelo Conselho de Investimento, tendo por objeto a apresentacdo de um plano de
desinvestimento em relacdo aos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo;

“Quotas”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.1) deste Regulamento;

“Quotas de Classe Especial”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.2) deste Regulamento;

“Quotistas’: significa, conjuntamente, os Investidores que subscrevem ou adquirem Quotas e/ou
Quotas de Classe Especial do Fundo, por meio da celebracdo dos respectivos Boletins de Subscricéo
e Compromissos de Investimento, conforme aplicavel,

“Quotista Ancora”: Quotista com condicdo de lideranca técnica reconhecida em Setor Alvo ou
segmento especifico e disponibilidade de apoiar as Companhias Alvo deste segmento, qualificado
como tal, através de indicacdo do Gestor e aprovacdo do Conselho Consultivo, no ato de investimento
no Fundo;

“Quaotistas Ofertados”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste Regulamento;

“Quotista Ofertante: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12) deste Regulamento;

“Regras”: tem o significado que lhe é atribuido no item (17.1) deste Regulamento;
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Regulamento”: significa o presente Regulamento do Fundo;

“Segunda Emissdo”: significa a segunda emissdo de Quotas do Fundo, a ser realizada nos termos
definidos pela Assembleia Geral que deliberar pela emissao;

“Reserva de Caixa”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.12) deste Regulamento;

“Resolucdo CVM n° 30”: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e suas alteracdes
posteriores;

“Setores Alvo”: significa cada um dos seguintes setores: (i) educacdo; (ii) defesa e seguranca

cibernéticas; (iii) saude; (iv) petroleo e gas; (v) energia; (vi) aeroespacial; (vii) grandes eventos

esportivos; (viii) agricultura e meio ambiente (Agritech); (ix) financas (Fintech); (X)

telecomunicacdes; (xi) mineracdo; e (xii) tecnologias estratégicas, bem como o conjunto de atividades
10
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econdmicas representadas por empreendimentos complementares ao funcionamento dos setores
indicados acima;
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“SE”: significa 0 SF — Mddulo de Fundos, administrado pela B3;
“Sobras”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.12.1) deste Regulamento;

“Start-Ups”: significa as sociedades emergentes que possuam projetos inovadores nos Setores Alvo,
relacionados a pesquisa e/ou ao desenvolvimento de empreendimentos, produtos e/ou servigos na
industria de tecnologia da informacdo, constituidas no Brasil como sociedade por acbes de capital
fechado ou sociedades limitadas;

“Taxa de Administracdo™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.1) deste Regulamento;

“Taxa de Performance”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.3) deste Regulamento;

“Taxa DI”: significa a Taxa DI-over, media, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia
atil (over), expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Uteis);

“Taxa SELIC”: significa a taxa apurada no SELIC, obtida mediante o célculo da taxa média
ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais e cursadas no referido sistema ou em camaras de compensacao e liquidacdo de ativos, na
forma de operagdes compromissadas;

“Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”: significa o documento por meio do qual o
Quotista atestara que recebeu exemplar deste Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, de sua Politica de Investimento, da composicao da sua carteira, da Taxa de Administracéo, da
Taxa de Performance, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variacdo e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial
ou total, do capital investido;

“Termo de Outorga de Direito de Preferéncia”: significa o termo, consubstanciado no Compromisso
de Investimento celebrado entre o Quotista detentor de Quotas de Classe Especial e o Fundo, que
outorga, ao respectivo Quotista signatario do instrumento, o Direito de Preferéncia na Aquisicao de
Ativos de emissdo de determinadas Companhias Alvo, expressamente indicadas em instrumento
anexo ao respectivo Compromisso de Investimento;

“Valores Mobiliarios™: titulos e valores mobiliarios outros que ndo os Ativos Alvo, de emissdo das
Companhias Alvo, cuja aquisi¢do ou negociacao esteja em consonancia com os objetivos e estratégias
do Fundo; e

“Valor Minimo de Funcionamento do Fundo”: significa o Capital Comprometido da Primeira
Emissdo correspondente a, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), para inicio do
funcionamento do Fundo.

“VPQ”: significa o valor patrimonial da Quota, apurado diariamente na forma do item (7.5) deste
Regulamento.
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CLAUSULA TERCEIRA — DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

31  Administragdo. O Fundo € administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 22° e 23° andar, conjuntos 221, 222, 223, 224, 231, 232,
233 e 234, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50, a qual é
autorizada pela CVM para exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratorio CVM n° 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administradora”).

3.11. A Administradora indicara o seu diretor responsavel pela administracdo do Fundo perante a
CVM, na forma da regulamentagéo em vigor.

32.  Gestdo. Observados os termos e condic¢des deste Regulamento, a carteira do Fundo sera gerida
pela MSW, acima qualificada, sociedade devidamente autorizada a exercer a atividade de gestdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato declaratorio n® 9.372, de 26 de junho de
2007, nos termos deste Regulamento (“Gestor”). Sem prejuizo das demais atribuigdes que lhe sdo
conferidas pelo presente Regulamento, o Gestor tem poderes para alocar as disponibilidades de caixa
do Fundo em Ativos Alvo ou Outros Ativos, bem como aliena-los, sempre de modo a fazer cumprir
0s objetivos do Fundo, respeitado o disposto neste Regulamento, incluindo:

a) a avaliacdo, por intermedio de equipe técnica (incluindo os Projetos encaminhados pelo
Conselho de Investimento e pelo Consultor Especializado) e, conforme o caso, a alocagdo dos
recursos aportados no Fundo pelos Quotistas em Companhias Alvo, por meio da aquisi¢ao ou
subscricdo de Ativos Alvo, em regime de melhores esforcos, observada a Politica de
Investimentos; e

b) a avaliacdo dos planos de desinvestimento encaminhadas pelo Consultor Especializado e/ou
pelo Conselho de Investimento e, conforme o caso, a promoc¢do da alienacdo dos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo durante o Periodo de Desinvestimento, em regime de
melhores esforgos.

321 Adicionalmente as obrigacGes de gerir a carteira do Fundo, conforme o disposto neste
Regulamento, sdo obrigacGes do Gestor, entre outras que venham a lhe ser impostas em
decorréncia da legislacdo e/ou regulamentacéo aplicavel:

a comparecer e votar em assembleias gerais de socios das Companhias Alvo emissoras dos
Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo ou indicar o Consultor Especializado para
representa-lo, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e em reunides de 0rgaos
administrativos de qualquer espécie;

b) disponibilizar copia das atas de assembleias sejam elas ordinarias ou extraordinarias, por meio
magnético para a Administradora em até 5 (cinco) dias corridos ap0s a sua assinatura;

0 firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das
Companhias Alvo emissoras dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, acordos de
investimento, acordos de subscricdo e outros instrumentos correlatos necessarios ao
cumprimento dos objetivos do Fundo e da sua Politica de Investimento, disponibilizando
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copia autenticada por meio fisico e magnético para a Administradora em até 5 (cinco) dias
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o)
h)

P

Uteis apds a sua assinatura; manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, Livro
de presenca dos membros do Conselho de Investimento e do Conselho Consultivo, bem como
as atas e deliberagdes das reunides do Conselho de Investimento e do Conselho Consultivo,
disponibilizando a Administradora uma copia da ata de reunides dos respectivos conselhos
em até 6 (seis) dias Uteis, contados de sua realizagdo;

proteger e promover o0s interesses do Fundo junto as Companhias Alvo emissoras dos Ativos
Alvo integrantes da carteira do Fundo;

fornecer a Administradora, em tempo habil, as informacdes e documentos necessarios para a
elaboracdo do parecer a respeito das operacoes e resultados do Fundo;

disponibilizar ao Conselho de Investimento os relatdrios que contenham, quando aplicavel, as
informacdes indicadas no item (6.8), abaixo, bem como apreciar as recomendacdes e
pareceres proferidos pelo Conselho de Investimento;

agir sempre no melhor interesse do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condicéao
de gestor do Fundo, que nédo esteja expressamente prevista neste Regulamento;

fazer todo e qualquer ato ou procedimento pertinente as atividades de Gestor do Fundo e
colaborar para a divulgacédo das informagdes do Fundo, nos termos da legislacao aplicavel,

submeter a deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos Quotistas, eventuais conflitos de interesse;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas;

disponibilizar e enviar ao Conselho de Investimento e/ou aos Quotistas, conforme o caso, 0s
documentos entregues ou submetidos a sua apreciacdo pelo Consultor Especializado;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

negociar a contratar, em nome do Fundo, os intermediarios para realizar operac¢des do Fundo,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

monitorar os Ativos Alvos e outros ativos, investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acGes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Gestor;

elaborar em conjunto com a Administradora, relatério que trata o artigo 39, inciso 1V, da
instrucdo CVM n° 578/16;

fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para

fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Quotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendac0es e respectivas decisoes;
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fornecer aos Quotistas, caso solicitado, atualizages periddicas dos estudos e anélises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acBes que maximizem o resultado do
investimento;

custear despesas de propagando do Fundo;

contratar em nome do Fundo, bem como coordenar, os servi¢os de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo, dos Ativos Alvos, previstos na
clausula 8.3;

fornecer a Administradora todas as informacgdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacgdes, incluindo, dentre outros: (i) as informacgdes necessarias para que a
Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacao contabil especifica (ii) as demonstragdes contabeis auditadas das
Companhias Alvos e Start ups, previstas no artigo 8°, VI da Instrucdo CVM n° 578/16 (iii)
copia das atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimento,
conforme aplicavel,

disponibilizar o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Alvos, quando aplicavel,
nos termos da regulamentacao especifica, bem como todos os documentos necessarios para
que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
para o calculo do valor justo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Alvos, nos termos do art. 6° da instrucdo CVM n° 578/16 e assegurar as praticas de governanca
referidas no art. 8° da instrucdo CVM n° 578/16;

solicitar ao Conselho Consultivo a criacdo de Comités Consultivos Especializados, quando
necessario, e manter o funcionamento dos Comités Consultivos Especializados enquanto
houver um Quotista investido na qualidade de Quotista Ancora para o respectivo Setor Alvo
ou segmento especifico, nos termos deste Regulamento; e

no caso de projetos de Setor Alvo ou segmento especifico sob tutela de Comité Consultivo
Especializado, propor ao Conselho de Investimento apenas os projetos gque possuam a
aprovacao do Quotista Ancora do Setor Alvo ou segmento especifico.

[{P=4]

Paragrafo primeiro: Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nas alineas “q” e
“r” o Gestor em conjunto com a Administradora, podem submeter & questdo a prévia apreciagdo da
Assembleia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Quotistas e
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvos, nas
quais o Fundo tenha investido, ficando nessa hipotese, impedidos de votar os Quotistas que
requereram a informacéo.

Paragrafo segundo: O Gestor deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem
prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pela Administradora, de

16



Autorregulagao

ANBIMA

informacdes adicionais que permitam a este Gltimo o correto cumprimento de suas obrigac@es legais
e regulamentares para com o Fundo.

322 Para os fins do artigo 10, XXI do Anexo V do Cédigo ANBIMA, o Gestor possui equipe
chave de gestdo, assim entendido como o grupo de pessoas fisicas responsavel pela gestdo do Fundo,
que combina extensa experiéncia financeira, tanto no mercado privado como publico, com solido
conhecimento em diversos setores da economia e larga experiéncia em aquisi¢des, associacdes e
desenvolvimento de empresas, entre outras transagoes.

3.2.2.1 A Equipe Chave deverd dedicar seu tempo as atividades do FUNDO de acordo com 0s
respectivos percentuais minimos abaixo discriminados, considerando-se para tanto como base
uma semana de 40 (quarenta) horas Uteis, sendo certo que qualquer alteracdo a tais pessoas
e/ou percentuais, sera considerada como uma alteracdo e/ou substituicdo da Equipe Chave,
nos termos previstos neste item.

Nome Periodo de Investimento Periodo de
Desinvestimento

60% 50%
Moises Swirski

50% 30%
Franklin Madruga Luzes
Junior

70% 50%

Richard Zeiger

3.2.2.2. Caso qualquer pessoa deixe de integrar a Equipe Chave ou, ainda, venha a ocorrer qualquer
alteracdo com relacéo a Equipe Chave, devera a Gestora proceder da seguinte forma: (i) comunicar a
referida alteracdo aos membros do Conselho de Investimento e aos Cotistas, no prazo maximo de 10
(dez) dias a contar do respectivo desligamento ou alteracéo, e (ii) convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas, a qual devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da data do respectivo desligamento
ou alteracdo. Por ocasido da Assembleia Geral de Cotistas, a Gestora submetera a aprovagédo da
Assembleia Geral de Cotistas uma proposta de substituicdo da pessoa em questdo por profissional
com qualificacdo e experiéncia profissionais, que sejam, no minimo, similares as da pessoa a ser
substituida.

3.2.2.3. Da mesma forma, se qualquer pessoa integrante da Equipe Chave reduzir de forma
significativa seu tempo de dedicacdo as atividades do FUNDO, abaixo dos limites previstos neste
Regulamento, tal reducdo e correspondente proposta da Gestora para solucionar tal situacdo estara
sujeita a0 mesmo procedimento de aprovacao previsto no item 3.2.2.2.

3.2.2.3.1. Parafins do item 3.2.2.3 acima, considera-se significativa a reducdo do tempo dedicado por

qualquer integrante da Equipe Chave por 3 meses (trés) meses consecutivos, e em percentual acima
de 50% (cinquenta por cento) do tempo estabelecido no item 3.2.2.1.
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3.2.2.4 Além da Equipe Chave, o Gestor devera manter a disposi¢do do Fundo um analista sénior
dedicado de seus quadros, com perfil adequado as suas atribui¢des na prestacao de servigos ao Fundo,
com dedicacdo minima de 80% (oitenta por cento) do seu tempo as atividades do Fundo.

3.2.3. Dos Conflitos de Interesse. O Gestor devera agir sempre no melhor interesse do Fundo, sendo
considerada abusiva a pratica de qualquer ato com o fim de causar dano ao Fundo ou aos seus
Quotistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que ndo faz jus e que resulte, ou possa
resultar, em prejuizo para o Fundo ou para os Quotistas. O Gestor devera se abster de ratificar ou
rejeitar o investimento, pelo Fundo, em Projetos ou a alienacgao/liquidacdo de Ativos Alvo integrantes
da carteira do Fundo, caso possua participacao societéria, direta ou indireta, no referido Projeto ou na
Companhia Alvo emissora dos respectivos Ativos Alvo, ou tenha interesse conflitante com o do
Fundo e seus Quotistas, cabendo ao Gestor cientificar aos Quotistas do seu impedimento e fazer
consignar a natureza e extensdo do seu interesse. Permanecendo qualquer divergéncia sobre o conflito
de interesse, 0 assunto devera ser submetido pelo Gestor a deliberagdo da Assembleia Geral de
Quotistas.

33.  Consultor Especializado. De forma a viabilizar a selecdo e o adequado acompanhamento da
gestdo operacional dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo e das Companhias Alvo, sera
contratado o Consultor Especializado, nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Consultor
Especializado, que tera como atribuicGes, em carater ndo exclusivo, as seguintes atividades:

a) mapeamento das oportunidades de negdcios para aquisicao de Ativos Alvo;

b) realizacdo de pre-selecdo e prospeccdo ativa de Propostas de Investimento;

C) apresentacao, ao Gestor e ao Conselho de Investimento, de Projetos;

d) acompanhamento da execucdo do plano de negocios das Companhias Alvo cujos Ativos Alvo

integrem a carteira do Fundo, bem como monitoramento da evolucdo de seus negocios;

e) auxilio e consultoria ao Gestor na negociacdo para celebracdo dos Documentos
Comprobatérios com as Companhias Alvo;

f) participacdo nas assembleias gerais de socios das Companhias Alvo emissoras dos Ativos
Alvo integrantes da carteira do Fundo, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e em reunifes
de 6rgdos administrativos de qualquer espécie, para exercer o direito de voto, conforme

aplicavel,
Q) preparacdo dos relatérios técnicos para o Gestor, Conselho de Investimento e Quotistas; e
h) gestdo financeira de cada Projeto.

34.  Custodiante. Os servigos de custddia, tesouraria, contabilizacdo, liquidacdo, controladoria e
escrituracdo das Quotas do Fundo serdo prestados pelo Banco Daycoval S.A., instituicao financeira,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1793, Bela Vista,
inscrito no CNPJ/MF sob 0 n.° 62.232.889/0001-90. As despesas relativas a prestacao de tais servicos,
inclusive pelo Consultor Especializado, estdo incluidas na Taxa de Administracéo.
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35  Renuncia, Descredenciamento e/ou Destituicdo. A Administradora e o Gestor do Fundo
devem ser substituidos nas hipo6teses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM (ii) rendncia ou (iii)
destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

36. A Assembleia de Quotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou Gestor
em até 15 (quinze) dias da referida rentncia ou descredenciamento e deve ser convocada: (i)
imediatamente pela Administradora, Gestor ou pelos Quotistas que detenham ao menos 5%( cinco
por cento) das Quotas subscritas, nos casos de renuncia; ou (ii) imediatamente pela CVM, nos casos
de descredenciamento (iii) por qualquer Quotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens
(1) e (ii) acima.

Paragrafo primeiro: No caso de renincia a Administradora e do gestor devem permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo segundo: No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administradora até a eleigéo
de nova administracéo, nos termos do paragrafo segundo, do artigo 42, da instru¢gdo CVM n° 578/16.

3.7. A Administradora e/ou o Gestor podera participar do Fundo como Quotista, direta ou
indiretamente.

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE

41 Taxa de Administracdo. O valor total da Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo
correspondera a soma de (i) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo durante o prazo de duracdo, observada a remuneragdo minima mensal de R$ 11.000,00
(onze mil reais), corrigida anualmente com base no IPC/FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-
lo, a partir da data de inicio da prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento proporcional ao
numero de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio de seu funcionamento e o ultimo dia do
més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracao; e (ii) 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) sobre o valor do Capital Comprometido Total, sendo o seu célculo realizado
pro rata em base diaria, considerando o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e 0 seu
pagamento realizado até o 5° (quinto) Dia Util do més calendario imediatamente subsequente ao més
de referéncia.

4.1.1 Caso a meta de investimento relativa ao Capital Comprometido da Primeira Emissdo ndo seja
cumprida ap6s 02(dois) anos do inicio da atividade do Fundo, a base de célculo da Taxa de
Administracdo, relativamente sobre a parcela que cabe ao Gestor, sera calculada pelo
Patriménio Liquido do Fundo.

42, Alocacdo. A Taxa de Administracao serd devida a Administradora e ao Gestor observada a
seguinte alocacdo: (i) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano a Administradora e (ii) 2,25%
(dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano ao Gestor, observados os critérios de
calculo e datas de pagamento previstos no item (4.1).

19



Autorregulagao

ANBIMA

421, Taxa de Custodia. A titulo da prestacdo dos servigos indicados no item 3.4. acima, o
Custodiante fara jus a uma remunerac¢do equivalente a, no maximo, 0,08% (oito centésimos por cento)
ao ano, calculada sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
previsto no Contrato de Custddia, a ser deduzida da parcela da Taxa de Administracdo devida a
Administradora (“Taxa de Custodia”™).

422. A Taxa de Custodia sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao Custodiante, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) dia Util de cada més, subsequente ao dos servicos prestados, sendo
0 seu calculo realizado em base pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis.

43, Taxa de Performance. a Administradora e/ou Gestor fardo jus a Taxa de Performance no valor
correspondente a um percentual dos ganhos distribuidos pelo Fundo. A Taxa de Performance sera
apurada da seguinte forma: (a) os ganhos a serem distribuidos pelo Fundo aos Quotistas, que
excederem o capital original integralizado pelos Quotistas, em moeda corrente nacional, devidamente
atualizado pelo Indexador ou, conforme o caso, pelo Novo Indexador, desde cada data de
integralizacéo e até a data da respectiva apuracao, (b) deduzidos da soma das quantias efetivamente
distribuidas aos Quotistas do Fundo, a qualquer titulo, devidamente atualizadas pelo Indexador ou,
conforme o caso, pelo Novo Indexador, desde a data de sua distribuicdo até a respectiva data da
respectiva apuracdo, conforme a tabela e a formula de calculo abaixo (“Taxa de Performance”):

Tabela:
Retorno percentual Percentuais de Distribuicéo
ADMINISTRADORA |QUOTISTAS
E/OU GESTORA
Até retorno real (DI) + 3% a.a. 0% 100%
Acima de retorno real (DI) + 3% a.a. |20% 80%
Formula:

TP = (VD — (CI — CD)) x 20%

Onde:
(@) TP é a Taxa de Performance;

(b) VD ¢é o valor a que fazem jus os Quotistas quando da amortiza¢do de Quotas ou por ocasido da
liquidacdo do Fundo;

(c) ClI é o capital investido pelos Quotistas no Fundo, corrigido pela variacdo do Indexador, a partir
da data de cada integralizacdo até a data da respectiva apuracao;

(d) CD é o capital distribuido, a titulo de amortizacdo e/ou resgate de Quotas e valores pagos aos
Quotistas, em virtude do repasse de dividendos e/ou juros sobre capital proprio decorrente dos
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Ativos Alvo, corrigido pelo Indexador, a partir da data de cada distribuicéo até a data da
respectiva apuracao; e

(e) O CD (capital distribuido) sera primeiramente distribuido entre os Quotistas até que estes tenham
recuperado todo o CI (capital investido), e o remanescente sera distribuido da seguinte forma:
20% (vinte por cento) para a Administradora e/ou 0 Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e
80% (oitenta por cento) para os Quotistas, na proporcéo de suas participagoes.

431. A Taxa de Performance serd apurada diariamente e paga somente ap6s o encerramento do
Periodo de Investimento.

432. O valor da Taxa de Performance, quando positivo, devera ser provisionado diariamente e pago
concomitantemente a realizacdo de distribuicdes de dividendos, de juros sobre capital préprio, juros,
de qualquer remuneracgéo decorrente dos Ativos Alvo de titularidade do Fundo e/ou de amortizacfes
ou resgates de Quotas, desde que previamente registrado e contabilizado.

433. Na hipotese (a) de extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI como critério
para definicdo do valor do Indexador ou (b) de auséncia de apuragé@o ou divulgacdo da Taxa DI, (i)
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou (ii) por 15 (quinze) Dias Uteis alternados
durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que se
verificar a ocorréncia do respectivo evento, serd adotado, para a determinacdo do valor do Novo
Indexador, os seguintes indices, obedecida a seguinte ordem de nomeacdo: (a) o indice que
eventualmente venha a substitui-lo, (b) a Taxa SELIC ou, na impossibilidade legal de utilizacdo de
qualquer dos parametros acima definidos, (c) o indice que vier a ser definido pela maioria dos titulares
das Quotas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas especialmente convocada para deliberar
sobre esta matéria, desde que os referidos indices possam ser utilizados como base para célculo de
Taxa de Performance, acrescido do percentual de 3% (trés por cento) ao ano (“Novo Indexador”).
Até a definicdo do novo parametro, serd utilizada, sem solucao de continuidade, para calculo do valor
do Indexador, a Ultima variacdo da Taxa DI conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo, quanto pelos titulares das Quotas, quando da adogédo do novo
critério aprovado pelos Quotistas.

44.  Renuncia, Destituicdo ou Descredenciamento da Administradora. Na hipotese de renincia,
destituicdo com ou sem Justa Causa ou descredenciamento da Administradora, esta tera o direito de
receber sua parcela da Taxa de Administracdo devida até a data de seu efetivo desligamento, calculada
pro rata temporis e paga em até 10 (dez) dias apds seu desligamento, ndo sendo devidos a
Administradora, a qualquer titulo, quaisquer valores adicionais.

45.  Renuncia, Destituicdo com Justa Causa ou Descredenciamento do Gestor. Na hipotese de
rendncia, destituicdo com Justa Causa ou descredenciamento do Gestor, este tera direito de receber
sua parcela da Taxa de Administracdo devida até a data de seu efetivo desligamento, calculada pro
rata temporis e paga em até 10 (dez) dias ap0s seu desligamento, ndo sendo devidos ao Gestor, a
qualquer titulo, quaisquer valores adicionais.

46.  Destituicdo sem Justa Causa do Gestor. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor:

a) sera devida ao Gestor uma multa compensatdria, em valor equivalente a parcela da Taxa de
Administracdo a que o Gestor destituido faria jus, desde a data de sua destituicéo ate (i) o final
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do Prazo de Duracdo ou (ii) o final do periodo de 6 (seis) anos contado da data da destituicao,
entre estes o que for menor; assumindo-se, para todo o periodo, o valor (i) do Capital
Comprometido Total apurado no ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior
ao da destituicdo, durante o Periodo de Investimento, ou (ii) do Patriménio Liquido apurado
no Gltimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior ao da destituicio, durante o
Periodo de Desinvestimento; em ambos 0s casos trazido a valor presente, observado o critério
pro rata temporis, utilizando-se uma taxa de desconto igual ao Indexador. A multa referida
neste item devera ser paga ao Gestor no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da
Assembleia Geral de Quotistas que deliberou sobre a destituicdo sem Justa Causa do Gestor;
e adicionalmente; e

b) sera devida ao Gestor uma parcela da Taxa de Performance relativa a investimentos realizados
pelo Fundo até a data de sua destituicdo, calculada pro rata temporis, observada a
proporcionalidade entre o periodo de exercicio efetivo de suas funcdes e o Prazo de Duragéo
do Fundo. A Taxa de Performance serd paga na medida da realizacdo das amortizagdes e/ou
repasse de dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio decorrente dos Ativos Alvo de
titularidade do Fundo, mesmo que ocorram apos o efetivo desligamento do Gestor ou quando
da liquidagdo do Fundo, observando as regras estabelecidas neste item.

4.6.1. Para os fins do item 4.6, acima, a Taxa de Performance sera calculada considerando o laudo de
avaliacdo de cada Companhia Alvo cujos Ativos Alvo integrem a carteira do Fundo, levantado
especialmente em razdo da destituicdo do Gestor e realizado por empresa especializada, selecionada
pelo Gestor e pago pelo Fundo. Nesta hipdtese, os Quotistas reunidos em Assembleia Geral de
Quotistas também poderdo indicar outra empresa especializada para realizar a avaliacdo que sera
utilizada para fins de calculo da Taxa de Performance, pago pelo Fundo, sendo que o valor de
avaliacdo sera a média aritmética das duas avaliages.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

51.  Obrigacdes da Administradora. S&o obrigacdes da Administradora, adicionalmente as demais
que Ihe sdo atribuidas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

a) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

(M 0s registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas e das atas de reunifes dos
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimento, conforme aplicavel;

(iii) o livro de presenca de Quotistas;
(iv)  os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracfes contabeis;

(V) 0s registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo
e seu patrimonio;
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9)

h)

5.2.

(vi)  osrelatdrios e demais documentos encaminhados pelo Conselho de Investimentoe/ou
pelo Consultor Especializado, conforme previsto pelo item (6.8) abaixo; e

(vii) adocumentacéo relativa as operacdes do Fundo;

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo gente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM
n° 578/16.

elaborar, em conjunto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais do Fundo, parecer
a respeito das operacdes e resultados do Fundo, com base nas informacdes fornecidas pelo
Gestor, Conselho de Investimento e/ou Consultor Especializado, incluindo a declaragéo de
que foram obedecidas as disposi¢des deste Regulamento, da Instrug¢do CVM n° 578/16 e
demais normativos aplicaveis;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida na alinea “a” deste item até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora do Fundo; elaborar e divulgar as informacdes previstas na
Clausula Décima Segunda deste Regulamento;

cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral de Quotistas, divulgar aos Quotistas e a CVM,
qualquer ato ou fato relevante relacionado ao Fundo;

cumprir e fazer cumprir as disposi¢des deste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacGes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

observadas as limitacdes legais e as previstas na Instrugcdo CVM n° 578/16, a Administradora
detém poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo, sendo
responsavel pela sua constituicéo e pela prestacdo de informacdes a CVM na forma da referida
instrucdo, e quando solicitado.

Uso de Informacdes de Propriedade do Fundo e das Companhias Alvo. Dada a natureza e setor

de atuacdo semelhantes entre as Companhias Alvo e alguns Quotistas do Fundo e/ou s6cios do
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Consultor Especializado, todas as informacdes originarias das atividades do Fundo detidas pela
Administradora, pelo Gestor, pelo Conselho de Investimento, pelo Consultor Especializado, pelo
Conselho Consultivo e pelos demais prestadores de servigo do Fundo séo de propriedade exclusiva
do Fundo, e somente podem ser utilizadas em beneficio do Fundo.

5.3.  Beneficios e Vantagens. Qualquer beneficio ou vantagem que a Administradora, o Gestor, 0
Consultor Especializado e os membros do Conselho de Investimento ou do Conselho Consultivo
venham a obter, oriundo das Companhias Alvo integrantes da carteira do Fundo, deve ser
imediatamente repassado para o Fundo, salvo previsdo expressa em contrario no presente
Regulamento.

54.  VedacgOes. E vedado & Administradora e ao Gestor, em nome do Fundo:
a) receber depositos em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM ou para fazer
frente ao inadimplemento de Quotistas que deixem de integralizar as suas Quotas subscritas.

C) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma e de garantias reais,
exceto mediante aprovacdo da maioria qualificada dos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral, na forma do item (9.1.1);

d) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a Instrugédo
CVM n.° 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

e) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

f) aplicar recursos (i) na aquisicdo de bens imdveis e (ii) na subscricdo e aquisicdo de acbes de
sua propria emissao;

Q) o0 exercicio da funcdo de formador de mercado para as Quotas do Fundo;
h) vender Quotas a prestacao;

i) aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no art.
5° da Instrucdo CVM 578/16 ou caso os direitos creditérios emitidos por companhias ou
sociedades investidas do Fundo;

) a subscricdo ou aquisicao de ac¢bes de sua propria emissao;

K) a Utilizacdo de recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Quotistas.

) a pratica de qualquer ato de liberalidade;

Parégrafo Unico - A contratacao de empréstimos referida na alinea “b”, s6 pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0 cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo Fundo.
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5.4.1. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto na alinea “c”, do item (5.4),
acima, a Administradora do Fundo deve zelar pela ampla disseminacéo das informacdes sobre todas
as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina da Administradora do Fundo na rede
mundial de computadores.

CLAUSULA SEXTA — DO CONSELHO DE INVESTIMENTO E DO CONSELHO CONSULTIVO

6.1.  Conselho de Investimento. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e do
Gestor, sera constituido um Conselho de Investimento de carater permanente (“Conselho de
Investimento™). Os integrantes do Conselho de Investimento poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas,
nomeados pelo Gestor e pelos Cotistas na forma do item (6.2) abaixo. Os membros do Conselho de
Investimento ndo fardo jus a qualquer remuneracéo.

6.2.  Composicdo. O Gestor indicara 3 (trés) membros e seus respectivos suplentes, e 2 (dois)
membros e seu respectivo suplente eleito pela Assembleia Geral de Cotista para compor o Conselho
de Investimento do Fundo. Na hipotese de vacancia por rendncia, morte, interdicao ou qualquer outra
razdo, o cargo de qualquer membro do Conselho de Investimento sera preenchido automaticamente
pelo respectivo suplente. Havendo nova vacéancia, devera ser indicado um novo membro e seu
respectivo suplente por quem indicou 0 membro substituido.

6.3. Os demais cotistas poderdo participar das reunides do Conselho de Investimento como
ouvintes sem direito a voto, observado as clausulas de conflito de interesse prevista neste
Regulamento.

6.4. Do Presidente do Conselho de Investimento. O Conselho de Investimento sera presidido por
um de seus membros indicado pelo Gestor, bem como seu respectivo suplente.

6.5.  Mandato. O prazo de mandato dos membros do Conselho de Investimento sera de até 2 (dois)
anos a partir da data de indicacéo, sendo permitida a reconducéo. O prazo de gestdo dos membros do
Conselho de Investimento se estendera automaticamente até a indicacdo de novos membros, a qual
devera realizar-se no prazo maximo de até 60 (sessenta) dias contado da data de encerramento do
respectivo mandato.

65.1. Os membros do Conselho de Investimento e seus respectivos suplentes poderdo ser
substituidos pelas Pessoas que originalmente indicaram 0s membros substituidos, sendo que o
mandato do membro substituto e seu respectivo suplente devera encerrar-se na mesma data do término
do prazo de gestdo do membro substituido.

6.6.  Investidura. Os membros efetivos do Conselho de Investimento e seus suplentes serdo
investidos nos seus cargos mediante assinatura de termo de posse em livro proprio mantido pelo
Gestor. Se o termo nao for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a nomeacao, esta tornar-se-a sem
efeito. O termo de posse devera conter a indicacdo de, pelo menos, um domicilio no qual o membro
do Conselho de Investimento e seu suplente receberdo convocacdes e citacdes e declaracdo expressa,
firmada pelo respectivo membro do Conselho de Investimento e seu suplente, manifestando seu
conhecimento prévio e concordancia em observar e atender meticulosamente, sob as penas da lei,
todos os termos e as condi¢des deste Regulamento e informando, se for o caso, a existéncia de
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qualquer tipo de conflito de interesse que possa prejudicar e/ou afetar a sua atuagdo como membro
efetivo ou suplente do Conselho de Investimento.

6.7. Das Reunides. O Conselho de Investimento reunir-se-4 ordinariamente trimestralmente, na
sede do Gestor, e extraordinariamente, sempre que o0s interesses do Fundo assim o exigirem, mediante
convocacdo a ser realizada por qualquer de seus membros ou pelo Gestor, com pelo menos 10 (dez)
dias de antecedéncia, com indicacdo de data, horério, local da reunido e respectivas pautas. Tais
convocacdes devem ser feita mediante fac-simile, mensagem eletrénica (e-mail) ou carta registrada,
enderecada também a todos os quotistas do Fundo

6.7.1. Das reuniBes, serdo lavradas atas em livro prdprio, mantido na sede do Gestor, contendo a
apreciacdo de matérias, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Conselho de
Investimento presentes a reunido, observado o item (6.6.2), abaixo.

6.7.2. As reunides do Conselho de Investimento poderdo ser realizadas por videoconferéncia ou
teleconferéncia. Os membros presentes que participarem da reunido por telefone ou videoconferéncia
deverdo encaminhar os respectivos votos por escrito, 0s quais serdo anexados a ata de reunido do
Conselho de Investimento.

6.7.3. Asdeliberagdes e pareceres do Conselho de Investimento serdo tomados por unanimidade dos
votos dos presentes. Caso haja empate, constardo da respectiva ata da reunido a ponderacdo dos
membros e 0 empate dos votos.

6.74. Seraconsiderada validae regular a reunido do Conselho de Investimento a que comparecerem,
no minimo, 3 (trés) membros com direito a voto, sendo vedada procuracdo em nome da
Administradora, Gestor ou Consultor Especializado feita pelo representante dos cotistas no Conselho
de Investimentos.

6.8.  Atribuicbes. Constituem funcdes e atribuicdes do Conselho de Investimento, sem prejuizo de
outras definidas no presente Regulamento:

a) submeter ao Gestor, em carater ndo vinculante, Propostas de Investimento com
recomendacdes sobre a realizacdo de investimentos para integrar a carteira do Fundo;

b) submeter ao Gestor, em carater ndo vinculante, Propostas de Liquidacdo/Alienacdo com
recomendacdes sobre a alienacao e/ou liquidacdo de investimentos integrantes da carteira do
Fundo;

C) proferir parecer e eventuais sugestfes sobre Projetos e/ou sobre planos de desinvestimento

submetidos pelo Consultor Especializado;

d) proferir seu parecer em questdes relativas a possiveis conflitos de interesse relacionados a
realizacdo de investimentos ou desinvestimentos, pelo Fundo, hipétese em que o(S)
membro(s) do Conselho de Investimento que representa(m) a parte que possa estar envolvida
no potencial conflito se abster de votar; e
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€) supervisionar a performance do Fundo, analisando os relatérios transmitidos ao Conselho de
Investimento acerca do desempenho das Companhias Alvo, indicados inter alia, no item (6.9)
abaixo.

6.9.  Relatérios. O Consultor Especializado devera enviar a cada membro do Conselho de
Investimento, para sua analise e conhecimento, relatérios contendo estudos e avaliacdes preparados
com relacdo aos Projetos e/ou aos Ativos Alvo, conforme o caso, 0s quais deverdo conter, sempre
que possivel, 0s seguintes aspectos:

a) andalise mercadologica;

b) andlise econdmico-financeira, de crédito e projecbes de fluxo de caixa e dos demonstrativos
financeiros (i) do Projeto, durante o Periodo de Investimento e/ou (ii) do Ativo Alvo integrante
da carteira do Fundo a ser alienado, durante o Periodo de Desinvestimento;

C) estruturacdo e cronograma fisico-financeiro (i) do investimento no Projeto, durante o Periodo
de Investimento e/ou (ii) da operacdo de alienacdo/liquidacdo do Ativo Alvo integrante da
carteira do Fundo, durante o Periodo de Desinvestimento, incluindo, neste Ultimo caso, 0
cronograma financeiro do pagamento da transacao;

d) aspectos societarios e de governanga corporativa relativos as Companhias Alvo;

e) consideracOes acerca da necessidade ou nao de prestacéo de garantias adicionais, de qualquer
natureza;
f) consideracOes detalhadas acerca dos Poderes Especiais, caso aplicavel;

Q) estratégias de saida (way-out);

h) principais caracteristicas dos Ativos Alvo e dos respectivos Documentos Comprobatorios;
i) precificacao dos Ativos Alvo; e
) aspectos juridicos relevantes da operacdo de investimento ou desinvestimento.

691 O Consultor Especializado envidara seus melhores esforcos para enviar os relatérios a cada
membro do Conselho de Investimento com, pelo menos, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
marcada para a realizacdo da reunido do Conselho de Investimento convocada para analisar 0s
documentos enviados.

692.  Para os efeitos do previsto no item (6.9) acima, o Gestor envidard seus melhores esforcos
para prover diretamente o suporte técnico, em especial analises financeiras, necessario as avaliacdes
pelo Conselho de Investimento, mas podera, também, contratar consultores independentes
especializados na avaliacdo de outros aspectos técnicos relacionados aos setores de atuacdo das
companhias emissoras dos respectivos Ativos Alvo, bem como escritorios de advocacia para exame
de assuntos de natureza juridica.
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610. Demais InformacBes. O Conselho de Investimento poderd, quando entender necessario,
solicitar ao Gestor, dependendo da natureza da informacéo, o fornecimento de informac6es razoaveis
relacionadas a quaisquer investimentos e atividades relacionadas aos Ativos Alvo integrantes da
carteira do Fundo, ndo cobertas pelos relatérios previstos nesta Clausula.

611. Da execucdo. A execucdo ou nao das recomendacdes e pareceres proferidos, em carater ndo
vinculante, pelo Conselho de Investimento, serd de responsabilidade Unica e exclusivamente do
Gestor, na esfera de sua competéncia, conforme estabelecido neste Regulamento e nos termos da
legislacéo aplicavel. As recomendacfes do Conselho de Investimento ndo deverdo servir, a qualquer
tempo, ou sob qualquer pretexto, para eximir, restringir ou liberar a Administradora e/ou o Gestor de
seus deveres, suas obrigacdes e suas responsabilidades que Ihe sdo especificamente atribuidos por
este Regulamento ou pela regulamentacdo em vigor.

612. Do Conselho Consultivo. Sera constituido um Conselho Consultivo de carater permanente
(“Conselho Consultivo”). Os integrantes do Conselho Consultivo serdo necessariamente pessoas de
reconhecida e notdria competéncia e expertise no mercado financeiro e/ou na administracdo de
companhias e ilibada reputacdo a serem escolhidos pelo Gestor, para debater estratégias de
investimento e desinvestimento da carteira do Fundo, bem como regras de compliance e outros
assuntos relacionados a politica de investimento do Fundo, sempre em observancia ao disposto no
presente Regulamento.

613,  Composicdo. O Conselho Consultivo sera composto por até 1 (um) membro representante de
cada cotista e 1 (um) membro representante do Gestor, eleitos com mandato por prazo indeterminado.
Dentre os seus integrantes, o Gestor escolhera um Presidente, que devera presidir as reuniées do
Conselho Consultivo, e um Vice-Presidente.

614.  Funcionamento. As regras para investidura dos membros e reunides do Conselho Consultivo
seguirdo, no que couber, as regras relativas a investidura e reunides do Conselho de Investimento,
nos termos dos itens (6.6) e (6.7).

615. Dos Conflitos de Interesse. Os membros do Conselho de Investimento e do Conselho
Consultivo deverdo proferir suas recomendac6es e pareceres sempre no melhor interesse do Fundo,
sendo considerado inadequado qualquer opinido ou parecer proferido com o fim de causar dano ao
Fundo ou aos seus Quotistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e que
resulte, ou possa resultar, em prejuizo para o Fundo ou para os Quotistas.

6.15.1. O membro do Conselho de Investimento e do Conselho Consultivo devera se abster de se
manifestar em reunibes que deliberar sobre o investimento em Projetos ou Propostas de
Liquidacdo/Alienacdo de Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, caso a Pessoa que 0 nomeou
ou o préprio membro do Conselho de Investimento ou do Conselho Consultivo possua participacdo
societaria, direta ou indireta, no referido Projeto ou na Companhia Alvo emissora dos respectivos
Ativos Alvo a serem alienados, ou em que a Pessoa que 0 nomeou ou o proprio membro do Conselho
de Investimento ou do Conselho Consultivo tiver interesse conflitante com o do Fundo e seus
Quotistas, cabendo ao respectivo membro cientificar aos demais membros do Conselho de
Investimento ou do Conselho Consultivo, bem como o Gestor e a Administradora do Fundo, do seu
impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do Conselho de Investimento ou do Conselho
Consultivo, conforme o caso, a natureza e extensdo do seu interesse. Permanecendo qualquer
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divergéncia, o assunto devera ser submetido pelo Gestor a deliberacdo da Assembleia Geral de
Quotistas.

616. Competidor. Salvo dispensa expressa da Assembleia Geral de Quotistas, aprovada pelos
titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas emitidas, ndo podera integrar o
Conselho de Investimento ou Conselho Consultivo qualquer Pessoa que ocupe cargo de direcdo ou
preste servico de consultoria para qualquer das Companhias Alvo integrantes da carteira do Fundo,
para qualquer Competidor, ou para suas respectivas Afiliadas, antes do investimento na respectiva
Companhia Alvo. A comprovacao do cumprimento das condi¢des acima previstas sera efetuada por
meio de declaracdo firmada por cada membro eleito e seu suplente, se aplicavel, quando da assinatura
do respectivo termo de posse lavrado no livro de atas do Conselho de Investimento ou do Conselho
Consultivo.

617. Dos Comités Consultivos Especializados: Havendo a figura de um Quotista Ancora para
segmento especifico de investimento, o Gestor, a pedido do Quotista Ancora, requisitara ao Conselho
Consultivo a criacdo de Comité Consultivo Especializado com o intuito de disciplinar a atuacéo do
Fundo neste segmento. Além das atribuicdes previstas neste Regulamento, o Comité Consultivo
Especializado sera responsavel por propor ao Gestor as estratégias de originacédo, de selecdo, de
acompanhamento e de indicacdo de representantes junto as Companhias Alvo do segmento, sempre
em observancia ao disposto no presente Regulamento.

6.17.1. Composicao: Os Comités Consultivos Especializados serdo compostos por até 3 (trés)
membros, eleitos com mandato por prazo indeterminado, sendo 1 (um) membro indicado pelo
Gestor, 1 (um) membro indicado pelo Conselho Consultivo e 1 (um) membro indicado pelo
Quotista Ancora do segmento especifico.

6.17.2. Funcionamento: As regras para investidura dos membros e reunifes dos Comités Consultivos
Especializados seguirdo, no que couber, as regras relativas a investidura e reuniées do
Conselho Consultivo, nos termos do item (6.14).

6.17.3. Dissolucdo: Os Comités Consultivos Especializados poderdo ser dissolvidos caso seus
membros, por decisdo unanime em reunido do Comité em questao, entendam que nao existe
mais interesse ou necessidade de propor estratégias de atuacao especificas para o segmento.

6.17.4. Conflitos de Interesse e Competidor: Os Comités Consultivos Especializados deverdo
observar as mesmas regras relativas a conflitos de interesse e competidores do Conselho
Consultivo e do Conselho de Investimento, nos termos dos itens (6.15) e (6.16).

A existéncia de Conselhos ou Comités ndo exime a Administradora ou o Gestor da responsabilidade
sobre as opera¢Oes da carteira do Fundo, observadas as suas respectivas responsabilidades.

CLAUSULA SETIMA — DAS QUOTAS

7.1.  Caracteristicas das Quotas. As Quotas do Fundo correspondem a fracbes ideais de seu
patrimonio, sendo seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo
numero de Quotas emitidas e integralizadas (“Quotas”).

711  Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas pelo Custodiante, na qualidade de agente
29



Autorregulagao

ANBIMA

escriturador das Quotas do Fundo, em conta de dep6sito em nome dos Quotistas. A condi¢do de
Quuotista é caracterizada pela inscricdo no registro de Quotistas mantido pela instituicdo financeira
contratada para prestacdo deste servico e comprovada pelo extrato das competentes contas de
deposito.

712 No ambito da primeira emissdo de Quotas, constitutivas do patrimdnio inicial do Fundo, foi
aprovada a emissdo e distribuicao de até 20.000 (vinte e mil) Quotas, com valor unitario de R$ 1.000
(hum mil reais), perfazendo o montante de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de Reais). Na segunda
emissdo de Quotas do Fundo, foi aprovada a emissao e distribuicdo de até R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de Reais), com o preco de emissdo unitario definido, nos termos do item 7.6. Na terceira
emissdo de Quotas do Fundo, foi aprovada a emissdo e distribuicdo de até R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de Reais), com o preco de emissao unitario definido, conforme previséo do item
7.6 abaixo. Na quarta emissdo de Quotas do Fundo foi aprovada a emissdo e distribuicdo de até
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), com preco unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) por
Quota.

713 O Fundo emitiu, quando da Primeira Emissdo, até 20 (vinte) quotas de classe especial
(“Quotas de Classe Especial”), que conferem ao seu titular o direito de celebrar, com o Fundo, Termo
de Outorga de Direito de Preferéncia, conforme item (7.15.1), abaixo, sendo que cada Quotista da
Primeira Emissao poderia subscrever apenas 1 (uma) Quota de Classe Especial. A Segunda Emisséo
de Quotas também contard com a emissao de até 30(trinta) Quotas de Classe Especial, podendo ser
subscritas exclusivamente no ambito da Segunda Emissdo, e que conferem ao seu titular os mesmos
direitos das Quotas de Classe Especial subscritas no @mbito da Primeira Emissao, sendo que cada
novo Quotista da Segunda Emissdo podera Subscrever até 01 (uma) Quota de Classe Especial.

7.2.  Valor Patrimonial da Quota. O valor de cada Quota, apurado diariamente pela Administradora,
sera equivalente ao valor do Patriménio Liquido, dividido pelo nimero de Quotas em circulagédo
(“VPQ”), podendo estas serem subscritas ¢ integralizadas com agio ou desagio em relagdo ao VPQ,
nos termos desta Clausula Sétima.

7.3.  Regqistro para Negociacdo. As Quotas do Fundo serdo registradas para integralizacao primaria
no Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos Administrado pela B3 — DDA e/ou no MDA e para
negociacdo no mercado secundario no Sistema de Negocia¢do Secundaria Administrado pela B3 —
MegaBolsa e/ou no SF, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transacdes privadas,
observadas as restri¢ces da Instrucdo CVM n° 400, da Instru¢do CVM n° 476 e demais normativos
aplicaveis.

74.  Distribuicdo das Quotas. As Quotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo objeto de oferta
publica, com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 476 (“Oferta Restrita™),
sendo que as demais emissdes serdo objeto de oferta pablica, em conformidade com os procedimentos
da Instru¢cdo CVM n° 400 ou da Instrucdo CVM n° 476, conforme definido na Assembleia Geral que
deliberar pela emissdo de Novas Quotas Serdo emitidas no curso da Primeira Emissdo até 20.000
(vinte mil) Quotas e o saldo remanescente, no total de até 280.000 (duzentos e oitenta mil) Quotas
serdo objeto de oferta publica, sendo expressamente autorizada a distribuicdo parcial, observado o
item 7.5.

741 No curso de cada distribuicdo de Quotas, quando aplicavel, podera ser adotado pelos
respectivos distribuidores o procedimento diferenciado de distribuigéo, observado o disposto no 83°
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do artigo 33 da Instru¢do CVM n° 400, ndo havendo, neste caso, lotes maximos ou minimos, nem
reservas antecipadas. Neste caso, a alocagao final dos lotes entre os Investidores podera ser qualitativa
e discricionéria, cabendo aos respectivos distribuidores definir a quantidade de Quotas a ser alocada
a cada Investidor, tendo em vista suas relagdes com investidores e outras consideracfes de natureza comercial
ou estratégica, de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos clientes do respectivo distribuidor; e (iii) que
os representantes de venda do distribuidor recebam previamente exemplar do prospecto para leitura obrigatéria
e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos respectivos distribuidores.

742 No caso de oferta realizada de acordo com os procedimentos da Instrucdo CVM n° 476, 0s
cotistas deverdo observar as restricdes de negociacao previstas na referida norma.

75.  Patrimdnio Inicial e Preco de Subscricdo. Independentemente do disposto acima, mediante
deliberacdo da Administradora, as atividades do Fundo poderao ter inicio a partir da formalizacdo de
Compromissos de Investimento da quantia minima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais),
representado por até 10.000 (dez mil) Quotas (“Valor Minimo de Funcionamento do Fundo”). O preco
fixo unitario de subscricdo das Quotas do Fundo, emitidas no &mbito da Primeira Emissao, serad de
R$1.000,00 (hum mil Reais) (“Prego de Subscri¢do™) até a realizagdo do primeiro investimento, pelo
Fundo, em uma Companhia Alvo (“Investimento Inicial”), observado o disposto no item (7.6), abaixo.
O preco de emissdo das Quotas emitidas posteriormente sera calculado nos termos do item (7.6),
abaixo.

76.  Emissdo de Novas Quotas. Por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas, o Fundo podera
emitir novas Quotas (”Novas Quotas”) durante o Prazo de Duragdo. O preco de emissao das Novas
Quotas (a ser utilizado para as integralizacdes nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao e
Compromissos de Investimento) sera equivalente ao maior dos seguintes valores: (i) o Preco de
Subscrigdo da primeira Emisséo no valor de R$ 1.000,00 (hum mil reais) ou (ii) ao VPQ, apurado no
Dia Util imediatamente anterior a data da respectiva Chamada de Capital, sem prejuizo da
prerrogativa prevista no item (14.2.1), abaixo (“Preco de Emissdo de Novas Quotas™).

761  Na Assembleia Geral de Quotistas de que trata o item (7.6) acima, fica o Gestor obrigado a
esclarecer aos Quotistas qual sera o impacto aos Quotistas preexistentes na hipdtese de aprovacédo de
emissdo das Novas Quotas objeto de deliberacéo.

762 Os Quotistas que estiverem em dia no cumprimento de suas obrigacdes em face do Fundo
terdo o direito de preferéncia, na proporcao de suas Quotas, a subscreverem e integralizarem as Novas
Quotas e eventuais sobras, sendo que nesse caso aplicar-se-a, no que couber, as disposices deste
Regulamento referentes ao exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas e respectivas
Sobras (“Direito de Preferéncia na Subscricdo de Novas Quotas™).

7.7.  Da Subscricdo de Quotas. Os Investidores poderdo subscrever as Quotas no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, contado da data de registro de funcionamento do Fundo na CVM, prorrogéavel
por iguais periodos, conforme o caso. No ato da subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o
Boletim de Subscricdo indicando o numero de Quotas subscritas, que serd autenticado pela
Administradora; (ii) assinara as declaracfes exigidas nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM n°
476, se aplicavel, (iii) comprometer-se-a, em carater irrevogavel e irretratavel, a remeter ao Fundo o
Capital Comprometido, mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Compromisso de
Investimento e nas condi¢Oes ali definidas; (iv) recebera exemplar atualizado deste Regulamento,
declarando, mediante assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, ter
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conhecimento das disposicGes contidas neste Regulamento; e (v) recebera documento de que constem
claramente as Despesas de Constitui¢do e outras imputadas ao Fundo nos termos deste Regulamento.

771 Por meio da assinatura do Boletim de Subscricdo e do Compromisso de Investimento, 0
Quotista ficara obrigado, em carater irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas subscritas,
através do pagamento do Capital Comprometido, em dinheiro, na forma e condi¢des das Chamadas
de Capital estabelecidas nos citados instrumentos, sob as penas nele expressamente previstas, e
demais condigOes decorrentes da eventual mora ou do inadimplemento.

772 N&o seré cobrada taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

7.8.  Da Integralizacdo de Quotas. Os Quotistas serdo convocados a integralizar parcelas do Capital
Comprometido, até o limite deste, por meio de Chamadas de Capital, identificada a necessidade de
recursos para investimento em Companhias Alvo e/ou reinvestimento em Companhias Alvo, se for o
caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo.

781  As Quotas do Fundo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional. A
critério da Administradora, a integralizacao das Quotas podera ocorrer por sistemas operacionalizados
por bolsa de valores e/ou pela B3.

782 As Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Subscri¢do ou, conforme o caso, pelo Preco de
Emisséo das Novas Quotas, conforme aplicavel. A Administradora entregara aos Quotistas recibo em
até 10 (dez) dias, correspondente a cada integralizacdo que seja realizada pelos Quotistas nos termos
deste item,

783 Cada Chamada de Capital conterd os termos e condicdes a que cada integralizagdo estara
sujeita, devendo os Quotistas cumpri-los estritamente, observado o disposto no respectivo
Compromisso de Investimento. A Administradora, mediante instrucdo do Gestor com antecedéncia
de 03 (trés) Dias Uteis, devera realizar Chamadas de Capital por meio do envio de notificaco por
escrito ou por correio eletronico, a cada um dos Quuotistas, solicitando a integralizacdo parcial ou total
das quotas subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento. Cada Chamada
de Capital especificard o montante e o prazo para integralizacao das quotas, que em nenhuma hipotese
sera inferior a 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de envio pela Administradora.

784.  Os recursos ingressados no Fundo, nos termos deste item (7.8), destinados a realizacdo de
investimentos, deverao ser investidos até o Gltimo dia util do segundo més subsequente a data inicial
para integraliza¢ao de Quotas (“Prazo de Aplicacdo”). Caso nao seja concretizado o investimento N0
prazo estabelecido acima, a Administradora devera observar o quanto disposto no item (8.7.2) abaixo.

785. Em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacéo
especifica, o prazo maximo acima sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva
oferta.

79.  Inadimpléncia. Aplicam-se ao Quotista em mora ou remisso uma ou mais entre as seguintes
penalidades, conforme venha a ser determinado pela Administradora:

) suspensdo dos seus direitos de recebimento de todas e quaisquer amortizagdes e todos os
valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagdo do Fundo, limitado ao valor dos debitos
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existentes com Fundo;

b) compensagdo, com o valor devido e ndo pago acrescido de quaisquer custos, taxas ou
despesas, incluindo honorérios advocaticios, incorridos pelo Fundo como consequéncia da
inadimpléncia, e qualquer penalidade imposta ao Quotista inadimplente, de quaisquer
distribuicdes eventualmente devidas pelo Fundo ao Quotista inadimplente;

0 cobranca ou execucéo judicial, conforme o caso, dos valores devidos ao Fundo, incluindo,
sem limitacdo, o Capital Comprometido nédo integralizado, encargos moratorios previstos
neste Regulamento e indenizagdes;

d) impedimento a voto sobre a totalidade das Cotas integralizadas.

7.10. Multa. Qualquer débito em atraso do Quotista inadimplente perante o Fundo sera atualizado,
a partir da data especificada para pagamento até a data de quitacdo do débito, pelo Indexador,
calculado pro rata temporis, acrescido de uma multa ndo compensatoria equivalente de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, e juros moratérios de 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito
corrigido, sendo tais valores revertidos em favor do Fundo.

7.11. Da Alienacdo das Quotas. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operacgéo de
compra e venda de Quotas no mercado secundario devera aderir aos termos e condicOes deste
Regulamento, mediante a assinatura do competente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco, observado ainda que, na hipotese de alienacdo de Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas
antes do pagamento integral do Capital Comprometido das Quotas objeto de alienacéo, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento, tal operacdo de alienacdo somente sera valida caso o
novo titular das Quotas assuma integralmente as obrigacdes do Quotista alienante decorrentes do
respectivo Compromisso de Investimento, ressalvado ainda o quanto disposto nos itens (7.12) e
(7.13), abaixo.

7.12. Do Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas. Enquanto o Capital Comprometido nédo
estiver totalmente integralizado pelo Quotista, caso referido Quotista (“Quotista Ofertante™) receba,
por escrito, uma oferta firme de terceiros de boa-fé para a aquisi¢cdo de suas Quotas (“Oferta de
Compra de Quotas”) e deseje alienar suas Quotas nos termos da Oferta de Compra de Quotas, o
mesmo devera comunicar, por escrito, por intermédio da Administradora, aos demais titulares de
Quotas (“Quotistas Ofertados™), de forma clara e detalhada, o0 nome e a qualificacdo completa do
ofertante, o preco e as condi¢des de pagamento, a quantidade de Quotas objeto da oferta e os demais
termos da venda ou transferéncia proposta (“Notificacdo”).

7121 Os Quotistas terdo, entre si, direito de preferéncia na compra e venda de suas Quotas,
proporcionalmente as suas respectivas participacdes no numero total de Quotas emitidas, excluindo-
se, para tanto, o percentual de participagdo do Quotista Ofertante (“Direito de Preferéncia na
Aquisicdo de Quotas™). O exercicio parcial do Direito de Preferéncia na Aquisi¢do de Quotas, por
qualquer dos titulares das Quotas acarretara a existéncia de sobras (“Sobras”).

7122, Ao exercer o Direito de Preferéncia, o respectivo Quotista devera indicar, desde logo, se
adquirira Sobras, se houver. Havendo Sobras, elas serdo rateadas somente entre 0s Quotistas que

tenham exercido o Direito de Preferéncia na Aquisi¢do de Quotas e tenham manifestado seu interesse
na aquisicao de eventuais Sobras, na proporcao de suas respectivas participagdes no nimero total de
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Quotas emitidas, excluindo-se, para tanto, o percentual de participacdo do Quotista Ofertante, dos
Quotistas que ndo tenham exercido seu Direito de Preferéncia na Aquisi¢cdo de Quotas e, ainda,
daqueles que, embora tenham exercido o Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Quotas, ndo tenham
manifestado o interesse em adquirir Sobras.

7123 Para que os Quotistas Ofertados exercam seu Direito de Preferéncia para a aquisicdo das
respectivas Quotas e eventuais Sobras, deverdo fazé-lo no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contado
da data de recebimento da Notificacdo, sob pena de caducidade. Os Quotistas deverdo manifestar sua
intencdo de exercer seu Direito de Preferéncia sobre as Quotas e eventuais Sobras por meio de
comunicac¢do enviada, por escrito, a Administradora, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas do
término do periodo de preferéncia estabelecido neste item (“Comunicacdo de Resposta”).

7124,  Se mais de um Quotista Ofertado manifestar, na respectiva Comunicacdo de Resposta,
interesse em adquirir Sobras e estas forem insuficientes para atender a todos os pedidos, as Sobras
serdo rateadas entre os Quotistas Ofertados que a estas estiverem concorrendo, procedendo-se ao
rateio com base nas proporcdes destes Quotistas, considerando-se o nimero total de Quotas emitidas,
excluindo-se, para tanto, a participacdo do Quotista Ofertante e dos demais Quotistas que néo
exerceram seus respectivos direitos de preferéncia na aquisi¢éo das Quotas e das Sobras.

7125, Se, computados todos os pedidos de Sobras, remanescerem Sobras, a Administradora
notificara os Quotistas que tenham manifestado sua intencdo de adquirir as Sobras na forma do item
(7.12.2) acima, abrindo-lhes prazo de 10 (dez) dias, contado do término do periodo de preferéncia ali
definido, para a aquisicdo das Sobras que sobejarem, procedendo-se ao rateio com base nas
proporcdes de Quotas detidas por estes Quotistas na forma do item (7.12.4) acima.

7126. O Direito de Preferéncia somente podera ser exercido por um ou mais Quotistas Ofertados se
envolver a totalidade das Quotas ofertadas, ficando sem efeito e nulas de pleno direito as aquisi¢des
efetivadas caso, ao final do prazo previsto no item (7.12.5) acima, ainda restarem Sobras.

7127.  Umavez que os Quotistas Ofertados tenham manifestado sua intencdo de adquirir a totalidade
das Quotas ofertadas, estes deverdo concluir a compra das Quotas do Quotista Ofertante no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contados do encerramento dos prazos previstos nos itens (7.12.3) e (7.12.5)
acima, conforme o caso, nos mesmos termos e condi¢des da Oferta de Compra de Quotas.

7128 Verificado que os Quotistas Ofertados ndo exerceram o Direito de Preferéncia em sua
totalidade, fica o Quotista Ofertante autorizado a efetivar a venda da totalidade das respectivas Quotas
a um terceiro, devendo a compra e venda concretizar-se no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do encerramento do prazo previsto nos itens (7.12.3) e (7.12.5) acima, desde que o referido negdcio
se faca por preco igual ou superior e nos mesmos termos e condi¢des definidos na Oferta de Compra
de Quotas.

7129,  Na hipotese de a venda ao terceiro nao se realizar no prazo definido no item (7.12.8) acima e
a oferta do ofertante ainda permanecer valida, o Quotista Ofertante devera reiniciar os procedimentos
de oferta das Quotas, observados os termos e as condi¢BGes deste item. Qualquer Quotista podera
transferir a totalidade ou parte de suas Quotas, direitos de preferéncia a subscricdo de Quotas ou
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Sobras sem sujeitar-se ao disposto neste item, quando tal negdcio for concluido com uma sociedade
Afiliada ao respectivo Quotista.

71210. O Direito de Preferéncia previsto neste item nao sera aplicavel em ofertas ocorridas apos a
total integralizacdo do Capital Comprometido pelo Quotista, hipdtese na qual as Quotas poderdo ser
livremente negociadas em mercado secundario ou em negociacao privada.

713 Coobrigacdo. Sem prejuizo dos demais procedimentos previstos neste Regulamento, caso
qualquer Quotista pretenda alienar suas Quotas, total ou parcialmente, antes da integralizacdo da
totalidade do Capital Comprometido pelo Quotista alienante, este (i) ficara coobrigado em relacéo a
integralizacdo das Quotas alienadas até sua total integralizacdo; ou (ii) o Quotista alienante ou o
comprador das Quotas apresentara carta de fianca bancéria, a fim de garantir a integralizacdo das
Quotas alienadas.

714,  Resgate e Amortizacdo de Quotas. Nao havera resgate de Quotas, a ndo ser pelo término do
Prazo de Duragéo do Fundo ou sua liquidagé&o.

7.14.1. Sempre que ocorrer alienacdo de bens e direitos de emisséo das Companhias Alvo integrantes
da carteira do Fundo ou quaisquer outros eventos que impliqguem no recebimento, pelo Fundo, de
disponibilidades financeiras relacionadas aos ativos integrantes de sua carteira (regime de caixa), 0s
recursos financeiros recebidos pelo Fundo, a qualquer titulo, poder&o ser destinados a amortizacédo de
Quotas. Para tanto, o Gestor definird o procedimento aplicavel quanto as amortizacGes, de acordo
com as seguintes regras:

a) se 0 desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera determinar
a amortizacao de Quotas no valor total dos recursos obtidos ou de reter parte ou a totalidade
dos recursos para 0 seu reinvestimento;

b) se 0 desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serdo
obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Quotas;

C) mesmo durante o Periodo de Desinvestimento, podera ser retida uma parcela dos recursos
oriundos da operacéo de desinvestimento, correspondente a 10% (dez por cento) do valor do
Patriménio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo;

d) dividendos, juros sobre capital proprio, juros ou qualquer outra remuneracdo decorrente dos
Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, poderdo ser destinados a amortizacdo de
Quotas, observando-se que: (i) caso tais recursos sejam distribuidos durante o Periodo de
Investimento, estes poderdo ser retidos, total ou parcialmente, para pagamento de encargos do
Fundo ou para seu reinvestimento e (ii) caso a distribuicdo ocorra no Periodo de
Desinvestimento, os valores relativos aos dividendos ou aos juros sobre capital proprio serdo
repassados aos Quotistas e os valores relativos aos juros e/ou qualquer outra remuneracao
decorrente dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo serdo destinados a amortizacédo
de Quotas, na forma da alinea (e), abaixo;

e) qualquer amortizacdo abrangera todas as Quotas do Fundo e sera feita na mesma data atodos
os Quotistas, mediante rateio das quantias em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de
Quotas existentes, na forma do item (7.14.2), abaixo;
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f) Serd considerado o valor da Cota do dia util imediatamente anterior a0 pagamento da
amortizag&o.

7.14.2. A critério do Gestor, os valores recebidos a titulo de pagamento de dividendos ou juros sobre
capital proprio, decorrente dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo poderao ser repassados
diretamente aos Quotistas, nas proporgdes que tais Quotistas detém no capital subscrito do Fundo, na
data de seu pagamento.

7.14.3. Para atender suas necessidades de caixa, 0 Fundo poderé reter a totalidade ou parte dos
recursos resultantes da operagéo de desinvestimento.

7.14.4. Sem prejuizo das disposicdes acima, o Gestor poderd, desde que aprovado em Assembleia
Geral de Quotistas, amortizar Quotas com ativos integrantes da carteira do Fundo.

715 Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Ativos. Caso o Fundo, por intermédio da
Administradora ou do Gestor, receba uma oferta firme de terceiros de boa-fé para a aquisicdo dos
Ativos Alvo de emissao de determinada Companhia Alvo (“Ativos Alienados” e “Oferta de Compra
de Ativos”), a Administradora devera enviar uma Notifica¢do ao respectivo titular da Quota de Classe
Especial, detentor do Direito de Preferéncia na Aquisi¢do de Ativos relacionado ao objeto da Oferta
de Compra de Ativos. A Notificacdo deverd conter, de forma clara e detalhada, o nome e a
qualificacdo completa do terceiro ofertante, o objeto da oferta, o preco e as condi¢des de pagamento,
bem como os demais termos da venda ou transferéncia proposta.

7.15.1. O detentor do Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Ativos relacionado ao objeto daOferta
de Compra de Ativos tera direito de preferéncia na compra dos respectivos Ativos Alienados,
(“Direito de Preferéncia na Aquisicdo de Ativos”), nos termos do Regulamento e do Termo de
Outorga de Direito de Preferéncia.

716. Novas Quotas. Aplicam-se, entre outras coisas, as Novas Quotas todos o0s procedimentos,
rotinas, direitos, garantias, prerrogativas e obrigacdes previstos neste Regulamento para as Quotas
objeto da Primeira Emissao.

717.Direito de Veto: Os Quotistas ou o0 Gestor poderdo vetar, (i) durante distribuicdo corrente ou
futuras distribuicdes de Quotas do Fundo que venham a ser aprovadas em Assembleia Geral de
Quotistas, ou (ii) na hipotese de alienacao de Quotas do Fundo, a entrada no Fundo por parte de
um possivel novo investidor, caso os Quotistas ou Gestor entendam que a entrada do novo
investidor possa deflagrar situacBes de conflito de interesse e desalinhamento em relacdo ao
desenvolvimento harmonico da estratégia de atuacdo do Fundo. Em especial, no caso do possivel
novo investidor atuar nos mesmos negocios e mercados de Quotistas Ancora. O veto entre os
Quotistas devera ser aprovado em Assembleia Geral de Quotistas.

718 Das obrigacdes do Quotista Ancora: Cabera a todo e qualquer Quotista Ancora do Fundo apoiar
as Start-Ups investidas pelo Fundo, em seu segmento especifico, por meio do seguinte processo:

7.18.1. Avaliar e recomendar o prosseguimento ou ndo do investimento em Start-Ups do Setor Alvo
ou segmento especifico ao qual o Quotista Ancora pertence.
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7.18.2. As suas proprias custas indicar profissionais séniores, com expertise reconhecida, de sua
equipe ou convidados, para apoiar o desenvolvimento das Start-Ups investidas no segmento
especifico ao qual o Quotista Ancora pertence.

7.18.3. Os profissionais indicados serdo responsaveis pelas seguintes atividades: (i) mentoria das
empresas, (ii) apoio a decisdes de negocios e de desenvolvimento empresarial e (iii)
participacdo em conselhos e comités das Start-Ups investidas.

7.18.4. Os profissionais indicados pelo Quotista Ancora deverdo ser aprovados pelo Gestor e
Consultor Especializado considerando a sua maturidade profissional, expertise técnica,
formacao e espirito educador.

7.18.5. E prevista uma dedicac&o de tempo para estes profissionais nas seguintes fases do projeto: (i)
no processo seletivo referente ao seu segmento especifico: pelo menos 1 (um) dia para analise
dos materiais enviados pelas Start-Ups previamente selecionadas e 1 (um) dia para participar
da reunido final presencial de selecdo das empresas; e (ii) durante a vigéncia do programa de
investimento: pelo menos 2 (duas) horas por semana de um profissional para mentoria e apoio
para cada empresa investida do segmento, 6 (seis) horas mensais de um profissional para
atuacdo no Comité Consultivo Especializado do segmento especifico e de 4 (quatro) horas
mensais para participar das reunides de conselho de administracdo da empresa investida.

CLAUSULA OITAVA — DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

8L Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Quotistas a possibilidade de
valorizacdo de suas Quotas, por meio da aquisi¢éo, pelo Fundo, de carteira composta precipuamente
por Ativos Alvo e, conforme o caso, outros Valores Mobiliarios emitidos, inclusive por sociedades
limitadas. Os recursos ndo aplicados na forma prescrita acima deverdo ser investidos em Outros
Ativos, observados os limites previstos neste Regulamento.

82 Das Companhias Alvo. As Companhias Alvo, constituidas sob a forma de capital fechado,
deverdo observar 0s seguintes requisitos:

a) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

b) Conselho de Administracdo quando instalado, com um mandato unificado de até 2 (dois) anos,
nos termos do inciso 11 do art. 8° da Instrucdo CVM n° 578/16, podendo ser renovado por igual
periodo;

C) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de

opcodes de aquisicao de acbes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;
d) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios 578/16.

e) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de
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f)

9)

h)

)
K)

balcdo organizado que assegure, no minimo, préaticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nas alineas anteriores.

a partir do momento do investimento do Fundo, proceder a auditoria anual de suas
demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM, aprovados pelo
Gestor;

adocdo de mecanismos que permitam ao Fundo acessar as informacOes relevantes da
Companhia Alvo e fiscalizar suas atividades, o que pode ser alcangado, sem limitacéo, pela
instauracao de conselho fiscal e/ou celebracdo de acordos de acionistas;

permissdo de pleno acesso, pelo Fundo, aos relatérios anuais de auditoria independente, caso
aplicavel;

ndo praticar atos que infrinjam a legislacdo que trata do combate a discriminacao de raca ou
de género, trabalho infantil ou trabalho escravo, assedio moral ou sexual, ou que importem
em crime contra 0 meio ambiente, o que deve ser comprovado, dentre outras formas, pela
inexisténcia de sentenca condenatdria transitada em julgado ou de ato administrativo exarado
por entidade oficial, em decorréncia de suas atribuicfes legais;

atendam a Lei Anticorrupc¢éo e os padrbes do Foreign Corrupt Practices Act (FCPA);

N&o ser instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional, conforme estipulado pelo
BACEN: (i) Bancos e caixas econémicas; (ii) Administradoras de consorcios; (iii) Bolsa de
valores; (iv) Seguradoras e Resseguradoras; (v) Entidades fechadas de previdéncia
complementar; (vi) Cooperativas de crédito; (vii) Corretoras de cambio ou sociedade corretora
e sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios; (viii) Bolsa de mercadorias e futuros;
(ix) Entidades abertas de previdéncia; (x) Sociedades de capitalizacdo; e (xi) demais
instituicGes ndo bancérias classificadas como Agéncia de Fomento, Associacdo de Poupanca
e Empréstimo, Companhia Hipotecarias, Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimento, Sociedade de Crédito Imobiliario, Sociedade de arrendamento mercantil,
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor”;

cumprir normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a salde e a seguranca do
trabalho, em consonancia com o previsto na legislacdo brasileira em vigor.

8.2.1. Das Start-Ups. Sem prejuizo do disposto no item (8.2), acima, as Start-Ups, deverao: (i) ter
desenvolvido um produto/servico, com potencial de comercializagdo para o mercado local e/ou
exterior; (ii) ter receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo e ndo ter apresentado receita
superior a esse limite nos dltimos 3 (trés) exercicios sociais; e (iii) estdo dispensadas de seguir as
praticas de governanga previstas na clausula 8.2 acima, com excec@o do disposto na alinea “k” e da
auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes, registrados na CVM, a
qual permanecera obrigatdria.

Paragrafo primeiro - Nos casos em que, apos o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
companhia ou da sociedade limitada exceda ao limite referido no inciso I, a sociedade limitada deve,

38



Autorregulagao

ANBIMA

em até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite:

| — atender ao disposto na clausula 8.2, alineas “c”, “e” e “f”, enquanto a sua receita bruta anual ndo
exceder a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou

I — atender integralmente a clausula 8.2, caso a sua receita supere o montante referido no inciso |.

Paragrafo segundo - A receita bruta anual referida no item (ii) do caput e no inciso | do § 1°, deve ser
apurada com base nas demonstra¢@es contabeis consolidadas do emissor.

Paragrafo terceiro - As companhias ou sociedades limitadas referidas no caput ndo podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que
apresente ativo total superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo quarto - O disposto no paragrafo terceiro ndo se aplica quando a sociedade for controlada
por outro fundo de investimento em participacdes, desde que as demonstragdes contabeis desse fundo
nédo sejam consolidadas nas demonstracGes contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese em que a
sociedade investida se sujeitara as regras contidas no paragrafo terceiro.

Paragrafo quinto - Cabera ao Gestor, com o auxilio do Consultor Especializado, a verificagdo da
adequacao pelas Companhias Alvo aos requisitos estipulados nestes itens (8.2).

8.3 Ativos Alvo. O Fundo devera alocar, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100%
(cem por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de acOes, debéntures simples emitidas pelas
Companhias Alvo, debentures conversiveis em acGes da companhia emissora, ordinarias e/ou
preferenciais, da forma escritural, podendo ser da espécie com garantia real, flutuante, quirografaria
e/ou subordinada, que assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em conjunto ou
isoladamente, de seu valor de principal, atualizado ou ndo monetariamente, de juros, fixos ou
variaveis, de participacdo no lucro da companhia emissora e de prémio de reembolso, sendo que 0s
prazos finais de vencimento dos respectivos titulos ndo poderao ser posteriores ao Prazo de Duracéo,
sempre observados os termos e as condicdes das respectivas escrituras de emissdo, bem comotitulos
e valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas, que deve participar do
processo decisorio da sociedade investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo (“Ativos Alvo”).

8.4 O Fundo pode realizar AFAC nas Companhias Alvos que compde a carteira, desde que: (i) o
Fundo possua investimento em acdes das Companhias Alvo na data da realizacdo do referido
adiantamento; (ii) em montante correspondente ao limite de [30%] do capital subscrito do Fundo; (
iii) seja vedado qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) o
adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Companhias Alvo, em no maximo 12
meses.

8.5. A _participacdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Alvos podem ocorrer: (i) pela

detencdo de acgbes que integrem o respectivo bloco de controle (ii) pela celebracdo de acordo de

acionistas ou (iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogédo de outro
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procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na
sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administracao.

Pardgrafo unico. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da sociedade
investida quando:

I — o investimento do Fundo na Companhia Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da investida; ou

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Quotistas
reunidos em Assembleia Geral de Quotistas mediante aprovacdo da maioria das Quotas subscritas
presentes, caso o regulamento ndo estipule um quérum mais elevado.

8.5.1 O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estrateégica e na gestdo das Companhias
Alvos ndo se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de
negociacgdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governancga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até
35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo primeiro - O limite de que trata o caput sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de
integralizacdo de Quotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo segundo - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no caput por motivos alheios a
vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, a Administradora deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenguadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

8.6 O Fundo podera investir até 20% de seu capital subscrito em ativos no exterior, desde que tais
ativos possuam a mesma natureza econdmica dos ativos referido na clausula 8.3.

Paragrafo primeiro - Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (i) sede no exterior ou
(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% ou mais daqueles
constantes das suas demonstracdes contabeis.

Paragrafo segundo - N&o sera considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior
e ativos localizados no Brasil, que correspondam a 90% ou mais daqueles constantes das suas
demonstracdes contabeis.
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Pardgrafo terceiro - Para efeitos dos dispostos nos pardgrafos acima devem ser consideradas
demonstracdes contébeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia econdémica dos negdécios para fins da referida classificacéo.

Paragrafo quarto - A verificacdo quanto as condicdes dispostas nos paragrafos primeiro e segundo
deve ser verificada no momento do investimento pelo Fundo.

Paragrafo quinto - A participa¢do do Fundo no processo decisdrio da investida no exterior, com a
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, deve ser assegurada pelo
Gestor do Fundo e pode ocorrer por meio da administradora ou gestor do veiculo intermediario
utilizado para investimento no exterior.

Paragrafo sexto - Os requisitos minimos de governanga corporativa previsto no artigo 8° da ICVM
578/16 devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as adaptacOes necessarias
decorrentes da regulamentacédo da jurisdi¢do, onde se localiza o investimento.

8.7 Poderes Especiais. Quando da aquisicdo dos Ativos Alvo, serdo conferidos, pelas respectivas
companhias emissoras, por seus acionistas ou administradores, por meio de arranjo juridico
especifico, conforme estabelecido nos respectivos Documentos Comprobatorios, aos titulares dos
Ativos Alvo, notadamente, o Fundo determinados poderes especiais que permitam ao respectivo
beneficiario, entre outras atribuicdes, vetar ou condicionar a realizagdo de determinados negocios
pelas Companhias emissoras dos Ativos Alvo a sua aprovacao prévia e/ou eleger representantes para
seus orgdos de administracédo e fiscalizagdo, nomear executivos, entre outros (“Poderes Especiais”).
Os Poderes Especiais deverdo ser sempre exercidos com a finalidade de alcancar os melhores
resultados para o Fundo e preservar seus objetivos, direitos, garantias e prerrogativas.

8.8 Obrigacbes Especificas. As Companhias Alvo, emissoras dos Ativos Alvo integrantes da carteira
do Fundo deverdo obrigar-se, nos respectivos Documentos Comprobatoérios, a:

a) fornecer ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, cépias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a todos os oOrgdos fiscalizadores, na data em que tiverem sido
encaminhados;

b) prestar ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, ou ao seu representante, conforme
0 caso, todas as informacdes e permitir-lhe o acesso, a qualquer tempo, a todos os documentos
e registros necessarios a verificacdo do estrito cumprimento, pelos administradores e
acionistas da emissora, do disposto em seu estatuto social e em acordos de acionistas
arquivados em sede da emissora, assim como das demais atividades relacionadas a consecucao
do seu objeto social;

C) fornecer qualquer informacdo ou copia de quaisquer documentos que sejam solicitados pelo
Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, e, conforme o caso, pelo seu representante,
que sejam considerados necessarios ao esclarecimento ou de interesse do Fundo, que estejam
em poder da emissora e, caso ndo estejam, adotar todas as providéncias para obté-los, a fim
de atender o aqui disposto;
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d) fornecer ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, cépias de todas as atas de
assembleias gerais da emissora e de reunifes de seus 6rgdos de administragdo e, caso
instalado, de seu conselho fiscal,

€) fornecer ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, copia de qualquer notificacdo
judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela emissora;

f) comunicar, imediatamente, ao Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo, ou ao seu
representante, conforme o caso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢des que possam
colocar em risco o exercicio, pela emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e
garantias vinculados a todo e qualquer ativo de sua titularidade ou que possam, direta ou
indiretamente, comprometer os interesses do Fundo, na qualidade de titular dos Ativos Alvo;
e

Q) néo realizar negdcios e/ou operacdes (i) alheios ao seu objeto social definido em seu estatuto
social, (ii) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados pelo respectivo estatuto
social, ou (iii) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu respectivo estatuto social, pelos acordos de acionistas
arquivados na sede social da emissora e pela escritura de emissao.

8.9 Do Periodo de Investimento. O Fundo devera realizar investimento em Companhias Alvo
durante o Periodo de Investimento.

89.1 O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, mediante proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral
de Quotistas.

892 O Gestor podera, ap6s o término do Periodo de Investimento, exigir integralizacbes
remanescentes, até o limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) o pagamento de despesas
e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas Companhias Alvo, que serdo
destinados ao pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

a) de compromissos assumidos pelo Fundo perante qualquer Companhia Alvo antes do término
do Periodo de Investimento;

b) de aquisicdo de Ativos Alvo emitidos por Companhias Alvo, com a finalidade de impedir a
diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou do valor dos ativos das
Companhias Alvo, conforme o caso.

89.3 Observados os direitos das Quotas de Classe Especial fora do Periodo de Investimento,
qualquer exercicio de direitos do Fundo decorrentes de sua condi¢do de acionista/credor de
Companhias Alvo, inclusive o direito de preferéncia para subscri¢do de Ativos Alvo ou outros Valores
Mobiliarios de emissao destas, deverdo ser cedidos gratuitamente aos Quotistas do Fundo.

8.10 Composicdo da Carteira. Observados os demais termos e condi¢cdes deste Regulamento, a
composicao da carteira do Fundo devera observar o seguinte:
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d até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera ser composta por Ativos Alvo de
emissdo das Companhias Alvo;

b) até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido poderé estar aplicado em Reserva de Caixa;

0 até 20% (vinte por cento) do seu capital subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos
possuam a mesma natureza econémica dos ativos referido na clausula 8.3;

d) até 33% do total do capital subscrito do Fundo investido em debéntures ndo conversiveis em
acoes; e

e até 30% do total do capital subscrito do Fundo investimento em AFAC, nos termos da clausula
8.4.

8.10.1 E permitido ao Fundo aplicar em titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do
Banco Central do Brasil ou operagdes compromissadas com lastro em titulos pablicos federais e/ou
fundos de investimento, com liquidez diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos
acima referidos, mediante aprovacao previa em Assembleia Geral de Quotistas e/ou em procedimento
de consulta formal. E permitido ao Fundo aplicar em fundos administrados pela Administradora ou
geridos pelo Gestor, com a finalidade exclusiva para a realizagdo de gestdo de caixa e liquidez do
Fundo. (“Outros Ativos”).

8.10.2 Para o fim de verificacdo do enquadramento previsto neste item, deverdo ser somados aos
ativos previstos na alinea “a” do item (8.11), nos termos da Instrugdo CVM n°® 578/16:

a) os valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

b) as disponibilidades do Fundo, decorrentes de operacdes de desinvestimento: (i) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo e o Gltimo Dia Util do segundo
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; (ii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou (iii) enquanto vinculados a garantias dadas aos compradores
dos Ativos Alienados.

C) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo.

8.10.3 O limite estabelecido no item (8.7) nao sera aplicavel até o final do Prazo de Aplicacdo. Findo
0 Prazo de Aplicacdo, caso os recursos recebidos em decorréncia de uma Chamada de Capital ndo
tenham sido utilizados no investimento previsto em ativos descritos nas alineas “a” e “b” do item
(8.7), a Administradora devera comunicar a CVM imediatamente sobre a ocorréncia de eventual
desenquadramento do Fundo, com as devidas justificativas, informando, ainda, o reenquadramento,
quando o mesmo ocorrer, devendo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do Prazo de
Aplicacéo:

a) reenquadrar a carteira de investimentos do Fundo; ou
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b) devolver os valores que ultrapassem os limites estabelecidos aos Quotistas que tiverem
integralizado Quotas na ultima Chamada de Capital, na proporcéo por eles integralizadas, sem
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nenhum acréscimo ou atualizacdo, a qualquer titulo, no primeiro dia Util do més calendario
imediatamente subsequente a data em que se verificar o desenquadramento.

8.11 Concentracédo e Diversificacdo. O Gestor envidara seus melhores esforcos para diversificar o
portfélio, a fim de minimizar o risco dos Quotistas. Sem prejuizo do acima disposto, o Fundodevera
alocar: (i) no minimo, R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) em Companhias Alvo localizadas no
Estado do Rio de Janeiro; (ii) no minimo, R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), deduzidas as
taxas de administracdo e despesas do fundo, em Companhias Alvo do segmento especifico de
Agritech; (iii) R$3.000.000,00 deduzidas as taxas de administracdo e despesas do fundo, em
Companhias Alvo do segmento especifico de Fintech; e (iv) R$5.000.00,00 (cinco milhdes de reais)
deduzidas as taxas de administragdo e despesas do Fundo, em Companhias Alvo do segmento
especifico de Insurtech, podendo tais quantias serem majoradas caso os Quotistas Ancoras dos
segmentos aportem recursos adicionais.

8111 A atuacdo do Gestor no sentido de atingir a concentracdo e diversificacdo da carteira acima
indicada é apenas de meio e ndo de resultado e ndo devera ser considerada, em nenhuma hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor
e de suas respectivas Afiliadas, de que tais objetivos serdo alcangados, total ou parcialmente. Durante
todo o Prazo de Duragéo, a carteira do Fundo podera ser representada por bens e direitos de emissdo
de 1 (uma) ou mais Companhias Alvo. A solvéncia do Fundo e seu desempenho financeiro estardo
diretamente relacionados a performance e solvéncia das respectivas sociedades emissoras.

8.12 Aprovacdo de Projetos a serem investidos pelo Fundo. Sem prejuizo do disposto no item (6.8),
cabera ao Consultor Especializado e eventualmente ao Gestor apds ter efetuado prévia analise
prospectiva da viabilidade de um Projeto de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento,
propor sua apreciacdo ao Gestor e ao Conselho de Investimento.

8121 O Consultor Especializado deverd enviar ao Gestor e ao Conselho de Investimento os
documentos e informacdes detalhadas acerca do Projeto, a fim de permitir uma deliberagédo
adequadamente informada pelo Gestor. O Conselho de Investimento, sem prejuizo da deliberacdo do
Gestor, podera proferir recomendacdes acerca do Projeto.

8122 Caso o Projeto seja pré-aprovado pelo Gestor, o Projeto passard por processo de Due
Diligence, a ser realizado pelo Consultor Especializado e por outros prestadores de servigo
contratados pelo Gestor, conforme o caso.

8.12.3 Com base no processo de Due Diligence e nas recomendac¢des do Conselho de Investimento,
0 Gestor, a seu exclusivo critério, podera ratificar ou rejeitar o Projeto.

8.13 Aprovacao de Projetos a serem desinvestidos pelo Fundo. Sem prejuizo do disposto no item
(6.8), o Consultor Especializado podera propor estratégia de desinvestimento dos ativos do Fundo.
Entre outros fatores, a estratégia devera considerar a situacdo do mercado brasileiro e internacional,
a rentabilidade esperada pelos Quotistas, a necessidade de amortizacdo de Quotas, a carteira do Fundo
e 0 estagio de maturacdo dos Ativos Alvo, respeitado o Direito de Preferéncia na Aquisicéo de Ativos.

8131 O Consultor Especializado apresentara uma proposta de desinvestimento ao Gestor e ao

Conselho de Investimento sempre que houver uma oportunidade relevante no mercado. A proposta

devera conter os pontos relevantes para a aprovacao do inicio do processo de alienagdo dos ativos
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para que seja ratificado ou rejeitado pelo Gestor, a seu exclusivo critério, podendo este propor
mudangas a proposta.

8.14 Operagdes com Derivativos. E permitido ao Fundo realizar operacdes com derivativos e
realizadas em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, exclusivamente para fins de protecao
patrimonial por meio de operagcdes com opcdes de compra ou de venda que tenham como ativo
subjacente Valor Mobiliario que integre a carteira do Fundo.

8.15 Reserva de Caixa. O Gestor, por conta e ordem do Fundo, devera manter, em moedacorrente
nacional ou alocada em Outros Ativos, reserva para pagamento das despesas e encargos minimos
necessarios para a manutencdo da operacdo do Fundo no periodo de até 6 (seis) meses, incluindo,
pelo menos, os valores previstos para o pagamento da Administradora e da empresa de auditoria, a
qual devera ser mantida periodicamente ajustada pelo Gestor, observados os critérios definidos nos
instrumentos contratuais celebrados com as contrapartes acima referidas, o qual ndo podera ser
superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo (“Reserva de Caixa”).

8.16 Da Politica de Co-Investimento. O Gestor podera oferecer a outras Pessoas (“Co-
Investidores”) a oportunidade de adquirir, conjuntamente com o Fundo, Ativos Alvo. Os termos e as
condicdes oferecidos aos potenciais Co-Investidores serdo apresentados ao Conselho de Investimento
para sua ciéncia. No caso de Ativos Alvo provenientes de Setor Alvo ou segmento especifico sob
tutela de Comité Consultivo Especializado, os termos e as condic¢des oferecidos aos potenciais Co-
Investidores serdo apresentados ao Comité Consultivo Especializado do Setor Alvo ou segmento
especifico, previamente a apresentacdo ao Conselho de Investimento.

8.16.1 O Gestor, a Administradora e suas respectivas Afiliadas ndo poderao ser co-investidores, salvo
se a realizacdo deste negdcio for aprovada pelos Quotistas em Assembleia Geral de Quotistas
especialmente convocada para esse fim.

CLAUSULA NONA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

9.1. Competéncia. Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de outras materias
previstas em outros itens deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Quotistas o seguinte:

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social, sobre as demonstracfes contabeis apresentadas pela
Administradora;

b) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de Novas Quotas;

C) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance;
d) deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracéo;

e) deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento;
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f) deliberar sobre amortiza¢des e/ou liquidacdo que ndo sejam em espécie;
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9)
h)

)

)

deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, ciséo ou eventual liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Quotistas;

deliberar sobre a destitui¢cdo ou substituicdo da Administradora, do Gestor e/ou do Consultor
Especializado, e escolha de seu(s) substituto(s), observado o quanto disposto neste
Regulamento;

deliberar sobre os investimentos adicionais nas Companhias Alvo ap6s o encerramento do
Periodo de Investimento do Fundo, limitado ao Capital Comprometido;

deliberar sobre a antecipacéo ou prorrogacdo do Periodo de Investimento;
deliberar sobre as eventuais situacdes de conflitos de interesses previstas neste Regulamento;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacg6es por Quotistas, observado o
disposto no item (12.3.1);

deliberar sobre a ndo observancia dos limites de concentracdo estabelecidos neste
Regulamento, no que for aplicavel;

deliberar sobre a caracterizacdo de dispéndios do Fundo como Despesas de Constitui¢ao;
deliberar sobre a instalacéo, organizacao e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo e
de garantias reais, em nome do Fundo;

deliberar pela modificacdo do tipo de Fundo de Investimento em Participaces para outro
diferente daquele inicialmente previsto no art. 1.5 do Regulamento;

deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e sua Administradora ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Quotista, ou grupo de
Quotistas, que detenham mais de 10% das Quotas subscritas;

deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos na clausula décima ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos, quando previsto nesse Regulamento;

deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Quotas do Fundo, de que trata o art. 20, § 7° da Instrucdo CVM 578/16; e

deliberar sobre a contratacdo de partes relacionadas a Administradora e ao Gestor do Fundo
para o exercicio da funcdo de formador de mercado, nos termos do art. 24, inciso XlI, da
instrucdo CVM, n° 578/16.
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9.1.1. Este Regulamento poderé ser alterado pela Administradora, independentemente da deliberacdo
da Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
da Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo da Taxa de
Administragdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Gnico - As alteracdes referidas nos itens (i) e (ii) da clausula 9.1.1 devem ser comunicadas
aos Quotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
sendo que alteracéo referida no item (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Quotistas.

9.2 Convocacdo. A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou por Quotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas
subscritas.

9.21. A convocacdo sera feita mediante correspondéncia enviada por correio ou por correio
eletronico, da qual constara obrigatoriamente o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Quotistas, bem como a ordem do dia.

9.22. As convocacOes da Assembleia Geral de Quotistas deverdo ser feitas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para sua realizacdo, contado o prazo a
partir da data do envio da convocacao.

9.23. Independentemente de convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas
a que comparecerem todos os Quotistas.

9.24. A convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas por solicitacdo dos Quotistas deve: (i) ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Quotistas.

9.25. A Administradora do Fundo deve disponibilizar aos Quotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo das Assembleias
Gerais de Quotistas.

9.26. Somente podem votar na Assembleia Geral de Quotistas os Quotistas do Fundo inscritos no
registro de Quotistas, na data da convocagdo da mesma, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.3. _DeliberacGes. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Quotistas, a cada Quota sera
atribuido o direito a um voto, desde que o Quotista titular se encontre em situacdo de adimpléncia em
relacdo ao Fundo.

Paragrafo Unico. As deliberacBes das Assembleias Gerais de Quotistas serdo tomadas por maioria de
votos das Quotas subscritas presentes, com excecdo da aprovacdo das matérias referidas nas alineas
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‘b, “c”, “d”, “e”, “g”, “h”, “1”, “p”, “q”, “17, “s”, “t” e “u” do item (9.1) acima, nos termos do §2° do
art. 29 da Instrucdo CVM n° 578/16, que dependera do voto favoravel de Quotistas titulares de, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) das Quotas subscritas e legitimadas para votar sobre a
respectiva matéria.

9.31. A critério da Administradora, as deliberacbes da Assembleia Geral de Quotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de Quotistas.

9.32. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pela Administradoraa
cada Quotista, com prazo de 15 (quinze) dias de antecedéncia, com todas as informacdes necessarias
ao exercicio de direito de voto, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

9.33. Quando utilizada a consulta formal, as deliberacGes serdo tomadas observando-se os quoruns
previstos neste Regulamento.

9.4.  Titulares do Direito de Voto. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Quotistas
0s Quotistas titulares de Quotas no 3° (terceiro) Dia Util que antecede a respectiva Assembleia Geral
de Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

9.4.1. Sera permitida a participacdo dos Quotistas na Assembleia Geral de Quotistas por meio de
audio/video conferéncia, devendo o voto dos referidos Quotistas ser formalizado por meio de
comunicacgdo escrita ou eletrénica, imediatamente apos realizada a Assembleia Geral de Quotistas.
Os votos formalizados por meio de comunicacdo escrita deverdo ser anexados a ata da Assembleia
Geral de Quotistas e posteriormente arquivados na sede da Administradora.

9.5.Vedacdes: Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo e nem fazer parte do
codmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacgao:

| — sua Administradora ou seu Gestor;

Il — os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou do Gestor;

Il —empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios, diretores
e funcionérios;

IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

V — o0 Quotista de cujo interesse seja conflitante com o do fundo; e

VI — o0 Quotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
que concorram para a formacdo do patriménio do Fundo.

Paragrafo primeiro - N&o se aplica a vedacdo prevista nesta clausula quando:
| — 0s unicos Quotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item 9.3; ou
Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Quotistas, manifestada na propria

assembleia, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia em que se
dara a permissdo de voto.
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Paragrafo segundo - O Quotista deve informar a Administradora e aos demais Quotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e do Gestor em buscar identificar os Quotistas que estejam nessa situagéo.

CLAUSULA DECIMA — DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance,
as seguintes despesas, que lIhe poderéo ser debitadas pela Administradora:

3)

b)

c)
d)

e)

f)

9)

taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos em cartérios, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatorios, formularios e informacdes periodicas, previstas na regulamentacéo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Quotistas;

honorérios e despesas com os auditores encarregados do exame das demonstracdes contabeis
do Fundo, efetuado de acordo com as normas de auditoria;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes de compra e venda de Ativos Alvo, titulos
e outros Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

honoréarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao
Fundo, conforme o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolice de seguro e nao decorrentes diretamente
de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas funcgoes;

prémios de seguros;

quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;
Despesas de Constituicao;

taxas e despesas de custodia e liquidacdo de titulos e valores mobiliarios do Fundo;
despesas inerentes a fusdo, cisao, incorporacdo ou liquidacdo do Fundo;

despesas de Due Diligence e investimento nas Companhias Alvo;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, desde que limitados a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) a
cada periodo de 12 (doze) meses;

despesas decorrentes de organizacao e execuc¢do de eventos para processos de selecédo de Start-
Ups, bem como eventos para promogéo das Start-Ups “demo day ”;
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p) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo;

Q) com liquidacdo, registro, negociagdo e custddia de operacdes com ativos;

r relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;
S) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao; e

t) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios.

10.1.1 As despesas ndo previstas neste item como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Quotistas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

11.1. Exercicio Social. O Fundo tera seu exercicio social encerrado no ultimo dia util do més de
fevereiro de cada ano.

11.2.  Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera escrituragdo contabil propria. As demonstrages
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

11.3. A Administradora é o responsavel pela elaboracéao e divulgacdo das demonstracdes contabeis
do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuracédo e divulgacédo do valor dos investimentos do fundo,
conforme previsto na regulamentacéo especifica.

114. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor, conforme previstas no item
3.2.1, alinea “u”, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou,
ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

11.5. Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do disposto no item 11.4, a Administradora
deve, por meio de esforgcos razoadveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

11.6. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor também assume suas

responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no item 3.2.1, alinea “u”, as quais
visam a auxiliar a Administrador na elaboracdo das demonstrac@es contabeis do Fundo.

11.7.  Caso o Gestor participe na avaliagéo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes
regras devem ser observadas:
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| — o Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes
e passiveis de verificagdo;

Il —a remuneracdo da Administrador e do Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado do ajuste
a valor justo dos investimentos ainda n&o alienados; e

Il — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na

rentabilidade do fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DA PUBLICIDADE E INFORMACAO

121.  Comunicacfes a CVM. A Administradora comunicara a CVM, no prazo de até 8 (dias)
contados de sua deliberacdo, os seguintes atos:

a) alteracdo do Regulamento;
b) substituicdo da Administradora e/ou do Gestor;
C) fusdo, incorporacéo, cisao e liquidacdo do Fundo e distribui¢do de novas Quotas.

d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Quotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacéo especifica.

12.1.1 Enviar sumario das assembleias no mesmo dia, quando as Quotas do Fundo forem negociadas
em mercado organizado.

12.1.2 Edital de convocacdo e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de Quotistas, no
mesmo dia de sua convocacao.

122.  Informacdes aos Quotistas e a CVM. A administradora enviara aos Quotistas e a CVM:

a Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
seguintes informacdes:

(1) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(i) numero de Quotas emitidas.

b) Semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do periodo, as
seguintes informacdes:

0) a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos Ativos Alvo, titulos
e demais Valores Mobiliarios que a integram;

53



Autorregulagao

ANBIMA

(i) demonstragcdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo a que se refere o
artigo 14, inciso V, da Instrucdo CVM n° 578/16;

(i)  osencargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto neste Regulamento,
devendo ser especificado o seu valor; e

(iv)  Elaborar em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢fes da Instrucao
CVM n° 578/16 e do Regulamento do Fundo.

0 a relacdo das instituicbes encarregadas da prestacdo de servicos de custddia dos Ativos Alvo,
titulos e Valores Mobiliarios componentes da carteira, anualmente, no prazo de até 150 (cento
e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as seguintes informacdes:

(1) as demonstracdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(i) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

(i) osencargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto neste Regulamento,
devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao Patrimonio Liquido
médio anual do Fundo.

12.2.1. As informagdes de que trata o subitem (i) da alinea “a” do item (12.2), acima, devem ser
enviadas a CVM com base no calendario civil, e as informacdes de que tratam os subitens (ii), (iii) e
(iv) da alinea “a” do item (12.2), acima, devem ser enviadas 8 CVM com base no exercicio social do
Fundo.

12.3. Informac6es aos Quotistas. A Administradora devera fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas, requererem:

a) estudos e analises de investimento, elaborados pelo Gestor que fundamentem as decisdes
tomadas pelo Gestor, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes; e

b) atualizacGes periodicas dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno
e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento.

12.3.1. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nas alineas (a) e (b) do item
(12.3) acima, a Administradora podera submeter tal requisicdo a prévia apreciacdo e aprovacdo da
Assembleia Geral de Quotistas, observado o quérum de aprovacao previsto neste Regulamento, tendo
em vista os melhores interesses do Fundo e de seus Quotistas, considerando eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e informacdes proprietarias das Companhias Alvo,
sendo que, neste caso, 0s Quotistas solicitantes ndo poderdo votar na referida Assembleia Geral de
Quotistas.
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124,  Modo de Envio. Salvo quando outro meio de comunicacdo com o0s Quotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer
forma, relacionados aos interesses dos Quotistas, poderdo ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valor
Econdmico”, ou (b) de e-mail enviado aos Quotista indicados no Termo de Adesdo ao Regulamento
e Ciéncia de Risco. As publicaces referidas nesta Clausula deverdo ser mantidas a disposi¢do dos
Quotistas na sede da Administradora e do Gestor.

125, Outras Informacgdes. A Administradora se compromete a colocar a disposicao dos Quotistas
todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua administracéo e a facilitar aos Quotistas, ou
terceiros em seu nome, 0 acesso as suas instalacdes e 0 exame de quaisquer documentos respeitantes
ao Fundo e a sua administracdo, mediante prévia solicitagdo.

126.  Informes Anuais. A Administradora devera remeter anualmente aos Quotistas, por ocasido do
encerramento do exercicio social do Fundo:

a) saldo do Quotista em namero de Quotas e valor; e

b) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

127. Valor Justo: Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso do Fundo ser qualificado como entidade para investimento, nos termos da
regulamentacéo contabil especifica, a Administradora devera:

| — disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis ap0os a data do reconhecimento contabil: a)
um relatorio, elaborado pela Administradora e pelo Gestor, com as justificativas para a alteracdo no
valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢6es atual
e anterior; e b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria;

Paragrafo Primeiro: As demonstracdes contabeis referidas no inciso Il do caput devem ser auditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 (noventa)
dias ap0s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo segundo: Fica dispensada a elaboracdo das demonstracbes contabeis referidas no § 1°
guando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do fundo,
salvo se houver aprovacdo dos cotistas reunidos em assembleia nos termos do disposto no inciso I,
alinea “c”, do caput.

12.7.1 Fato Relevante: A Administradora € obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos 0s
cotistas na forma prevista nesse Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.
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Pardgrafo Primeiro: Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

| — na cotagdo das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
Il — na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e

Il — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das cotas
ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

IV- sendo considerado fato relevante a contratacdo de Formador de Mercado ou o término da
prestacdo do servigo, nos termos do art. 53 da instru¢gdo CVM n° 578/16.

Paragrafo Segundo: Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se a Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do fundo ou das
companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo Terceiro: A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipotese da informacéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao, preco ou
quantidade negociada das cotas do Fundo.

12.8 A publicacgéo de informacoes referidas nesta clausula devem ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, bem
como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas do fundo sejam
admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM narede mundial de computadores.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DO CONFLITO DE INTERESSE

13.1. A Administradora, o Gestor, os Quotistas, o Consultor Especializado e os membros do
Conselho de Investimento e do Conselho Consultivo deverdo sempre agir de boa-fé e, na hipotese
gue se encontre(m) em uma situacdo que o(s) coloque(m), potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesse com o Fundo, deverdo declarar-se conflitado(s) para determinada situacdo ou
operacdo do Fundo.

13.1.1. A parte conflitada devera, conforme o caso:

a) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo a
Assembleia Geral de Quotistas;

b) abster-se de participar das discussdes do Conselho de Investimento ou do Conselho
Consultivo relativas a tal situacdo, salvo se detiver informacdes que desabonem o
investimento ou desinvestimento do Fundo; e
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C) abster-se de votar nas deliberacGes e/ou nas Assembleias Gerais de Quotistas realizadas para
a resolucéo da situacéo de potencial ou efetivo conflito de interesse em questao.

13.1.2. A Administradora levara qualquer situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera analisar a situacdo e deliberar sobre
operacdes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.

13.1.3. Os atos praticados com base em autorizacdo expressa constante deste Regulamento ndoserédo
considerados como situacao de conflito de interesses para os fins da presente Clausula.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA METODOLOGIA DE
AVALIACAO DOS ATIVOS

14.1.  Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo é constituido pela soma do disponivel,
mais o valor dos ativos de sua carteira, menos exigibilidades (“Patrimoénio Liquido”).

14.2.  Avaliacdo: Para avaliacdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo serdo utilizados 0s
critérios e metodologias preceituados na Instrucdo CVM n° 579/16, cujo laudo de avaliacdo devera
ser elaborado por empresa especializada e independente contratada pelo FUNDO, selecionada dentre
empresas com capacidade tecnica reconhecida, a livre critério da ADMINISTRADORA, devendo 0s
custos desta contratacao ser arcados pelo FUNDO.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — DOS FATORES DE RISCO

151.  Os Ativos Alvo e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza,
estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacGes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes, que
poderdo gerar perdas até o montante das operacfes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a
Administradora e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo
qualquer um dos membros do Conselho de Investimento ou do Conselho Consultivo, a
Administradora, o Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo e/ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizacao ou resgate
de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

152,  Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se:

a) Inexisténcia de mercado secundario ativo para as Quotas. Em razdo da néo existéncia (i)
de um mercado secundario ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido na
forma de condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer
tempo a critério dos Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento
mediante alienagédo de suas Quotas.
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b)

Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo das Quotas derivam do pagamento dos rendimentos, do valor de principal e/ou
da alienagéo dos Ativos Alvo, dos direitos a eles vinculados e dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo. Assim, ap6s o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, o Fundo néo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo, em moeda
corrente nacional, de suas Quotas.

Amortizacdo de Quotas na medida da liquidacéo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e da inexisténcia de mercado secundario para os Ativos Alvo. O Fundo esta exposto
a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes de sua carteira
e, conforme o caso, aos mercados em que 0S mesmos sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora e/ou 0 Gestor alienar os Ativos Alvo e os Outros Ativos
de titularidade do Fundo.

Fatores Macroeconémicos Relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e
o0 equilibrio econémico e financeiro das Pessoas emissoras/devedores dos Ativos Alvo e dos
Outros Ativos, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas ou politicas, poderdo afetar adversamente o desempenho econdmico-
financeiro e a solvéncia das Pessoas acima referidas. Qualquer dos eventos acima referidos
podera resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Risco Operacional das Companhias Investidas. Por ser um investimento caracterizado pela
participacdo em Companhias Alvos atuantes nos mais diversos setores da economia, como
educacdo; defesa e seguranca cibernéticas; saude; petréleo e gas; energia; aeroespacial;
grandes eventos esportivos; agricultura e meio ambiente; financgas; telecomunicacdes;
mineracao; e tecnologias estratégicas, todos 0s riscos operacionais e inerentes aos mercados
em que cada uma das Companhias Alvo participa, no decorrer da existéncia do Fundo, sao
também riscos do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do resultado obtido
nas atividades das referidas sociedades.

Das premissas adotadas pelo Conselho de Investimento, Gestor, Consultor Especializado
e Conselho Consultivo quando da avaliacdo dos investimentos alocados na carteira do
Fundo. Os critérios, os valores e as premissas utilizados pelo Conselho de Investimento, pelo
Consultor Especializado, pelo Conselho Consultivo ou pelo Gestor, dentro dos limites de suas
atribuicoes e competéncia conforme definido neste Regulamento, na avaliacdo econémica das
companhias emissoras dos Ativos Alvo, poderdo ndo se confirmar, sendo que o desempenho
econémico-financeiro e a solvéncia destes investimentos poderdo encontrar-se abaixo das
expectativas. Os membros do Conselho de Investimento, a Administradora, o Gestor, 0
Consultor Especializado, o Conselho Consultivo e suas respectivas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum néo se responsabilizam por quaisquer danos ou perdas
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9)

h)

)

K)

patrimoniais incorridos pelo Fundo em razéo de quaisquer diferencas negativas eventualmente
verificadas entre o resultado de tal avaliacdo econdmico-financeira a época em que a mesma
tenha sido efetuada e o desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia efetiva dos emissores
dos Ativos Alvo.

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizacdo das Quotas da
Primeira Emissdo sera pelo Preco de Subscri¢do e/ou pelo VPQ, observado o estabelecido
neste Regulamento. O preco de integralizacdo das demais emiss@es das Quotas sera atualizado
diariamente de acordo com os critérios definidos no item (7.6), acima. Tal atualizacdo tem
como finalidade definir a parcela do Patriménio Liquido do Fundo, devidamente ajustado, que
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas, na hip6tese de amortizacdo de suas
respectivas Quotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Administradora, do
Gestor e de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum em
assegurar tal remuneracéo aos titulares das Quotas.

Descasamento entre os ativos alocados no portfolio. O Gestor envidara os seus melhores
esforcos para que as datas de resgate e/ou alienacdo dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo ocorram em datas anteriores e, preferencialmente, proximas
a data de amortizacgéo final. O objetivo acima referido ndo deve ser considerado, sob nenhuma
hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da
Administradora, do Gestor e de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, de que o mesmo serd cumprido e/ou alcancado, total ou parcialmente,
representando somente uma obrigacdo de meio e ndo de resultado assumida pelas Pessoas
acima referidas.

Nao Afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer classe de Quotas.

Da emissdo de novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto na
Clausula Sétima deste Regulamento, emitir novas Quotas. Nesta hipoOtese, 0os Quotistas
poderao ter seus direitos politicos diluidos caso estes ndo exercam o seu direito de preferéncia
nos termos da Clausula Sétima.

Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes de carteira do Fundo.
Este Regulamento estabelece que o Fundo podera efetuar o resgate das Quotas por meio da
dacdo em pagamento de ativos integrantes de sua carteira, caso, findo o Prazo de Duracéo,
ainda existam ativos na carteira do Fundo. Nesse caso, 0os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues em dacao.

Inexisténcia de Companhias Alvo. O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus
recursos em Companhias Alvo que atendam, em conjunto ou isoladamente, aos critérios
referidos no item (8.2). Assim, ndo ha garantia de serem encontradas companhias que
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153.

permitam a participacdo do Fundo. Neste caso, o Fundo deveré ser liquidado, da Instrucdo
CVM n° 578/16.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas 0
dominio direto sobre ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica
desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da
carteira do Fundo de modo néo individualizado, por intermédio da Administradora.

Auséncia de Garantia da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o0 Gestor
ndo séo coobrigados ou garantidores da obrigagdo assumida por cada Quotista por meio do
respectivo Compromisso de Investimento.

Inexisténcia de Registro da Oferta pela CVM e Limitacfes Quanto a Negociacdo das
Quotas em caso de Oferta Restrita. Caso a distribuicdo primaria de Quotas seja realizada
por meio de oferta publica com esforcos restritos, a Oferta Restrita ndo sera registrada perante
a CVM. Adicionalmente, as Quotas ficardo sujeitas as restricdes de negociacao previstas na
Instrucdo CVM n° 476, tais como (a) a permissao da procura de, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores, sendo possivel a aquisicdo de Quotas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores,
em conformidade com o artigo 3° da Instrucdo CVM n° 476, sendo que fundos de investimento
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um dnico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo dnico do
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 476, (b) vedacdo ao Fundo de realizar, nos termos do artigo 9°
da Instrucdo CVM n° 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto
da Oferta Restrita, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
respectiva oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, e (c) a vedacéo
da realizacdo de busca de Investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos
abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigcos publicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476.

Quanto aos riscos associados aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos, destacam-se:

Dos riscos associados aos Ativos Alvo alocados na carteira do Fundo. Os Ativos Alvo
serdo emitidos por sociedades anénimas de capital fechado. A pontualidade no cumprimento
das obrigacdes pecuniarias definidas nos respectivos Documentos Comprobatorios, lastro dos
Ativos Alvo, encontra-se diretamente vinculada a capacidade financeira, ao desempenho
futuro e a solvéncia dos emissores dos valores mobiliarios adquiridos pelo Fundo. Apesar dos
critérios de andlise e selecdo adotados pelo Conselho de Investimento, pelo Conselho
Consultivo e pelo Gestor, existe a possibilidade de ocorrerem perdas patrimoniais para o
Fundo, parciais ou totais, em caso de inadimpléncia por parte das sociedades emissoras dos
ativos integrantes da carteira do Fundo. Ademais, em razao da ndo existéncia de um mercado
secundario para os Ativos Alvo, o Fundo somente procedera a amortizacdo das Quotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que as obrigacBes pecuniarias pactuadas sejam
cumpridas pelos devedores dos titulos ou sejam alienados os ativos do Fundo e as verbas
recebidas sejam depositadas em conta especifica de titularidade do Fundo. O Gestor pretende,
em regime de melhores esforcos, que o Fundo atenda aos objetivos de diversificagdo da
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carteira do Fundo. Os objetivos acima referidos ndo deverdo ser considerados, sob nenhuma
hip6tese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Gestore
de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, de que 0s mesmos
serdo cumpridos e/ou alcancados, total ou parcialmente, representando somente uma
obrigagdo de meio e ndo de resultado assumida pelas Pessoas acima referidas. A carteira do
Fundo poderéa ser composta por Ativos Alvo de emissdo de 1 (uma) ou poucas sociedades. A
solvéncia do Fundo e o desempenho financeiro de sua carteira de ativos estdo diretamente
relacionados a performance e a solvéncia de tal(is) sociedade(s).

Dos riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos, que podem compor até 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, estdo sujeitos as oscilagdes de precos e
cotacGes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez ou riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacao de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Quotistas. A Administradora e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do
Fundo ou amortizagdo/resgate de Quotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos
estdo sujeitos a oscilacbes em seus precos em funcdo de alteragcdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja mudancas significativas no
contexto econémico e/ou politico, nacional e internacional; e (ii) os Outros Ativos estao,
também, sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento
de juros e principal. Ademais, alteracdes nas condic@es financeiras dos emissores dos Outros
Ativos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracGes
nas condicBes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos.
Tais eventos, mesmo que nao fundamentados, poderdo também trazer impactos adversos nos
precos e na liquidez dos Outros Ativos. Na hipdtese de incapacidade financeira ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes
nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos. A precificacdo dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacdes estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios
de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo no valor do Patriménio Liquido. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quaotistas.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos
Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos interesses dos
Quiotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patriménio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos
em Assembleia Geral de Quotistas, nos termos deste Regulamento.
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d) O Preco Efetivo de Alienacdo Dos ativos poderd ndo refletir necessariamente o valor de
precificacdo dos ativos na carteira do FUNDO, resultando em perda para o FUNDO ou,
conforme o caso, para 0 COTISTA.

154.  As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do Gestor,
do Custodiante e de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

15.4.1. A Administradora e o Gestor (incluindo suas Afiliadas) ndo serdo responsaveis pela eventual
depreciacao dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo ou por quaisquer perdas ou prejuizos
que venham a ser suportados pelo Fundo e pelos seus Quotistas, em decorréncia dos fatores acima
descritos.

155. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente esta Clausula.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — DA LIQUIDACAO, DACAO EM PAGAMENTO

161 Hipoteses de Liguidagdo. O Fundo ser liquidado (i) ao final de seu Prazo de Durag&o, (ii) no
caso de alienacdo da integralidade dos ativos que compdem a sua carteira ou (iii) por decisdo da
Assembleia Geral de Quotistas especialmente convocada para este fim, observado o quérum de
aprovacao definido no presente Regulamento.

162. Dacdo em Pagamento. A liquidagdo do Fundo sera realizada na forma estabelecida pela
legislacdo em vigor. Em ultima instancia, se ndo for possivel alienar qualquer ativo da carteira, podera
ser transferida a titularidade desses para os Quotistas, na proporc¢éo de suas participagdes no Fundo,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

16.2.1. Em qualquer caso, a utilizacdo de bens e direitos, inclusive Ativos Alvo e outros Valores
Mobiliarios, na amortizacdo de Quotas, bem como na liquidacdo do Fundo, depende de prévia
manifestacdo da Assembleia Geral de Quotistas, com o estabelecimento de critérios detalhados e
especificos para a adocao desses procedimentos.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — DA CONVENCAO ARBITRAL

171, Convencdo Arbitral. Todas as divergéncias oriundas ou relacionadas com o presente
Regulamento que ndo forem resolvidas amigavelmente deverdo ser imediatamente dirimidas por
arbitragem em conformidade com as Regras de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil — Canada
(“Regras”), por trés arbitros em conformidade com as referidas Regras.

17.1.1. A sede da arbitragem devera ser a Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo. O idioma a ser
usado no juizo arbitral é o portugués.

17.1.2. A sentenca arbitral serd imediatamente cumprida em todos os seus termos pelas partes,
devendo ser proferida no prazo maximo de 6 (seis) meses, sendo vedado o julgamento por equidade.
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17.1.3. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo
o laudo final titulo executivo judicial.

17.1.4. O presente Regulamento estard sujeito a legislacdo em vigor na Republica Federativa do
Brasil, em especial as normas especificas da CVM, sem referéncia a suas disposic¢des sobre conflitos
de lei.

17.1.5. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, os Quotistas, a Administradora e o Gestor reservam-
se o direito de demandar em juizo para (a) compelir uns aos outros a observar(em) o procedimento
de arbitragem previsto neste Regulamento; (b) executar qualquer decisdo arbitral nos termos desta
Clausula; (c) utilizar, a seu exclusivo critério, qualquer outra medida de urgéncia e/ou de preservacao
de direitos, em caso de iminéncia de dano irrepardvel em momento anterior ao da nomeacao do
arbitro; ou (d) dirimir os litigios que, por forca de lei, ndo possam ser objeto de arbitragem.

17.1.6. Fica eleito o foro da Justica Federal, Secéo Judiciaria de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas da presente Clausula, inclusive com referéncia do disposto na
alinea “c” do item (17.1.5) acima.
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