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REGULAMENTO DO ASCET | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 07.319.087/0001-03
Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 1°. O ASCET | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, doravante designado simplesmente “FUNDO”, € uma comunh&o de
recursos constituida sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento
e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO sera destinado exclusivamente a investidores qualificados, tal
como definidos pela legislagdo vigente ou aqueles expressamente equiparados a tanto pela
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM.

Paragrafo Segundo - Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
RESTRITO Tipo 1.

Capitulo Il. Do Objetivo do FUNDO

Artigo 2°. O objetivo do FUNDO é buscar investimentos em agdes, debéntures, bénus de
subscri¢cao, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por acdes de
emisséo da Dotz S.A. (CNPJ/ME n° 18.174.270/0001-84) e uma ou mais sociedades, abertas
ou fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participagdo em
sociedades limitadas (conjuntamente, “Valores Mobilidrios”) com atuagdo nos mercados de
(i) marketing, incluindo programas de fidelizagao (loyalty); (ii) comércio eletrbnico (e-
commerce), incluindo plataforma de oferta de produtos e servicos de diversos parceiros
(marketplace); (iii) disponibilizagdo de solugdes de tecnologia a instituicbes financeiras
parceiras (TechFin). e (iv) atividades afins ou complementares aos objetivos acima
(“Sociedades Investidas”).

Paragrafo Primeiro - As Sociedades Investidas fechadas referidas no Artigo 2° deverao seguir
as seguintes praticas de governanga para que possam ser objeto de investimentos pelo
FUNDO:

I. proibigdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

II. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracao, quando existente;

[ll. disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisigdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

IV. adesdo a cAmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;
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V. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Paragrafo Segundo — O FUNDO podera fazer investimentos em Valores Mobiliarios de
emissdo de sociedades abertas e fechadas que atuam em outros setores e mercados
mediante prévia aprovacao do investimento pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do Capitulo VIII.

Paragrafo Terceiro - As Sociedades Investidas que sejam companhias abertas podem ou nao
integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela B3 S.A. — Brasil Bolsa, Balcéo,
quais sejam, os Niveis 1 e 2 de Governanga Corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o
Bovespa Mais, o Bovespa Mais Nivel 2, bem como qualquer outro segmento especial que
venha a ser criado pela B3.

Artigo 3°. O FUNDO tera prazo de duragao de 20 (vinte) anos, contado de 24 de margo de
2021.

Capitulo lll. Da Politica de Investimentos do FUNDO, Composicao e Diversificagao da
Carteira.

Artigo 4°. O objetivo principal do FUNDO é buscar oportunidades de investimentos mediante
a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas que apresentem
boas perspectivas de retorno para o FUNDO, sendo certo que, exceto pelo disposto no
Paragrafo Sexto abaixo, o FUNDO devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu Patriménio Liquido investido em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO podera, através de seu GESTOR e mediante aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas:

I. promover a aplicagao de recursos em Valores Mobiliarios de Sociedades Investidas nas
quais participem:

a) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros de comités ou conselhos que
eventualmente venham a ser criados pelo FUNDO e cotistas titulares de cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus soécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; ou

b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que (i) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao de emissao de Valores Mobiliarios
a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢do de agente de colocagéo, coordenagao
ou garantidor da emissao; ou (ii) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou
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fiscal da companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes
do primeiro investimento por parte do FUNDO.

. realizar operagdes em que figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea
“a” do inciso | acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR.

Paragrafo Segundo — Salvo se aprovado pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, sera vedada a realizagdo de operagdes pelo FUNDO nas quais seja possivel a
identificacdo de existéncia de conflitos de interesses entre o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR e/ou os cotistas ou grupo de cotistas do FUNDO que detenham mais de 10% das
cotas subscritas e/ou a Sociedade Investida. O ADMINISTRADOR e o GESTOR declaram,
na data deste Regulamento, que ndo se encontram em situagdo de conflito de interesses,
bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Qualquer hipotese de conflito de interesse envolvendo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, o
ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as
hipoteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagbes que envolvam tal conflito,
ainda que potencial, salvo pelas operagdes envolvendo os ativos descritos no Paragrafo Nono
abaixo.

Paragrafo Terceiro - E vedado ao FUNDO a realizagéo de adiantamentos para futuro aumento
de capital, a aquisicdo de Sociedades Investidas com sede no Exterior, bem como operacoes
com derivativos, exceto quando tais operagdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins
de protegao patrimonial ou (ii) envolverem opgdes de compra ou venda de Valor Mobiliario
que integre a carteira do FUNDO, com o propésito de ajustar o prego de aquisigcdo da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de
Valores Mobiliarios investidos, ou alienar esses Valores Mobiliarios no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Quarto - Os recursos (i) oriundos de desinvestimentos do FUNDO relativamente
aos Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas (por alienagao, liquidagdo ou
outra forma); e (ii) oriundos de frutos e bonificagdes (como juros, dividendos, entre outros)
pagos ao FUNDO em razdo de seus investimentos nas Sociedades Investidas e outras
aplicacdes autorizadas nos termos deste Regulamento, deverao ser livremente alocados pelo
GESTOR, até que sejam destinados nos termos do Paragrafo Sétimo abaixo, em: (a) moeda
corrente nacional, (b) titulos de emissédo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil
e (c) fundo(s) de investimento com caracteristica(s) de Renda Fixa ou Referenciado(s) em
indice de desempenho, a critério do GESTOR, ressalvado (i) eventuais limites legais de
aplicagcao em tais ativos; e (ii) o direito de o ADMINISTRADOR nao aceitar que o FUNDO
realize investimentos que sejam conflitantes com a lei e/ou regulamentagéo aplicavel ao
ADMINISTRADOR. Nesta hipotese, o ADMINISTRADOR devera enviar notificagdo ao
GESTOR no prazo de 1 (um) dia util a contar da data de conhecimento do referido
investimento, justificando, por escrito, o motivo legal e/ou regulatério que impede o referido
investimento pelo FUNDO. Caso o GESTOR nao concorde com a justificativa dada pelo
ADMINISTRADOR, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar a substituicdo do ADMINISTRADOR nos termos do Artigo 10 deste Regulamento.
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Paragrafo Quinto - Cabera ao ADMINISTRADOR a responsabilidade pela verificagdo da
adequagdo e manutengdo dos percentuais de concentragdo da carteira do FUNDO
estabelecidos no caput deste Artigo, sempre levando em consideragdo o disposto no
Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no caput deste Artigo
nao € aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos previsto no Paragrafo Quinto do
Artigo 43 deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo — Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no caput acima,
deverao ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

I. Recursos destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

II. Recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
Valores Mobiliarios;

b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobiliarios; ou

c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
lll. Recursos a receber decorrentes da alienagao a prazo de Valores Mobiliarios; e

IV. Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Oitavo — Os recursos oriundos de desinvestimentos do FUNDO mencionados na
alinea (i) do Paragrafo Quarto, bem como os recursos oriundos de frutos e bonificagbes
mencionados na alinea (ii) do mesmo Paragrafo poderdo ser, de acordo com o que for
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, amortizados, e/ ou reinvestidos em Valores
Mobiliarios na forma prevista nesse Regulamento.

Paragrafo Nono — Os investimentos do FUNDO em Valores Mobiliarios de Sociedades
Investidas deverdo possibilitar a participacdo do FUNDO no processo decisério das
respectivas Sociedades Investidas, sendo que tal participagao podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (i) detengcdo de ag¢des de emissdo das Sociedades Investidas que
integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebragdo de acordo de acionistas com outros
acionistas das Sociedades Investidas, ou (iii) celebragdo de qualquer contrato, acordo,
negocio juridico ou adogédo de outro procedimento que assegure ao FUNDO influéncia na
politica estratégica e na gestado das Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicagéo
de membros do Conselho de Administracao.
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Paragrafo Dez - E admitida a realizagdo de coinvestimentos, juntamente com o FUNDO, em
uma ou mais Sociedades Investidas, pelos cotistas do FUNDO, pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento
para os quais tais partes prestem servigos de administragao/gestdo, bem como por pessoas
a elas relacionadas, hipotese em que a oportunidade de investimento nas Sociedades
Investidas quando oferecida pelo GESTOR e aos referidos coinvestidores devera ser em
condi¢des equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser alocada proporgao
maior ao FUNDO.

Paragrafo Onze - Aquisicdo de Cotas. E vedado & Administradora, a Gestora e as instituicdes
distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Capitulo IV. Fatores de Risco

Artigo 5° Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os
cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e aplicagdes do
FUNDO, conforme descritos abaixo. O cotista, ao subscrever sua(s) primeira(s) cota(s),
devera manifestar ciéncia, por escrito, dos riscos envolvidos em uma aplicacédo no FUNDO,
ndo podendo o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, em hipétese alguma, serem
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens e ativos integrantes da carteira do
FUNDO ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao antecipada ou ordinaria do FUNDO.

Riscos de Nao Realizagao do Investimento

Paragrafo 1° - Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou até mesmo na
sua nao realizacédo, impactando assim o valor das cotas ou o retorno esperado para o
investimento feito pelo cotista.

Riscos de Liquidez

Paragrafo 2° - Os investimentos no FUNDO poderao ser feitos em ativos ndo negociados
publicamente no mercado. Caso (a) o FUNDO precise vender tais ativos, ou (b) o cotista
receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas cotas (em ambos os
casos inclusive para efetuar a liquidagdo do FUNDO), (i) podera ndo haver mercado
comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do prego de tais ativos nos termos deste Regulamento
podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do cotista, ou (iii) o prego
efetivo de alienacao de tais ativos podera resultar em perda para o FUNDO ou, conforme o
caso, o cotista. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao
FUNDO e ao cotista, conforme o caso, liquidar posigdes ou realizar quaisquer desses ativos.

Paragrafo 3° - O FUNDO é um condominio fechado com restricdo a negociabilidade de suas
cotas, nos termos deste Regulamento e da legislacédo aplicavel e, por conseguinte, ndo ha
garantia de que o cotista consiga alienar suas cotas pelo pre¢o e no momento desejado, uma
vez que ndo € admitido o resgate antecipado das mesmas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas
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Paragrafo 4° - A carteira de investimentos estara concentrada em Valores Mobiliarios de
emissao das Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Investidas e dos respectivos empreendimentos de que participem, (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados do FUNDO e o valor de suas cotas.

Paragrafo 5° - Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissédo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores que afetem as atividades que desempenhem.
Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Paragrafo 6° — Em fungédo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos
publicos de que pode vir a depender o FUNDO no desempenho de suas operagdes, nao ha
garantias de que o FUNDO conseguira exercer todos os seus direitos de soécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o FUNDO consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderéo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do FUNDO.

Paragrafo 7° - Os investimentos do FUNDO poderao ser feitos em companhias fechadas, as
quais ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o FUNDO quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisédo sobre a liquidagédo do
investimento, o que pode afetar o valor cotas do FUNDO.

Riscos dos Ativos do FUNDO/Risco Setorial

Paragrafo 8° - Parte relevante dos recursos do FUNDO podera ser investida na Dotz S.A. ou
em outras em Sociedades Investidas que desenvolvem atividades de marketing, incluindo
programas de fidelizagao (loyalty); comércio eletrénico (e-commerce), incluindo plataforma de
oferta de produtos e servigos de diversos parceiros (marketplace); (iii) disponibilizagéo de
solugbes de tecnologia a instituicbes financeiras parceiras (TechFin). Essas atividades
apresentam uma série de riscos que podem impactar negativamente o patriménio do FUNDO.
Tais riscos incluem, mas nao se limitam a: (i) risco de crescimento dependente de sua
capacidade de atrair e manter uma comunidade ativa de usuarios e parceiros comerciais, bem
como de impactos adversos causados por alteragdes dos habitos de consumo, novas
preferéncia tecnolégicas, bem como a incapacidade de manter usuarios e parceiros
comerciais existentes e atrair novos usuarios e parceiros comerciais; (ii) risco aumento da
competicdo, que pode afetar a sua participagdo nestes mercados, bem como a sua estratégia
de prego; (iii) risco de falhas no sistema de seguranca da Dotz S.A. ou outras Sociedades
Investidas relacionadas a protegao de informagdes confidenciais de seus usuarios, inclusive
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dados pessoais, e na sua rede poderdo prejudicar a reputagdo e marca, além de afetar
substancialmente os negocios e os resultados das operagdes; (iv) risco de surto de doencgas
transmissiveis em todo o mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e pressado recessiva sobre a economia brasileira; e (v) risco de incapacidade de
expandir e adaptar suas operacgdes para atender rapidamente aos padrdes de tecnologia em
constante mudanga, de maneira econdémica e oportuna; e (vi) riscos de risco de eventuais
fraudes ou falhas nos controles internos, bem como relativos a seguranga da informacao.

Paragrafo 9° - Os demais investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos
aos setores em que atuam as Sociedades Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho
de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor.

Risco de Mercado

Paragrafo 10 - O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO
podem aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de precos e cotacbes de mercado,
as taxas de juros e os resultados das Sociedades Investidas, sendo que em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Crédito

Paragrafo 11 - Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de
renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do FUNDO e/ou outras partes
envolvidas em operagdes realizadas pelo FUNDO ndo cumprirem suas obrigagbes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios

Paragrafo 12 — O FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracoes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocédo de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderado impactar os negocios do FUNDO. Além disso, o Governo Federal, o Banco
Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteragdes na
regulamentagéo dos setores de atuacdo das Sociedades Investidas ou nos titulos e valores
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mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, outros relacionados ao proprio
FUNDO, o que podera afetar a rentabilidade do FUNDO.

Capitulo V. Da Administragao

Artigo 6°. O FUNDO é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros,
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.313.996/0001-50, autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para o exercicio
profissional da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 13.239, de 20 de agosto de 2013, doravante designada simplesmente
“ADMINISTRADOR”.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao subscrever ou adquirir cotas
do FUNDO, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A administragdo do FUNDO sera exercida pelo ADMINISTRADOR,
através de mandato outorgado pelos cotistas, outorga esta que se considerara expressamente
efetivada quando da assinatura do Termo de Ades&o ao Regulamento do FUNDO, bem como
pela assinatura aposta pelo cotista no boletim de subscricdo ou "Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento", se houver, que sera firmado quando da primeira subscricdo
de cotas do FUNDO.

Artigo 7°. A carteira do FUNDO sera gerida pela TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, 870, 22°
e 23° andar, Pinheiros, cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 05422-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
da atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
CVM n° 13.239, de 20 de agosto de, ora denominado simplesmente “GESTOR”, tendo
poderes para:

| — negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e os intermediarios para realizar
operagbes do FUNDO, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

Il — negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento
nos Valores Mobiliarios, conforme estabelecido na politica de investimentos do FUNDO; e

[l — monitorar os ativos investidos pelo FUNDO e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto do GESTOR.

Artigo 8°. Os servigos de liquidagéo financeira, custddia, tesouraria, controle de ativos e
passivos, calculo da cota, processamento e contabilidade de cotas do FUNDO serdo
prestados pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida Paulista,
n® 1793, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.232.889/0001-90 (“CUSTODIANTE").




DocuSign Envelope ID: EB38A03E-BB7D-4DF 3-9454-0C86E44BC3DC

Autorregulacao

ANBIMA

Paragrafo Unico. A contratagdo de prestadores de servicos habilitados para assessorar o
GESTOR na gestao da carteira do FUNDO no que tange a avaliagdo e indicagdo de
investimentos e acompanhamento das atividades e do desempenho financeiro das
Sociedades Investidas e assessoria na analise dos desinvestimentos devera ser submetida a
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, sendo os custos dessa contratagdo considerados
encargos do FUNDO.

Artigo 9°. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro, do
Cddigo ABVCAP/ANBIMA, a Gestora devera assegurar que a equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, sera composta por um gestor, um analista
sénior e um analista junior.

l. Para o perfil de um analista junior, a Gestora alocara profissional com até 2 (dois)
anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos;

I. Para o perfil de um analista sénior, a Gestora alocara profissional com mais de 2
(dois) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a andlise ou a estruturagao de investimentos; e

. Para o perfil de gestor, a Gestora alocara profissional com certificagdo de
Certificacdo de Gestores ANBIMA (CGA).

Artigo 10. O FUNDO devera ter sua administragdo transferida para outra instituigdo na
hipétese de o ADMINISTRADOR sofrer o descredenciamento para o exercicio da atividade
de administragao de carteira por decisdo da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, ou no
caso de renuncia ou destituigao por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR,
a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a sua substituicdo em até 15 (quinze)
dias da respectiva renuncia ou descredenciamento, sendo que a Assembleia de Cotistas deve
ser convocada (i) imediatamente, nos casos de renuncia, pelo ADMINISTRADOR, GESTOR
ou pelos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas; ou (ii)
imediatamente, nos casos de descredenciamento, pela Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM, ou (iii) por qualquer cotista, caso ndo ocorra a convocacgao dessa Assembleia Geral de
Cotistas nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Segundo - No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM podera indicar administrador temporario até a eleicdo do novo
ADMINISTRADOR.

Artigo 11. O GESTOR s6 sera destituido mediante decisao unénime de todos os cotistas do
FUNDO, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo VIII, ou no caso
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de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira por
decisédo da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

Paragrafo Primeiro - Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento do GESTOR, a
Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a sua substituicao em até 15 (quinze) dias
da respectiva renuncia ou descredenciamento, sendo que a Assembleia de Cotistas deve ser
convocada (i) imediatamente, nos casos de renuncia, pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou
pelos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas; ou (ii)
imediatamente, nos casos de descredenciamento, pela Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM, ou (iii) por qualquer cotista, caso ndo ocorra a convocagédo dessa Assembleia Geral de
Cotistas nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Segundo - No caso de renuncia, o GESTOR devera permanecer no exercicio de
suas fungodes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento do GESTOR pela Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM, o ADMINISTRADOR assumira temporariamente a fungao de gestor da
carteira do FUNDO até que a Assembleia Geral de Cotistas indigue um novo gestor a ser
contratado pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto - O exercicio das fungdes de ADMINISTRADOR e de GESTOR néo
impedira que estes continuem a exercer todas as atividades que lhes sejam permitidas pelas
leis e regulamentos aplicaveis as instituigdes financeiras e/ou as instituigées autorizadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, conforme o caso. No exercicio dessas atividades, o ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR poderao tomar posi¢des de investimento ou recomendar aplicagdes que sejam
diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO, diferentes dos investimentos feitos pelo
FUNDO ou que envolvam empresas concorrentes daquelas em que o FUNDO tiver seus
recursos investidos, devendo, contudo, agir sempre com total isencdo e imparcialidade na
qualidade de administradores e/ou gestores de todas as carteiras e fundos sob sua
responsabilidade, zelando sempre pela dever fiduciario atinente a tais atividades.

Capitulo VI. Das Obrigagoes do ADMINISTRADOR e do GESTOR

Artigo 12. Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei e deste Regulamento,
sao obrigagdes do ADMINISTRADOR, as quais poderao ser exercidas por terceiros por ele
contratados:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apods o encerramento do FUNDO:

a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenga de cotistas;

)

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstra¢des contabeis;
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e) os registros e as demonstragbes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo
FUNDO e seu patriménio; e

f) copia da documentacéo relativa as operagdes e ao patrimonio do FUNDO.

Il. receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

[ll. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos neste Regulamento ou na legislagao aplicavel;

IV. elaborar, em conjunto com o0 GESTOR, relatorio a respeito das operagdes e resultados do
FUNDO, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes deste Regulamento
e da legislacao aplicavel;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos (inclusive por meio do GESTOR, caso
aplicavel), todos os direitos inerentes aos ativos e patriménio e as atividades do FUNDO;

VI. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢cao de ADMINISTRADOR,;

VII. manter os titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, ressalvadas as hipoteses previstas no art. 37 da Instrugdo CVM n.° 578;

VIII. elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo XVI deste Regulamento;
IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

X. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

XI. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

XIl. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e da
legislagéo aplicavel;

XIll. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, manter a documentacao referida no inciso | deste Artigo até o término do
mesmo;

XIV. submeter a aprovagao do CADE todos os investimentos do FUNDO em Sociedades
Investidas que requeiram tal aprovacao;

XV. representar o FUNDO em juizo e fora dele, observada a delegacdo de poderes ao
GESTOR nos termos deste Regulamento;

XVI. nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° deste Regulamento, informar os Cotistas
a respeito de qualquer situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacédo de
conflito de interesses com o FUNDO; e
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XVII. zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo FUNDO, pela ampla
disseminacao das informagdes, por meio, no minimo, de divulgagdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina do administrador do
FUNDO na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, como representante do FUNDO e na hipétese de
investimentos ou desinvestimentos propostos pelo GESTOR e deliberados e aprovados pela
Assembleia Geral de Cotistas, atuara segundo o disposto nesse Regulamento, sendo certo
que, em nenhuma hipotese, podera ser responsavel pela administracdo de contingéncias
da(s) Sociedade(s) Investidas, cujas agbes tenham sido alienadas (inclusive quanto a
verificagdo de sua ocorréncia, contratagdo de advogados, coleta e a apresentacédo de
documentos), cabendo exclusivamente a Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os
terceiros a serem contratados pelo FUNDO para esse fim, sem prejuizo quanto ao fato de que
o FUNDO arcara com todos os custos e despesas referentes a contratagéo de terceiros para
tais defesas, incluindo honorarios de advogados, bem como o pagamento dos valores que ao
final forem imputados ao FUNDO, nos termos que vierem a ser acordados no competente
instrumento de compra e venda e/ou conforme deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — Para os fins do disposto no Paragrafo Primeiro, o ADMINISTRADOR
repassara aos cotistas imediatamente apds o seu recebimento e no mais tardar em até 3 (trés)
dias uteis apds seu recebimento, todas as comunicacbes e notificacdes recebidas dos
adquirentes de Valores Mobiliarios anteriormente detidos pelo FUNDO relativamente a
administracdo e acompanhamento de contingéncias.

Artigo 13. Além das atribuigbes que lhe sao conferidas por forga de lei e deste Regulamento
e sem prejuizo das obrigagdes do ADMINISTRADOR, s&o obrigagdes do GESTOR:

I. elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, parecer a respeito das operagdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des deste
Regulamento e da legislagéo aplicavel,

Il. fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

lll. fornecer aos cotistas, anualmente, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagao de possiveis agbes que maximizem o resultado do
investimento. O relatério anual contendo tais estudos e anadlises devera abordar em seu
conteudo informagdes financeiras, estratégicas e operacionais com relagdo as Sociedades
Investidas e seu respectivo mercado de atuacao, conforme aplicavel;

IV. custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes aos ativos e
patrimdnio e as atividades do FUNDO;
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VI. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condigdo de GESTOR;

VII. firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas, bem
como todos os documentos relacionados aos investimentos e desinvestimentos que propuser
e forem aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas, incluindo, sem limitagao, contratos de
subscricao, contratos de compra e venda, escrituras de emissdo de debéntures, protocolos
de cisao, fusdo ou incorporagao, outros ajustes entre sécios, estatutos e/ou contrato sociais,
livros societarios, lista de presenca de acionistas, entre outros;

VIII. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Sociedade
Investidas, nos termos do disposto no Artigo 4°, Paragrafo Nono, deste Regulamento e
assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 2°, Paragrafo Primeiro, também deste
Regulamento;

IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas € do Comité de Investimentos;

X. cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestéo de carteira;

XI. contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos ativos previstos
no Artigo 2° deste Regulamento;

XIlI. fornecer ao administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros, (i) as informagdes necessarias para
que o administrador determine se o fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento,
nos termos da regulamentagéo contabil especifica; (i) as demonstracdes contabeis auditadas
das sociedades investidas previstas no Artigo 2°, Paragrafo Primeiro, VI, deste Regulamento,
quando aplicavel; e (iii) o laudo de avaliagado do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusbes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico — Cabera ao GESTOR exercer todos os direitos inerentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de comparecer e votar em
assembleias gerais ordinarias e extraordinarias das Sociedades Investidas, abrir e
movimentar contas bancarias, adquirir e alienar Valores Mobiliarios e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, enfim, transigir e praticar todos os atos necessarios a
gestao da carteira do FUNDO, observadas as disposi¢des deste Regulamento, e da legislagao
em vigor e, em especial, o disposto, nos termos do contrato de gestdo celebrado entre
ADMINISTRADOR e o GESTOR, sem prejuizo da necessaria aprovagao do investimento em
Assembleia Geral de Cotistas e da necessaria formalizagcdo dos contratos e documentos
relativos ao investimento e/ou desinvestimento pelo ADMINISTRADOR.

Capitulo VII. Das Vedag6es ao ADMINISTRADOR



DocuSign Envelope ID: EB38A03E-BB7D-4DF 3-9454-0C86E44BC3DC

Autorregulacao

ANBIMA

Artigo 14. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, em nome
do FUNDO:

I. receber depdsito em conta corrente;

[I. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela Instrugcdo CVM
578;

lll. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovagao da maioria qualificada dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

IV. vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da integralizagéo do valor do capital comprometido
a medida que o Administrador fizer chamadas de capital, nos termos previstos na Instrugéo
CVM 578 e neste Regulamento;

V. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI. aplicar recursos (a) na aquisigao de bens imoveis, (b) na aquisi¢cdo de direitos creditorios,
ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 2° deste Regulamento ou caso os direitos
creditorios sejam emitidos por Sociedades Investidas e (c) na subscricdo ou aquisicdo de
acdes de sua propria emissao.

VII. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VIII. praticar qualquer ato de liberalidade.
Capitulo VIII. Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 15. Além das matérias mencionadas neste Regulamento, € da competéncia privativa
da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

I. as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social a que se referirem;

Il. os investimentos e desinvestimentos em Sociedades Investidas propostos pelo GESTOR,
inclusive nas hipéteses do Paragrafo Segundo do Artigo 2° e do Paragrafo Primeiro do Artigo
4° deste Regulamento, cabendo-lhe aprovar previamente os termos de todos os documentos
relevantes ao investimento e desinvestimento, incluindo, mas néo se limitando, a contratos de
subscricao, contratos de compra e venda, escrituras de emissdo de debéntures, protocolos
de cisdo, fusdo ou incorporagéo, acordos de acionistas, outros ajustes entre sécios, estatutos
e/ou contratos sociais, lista de presenca de acionistas, entre outros;

lll. autorizacdo e determinacéo da participacdo do FUNDO em assembleias e/ou reunides
convocadas para deliberar sobre reestruturacées societarias envolvendo as Sociedades
Investidas e aprovacao prévia dos seus termos e condi¢cdes;

IV. aprovacao e eleicdo dos representantes do FUNDO nas Sociedades Investidas indicados
pelo GESTOR,;
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V. alteragao do Regulamento do FUNDO, ressalvado o disposto nos incisos XXVIII e XXXI
abaixo;

VI. a destituicdo ou substituicho do ADMINISTRADOR e escolha de seus substitutos,
observado o disposto no Capitulo V deste Regulamento;

VIl. a destituicdo ou substituicdo do GESTOR e escolha de seus substitutos, observado o
disposto no Capitulo V deste Regulamento;

VIIl. a fusdo, cisdo, incorporagdo, transformagdo ou eventual liquidagdo do FUNDO,
ressalvado o disposto no inciso XXVI abaixo;

IX. a emissao e distribuicdo de novas cotas do FUNDO, ressalvado o disposto nos incisos
XXVII, XXIX e XXX abaixo;

X. a amortizagao de cotas do FUNDO e suas condigdes, ressalvado o disposto no inciso XXVI
abaixo;

XI. a utilizagdo dos recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de desinvestimentos, frutos e
bonificagdes, para amortizar cotas, ou reaplicar tais recursos em Valores Mobiliarios de
emissao das Sociedades Investidas, observados os termos da legislagédo aplicavel;

Xll. 0 aumento na taxa de remuneracdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;
XIIl. a prorrogacéao do prazo de duragao do FUNDO;
XIV. a alteragéo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

XV. a eventual instalagéo, organizagao, funcionamento e composi¢do de comités e conselhos
do FUNDO;

XVI. o requerimento de informagdes por parte de cotistas, quando for o caso, observado o
disposto na regulamentag¢do em vigor;

XVII. a aprovagédo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e
seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o FUNDO e qualquer cotista, ou grupo de
cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas;

XVIII. a inclusdo de encargos ndo previstos no Artigo 50 deste Regulamento ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos neste Regulamento;

XIX. a aprovacgéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagao
de cotas do FUNDO de que trata o Artigo 44, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento,
observado o inciso XXVII;

XX. a contratagdo de terceiros mencionada no Paragrafo Unico do Artigo 8° e no Paragrafo
Primeiro do Artigo 12, ambos deste Regulamento;

XXI. a alteracao da classificacdo do FUNDO perante a ABVCAP/ANBIMA,;

XXII. a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagdo, em nome
do FUNDO;
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XXIIl. a realizagdo de operagdes a que se refere o Paragrafo Primeiro do Artigo 4° deste
Regulamento;

XXIV. a integralizagdo de cotas em Valores Mobiliarios, a fim de promover a realizagdo de
novos investimentos, nos termos do Artigo 44 deste Regulamento;

XXV. qualquer fusédo, cisao, incorporagao ou liquidagdo do Fundo ou amortizagéo ou resgate
das Cotas do Fundo que se dé mediante a atribuigao desproporcional de Cotas ou dos ativos
do Fundo aos respectivos Cotistas (i.e., resultando em uma alteragdo de suas respectivas
participagbes na entidade resultante ou nas distribuicdes a que fazem jus como Cotistas);

XXVI. novas emissdes de Cotas pelo Fundo, no caso de integralizagdo mediante a
contribuicdo de ativos elegiveis a compor a carteira do Fundo, assim como aprovagéo do
laudo que respalde a contribui¢cao de tais ativos;

XXVII. alteragdo da politica de investimento do Fundo, conforme prevista em seu
Regulamento;

XXVIIl. emissdo de nova classe de Cotas do Fundo, mais favorecida, observado que
especificamente no caso de emissao de Cotas Classe D em condigbes ou com direitos e
prerrogativas mais favorecidos em comparagéo as Cotas Classe B ou as Cotas Classe C,
estas poderao ser convertidas em Cotas Classe D;

XXIX. emissao de Cotas Classe D, observado o disposto neste Regulamento; e

XXX. alteracao das Classes de Cotas do Fundo, respeitados os Direitos Politicos minimos
dispostos neste Regulamento.

Artigo 16. A convocacgéo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a, em primeira convocagéo,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, alternativamente, mediante correspondéncia
registrada, telegrama com comunicagao de entrega, fac-simile, correio eletrénico ou qualquer
outro meio de comunicacgao eficaz, encaminhados a cada um dos cotistas, contado o prazo
do envio da comunicacdo. As convocacgbes deverao indicar a data, o horario, o local da
reunido e descricao das matérias a serem deliberadas.

Paragrafo Primeiro - Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas
na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
ADMINISTRADOR ou mediante solicitagdo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das cotas subscritas do FUNDO, desde que a convocacéo (i) seja dirigida
ao ADMINISTRADOR, o qual devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados a partir
do recebimento, realizar a convocagdao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e (ii) contenha eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais cotistas.
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Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR do FUNDO deve disponibilizar aos cotistas todas
as informagbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO
inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 17. Os cotistas deverdao manter atualizados junto ao ADMINISTRADOR todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, endereco, numero de fac-simile e endereco
eletrbnico para fins de recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste Artigo. O
cotista que ndo comunicar ao ADMINISTRADOR a mudanga de seu enderego ndo podera
apresentar qualquer reivindicagcdo com base na falta da prestacdo de qualquer das
informacdes a cargo do ADMINISTRADOR previstas neste Regulamento.

Artigo 18. Sera atribuido a cada Cota Classe B, Cota Classe C e Cota Classe D subscrita o
direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas. Observado o disposto no Artigo 22, inciso
(i) sera atribuido a cada Cota Classe A subscrita o direito a 10 (dez) votos na Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada em primeira ou segunda
convocagdes com a presenga de qualquer numero de cotistas, devendo as deliberacoes
serem tomadas pelo critério da maioria dos votos das cotas subscritas, ressalvado o disposto
no Paragrafo Segundo.

Paragrafo Segundo — As deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas serao tomadas por
votos que representem a maioria das cotas presentes, ressalvadas (A) as matérias indicadas
nos incisos (V), (VI), (VIII), (IX), (XII), (XIV), (XV), (XVII), (XVIII), (XIX), (XXI), (XXII), (XXIII),
(XXV), (XXVI), (XXVII) e (XXVIII) do Artigo 15 deste Regulamento, as quais serdo tomadas
mediante obtengao de 70% (setenta por cento) dos votos representantes de cotas subscritas;
(B) a matéria indicada no inciso (VIl) do Artigo 15 deste Regulamento, que dependera de
aprovagdo unanime de todos os cotistas do FUNDO, nos termos do Artigo 11 deste
Regulamento; e (C) as matérias indicadas nos incisos (XXIX) e (XXX), que dependerao de
aprovacao da maioria absoluta dos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — As Classes de Cotas B e C ter&o direito de veto no dmbito da deliberacao
das matérias dispostas nos incisos (XIV), (XXV), (XXVI), (XXVII) e (XXVIII) do Artigo 15 acima.

Paragrafo Quarto - No caso das matérias dispostas nos Paragrafos Segundo e Terceiro
acima, a Assembleia Geral de Cotistas apenas sera instalada, em primeira ou segunda
convocagdes, mediante a presenca de Cotistas titulares de Cotas suficientes para a
deliberacdo das matérias constantes da ordem do dia.

Artigo 19. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Primeiro - Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas nao
tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Segundo - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas
mediante processo de consulta formal e os cotistas poderéo votar através de comunicagao
escrita ou eletrbnica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da
assembleia.

Paragrafo Terceiro - Da consulta devem constar todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

Artigo 20. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de deliberagcéo
da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragao (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM ou de
adequacao a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizagéo
dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como
alteragao na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducdo da Taxa de Administragdo ou da taxa de gestdo, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos cotistas.

Capitulo IX. Dos Direitos Politicos das Classes de Cotas

Artigo 21. Direitos Politicos. As Cotas emitidas pelo Fundo ter&o os direitos politicos dispostos
abaixo (“Direitos Politicos”).

Artigo 22. Direitos Politicos Cotas Classe A. Os direitos politicos dos detentores das Cotas
Classe A, conforme definido no Artigo 42 abaixo, no ambito deste Regulamento serdo os
seqguintes:

0] cada Cota Classe A outorgara o direito a 10 (dez) votos, desde que tais Cotas Classe
A representem pelo menos 10% (dez por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo. Caso
as Cotas Classe A representem percentual inferior a 10% (dez por cento) do total das cotas
emitidas pelo FUNDO, cada Cota Classe A passara a outorgar o direito a 1 (um) voto apenas;
e

{0} os detentores das Cotas Classe A, independentemente do percentual do total de Cotas
do FUNDO que as Cotas Classe A venham a representar, terdo o direito de eleger até 3 (trés)
membros do Comité de Investimentos, em eleicao apartada, dentre estes o presidente do
Comité de Investimentos.

Artigo 23. Direitos Politicos Cotas Classe B. Os direitos politicos dos detentores das Cotas
Classe B, conforme definido no Artigo 42 abaixo, no ambito deste Regulamento serdo os
seqguintes:

N cada Cota Classe B outorgara o direito a 1 (um) voto;
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()} os detentores das Cotas Classe B terdo o direito de eleger 1 (um) membro do Comité
de Investimentos, desde que tais Cotas Classe B representem, no minimo, 10% (dez por
cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO. Caso as Cotas Classe B representem
percentual inferior a 10% (dez por cento) do total de Cotas emitidas pelo FUNDO, o Comité
de Investimentos tera sua composi¢éo reduzida;

(I os detentores das Cotas Classe B terdo o direito de vetar eventuais alteragdes aos
seus respectivos Direitos Politicos aqui previstos e aos seus direitos econdémicos;

(IV)  os detentores das Cotas Classe B terdo o direito de vetar as matérias especiais da
Assembleia Geral de Cotistas, conforme definido neste Regulamento;

(V) caso as Cotas Classe B venham ser alienadas a terceiros que ndo sejam cotistas,
estes passarao a possuir os mesmos direitos politicos das Cotas Classe D; e

(VI) caso as Cotas Classe D sejam emitidas em condigbes ou com direitos e prerrogativas
mais favoraveis em comparagdo as Cotas Classe B, as Cotas Classe B poderdo ser
convertidas em Cotas Classe D.

Artigo 24. Direitos Politicos Cotas Classe C. Os direitos politicos dos detentores das Cotas
Classe C, conforme definido no Artigo 42, no &mbito deste Regulamento serdo os seguintes:

0] cada Cota Classe C outorgara o direito a 1 (um) voto;

()} os detentores das Cotas Classe C terao o direito de eleger 1 (um) membro do Comité
de Investimentos, desde que tais Cotas Classe C representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO. Caso as Cotas Classe C representem
percentual inferior a 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, o Comité
de Investimentos tera sua composi¢ao reduzida;

(I os detentores das Cotas Classe C terdo o direito de vetar eventuais alteragbes aos
seus respectivos Direitos Politicos aqui previstos e aos seus direitos econémicos;

(IV)  os detentores das Cotas Classe C terédo o direito de vetar as matérias especiais da
Assembleia Geral de Cotistas, conforme definido neste Regulamento;

(V) caso as Cotas Classe C venham ser alienadas a terceiros que ndo sejam Cotistas,
estes passarao a possuir os mesmos direitos politicos das Cotas Classe D; e

(VI) caso as Cotas Classe D sejam emitidas em condigbes ou com direitos e prerrogativas
mais favorecidos em comparagcdo as Cotas Classe C, as Cotas Classe C poderao ser
convertidas em Cotas Classe D.

Artigo 25. Direitos Politicos Cotas Classe D. Caso venham a ser emitidas Cotas Classe D,
conforme definido no Artigo 42, os direitos politicos dos detentores das Cotas Classe D no
ambito deste Regulamento serdo os seguintes, sem prejuizo de outros direitos que venham
ser atribuidos as Cotas Classe D por meio de Assembleia Geral de Cotistas:

N cada Cota Classe D outorgara o direito a 1 (um) voto;
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()} os detentores das Cotas Classe D terao o direito de eleger 1 (um) membro do Comité
de Investimentos, desde que tais Cotas Classe D representem, no minimo, 10% (dez por
cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO. Caso as Cotas Classe D representem
percentual inferior a 10% (dez por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, o Comité de
Investimentos tera sua composigéo reduzida; e

() os detentores das Cotas Classe D terdo o direito de vetar eventuais alteragées aos
seus respectivos Direitos Politicos aqui previstos e aos seus direitos econdmicos previstos
neste Regulamento.

Capitulo X. Do Comité de Investimentos

Artigo 26. Investimentos. O Fundo possuira um Comité de Investimentos, que tera por fungéo
principal auxiliar na andlise dos investimentos e desinvestimentos a serem efetuados pelo
FUNDO, deliberar e orientar o GESTOR na gestdo da carteira do FUNDO e deliberar a
respeito do exercicio do direito de voto do FUNDO no &mbito das assembleias das Sociedades
Investidas, observado o disposto neste Capitulo (“Comité de Investimentos”).

Paragrafo Unico — Em adigdo ao acima exposto, o Comité de Investimentos também
deliberara a respeito da possibilidade de criagdo de quaisquer 6nus ou gravames sobre as
Cotas pelos Cotistas.

Artigo 27. Composicdo. O Comité de Investimentos sera formado por, no minimo 2 (dois)
membros €, no maximo, 6 (seis) membros, todos indicados pelos Cotistas, observados os
correspondentes Direitos Politicos de cada Classe de Cotas. Destes membros sera indicado
um presidente pelos Cotistas detentores das Cotas Classe A, sendo que o presidente do
Comité de Investimentos tera voto de qualidade.

Paragrafo Unico - Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser indicados e
destituidos a qualquer tempo pelos Cotistas, conforme previsto acima, observados os
correspondentes Direitos Politicos de cada Classe de Cotas e a Classe de Cotas que indicou
o respectivo membro do Comité de Investimentos.

Artigo 28. Os membros do Comité de Investimentos serdo indicados pelos Cotistas,
observados os correspondentes Direitos Politicos definidos neste Regulamento, com mandato
predefinido de 2 (dois) anos, permitida a nova indicag&o, que ocorrera automaticamente caso
nao haja manifestagéo da correspondente Classe de Cotas que indicou o0 membro do Comité
de Investimentos, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos antes do término de seus
respectivos mandatos.

Paragrafo Unico. Na hipétese de vacancia de cargo de qualquer membro do Comité de
Investimentos, por destituicdo, rendncia, morte ou interdicdo, um novo membro sera indicado
pela correspondente Classe de Cotas que indicou o respectivo membro.

Artigo 29. Indicacdo de Membros do Comité de Investimentos. Nos termos do paragrafo 5° do
artigo 34 do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, observadas as vedagdes e deveres de
regulamentagdo especifica, somente podera ser indicado para integrar o Comité de
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Investimentos o individuo com reputagéo ilibada, a ser declarada quando da sua posse no
cargo de membro do Comité de Investimentos, e que atenda os seguintes requisitos:

(i) possuir graduagado em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais
ou no exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagdo de investimentos, ou ser
especialista setorial com notdrio saber na area de investimento do Fundo;

(iii)  possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reuniées do Comité de
Investimentos;

(iv)  assinartermo de posse atestando possuir as qualificagées necessarias para preencher
os requisitos dos incisos (i) a (iii) acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade sobre todas as informagdes as quais tiverem
acesso em reunido ou constantes dos materiais apresentados para analise de investimentos
(potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles disponibilizadas e de obrigagéo
de declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipétese esta em que se abstera nao sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.

Artigo 29. Suplente. Para cada membro indicado ao Comité de Investimentos, havera um
suplente designado pela correspondente Classe de Cotas que indicou o membro, observado
que, na hipétese de morte, interdicdo, renuncia ou qualquer outra razao, do membro titular, o
membro suplente assumira a posicado e completara o mandato.

Paragrafo Primeiro - Os membros do Comité de Investimentos, bem como seus respectivos
suplentes, seréo indicados pela Gestora previamente ao inicio das atividades do Fundo.

Paragrafo Segundo - Os membros suplentes do Comité de Investimentos substituirdo os
respectivos membros titulares caso estes estejam impedidos de atender as convocacgdes e de
participar das reunides.

Artigo 30. Remuneracdo dos Membros do Comité de Investimentos. Os membros do Comité
de Investimentos e seus respectivos suplentes ndo terdo direito a nenhuma remuneragdo em
virtude do exercicio de suas fungoes.

Artigo 31. Competéncia do Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos tera como
fungobes:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composigédo da carteira do Fundo,
incluindo, sem limitagédo, a aquisicdo e/ou venda de ativos da carteira do Fundo, a partir de
propostas apresentadas pelo ADMINISTRADOR ou GESTOR; e

(i) acompanhar as atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR, na representacéo do
Fundo junto as Sociedades Investidas, na forma prevista neste Regulamento, instruindo a
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respeito do exercicio do direito de voto pelo FUNDO no ambito das assembleias gerais das
Sociedades Investidas.

Artigo 32. Deliberacbes do Comité de Investimentos. As decisdes do Comité de Investimentos
serdo tomadas por maioria de votos dos seus membros, observado que o membro designado
como presidente do Comité de Investimentos tera voto de qualidade.

Paragrafo Unico. O ADMINISTRDOR devera cumprir e diligenciar para garantir a efetividade
das deliberagbes do Comité de Investimentos nas matérias sujeitas a sua competéncia, com
excegao apenas daquelas que violarem as normas legais e regulatérias aplicaveis.

Artigo 33. Responsabilidade dos Membros do Comité de Investimentos. Os membros do
Comité de Investimentos ndo serdo responsabilizados por desvalorizacdo da carteira do
FUNDO, por qualquer prejuizo causado aos Cotistas ou, ainda, por eventuais contingéncias
ou obrigagbes do Fundo, exceto nos casos previstos em lei, na regulamentagcdo da CVM e
neste Regulamento ou, ainda, na hipétese de o membro do Comité de Investimentos nao ter
agido de boa-fé ou esteja em desacordo com as obrigagdes que lhe incumbem por forga do
presente Regulamento. Eventuais falhas do FUNDO ou de suas Sociedades Investidas no
cumprimento de suas obrigagdes ndo deve justificar a responsabilizacdo dos membros do
Comité de Investimentos.

Artigo 34. Reunides do Comité de Investimentos. Os membros do Comité de Investimentos
reunir-se-ao sempre que necessario, atendendo a convocagao escrita (admitida a utilizagao
de correio eletrdnico) feita com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, realizada pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por solicitacao de qualquer dos membros do Comité de
Investimentos. A convocacgao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reuniao
todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro. As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser realizadas por
meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, com manifestagdo de voto por escrito. Caso a reuniao seja
realizada nos termos deste paragrafo, o voto proferido por cada membro do Comité de
Investimentos devera ser enviado ao ADMINISTRADOR, por escrito, por meio de carta ou
correio eletrbnico, anteriormente ou durante a realizagdo da reunido, e ser3,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

Paragrafo Segundo. A parte que convocar a reunido do Comité de Investimentos deve
disponibilizar aos membros do Comité de Investimentos todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da reunido do Comité
de Investimentos.

Artigo 35. Conflito de Interesse no Comité de Investimentos. Os membros do Comité de
Investimentos ndo poderao votar nas deliberagées em que tiverem interesse conflitante com
o do FUNDO, em especial, mas nao se limitando na hipétese de participar de Comités de
Investimentos ou Conselhos de Supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setor da economia que o FUNDO, nem em quaisquer
outras que puderem beneficia-los de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que
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indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicdo de conflito de
interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada e na regulamentagéo aplicavel.

Artigo 36. Regqistro das Reuniées do Comité de Investimentos. Das reunides do Comité de
Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes e
enviadas ao ADMINISTRADOR para composi¢ao do acervo societario do Fundo.

Capitulo XI. Da Remunera¢dao do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE

Artigo 37. Pela prestacao de seus servigos ao FUNDO, o Administrador recebera 0,15% a.a.
(quinze centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido, observado o valor minimo
mensal de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), acrescidos dos devidos impostos. Valores
estes correspondentes a taxa de administracao (“Taxa de Administracéo”).

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo sera paga ao ADMINISTRADOR mensalmente,
apropriada diariamente e debitada ao FUNDO mensalmente, sendo que o primeiro débito
devera ser até o 5° (quinto) dia utii do més subsequente em que ocorrer a primeira
integralizacdo de cotas e os débitos posteriores até o 5° (quinto) dia util dos meses
subsequentes.

Paragrafo Segundo - Pelos servigos de gestao prestados nos termos deste Regulamento e
do contrato de gestao, sera devida ao GESTOR uma parcela da Taxa de Administragédo, na
forma prevista no contrato de gestao.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que
tenham sido subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da taxa de administragéo fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Quarto - A Taxa de Administragdo discriminada neste Artigo sera corrigida em abril
de cada ano pelo IPC-FIPE, podendo ser corrigida pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de alteragdo no Regulamento.

Paragrafo Quinto - O FUNDO n&o cobrara taxa de performance ou taxas de ingresso ou saida.

Paragrafo Sexto - A taxa maxima de custédia a ser cobrada do FUNDO sera de até 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, observado
o valor fixo mensal estabelecido em contrato celebrado entre o ADMNISTRADOR e o
CUSTODIANTE. A remuneragao do CUSTODIANTE sera deduzida da Taxa de Administragcéo
prevista no caput.
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Capitulo XIl. Das Cotas e sua Negociagao

Artigo 38. As cotas do FUNDO corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio liquido,
assumirdo a forma nominativa e serdao mantidas em conta de depdsito em nome de seus
cotistas.

Artigo 39. A propriedade das cotas nominativas presumir-se-a pelo registro do nome do cotista
no livro de “Registro de Cotas Nominativas” ou da conta de depésito das cotas.

Artigo 40. O extrato de conta de depésito comprovara a propriedade do nimero de cotas
pertencentes aos cotistas conforme registros do FUNDO.

Artigo 41. As Cotas do FUNDO poderao ser admitidas a negociagao em mercado de bolsa ou
balcdo organizado, sendo também permitidas negociagbes privadas das Cotas entre
investidores, neste Ultimo caso sendo necessario instrumento particular assinado entre
cedente e cessionario.

Paragrafo Primeiro - As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se O cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigagdes deste perante o FUNDO no tocante a sua integralizagao.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal
Cotista devera assegurar o cumprimento do compromisso de integralizar as Cotas do FUNDO
subscritas e pendentes de integralizagdo antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista
devera manifestar, por escrito, o0 conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitacao
de cumpri-los fielmente, se houver.

Paragrafo Terceiro - No caso de transferéncia de Cotas na forma do caput deste Artigo, caso
aplicavel, o cessionario devera comunicar o ADMINISTRADOR para que este tome as devidas
providéncias para alteragdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no paragrafo
seguinte.

Paragrafo Quarto — No caso de transferéncia por meio de instrumento particular, caso o
ADMINISTRADOR n&o seja parte ou parte interveniente do instrumento, o referido
instrumento devera ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR que atestara o
recebimento do instrumento, para que sé entéo seja procedida a alteragdo da titularidade das
Cotas nos respectivos registros do FUNDO.

Classes de Cotas

Artigo 42. As cotas do FUNDO seréo divididas em 3 (trés) classes (cada uma, uma “Classe”),
sendo estas as “Cotas Classe A”, “Cotas Classe B” e “Cotas Classe C”.

Paragrafo Primeiro. Em adigdo as classes de cotas dispostas acima, poderao ser também
emitidas “Cotas Classe D”, as quais poderao ser detidas por investidores terceiros, sendo os
direitos e obrigagdes das Cotas Classe D definidos por meio de aprovagéo da Assembleia
Geral de Cotistas, cujo quérum de deliberacdo sera de maioria absoluta de votos, ndo se
computando os votos em branco, observados os Direitos Politicos minimos de Cada Classe
de Cotas, conforme disposto no Capitulo IX deste Regulamento.
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Paragrafo Segundo. As classes de cotas do FUNDO poderdo ser alteradas mediante
aprovagdo dos cotistas que representem a maioria absoluta de votos presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, conforme definido abaixo, ndo se computando os votos em
branco.

Capitulo XIlll. Da Emissao, Chamada de Capital e Distribuicao das Cotas

Artigo 43. O patriménio inicial minimo para funcionamento do FUNDO ¢é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), sendo distribuidas, inicialmente, 1.680.960 (um milhdo, seiscentas e
oitenta mil, novecentas e sessenta) cotas sem valor nominal, a serem subscritas pelo valor
unitario de R$ 1,00 (um real) por cota.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO podera emitir novas cotas apdés a emissdo de cotas da 12
emissao mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. Qualquer aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas quanto a emissao de novas cotas apos a emissao de cotas
da 12 emisséo devera definir as condi¢cdes para a subscrigdo e integralizagdo de tais novas
cotas, de acordo com as leis aplicaveis. O valor da nova cota nas distribuicbes subsequentes
a inicial sera o valor apurado na data da respectiva emissdo, resultado da divisdo do
patriménio liquido do FUNDO pelo numero de cotas emitidas. Os cotistas do FUNDO terédo
direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas cotas na exata proporgao da
respectiva participacédo de cada cotista no patriménio liquido do FUNDO, apenas em relagcéo
a Classe de Cotas da qual é titular.

Paragrafo Segundo - O prazo para subscrigdo das cotas distribuidas pelo FUNDO, inclusive
das cotas constitutivas do patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do
FUNDO, ¢é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de registro da
distribuicdo na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM ou de sua dispensa ou, ainda, no caso
de dispensa automatica de registro, contados da data de deliberagdo pela Assembleia Geral
de Cotistas acerca da emissdo de novas cotas. Findo o periodo de subscricdo ora
estabelecido, as cotas ndo subscritas serdo automaticamente canceladas.

Paragrafo Terceiro - O valor minimo para subscrigio de cada cotista € de R$100.000,00 (cem
mil reais). Nao havera limite maximo para subscrigdo de cotas.

Paragrafo Quarto - Por ocasido de cada subscricéo, o cotista devera assinar o boletim de
subscricao e "Instrumento Particular de Compromisso de Investimento", se houver, que
conterdo, conforme o caso (i) todas as disposigbes referentes a forma e integralizagéao
realizada por cada cotista, constituindo sua expressa ciéncia e concordancia com todos os
termos e as condigbes do presente Regulamento, (i) nome e qualificagdo do cotista, (iii)
numero de cotas subscritas, (iv) preco de subscrigdo, valor total a ser integralizado pelo
subscritor e respectivo prazo, e (v) regras e prazo limite para chamadas de capital, ficando
estabelecido que tais chamadas serdo sempre feitas pelo ADMINISTRADOR e
corresponderado a integralizagbes de cotas do FUNDO, observado o prazo maximo para
realizacdo de chamadas e integralizagdes, que se encerrara ao final do prazo de duragéo do
FUNDO.
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Paragrafo Quinto - Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados, a
partir da presente data, no FUNDO mediante a integralizagdo de cotas no ambito de cada
chamada de capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios até o
dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data em que seja realizada a primeira
integralizagdo de cotas no ambito de cada chamada de capital, respeitado o caput do Artigo
4° deste Regulamento; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos
do FUNDO.

Paragrafo Sexto - Em caso de oferta publica de cotas registrada na Comissado de Valores
Mobiliarios — CVM nos termos da regulamentagao especifica, o prazo maximo referido no
Paragrafo Quinto acima sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva
oferta.

Paragrafo Sétimo - A distribuicdo de cotas do FUNDO dar-se-a com ou sem a elaboragéo de
prospecto, conforme as caracteristicas da distribuicio e observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, observado, ainda, se for o caso, o disposto nas normas editadas
pela CVM em relagado a sua elaboragao.

Paragrafo Oitavo - Caso os investimentos ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no
Paragrafo Quinto do Artigo 43 acima, o GESTOR deve, em até 10 (dez) dias uteis contados
do término de tal prazo (i) reenquadrar a carteira, ou (ii) devolver os valores que ultrapassem
o limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Capitulo XIV. Da Integralizagao, Amortizagao e Resgate das Cotas e do Pagamento de
Rendimentos aos Cotistas

Artigo 44. A integralizacdo das cotas do FUNDO podera ser realizada em cheque ou
transferéncia eletronica disponivel (TED), mediante depdsito em conta corrente em nome do
FUNDO, inclusive concomitante a venda, pelo cotista ao fundo, de Valores Mobiliarios, em
valor correspondente ao integralizado, observados os procedimentos previstos na
regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo Primeiro - No ato de cada integralizagao de cotas, o cotista recebera comprovante
de pagamento referente a respectiva integralizagédo, conforme disposi¢cdes do Regulamento e
do "Instrumento Particular de Compromisso de Investimento", se aplicavel, que sera emitido
pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral de Cotistas deliberara sobre as condigbes de
chamada para integralizagdo de novas cotas que venham a ser emitidas pelo FUNDO no
futuro, a fim de promover a realizagdo de novos Investimentos, observado o disposto no
Paragrafo Quarto do Artigo 43 acima.

Paragrafo Terceiro — As cotas deverao ser integralizadas:

|. em moeda corrente nacional; e/ou
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Il. em Valores Mobiliarios que atendam a politica de investimento do FUNDO, mediante
aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas e em estrita observancia a regulamentagao
tributaria aplicavel.

Paragrafo Quarto - A integralizagdo de cotas do FUNDO em Valores Mobiliarios devera
observar os procedimentos previstos na Instrucao CVM 578, inclusive os relacionados a
elaboracgao de laudo de avaliagdo dos Valores Mobiliarios utilizados na integralizagao de cotas
do FUNDO e sua respectiva aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste
Regulamento.

Artigo 45. As amortizagdes de cotas e suas condigbes serdo deliberadas pela Assembleia
Geral de Cotistas, devendo limitar-se ao montante do patriménio liquido do FUNDO que seja
mantido em caixa ou ativos de liquidez imediata, nos termos do Paragrafo Quarto do Artigo 4°
deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuigdo dos rendimentos
descritos no Paragrafo Primeiro acima serdo de responsabilidade dos cotistas, na condigéo
de contribuintes, conforme definido na legislagdo tributaria em vigor, cuja forma de
recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Artigo 46. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere por amortizar cotas mediante a
entrega, aos cotistas, de Valores Mobiliarios ou de outros bens de qualquer natureza, que
integrem o patriménio do FUNDO, tal amortizagdo dependera de avaliagao prévia de tais bens
por empresa especializada.

Artigo 47. O valor de cada amortizagdo sera rateado entre todos os cotistas, obedecida a
proporgao da participagao de cada um no total de cotas emitidas.

Paragrafo Unico. Quando da amortizagdo de cotas, o ADMINISTRADOR devera
primeiramente deduzir as exigibilidades do FUNDO, tais como custos de administracdo e
demais encargos necessarios para o funcionamento do FUNDO, obrigagbes e outros valores
eventualmente registrados no seu passivo.

Artigo 48. E vedado o resgate das cotas do FUNDO, a ndo ser por ocasido do término do
prazo do FUNDO, de sua liquidacdo conforme deliberagdo dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas ou mediante deliberagdo unanime dos Cotistas em sede de
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 49. Caso algum cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
aportar recursos no FUNDO, mediante integralizacdo de cotas por ele subscritas ("Cotista
Inadimplente"), conforme estabelecido neste Regulamento, (i) o Cotista inadimplente sera
responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao FUNDO, e (ii) o Cotista
Inadimplente tera seus Direitos Politicos e patrimoniais suspensos, como, por exemplo, voto
em Assembleias Gerais de Cotistas, pagamento de amortizagdo em igualdade de condigbes
com os demais Cotistas, até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas, ou até a data
de liquidagao do FUNDO, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir
com suas obrigagdes apods a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
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FUNDO, a titulo de amortizagdo de suas cotas, aos seus Direitos Politicos e seu direito de
preferéncia para a aquisigao de cotas, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Além das penalidades previstas no caput, o cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no FUNDO mediante
integralizagédo de cotas por ele subscritas, conforme estabelecido neste Regulamento, ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (i) de multa nao
compensatoria, devida a vista ao FUNDO, correspondente a 5% (cinco por cento) sobre os
valores em atraso, os quais serdo corrigidos pela variagao do IPCA, calculados pro rata
temporis desde a data em que o pagamento seria devido até a data do efetivo pagamento, e
(i) de juros de mora de 0,5% (meio por cento) ao més, calculado também de forma pro rata
die sobre o valor da divida corrigida.

Paragrafo Segundo — Se o FUNDO realizar amortizagdo ou resgate de cotas aos cotistas do
FUNDO em periodo em que um cotista esteja sendo considerado como Cotista Inadimplente,
os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO. Eventuais
saldos existentes, apds a dedugédo de que trata este paragrafo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente, a titulo de amortizag&o ou resgate de suas cotas.

Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, persistindo a mora do
Cotista Inadimplente por prazo superior a 90 (noventa) dias contados da data do vencimento
da obrigagao inadimplida, devera o ADMINISTRADOR ofertar as cotas nao integralizadas pelo
Cotista Inadimplente aos demais cotistas, os quais terado direito de preferéncia para adquiri-
las na proporgao de seus investimentos no FUNDO, sem que qualquer contrapartida seja
devida ao Cotista Inadimplente. Neste caso, as cotas que ndo sejam adquiridas pelos cotistas
ou pelo ADMINISTRADOR seréo alienadas a terceiros. A expressa renuncia a quaisquer
Direitos Politicos e patrimoniais relacionados as cotas que sejam ofertadas ou canceladas na
forma deste paragrafo segundo sera consignada nos boletins de subscrigdo de cotas firmados
pelos cotistas sem prejuizo da responsabilidade do Cotista Inadimplente de ressarcir os
prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive
honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de qualquer das medidas acima.

Capitulo XV. Dos Encargos do FUNDO

Artigo 50. Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo do ADMINISTRADOR, as
seguintes despesas que Ihe poderao ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagado de compra e
venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;

Il. taxas, impostos ou contribuigcbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

. registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas na Instru¢ao CVM 578;

IV. correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos cotistas;
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V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragbes
contabeis do FUNDO;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada
ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nado decorrente de culpa ou
dolo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do FUNDO entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusao, incorporagao, cisdo ou liquidagao do
FUNDO e a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, reunidées de comités ou conselhos
do FUNDO, se houver algum, até o limite de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) a cada periodo
de 12 (doze) meses, o qual podera ser alterado por Assembleia Geral de Cotistas;

X. taxas de liquidagao, registro, negociagdo e custddia de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO;

XI. contratagédo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, até o limite de 10% do patriménio liquido do FUNDO, o qual podera ser alterado
por Assembleia Geral de Cotistas;

XII. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do FUNDO;

XIII. contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XIV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XV. gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios, se for o caso; e

XVI. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas néo previstas neste Regulamento como encargos do
FUNDO correrao por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia
Geral de Cotistas.

Capitulo XVI. Do Exercicio Social e das Demonstragdes Contabeis

Artigo 51. O exercicio social tera a duragdo de 01 (um) ano e terminara no ultimo dia do més
de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas
na regulamentagdo vigente.

Artigo 52. O FUNDO tera escrituragéo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e
as demonstragdes contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR.
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Artigo 53. As demonstragdes contabeis do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento
e baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e serdo auditadas anualmente por auditor
independente registrado na Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM, devendo observar as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade e a metodologia para determinagédo do
valor de contabilizagéo dos ativos do FUNDO prevista no Artigo 57 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Em caso de liquidagdo do FUNDO, o auditor independente deve emitir
parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva
liquidacdo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Capitulo XVII. Das Informagé6es ao Cotista e a CVM

Artigo 54. O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, aos cotistas e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociagcédo as informagbes especificadas nos Paragrafos abaixo na
periodicidade neles indicadas.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera encaminhar trimestralmente, no prazo de 15
(quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civii a que se referirem, as
informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Segundo - O Administrador devera encaminhar semestralmente, em até 150 (cento
e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a que se referirem, a composigdo da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram.

Paragrafo Terceiro — O Administrador devera encaminhar anualmente, em até 150 (cento e
cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstragdes contabeis
auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
ADMINISTRADOR e GESTOR a que se referem o Artigos 12, IV, e 13, |, deste Regulamento.

Paragrafo Quarto — A informagéo semestral referida no Paragrafo Segundo acima deve ser
enviada a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM com base no exercicio social do FUNDO.

Artigo 55. O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
cotistas e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse
legitimo do FUNDO ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou
fato relevante, na hipoétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica
na cotagao, preco ou quantidade negociada das cotas do FUNDO.
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Capitulo XVIIl. Do Patriménio Liquido e da Precificagdao dos Ativos Integrantes da
Carteira do FUNDO

Artigo 56. Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira de investimentos do FUNDO, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Artigo 57. Para efeito da determinagao do valor da carteira de investimentos do FUNDO, seréo
observadas as normas e os procedimentos previstos na regulamentacao em vigor aplicavel e
os termos e as condig¢des previstos neste Regulamento.

Artigo 58. Os ativos componentes da carteira do FUNDO ser&o avaliados e contabilizados
pelo ADMINISTRADOR em observancia a Instrugdo CVM 579 e demais regulamentagdes
aplicaveis.

Capitulo XIX. Da Liquidagcao e do Encerramento do FUNDO

Artigo 59. O FUNDO entrara em liquidagdo ao final de seu prazo de duragédo ou de sua
prorrogacao ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 60. Por ocasiéo da liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR, observado o que vier
a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, devera promover
a realizagdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante devera ser
entregue aos cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas, na proporgao
de cada um no patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A liquidagdo dos ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais editadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM aplicaveis ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR podera promover a divisdo do patriménio do FUNDO entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, mediante a utilizagado dos ativos integrantes da carteira do FUNDO
como forma de pagamento aos cotistas pelo resgate de suas cotas, sendo, neste caso, tais
ativos avaliados com base nos critérios estabelecidos na regulamentagéo aplicavel e neste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
primeiramente deduzir as exigibilidades do FUNDO, tais como custos de administragdo e
demais encargos necessarios do FUNDO, obrigagdes e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo, devendo o montante remanescente ser restituido aos cotistas a
titulo de resgate das cotas do FUNDO, em até 30 (trinta) dias contado do término de seu prazo
de duragcdo ou em prazo diverso caso assim seja deliberado pelos cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto - O FUNDO e o ADMINISTRADOR observarao obrigatoriamente as
disposigcbes contidas em acordos de cotistas entregues ao ADMINISTRADOR, se houver
algum, para averbacao no livro de “Registro de Cotas Nominativas”, ndo produzindo qualquer
efeito perante o FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR qualquer ato realizado em
desacordo com o estipulado em tais acordos.
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Capitulo XX. Da Arbitragem

Artigo 61. Arbitragem. Quaisquer Cotistas poderdo submeter a arbitragem todas e quaisquer
duvidas, questdes e controvérsias em geral relativas a este Regulamento, inclusive qualquer
questao relativa a existéncia, validade, interpretagao, eficacia e execugao deste Regulamento,
obedecendo as seguintes disposigdes.

(i) Cémara de Arbitragem. A arbitragem sera submetida a Camara de Arbitragem do
Mercado (“Camara de Arbitragem”), sendo realizada conforme os termos de seu regulamento
(“Regulamento de Arbitragem”).

(i) Tribunal Arbitral. A controvérsia sera decidida por um tribunal arbitral (“Tribunal
Arbitral”) composto por 3 (trés) arbitros. Cada parte designara um arbitro no prazo de 15
(quinze) dias a contar do recebimento de notificagcdo a ser enviada pela Camara de
Arbitragem. Caso haja multiplas partes como requerentes ou como requeridas, os multiplos
requerentes ou os multiplos requeridos que compuserem cada um dos polos deverao designar
conjuntamente o seu arbitro, no prazo acima indicado. Se os interesses das multiplas partes
nao permitirem as partes organizarem-se em apenas dois polos distintos, todas as Partes
envolvidas deverao nomear em conjunto dois arbitros no prazo de 15 (quinze) dias a contar
do recebimento de notificagdo a ser enviada pela Camara de Arbitragem. Em qualquer dos
casos, uma vez nomeados, os dois arbitros nomearéo, no prazo de 15 (quinze) dias a contar
do recebimento de notificagdo a ser enviada pela Camara de Arbitragem, um terceiro arbitro,
que devera atuar como presidente. Findo o periodo de 15 (quinze) dias, caso as partes nao
nomeiem os dois arbitros ou caso os arbitros nomeados pelas Partes ndo cheguem a um
acordo sobre a nomeacado do terceiro arbitro, os arbitros faltantes serdo nomeados pelo
presidente da Camara de Arbitragem.

(ili)  Revelia. A arbitragem prosseguira e sera concluida a revelia de qualquer das partes,
independentemente do ajuizamento da agéo prevista no artigo 7° da Lei n°® 9.307, de 23 de
setembro de 1996 (“Lei de Arbitragem”), se a parte, devidamente notificada pela Camara de
Arbitragem, omitir-se de participar da arbitragem.

(iv)  Sede. A arbitragem sera realizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil, onde sera proferida a sentenca arbitral.

(V) Lingua. O procedimento de arbitragem sera realizado em portugués.

(vi)  Arbitragem de Direito. A arbitragem sera de direito, ndo sendo aplicavel equidade, e
os arbitros deverao obrigatoriamente aplicar as disposi¢des deste Regulamento e as leis da
Republica Federativa do Brasil. Ao Tribunal Arbitral ndo sera facultado decidir a controvérsia
na forma de amiable compositeur.

(vii)  Decisdo Definitiva. Qualquer ordem, deciséo ou determinagéo do Tribunal Arbitral sera
final e vinculante entre as partes que foram partes na respectiva disputa. A sentenga arbitral
sera definitiva e vinculara as partes, seus sucessores e cessionarios.

(viii) Jurisdicdo Estatal Excepcional. Sem prejuizo da validade desta clausula
compromissoria, as partes elegem, com a exclusao de quaisquer outros, o foro da cidade de
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Autorregulacao

ANBIMA

Sao Paulo, estado de Sao Paulo, se e quando necessario, para fins exclusivos de:
(a) execugédo de obrigagbes que comportem, desde logo, execugao judicial; (b) obtengao de
medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios como garantia a eficacia do
procedimento arbitral; e (c) obtencdo de medidas de carater mandamental e de execucgéo
especifica. Atingida a providéncia mandamental ou de execugido especifica perseguida,
restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, a plena
e exclusiva jurisdicdo para decidir acerca de toda e qualquer questao, seja de procedimento
ou de mérito, que tenha dado ensejo ao pleito coercitivo, cautelar, mandamental ou de
execugao especifica, suspendendo-se o respectivo procedimento judicial até decisdo do
Tribunal Arbitral, parcial ou final, a respeito. Para os fins dos artigos 305 e 308 do Cdédigo de
Processo Civil, conforme alterado, reputam-se “lide” e “ag&o principal” o pedido de instituicdo
de arbitragem formulado nos termos do Regulamento de Arbitragem. O ajuizamento de
qualquer medida nos termos previstos nesta clausula ndo importa em renuncia a esta clausula
compromissoria ou a plena jurisdigdo do Tribunal Arbitral.

(ix)  Encargos. A sentenca arbitral fixara os encargos da arbitragem, inclusive, honorarios
de advogado, e decidira qual das partes arcara com o seu pagamento, ou em que proporgao
serao repartidos entre as partes.

(x) Sigilo. As partes e os arbitros deverdo manter sigilo sobre toda e qualquer informacgéo
referente a arbitragem.

(xi)  Vinculagdo a Arbitragem. Esta clausula compromissoéria vinculara as partes, seus
sucessores e cessionarios a quaisquer titulos.

(xii) Multa por Violagdo desta Clausula Compromissoéria. A parte que, sem respaldo
juridico, frustrar ou impedir a instauragdo do Tribunal Arbitral, seja por ndo adotar as
providéncias necessarias dentro do prazo devido, seja por forgar a outra parte a adotar as
medidas previstas no artigo 7° da Lei de Arbitragem, ou, ainda, por ndo cumprir todos os
termos da sentenca arbitral, arcara com a multa ndo-compensatéria equivalente a
R$10.000,00 (dez mil reais) por dia de atraso, aplicavel, conforme o caso, a partir (a) da data
da instauragao do Tribunal Arbitral; ou (b) da data em que o Tribunal Arbitral deveria ter sido
instaurado; ou, ainda, (c) da data designada para cumprimento das disposi¢cdes da sentenca
arbitral, sem prejuizo das determinacdes e penalidades constantes de tal sentencga. As Partes
reconhecem que a multa ora prevista ndo sera aplicavel nas hipoteses de jurisdicdo estatal
excepcional previstas nesta clausula.
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PRIMEIRO TERMO ADITIVO
AO CONTRATO DE OPCOES DE COMPRA DE ACOES

Pelo presente instrumento, de um lado,

TELEFONICA BRASIL S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av.
Eng. Luiz Carlos Berrini, 1.376, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 02.558.157/0001-62, neste

ato representada nos termos de seu estatuto social ("Vivo");

e, de outro lado

ASCET | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2
07.319.087/0001-03, administrado por TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870, 222
e 232 andar, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n.2

35227655621, neste ato representado nos termos dos seus atos constitutivos ("FIP Ascet"); e

LUIZ FERNANDO VENDRAMINI FLEURY, brasileiro, administrador, casado, portador da Cédula de Identidade
RG n.2 4.588.626 e inscrito no CPF sob 0 n2 036.577.328- 02, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua Joaquim Floriano, 533, 152 andar, CEP 04534 011 ("Luiz Fleury"
e, em conjunto com o FIP Ascet, "Acionistas”, sendo Vivo e os Acionistas conjuntamente designados
“Partes”);

E, na qualidade de intervenientes anuentes:

CBSM — COMPANHIA BRASILEIRA DE SOLUCOES DE MARKETING S.A., sociedade por acdes com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 533, 150 andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n.? 10.221.279/0001-97, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("CBSM");

COMPANHIA GLOBAL DE SOLUCOES E SERVICOS DE PAGAMENTOS S.A., sociedade por a¢des com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 533, 150 andar (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 32.024.691/0001-50, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Dotz

Pay" e, em conjunto com a CBSM, "Intervenientes"); e

DOTZ S.A., sociedade por a¢cdes com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n.° 533, 150 andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 18.174.270/0001-84, neste ato

representada nos termos de seu estatuto social ("Dotz" ou “Companhia”).
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CONSIDERANDO QUE:

a. As Partes firmaram, em 23 de junho de 2021, o Contrato de Opg¢des de Compra de Ag¢bes, com a
interveniéncia anuéncia da CBSM, Dotz Pay e Companhia (“Contrato”), em que os Acionistas outorgaram, em
favor da Vivo, (i) uma opgdo irrevogavel e irretratavel de compra de a¢des ordindrias, escriturais e sem valor
nominal de emissdo da Dotz de sua propriedade e observada a proporc¢ado da participacdo detida por cada
um no capital social da Dotz, em nimero equivalente a 1% (um por cento) do capital social da Dotz calculado
imediatamente apds a conclusdo do Evento de Liquidez Relevante (“Opgao Vivo”), e (ii) uma opgdo de compra
adicional de ag¢0es ordindrias, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Dotz a titulo de Upside Sharing,
de sua propriedade e observada a propor¢do da participacdo detida por cada um no capital social da Dotz,
em numero equivalente a até 1% (um por cento) do capital social da Dotz calculado imediatamente apds a
conclusdo do Evento de Liquidez Relevante (“Opg¢do Adicional Vivo"), condicionada a verificacdo da

ocorréncia de um dos eventos descritos na cldusula 3.1.1 “a” e “b” do Contrato, nos termos do Contrato;

b. Posteriormente, foram firmados o Contrato de Parceria Comercial entre a Vivo e a CBSM (“Contrato

Fidelidade”) e o Contrato de Parceria Comercial entre a Vivo e a Dotz Pay (“Contrato Conta Dotz”)

c. Nos termos da cldusula 1.4 do Contrato, a Vivo podera exercer a Opgdo Vivo até a data de 23 de
dezembro de 2022;

d. Caso a Opcao Vivo seja exercida e determinados niveis de faturamento previstos na clausula 2.1 do
Contrato ndo sejam atingidos no ambito do Contrato de Parceria Original e do Contrato de Fidelidade
(considerados em conjunto), os Acionistas tém o direito de (re)Jcomprar da Vivo a mesma quantidade de

AcGes Opgdo Vivo originalmente vendida por cada Acionista para a Vivo (“Faturamento Esperado”); e

e. Os Acionistas concordam em prorrogar: (i) os prazos previstos na cldusula 2.1 do Contrato para o
atingimento do Faturamento Esperado pela Vivo, e, consequentemente, (ii) o Prazo de Exercicio Opgéo Vivo,

e (iii) os prazos para verificacdo da Condigdo Suspensiva Opgdo Adicional.

ISTO POSTO, as Partes tém entre si certo e ajustado o presente Primeiro Termo Aditivo ao Contrato de
Opcdes de Compra de Acdes (o “Termo Aditivo”) formalizar as novas condi¢Ges estabelecidas, que serd

regido pelas clausulas e condi¢des a seguir dispostas.

1. Dos Termos Definidos

1.1. Exceto se de outra forma definido neste Termo Aditivo, todos os termos e expressdes iniciados com
letra maiuscula neste Termo Aditivo terdo o significado a eles atribuido no Contrato. Os termos e expressdes
iniciados com letra maiuscula neste Termo Aditivo cujo significado seja atribuido neste Termo Aditivo serdo
incorporados ao Contrato para todos os fins de direito.
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2. Da Prorrogagao do Prazo da Opg¢ao Vivo

2.1. As Partes acordam em alterar o prazo estabelecido na cldusula 1.4 do Contrato para o exercicio da Op¢ao

Vivo de 23 de dezembro de 2022 para 30 de junho de 2023, passando a referida clausula a viger de pleno

direito com a seguinte redacao:

3.1.

3.1

“1.4. Preco e Prazo do Exercicio da Opcdo Vivo. Uma vez ocorrida a Condicdo Suspensiva Opgdo Vivo,

a Opg¢do Vivo serd imediatamente considerada outorgada sem qualquer formalidade adicional e
poderd ser exercida a partir de tal data, uma Unica vez, segundo os termos e condi¢cbes estipulados
neste Cldusula I, pelo preco de RS 100,00 (cem reais), a qualquer tempo, até 30 de junho de 2023

(“Prazo de Exercicio Op¢dio Vivo”)”

Da Prorrogacao do Prazo para Atingimento do Faturamento Esperado

As Partes acordam em alterar os prazos para atingimento do Faturamento Esperado estabelecidos

na cldusula 2.1 do Contrato, passando a referida cldusula, assim como as subcldusulas 2.1.1, 2.1.2 a viger de

pleno direito com a seguinte redagdo:

“2.1 Qutorga da Opcdo. Neste ato, pelo presente instrumento, a Vivo outorga em favor dos Acionistas,

sujeita ao exercicio da Opg¢do Vivo, uma opgdo irrevogdvel e irretratdvel de (re)compra, pelo respectivo
Acionista contra quem a Opg¢do Vivo foi exercida, da mesma quantidade de Ag¢des Opg¢do Vivo
originalmente vendida por cada Acionista para a Vivo em decorréncia do exercicio da Opgdo Vivo nos

termos da Cldusula | ("Acdes Opcdo Acionistas"), que somente poderd ser exercida pelos Acionistas

caso os niveis de faturamento previstos abaixo, observado o disposto na Cldusula 5.3 desse Contrato

("Faturamento Esperado"), ndo tenham sido atingidos no Gmbito do Contrato de Parceria Original e do

Contrato de Fidelidade (considerados em conjunto), conforme segue (“Opcdo Acionistas”):

(a) RS15.000.000,00 (quinze milhées de reais) de 01 de julho de 2021 até a data de 31 de dezembro de
2022;

(b) RS17.500.000,00 (dezessete milhées e quinhentos mil reais) de 01 de janeiro de 2023 até a data de
31 de dezembro de 2023;

(c) RS20.000.000,00 (vinte milhées de reais) de 01 de janeiro de 2024 até a data de 31 de dezembro
de 2024;

(d) RS20.000.000,00 (vinte milh&es de reais) de 01 de janeiro de 2025 até a data de 31 de dezembro de
2025; e

(e) R520.000.000,00 (vinte milhées de reais) de 01 de janeiro de 2026 até a data de 31 de dezembro de
2026.

2.1.1 As Partes concordam que o ndo atingimento dos montantes de Faturamento Esperado anual
previsto para cada um dos periodos referidos nas letras (a), (b), (c), (d) e (e) da Cldusula 2.1 acima, em

até 20% (vinte por cento) do valor previsto para o respectivo periodo ndo caracterizard o ndo
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atingimento de faturamento para fins do exercicio da Opg¢do Acionistas e, portanto, ndo conferird aos
Acionistas o direito de exercicio da Opg¢do Acionistas se, no periodo imediatamente subsequente, o
faturamento for tal que compense o montante de Faturamento Esperado néo realizado no periodo
imediatamente anterior. Ainda, na hipdtese de o faturamento em um determinado periodo ser maior
do que o Faturamento Esperado para tal periodo, a parcela a maior deverd ser considerada para fins

de cumprimento do Faturamento Esperado para o periodo imediatamente subsequente.
2.1.2 Para fins de aferi¢do do Faturamento Esperado previsto na Cldusula 2.1 acima:

(a) serd considerado o valor bruto total da fatura (ja considerados os descontos e eventuais vendas
canceladas, sem quaisquer dedugdes por tributos) referente ao acumulo de pontos dotz, nos termos
(conforme o caso) do Contrato de Parceria Original e/ou do Contrato de Fidelidade, sendo os
faturamentos de ambos considerados em conjunto e sem distingdo, a partir de 1 de julho de 2021,

faturados pela CBSM e efetivamente pagos pela Vivo, de forma definitiva e incontestdvel;

(b) o Faturamento Esperado total deverd ser calculado a partir de 1 de julho de 2021 até o final do

quinto periodo de afericdo do Faturamento Esperado (“Faturamento Esperado Total”); e

(c) outras receitas decorrentes do Contrato de Parceria Original ou do Contrato de Fidelidade que ndo
aquelas previstas na alinea (a) acima néo entrardo no cémputo do faturamento para fins de aferi¢éo

do Faturamento Esperado, exceto se as Partes determinarem de forma diferente, por escrito.”

4. Da Prorrogacao do Prazo para verificagdo da Condigao Suspensiva Op¢ao Adicional
4.1. As Partes acordam, ainda, em alterar o prazo para verificagdo dos eventos da Condi¢do Suspensiva
Opcao Adicional estabelecidos na clausula 3.1.1. do Contrato para o exercicio pela Vivo da Opg¢do Adicional

Vivo, passando a referida clausula a viger de pleno direito com a seguinte redacao:

“3.1.1 Condicdo Suspensiva. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, fica desde ja certo e ajustado

que a outorga e o exercicio da Opgdo Adicional Vivo estdo sujeitos a ocorréncia de um dos eventos

descritos abaixo ("Condicto Suspensiva Opcdo Adicional”):

(a) 0,5% (cinco décimos por cento) do capital social da Dotz nos termos do “caput” desta cldusula, se
atingida uma quantidade de Clientes Ativos na Conta Digital Dotz, nos termos do disposto no Contrato
Conta Digital, igual ou superior a 1.000.000 (um milhdo) e inferior a 2.000.000 (dois milhdes), até 30

(trinta) meses contados de 1 de julho de 2021; ou

(b) 1% (um por cento) do capital social da Dotz nos termos do “caput” desta cldusula, se atingida uma
quantidade de Clientes Ativos na Conta Digital Dotz, nos termos do disposto no Contrato Conta Digital,

igual ou superior a 2.000.000 (dois milhées), em até 30 (trinta) meses contados de 1 de julho de 2021.”
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5. Das Disposi¢oes Gerais

5.1. As alteracdes contidas neste Termo Aditivo tém efeitos retroativos a 01 de julho de 2022 e substituem

quaisquer acordos ou entendimentos anteriores a esse respeito, orais ou escritos.

5.2. Os Acionistas deverdo comunicar a Companhia e fazer com que a Companhia informe a instituicao
financeira escrituradora das agdes da Companhia imediatamente sobre as alteragées ao Contrato por meio
deste Termo Aditivo, principalmente a extensdo dos prazos para exercicio da Opg¢do Vivo e da Opgdo
Adicional Vivo, para sua devida averbag¢do e anota¢do nos registros da respectiva conta de depésito das A¢des
Opcao Vivo e Agbes Opgdo Adicional, o que devera ocorrer em um prazo maximo de até 20 (vinte) dias da
data de assinatura deste Termo Aditivo. Tao logo o agente escriturador efetue tal averbacdo, os Acionistas
deverdo fazer com que a Companbhia solicite e entregue um extrato comprobatério desta a Vivo.

5.3. Exceto pelas alterages previstas acima neste Termo Aditivo, as Partes ratificam integralmente e sem
excecdes todas as demais disposi¢Ges do Contrato, que permanecem inalteradas e em pleno vigor e efeito
para todos os fins de direito. Este Termo Aditivo constitui parte integrante e indissocidvel do Contrato para

todos os fins de direito.

5.4. Os signatarios deste Termo Aditivo declaram sob as penas da lei que se encontram investidos dos

competentes poderes para representar as Partes e assinar em seu nome.
5.5. Quaisquer controvérsias decorrentes do presente Termo Aditivo ou de qualquer modo a ele
relacionadas, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficdcia, interpretacdo dos termos, condicdes,

execucao ou extingdo, serdo resolvidas na forma prevista no Contrato.

5.6. As Partes e as testemunhas reconhecem a forma de contratacdo por meios eletrénicos, digitais e

informaticos como vdlida e plenamente eficaz para este Termo Aditivo.

E por estarem justas e acordadas, as Partes assinam o presente Termo Aditivo eletronicamente, na presenca

de 02 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, 15 de dezembro de 2022.

(Assinaturas na pdgina seguinte)
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[Pdgina de Assinaturas do Primeiro Termo Aditivo ao Contrato de Op¢bes de Compra de A¢des celebrado entre Telefénica

Brasil S.A., ASCET | — Fundo de Investimento em Participagdo Multiestratégia, e Luiz Fernando Vendramini Fleury em 15

de dezembro de 2022]
TELEFONICA BRASIL S.A.
Nome: David Melcon Nome: Breno Rodrigo Pacheco de Oliveira
Cargo: Chief Financial Officer Cargo: Secretdrio-Geral e Diretor Juridico

ASCET | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

LUIZ FERNANDO VENDRAMINI FLEURY

CBSM — COMPANHIA BRASILEIRA DE SOLUGOES DE MARKETING

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

COMPANHIA GLOBAL DE SOLUGOES E SERVICOS DE PAGAMENTOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
DOTZ S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1) 2)
Nome: Nome:

RG: RG:



