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DEFINICOES

Para fins os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressbes em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles abaixo.
Além disso, (a) os cabecgalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardao o significado ou a interpretacdo
de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto
no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a
gualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (e) referéncias a disposigoes legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos
os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224
da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia
do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“12 Emissdo”: a primeira emissao de Cotas do Fundo, de acordo com os
termos e condicOes previstos no suplemento anexo ao
presente Regulamento;

“Administradora”: a PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Rua
dos Pinheiros, n® 870, 13° andar, conjunto 133,

Pinheiros, cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para
administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n°® 13.239, de 20 de agosto de 2013;

“ANBIMA": a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA;

“Assembleia Geral”: a assembleia geral de Cotistas do Fundo;
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“Auditor Independente”:

“Q":

“Boletim de Subscricdao”:

”

“Capital Comprometido”:

“Carteira”:

“Chamadas de Capital”:

“CNPJ/ME"”

“Codigo
ABVCAP/ANBIMA":

“Cadigo Civil Brasileiro”:

“Companhia(s) Alvo”:

empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstragdes financeiras do
Fundo credenciada na CVM, para prestar tais servigos;

a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

documento a ser assinado por cada investidor para
aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

€é a soma dos valores do capital subscrito por cada
Cotista, nos termos dos Compromissos de Investimento
e dos Boletins de Subscricao;

a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos
Valores Mobiliarios e por Qutros Ativos;

as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizacdo de Cotas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientacdo, diretrizes e prazos definidos
pela Gestora e com a recomendacao do Consultor
Especializado, conforme previsto neste Regulamento;

€ o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia;

“Codigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

a versao vigente do

Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes”, editado pela Associagao
Brasileira de Private Equity e Venture Capital e pela
ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

é a Sotran S.A. Logisitica e Transporte, sociedade
inscrita no CNPJ sob o n° 03.286.888/0001-69, bem
como todas e quaisquer sociedades andnimas e/ou
sociedades limitadas decorrentes de operagles
envolvendo a reestruturagdo societaria da Companhia
Alvo incluindo, mas ndo se limitando, a operacGes de
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“Companhia(s)

Investida(s)”:

“"Compromisso de
Investimento”:

“Conflito de Interesses”:

“Consultor Especializado”:

“Cotas”:

“Cotistas”:

“Cotista Inadimplente”:

“Custodiante”:

cisdo, observado o disposto na Instrucao CVM 578,
inclusive quanto ao limite de receita bruta anual e as
disposicOes transitorias em caso de extrapolacdo deste
limite;

é (sao) a(s) Companhia(s) Alvo cujos Valores Mobiliarios
venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo,
ou que venham a ser atribuidos ao Fundo;

cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas do Fundo;

Toda e qualquer matéria, situagao ou transacgao (i) entre
o Fundo e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e
qualquer entidade administrada pela Administradora ou
Gestora (carteira de investimentos ou fundo de
investimento) ou Consultor Especializado; ou (iii) entre
Partes Relacionadas e a Companhia Alvo; ou (iv) entre o
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

ARAGUAIA CAPITAL PARTNERS GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 41.593.439/0001-52, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Horacio Lafer, n® 160, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi,
CEP 04538-080.

sdo as cotas de emissao e representativas do Patriménio
Liquido do Fundo;

os detentores de Cotas do Fundo;

é o descumprimento, total ou parcial, pelo cotista, da sua
obrigacdo de aportar recursos ao Fundo na forma
estabelecida neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento;

o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdao Paulo, na
Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM
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“CVM":

“Dia Util”:

14

“Direito de Preferéncia”:

“Fase de Transicao”

“Fatores de Risco”:

“Fundo”:

“Gestora”:

“Instrucdao CVM 476":

“Instrucdao CVM 539":

“Instrucdao CVM 578":

“Instrucdo CVM 579":

para o exercicio da atividade de custdodia de valores
mobiliarios;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.;

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.5 do
Regulamento;

Significa o periodo entre o inicio do Prazo de Duragdo até
a data de obtencdo do registro de gestor de recursos pelo
Consultor Especializado, no qual a Administradora
exercerd as fungdes de gestdo de carteira do Fundo
conforme orientacdes do Consultor Especializado;

os fatores de risco a serem observados pelos
investidores quando da decisdo de realizagdo de
investimento no Fundo, conforme disposto neste
Regulamento;

0 ARLON LOGTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA;

a Administradora, acima qualificada;

a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

a Instrucdao da CVM n° 539 de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

a Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada;

a Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016;



¢

ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

Empresas Emergentes.

“Investidor Profissional”:

“Investidor Qualificado”:

“IPC - FIPE":

“IPCA":

“Qutros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Patrimonio Liquido”:

“Periodo de

Investimento”:

“Prazo de Duracao”:

os investidores definidos nos termos do Artigo 99-A da
Instrugao CVM 539, conforme alterada;

os investidores definidos nos termos do Artigo 9°-B da
Instrugao CVM 539, conforme alterada;

o Indice de Precos ao Consumidor - IPC calculado e
divulgado pela Fundacdao Instituto de Pesquisas
Econbmicas - FIPE;

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de
emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil; (ii) titulos de instituicdo financeira publica ou
privada; (iii) cotas de fundos de investimento de Renda
Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de
condominio aberto, inclusive aqueles administrados ou
geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas
ligadas, para o pagamento de despesas do Fundo;

sdo, com relacdo a uma pessoa: (i) os empregados,
diretores, socios ou representantes legais; (ii) os
conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco; e
(iii) as sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias
ou que exergam controle comum;

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades;

o periodo de investimento do Fundo conforme previsto
neste Regulamento, a contar da data da primeira
integralizagao das Cotas, durante o qual as Chamadas de
Capital para integralizacdo de Cotas serdao realizadas
com o objetivo de investimento pelo Fundo em Valores
Mobilidrios e em Outros Ativos ou pagamento de
encargos do Fundo;

0 prazo de duragcao do Fundo, conforme previsto na
Clausula 1.4 deste Regulamento;


https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html
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“Registro do Gestor” Significa o registro de administrador de carteiras de

valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”,
nos termos da Instrugdo CVM n° 558 de 26 de margo de
2015, conforme alterada (“Instrucdao CVM 558");

“"Regulamento”: o presente regulamento do Fundo;
“Remuneracao do A remuneracdo devida ao Custodiante, conforme
Custodiante™: previsto neste Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: a taxa devida a Administradora, conforme previsto neste

Regulamento; e

“Valores Mobiliarios”: as acbes e bonus de subscricdo de emissdao da(s)

Companhia(s) Alvo, bem como titulos e valores
mobilidrios representativos dessas participagdes, que
estejam em consonancia com os objetivos do Fundo, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em
vigor.

CAPiTULO 1. FORMA DE CONSTITUICAO, PUBLICO-ALVO E PRAZO DE
DURACAO

1.1. Forma de Constituicao. O ARLON LOGTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo presente Regulamento, pelo
Codigo Civil Brasileiro, pela Instrucdo CVM 578, pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Tipo ANBIMA. O Fundo é classificado como “Diversificado, Tipo 3” para os fins
do Art. 23 do Cédigo ABVCAP/ANBIMA. A modificacdo da classificacdo do Fundo por outra
diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera de aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

1.3. Publico-Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
nos termos do Artigo 4° da Instrucdo CVM 578, observado que no ambito da 1@ Emissdo
0 publico-alvo sera exclusivamente Investidores Profissionais, nos termos da Instrucao
CVM 476.

1.4. Prazo de Duracao. O Fundo tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados
da primeira data de integralizagdo das Cotas, podendo ser prorrogado por até 2 (dois)
anos, mediante recomendacgao da Gestora ou do Consultor Especializado e deliberacao
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da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar
o Prazo de Duracgao.

1.4.1. A Administradora poderd manter o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duracao, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral, caso ainda vigorem
os direitos e as obrigacGes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a
tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar
pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragao, nao tenham seus prazos contratuais
ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos, observado que, nesta
hipétese, a Taxa de Administracdo continuard a ser devida a Administradora até a
liquidagao total do Fundo.

1.5. Responsabilidade dos Cotistas. Dentro do limite permitido pela lei e
regulamentacGes aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, ao Cddigo Civil Brasileiro, a
responsabilidade dos Cotistas perante o Fundo é limitada ao valor de suas Cotas, sem
qualquer relacdo de solidariedade entre os mesmos.

CAPITULO 2. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

2.1. Objetivo. O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio
da aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo.

2.2. Politica de Investimento. O Fundo buscara atingir seu objetivo por meio da
aquisicao de Valores Mobilidrios de emissdao da Companhia Alvo, durante o Periodo de
Investimento, participando do processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégia e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se
limitando, por meio da: (i) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem os respectivos
blocos de controle da Companhia Investida; (ii) celebracdo de acordo de acionistas ou de
socios da Companhia Investida; e (iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo,
negdécio juridico ou a adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia Investida,
inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao.

Investida

2.3. Dispensa do Processo Decisorio. Fica dispensada a participacdo do Fundo no
processo decisério da Companhia Investida quando: (i) o investimento do Fundo na
Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Companhia Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a
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zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacao
da maioria das Cotas subscritas presentes.

2.4.

2.3.1. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdao das Companhias Investidas nao se aplica aquelas listadas
em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido. Tal limite sera de
100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos
de integralizacdo de Cotas.

Praticas de Governanga. Observada as dispensas previstas deste Regulamento,

a Companhia Alvo sendo sociedade fechada somente poderd receber investimentos do

Fundo se atender, cumulativamente, as seguintes praticas de governanga:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

seu estatuto social contenha disposicdo que proiba a emissdo de partes
beneficiarias, sendo que, a época da realizagdo do investimento pelo Fundo, ndo
poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de emissao da Companhia Alvo em
circulacao;

os membros do conselho de administracdo, se houver, deverdo ter mandato
unificado de até 2 (dois) anos;

disponibilizar informagdes ao Fundo sobre contratos com Partes Relacionadas,
acordos de acionistas, programas de opgao de aquisicao de agoes e outros titulos
ou valores mobiliarios de sua emissdo, se houver;

aderir a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa de que tratam os incisos
anteriores; e

ter suas demonstragées contabeis auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

10
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Enquadramento

2.5. Enquadramento da Carteira. O Fundo investira seus recursos de acordo com a
politica de investimentos e objetivos neste Regulamento, devendo sempre serem
observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da Carteira de, no minimo,
90% (noventa por cento) do Patrimoénio Liquido aplicado exclusivamente nos Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo.

2.5.1. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver investida em Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo podera ser alocada em Outros Ativos,
sendo que nado existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou
diversificacdo setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que
poderdao compor a Carteira.

2.5.2. Para fins de verificagdo do enquadramento estabelecido nesta Clausula,
observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento do
Fundo, em especial o Artigo 11 da Instrugao CVM 578, devem ser somados aos
Valores Mobiliarios de emissdao da Companhia Alvo, os seguintes valores:

() destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitadas a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios de emissdao da
Companhia Alvo; e (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobilidrios de emissdao da Companhia Alvo; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii)  a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobilidrios de
emissdao da Companhia Alvo.

2.5.3. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Clausula 2.5.2 acima
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste
Regulamento, a Administradora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii)
devolver os valores que ultrapassarem o limite estabelecido ao Cotista que tiver
integralizado a Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por
eles integralizada.

11
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2.5.4. O limite de composicdo e enquadramento da Carteira em Valores
Mobiliarios de emissao da Companhia Alvo, conforme previsto acima, ndo é
aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos de cada um dos eventos de
integralizacao de Cotas, conforme previstos no compromisso de investimento.

Investimento no Exterior. Nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 578, o

Fundo ndo podera investir em ativos no exterior.

Carteira

2.7.

Procedimento de Alocacao. Nos termos da politica de investimento do Fundo,

conforme descrito deste capitulo, na formagdo, manutencdo e desinvestimento da

Carteira serdao observados os seguintes procedimentos:

(1)

(i)

(iii)

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacao de
Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a
aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdao da Companhia Alvo até o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente (1) & data da primeira integralizacdo de
Cotas no @mbito da Chamada de Capital ou (2) a data de encerramento da oferta
publica de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderdo ser
utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo, em decorréncia da integralizacao de Cotas, serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora
ou do Consultor Especializado, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicdo de tais
rendimentos e outras remuneracdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
amortizagao, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Administradora, no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

2.7.1. Caso os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios de emissdao da
Companhia Alvo ndo sejam realizados até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente (1) a data da primeira integralizagao de Cotas no ambito da Chamada
de Capital ou (2) a data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de
Cotas objeto de registro na CVM, a Administradora deverd convocar
imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a prorrogacao do
referido prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja aportados no Fundo
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e que sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Alvo originalmente programados e nao concretizados por qualquer
razao.

2.7.2. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em
que ocorrer.

2.8. Coinvestimento. Para fins do Artigo 13, II, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo
podera, a exclusivo critério da Gestora, conforme recomendacdo do Consultor
Especializado, sempre que achar conveniente, observada a regulamentagdo aplicavel,
realizar investimentos na Companhia Alvo, em conjunto com terceiros, inclusive outros
veiculos administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora e/ou partes a
elas relacionadas. Cabera exclusivamente a Gestora, conforme recomendacgdo do
Consultor Especializado, avaliar e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento na
Companhia Alvo.

2.9. AFAC. O Fundo podera realizar Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
("AFAC") na Companhia Investida, desde que: (i) o Fundo possua investimento em acdes
da Companhia Investida na data de realizacdo do AFAC; (ii) o valor do AFAC nao
ultrapasse 25% (vinte e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo; (iii) seja vedada
qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e (iv) o AFAC seja
convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo, 12 (doze)
meses;

2.10. Bonificagoes. Os juros sobre capital proprio, bonificacbes e quaisquer outras
remuneragcées que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao
PatriméOnio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizacao aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou dos demais encargos do Fundo.

2.10.1. Dividendos. Os dividendos que sejam declarados pela Companhia
Alvo como devidos ao Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobiliarios, serdao incorporados ao Patrimoénio Liquido do Fundo.

2.11. Derivativos. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operagoes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial dos Valores Mobilidrios que integram a carteira do Fundo; ou (ii) envolverem
opcbes de compra ou venda de Valores Mobiliarios da Companhia Investida que integram
a carteira do Fundo com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia
com o consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de agdes investidas; ou
(b) alienar essas agdes no futuro como parte de estratégia de desinvestimento.

13
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2.12. Restricoes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios da Companhia Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo, e os Cotistas, seus socios e respectivos cénjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total da Companhia Alvo; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacdo de emissao ou
oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condicdao de agente de colocagao, coordenacdo ou garantidor da
emissdo; ou (b) fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal
da Companhia Alvo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

2.12.1 Debéntures Simples. O Fundo ndo podera investir em debéntures.

2.13. Operacoes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é
igualmente vedada a realizacdo de operagdes pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do item anterior, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
Administradora ou pela Gestora ou ainda pelo Consultor Especializado, exceto os fundos
de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio
aberto, administrados ou geridos pela Administradora ou empresas a ela ligadas,
observadas as excecdes previstas do §29, Artigo 44 da Instrucdo CVM 578.

2.14. Partes Relacionadas. Qualquer transagdao (i) entre o Fundo e Partes
Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pela
Administradora ou pelo Consultor Especializado (carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e a Companhia Alvo serad considerada
uma hipdtese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e
aprovacao da Assembleia Geral.

Periodo de Investimentos

2.15. Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento sera de 1 (um) ano,
a contar da data da primeira integralizacdo das Cotas, durante o qual a Chamada de
Capital para integralizagdo de Cotas sera realizada com o objetivo de investimento pelo
Fundo em Valores Mobilidrios e em Outros Ativos ou pagamento de encargos do Fundo,
mediante decisdo e orientagdo da Gestora ou do Consultor Especializado.
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2.15.1. Sem alterar o Prazo de Duragdo, o Periodo de Investimento podera
ser objeto de antecipacao ou prorrogacdao, mediante proposta apresentada pela
Gestora ou pelo Consultor Especializado e sujeito a ratificagdo pela Assembleia
Geral de Cotistas.

2.16. Distribuicdo aos Cotistas. Os rendimentos e recursos oriundos da alienagao
parcial ou total dos investimentos do Fundo na Companhia Investida, apds o pagamento
das despesas e encargos do Fundo, deverdo ser distribuidos aos Cotistas, observado o
quanto previsto deste Regulamento.

CAPITULO 3. ADMINISTRAGCAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
3.1. Administracdao. O Fundo sera administrado pela Administradora, a qual,
observadas as limitagdes legais e regulamentares aplicdveis e o disposto neste
Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento e
a manutencdo do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestagdao de

informacdes a CVM na forma da Instrucdao CVM 578 e quando solicitadas.

3.2. Obrigacoes da Administradora. Sem prejuizo as obrigagdes e atribuicGes
previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, sdo obrigacdes da Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(o) o livro ou lista de presenca dos Cotistas;

(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagoes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

(f) a copia da documentagao relativa as operacdes do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugao CVM 578;
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(x)
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elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicdes da Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimoOnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdao de Administradora;

manter os Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira custodiados
em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvadas as hipdteses de dispensa de contratacdo de servicos de custddia
previstas no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no capitulo “Demonstracdes
Financeiras, Relatério de Auditoria e Exercicio Social” deste Regulamento,
observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
deliberacdes emitidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE
da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, devendo, ainda, atualizar os Cotistas quanto a quaisquer informacdes
que representem Conflito de Interesse;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberagdes da
Assembleia Geral;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir, todas as disposicoes
constantes deste Regulamento.

Gestdo. A Carteira serd gerida pela Gestora, observadas as orientagdes do

Consultor Especializado e as decisdes da Assembleia Geral. Respeitados os limites
estabelecidos na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento, e sem prejuizo as

obrigag0es e atribuigdes previstas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a Gestora

terd os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdao dos Valores

Mobiliarios e dos Outros Ativos, inclusive:
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negociar e contratar, em nome do Fundo, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos,
conforme recomendado pelo Consultor Especializado, bem como os intermediarios
para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servigos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Valores Mobilidrios e nos Outros Ativos, conforme
estabelecido na politica de investimentos do Fundo; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente
dos Valores Mobiliarios, conforme recomendagdo do Consultor Especializado,
realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio.

3.3.1. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel
e neste Regulamento, detém todos os poderes necessarios para realizar todos os
atos relacionados a gestdao dos Valores Mobiliarios, bem como, exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobiliarios, observadas as recomendacdes do
Consultor Especializado, conforme o caso, inclusive o de representar o Fundo em
juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias gerais da Companhia Alvo,
sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgdaos administrativos de
qualquer espécie, exercer direito de agdo, negociar estatuto social da Companhia
Alvo e eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de compra e venda de
valores mobilidrios, acordos de acionistas da Companhia Alvo, acordos de
investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o
caso, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor.

3.3.2. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso XVIII, e Artigo 33, Paragrafo
Terceiro, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, a Gestora deverd assegurar que a equipe-
chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, serd composta
por um gestor, um analista sénior e um analista janior.

3.3.3. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Valores
Mobiliarios, devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa para
representar o Fundo em juizo, sendo que a Administradora devera se manifestar
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Gestora.

Obrigacoes da Gestora. Sem prejuizo de outras atribuigdes conferidas a Gestora

por forca deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, compete ainda a Gestora:

(i)

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operagoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragcdo de que foram obedecidas as
disposicOes da Instrucao CVM 578 e do presente Regulamento;
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fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagGes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimOnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestora;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o
Fundo participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Alvo, e assegurar as praticas de governanga referidas no Artigo 59,
nos termos do disposto do capitulo “Objetivo e Politica de Investimento”;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios; e

fornecer a Administradora todas as informacbes e documentos necessarios para
que esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessdrias para que a Administradora determine se o
Fundo permanece enquadrado como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstragdées contabeis auditadas da Companhia Alvo, conforme
previsto do Capitulo 2 deste Regulamento, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Alvo, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
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documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e
formar suas conclusOes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para
o calculo do valor justo.

3.4.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(ii) e (iii) da Clausula 3.4, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera
submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral, tendo em conta os
interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e a Companhia Investida, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Custédia e Auditoria. Os servigos de custddia, escrituragcdao de Cotas, tesouraria

e liquidacdo do Fundo serdo prestados pelo Custodiante, e os servicos de auditoria
independente serdo prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram
legalmente habilitados pela CVM para exercer tais servigos.

3.6.

Vedacgoes. E vedada & Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a

pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentacgao
vigente, se for o caso;

prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebragdo pelos Cotistas de
Compromisso de Investimento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a) na aquisicao de bens imodveis; e

(b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no
Artigo 5° da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam

emitidos por Companhia Investida;

(c) na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao.

19



Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

3.7. Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora
devera zelar pela ampla disseminacdo das informagGes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores.

3.8. Substituicdo da Administradora ou da Gestora. A Administradora e a Gestora
devem ser substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por decisdo da CVM; (ii)
renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

3.8.1. A Gestora podera ser destituida com ou sem Justa Causa, resultando no
afastamento de suas fungdes no Fundo, desde que aprovada por deliberacdao da
Assembleia Geral observados os qudruns constantes nos incisos (iv) e (v) da
Clausula 7.1 deste Regulamento, e mediante envio de aviso prévio a Gestora nos
casos e condigdes especificados nos itens abaixo.

3.8.1.1. Entende-se por “Justa Causa”: (i) descumprimento de obrigagdes,
deveres ou atribuicdes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na
regulamentacdo aplicavel que tenha impacto material para o Fundo ou para
os Cotistas, conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa
grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas funcbes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou desvio de conduta,
conforme determinado por decisdo administrativa ou sentenga arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii)
pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgao, de lavagem
de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv)
declaracdo de faléncia ou pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial; ou
(v) suspensdo ou cancelamento do registro de administrador de carteiras de
valores mobilidrios de que trata a Instrugdo CVM 558 pela CVM.

3.8.1.2. Em caso de ocorréncia de um evento de Justa Causa, o Fundo,
mediante envio de notificacdo da Administradora nesse sentido, e desde que
aprovado em Assembleia Geral, observado o quérum constante no inciso (v) da
Clausula 7.1 deste Regulamento, podera rescindir o Contrato de Gestdo,
independentemente de aviso prévio, sendo que, neste caso, a Gestora recebera
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apenas a remuneragao correspondente ao periodo em que permanecer no cargo
até sua efetiva substituicao.

3.8.1.3. O Fundo podera rescindir unilateralmente o Contrato de Gestdo, sem
a ocorréncia de um evento de Justa Causa, desde que aprovado por meio de
Assembleia Geral, observado o quérum constante no inciso (iv) da Clausula 7.1,
e mediante envio de notificagdo por escrito e justificada a Gestora com pelo
menos 90 (noventa) dias de antecedéncia, sendo que a Gestora receberd a
remuneragao correspondente ao periodo em que permanecer no cargo até sua
efetiva substituicdo, observados os termos do Contrato de Gestdo.

3.8.1.4. A Gestora, por sua vez, podera renunciar ao cargo, mediante
notificacdo por escrito, enderegada a Administradora, com antecedéncia de, no
minimo, 30 (trinta) dias. A Gestora, quando da comunicacdo de renuncia
permanecera no exercicio de suas fungbes por até 30 (trinta) dias, sendo suas
atividades assumidas pela Administradora e/ou por sua substituta, conforme o
caso, observado o pagamento de remuneragdao pro rata correspondente ao
periodo que permanecer no cargo e a compensagao por servigos ja realizados.

3.8.1.5. Quando da substituicido da Gestora, nas hipdteses descritas nesta
Clausula, devera ser levada pela Administradora a Assembleia Geral a
deliberagdo de exclusdo de quaisquer referéncias ao nome da Gestora na
denominacdo do Fundo ou em qualquer de seus documentos.

3.8.2. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicao da Administradora
ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

(i)

imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, nos casos
de renuncia; ou

imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i)
e (ii) acima.

3.8.3. No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, a renunciante

deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo do Fundo pela Administradora.
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3.8.4. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de um novo administrador, conforme estabelecido no
Artigo 41 da Instrugao CVM 578.

Consultor Especializado. O Fundo contratard, mediante celebracdo do Contrato

de Consultoria, o Consultor Especializado para a prestacdo de servicos de consultoria

especializada ao Fundo.

3.9.1 Sem prejuizo das atribuicGes dispostas na Clausula 3.10 abaixo, a
ARAGUAIA CAPITAL PARTNERS GESTAO DE RECURSOS LTDA. serd a
entidade responsavel por orientar a Administradora durante a Fase de Transicdo
na selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversdao, permuta e
exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira de ativos do Fundo, sem a participacdo e/ou ingeréncia
de qualquer conselho consultivo, comité de investimento, comité técnico ou
qualquer outro comité, salvo em caso de eventual necessidade de aprovagao pela
Assembleia Geral, conforme previsto neste Regulamento. Apds a Fase de
Transicao, quando o Consultor Especializado tiver obtido seu Registro de Gestor,
as atividades de gestdo da carteira serdo realizadas exclusivamente pelo Consultor
Especializado, na qualidade de Gestor, de maneira discricionaria, nos termos deste
Regulamento.

3.9.2. Durante a Fase de Transicao, o Consultor Especializado exercera as suas
fungdes como consultor de investimentos do Fundo, em colaboragdo com a
Administradora, conforme descrito na Clausula 3.9.1 acima e nos termos do
Contrato de Consultoria e deste Regulamento. Apdés a Fase de Transicdo, o
Consultor Especializado passara a exercer as suas fungdes como gestor de
recursos do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo e deste Regulamento,
assumindo a condicdao de Gestora. O Consultor Especializado, enquanto existir
essa figura, recebera parcela da Taxa de Administracdo pela prestagao de servicos
ao Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria. Apos a Fase de Transicdo, a
Gestora recebera a Taxa de Gestao devida a Gestora, nos termos do Contrato de
Gestdo e deste Regulamento, ndo havendo qualquer aumento no valor da Taxa de
Administragao total devida pelo Fundo.

3.9.3. A modificagao da fungdo do Consultor Especializado nos termos referidos
acima sera implementada pela Administradora de forma automatica, assim que a
CVM conceder o registro de gestor de recursos para o Consultor Especializado,
sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral, quando (i) a Administradora
informara os Cotistas, por meio de comunicado ao mercado, sobre tal fato, e (ii)
este Regulamento serd aditado por ato Unico da Administradora, de forma a
refletir eventuais ajustes de redacdo que se fagam necessarios para contemplar a
nova natureza da relacdo contratual do Consultor Especializado com o Fundo
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(como gestor e ndao mais consultor), nos termos dispostos no Contrato de
Consultoria, no Contrato de Gestao e neste Regulamento.

3.10. Atribuicoes do Consultor Especializado. S3o atribuigdes do Consultor
Especializado, as quais serdo assumidas pela Gestora ao término da Fase de Transicao,
sem prejuizo das demais atribuicbes contratuais que Ihe competem:

(i) prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo da Gestora eventuais
oportunidades de investimento na Companhia Alvo e Companhia Investida e de
desinvestimento na Companhia Investida;

(i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdo de Consultor Especializado do Fundo;

(iii)  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(iv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes do presente Regulamento e as
normas aplicaveis ao Fundo, conforme suas atribuigoes;

(v) acompanhar a Companhia Investida cujos Ativos Alvo integrem a Carteira do
Fundo, bem como monitoramento da evolugdo de seus negdcios;

(vi) auxiliar e prestar consultoria a Gestora e a Administradora na negociacdo para
celebragdo dos documentos do investimento a serem celebrados com a Companhia
Alvo e Companhia Investida;

(vii) recomendar ao Gestor os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos que poderdo ser
adquiridos, alienados ou, de qualquer forma, negociados pelo Gestor em nome do
Fundo; e

(viii) fornecer aos Cotistas estudos e andlises de investimento para fundamentar as
decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes.

CAPITULO 4. TAXA DE ADMINISTRACAO

4.1. Taxa de Administracdao. A Administradora, pelos servicos de administragao,
gestdo, custddia, consultoria especializada, controladoria e escrituracdao do Fundo fara
jus a uma remuneracgdo correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, de modo que (i) 1,00% (um inteiro por cento)
sera destinado ao Consultor Especializado, observado o valor minimo mensal liquido de
R$ 28.000,00 (vinte e oito mil reais); e (ii) 0,15% (quinze centésimos por cento) sera
destinado a Administradora, observado o valor minimo mensal liquido de R$ 15.000,00
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(quinze mil reais), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que
vier a substitui-lo, a partir da primeira integralizacdo de Cotas.

4.1.2. A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

4.1.3. Sera devida a Administradora uma taxa de estruturacdo no valor de R$
15.000,00 (quinze mil reais) com o inicio das atividades do fundo.

4.1.4. Sobre a remuneracdo minima mensal e a taxa de estruturacao serao
acrescidos todos os tributos sobre a prestacdo dos servicos.

4.2. Remuneracdo do Custodiante. A remuneracdo do Custodiante sera deduzida
da Taxa de Administracdo devida a Administradora e ndo podera exceder 0,03% a.a.
(trés centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo de
eventual valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e
a Administradora.

4.3. Pagamento Direto aos Prestadores de Servico. A Administradora pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pela Administradora ou pela
Gestora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracao.

4.4. Taxa de Ingresso e de Saida. N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou saida.

4.5. Taxa de Performance. Sera devido ao Consultor Especializado, durante a Fase
de Transicdo, uma remuneracao correspondente a 20% (vinte por cento) sobre o que
exceder o IPCA acrescido de spread equivalente a 7,00% (sete por cento) ao ano
("Benchmark/Hurdle Rate” e “Taxa de Performance”, respectivamente), observado que
parte da referida remuneracdo podera ser transferida ao distribuidor das Cotas, nos
termos do contrato de distribuicdo das Cotas. Apds a Fase de Transicdo, a Taxa de

Performance sera devida a Gestora.

4.5.1 A Taxa de Performance devera ser paga liquida de qualquer retengao,
deducao e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excecao para Imposto sobre
a Renda (“IR") e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (*CSLL"), taxa ou
contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, bem como quaisquer majoracées das aliquotas dos tributos ja
existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos

referentes a Taxa de Performance serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o

24



Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto IR e CSLL), conforme o caso, de forma que o Consultor Especializado, ou
o distribuidor das Cotas, nos termos do contrato de distribuicdo das Cotas,
conforme o caso, receba a Taxa de Performance como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross up).

4.5.2 A atualizacdo do IPCA sera realizada de acordo com a divulgacdo ao
mercado, sendo certo que, caso no dia de amortizacgao, liquidagao ou apuracao da
Taxa de Performance, o numero-indice oficial ndo esteja disponivel, sera utilizada
a ultima variacao disponivel, sendo certo que ndo sera devida nenhuma diferenca
ou compensacdo ao Consultor Especializado pela utilizagdo da ultima variacdo do
IPCA disponivel.

4.5.3 A Taxa de Performance sera calculada e apropriada a partir da data em que
a soma das distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio da amortizacao de
Cotas totalizarem, necessariamente, montante superior ao capital integralizado
por cada Cotista acrescido do IPCA acrescido de spread equivalente a 7,00% (sete
por cento) ao ano.

4.5.4 Catch Up. Observado o previsto neste Regulamento, quando realizadas
distribuigdoes de resultados aos Cotistas, sera devido ao Consultor Especializado,
durante a Fase de Transicdo, e a Gestora, apés a Fase de Transicdo, uma
remuneracgao correspondente a 20% (vinte por cento por cento) sobre os valores
entregues a titulo do Hurdle Rate (“Catch Up").

4.5.4.1 Procedimento com Catch Up. As distribuicdes de resultados aos
Cotistas serdao pagas por meio de amortizacdes de Cotas ou quando da
liquidagdao do Fundo, da seguinte forma, nesta ordem, necessariamente:

() pagamento integral do capital integralizado no Fundo
aos Cotistas;

(i) pagamento integral do Hurdle Rate aos Cotistas;

(iit) pagamento do Catch-up ao Consultor Especializado,
observado o disposto na Clausula 4.13.3 acima; e

(iv) 0s recursos excedentes serao distribuidos
simultaneamente entre o Consultor Especializado ou a Gestora,
conforme o caso, a titulo de Taxa de Performance, e os
Cotistas, na proporcao de 20% (vinte por cento) para o
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Consultor Especializado ou a Gestora, conforme o caso, e 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas, observado o disposto
nesta Clausula.

4.5.5. Nos termos deste Regulamento, a Taxa de Performance e o Catch Up
somente poderdo ser pagos quando for possivel distribuir o valor integralizado
pelos Cotistas, acrescido do Hurdle Rate.

CAPITULO 5. COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

5.1. Cotas. As Cotas que correspondem a fracdes ideais de seu Patrimoénio Liquido e
terdao a forma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econémicos.

5.1.1. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia,
sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente Regulamento.

5.1.2. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do respectivo
Cotista aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-
se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por numero inteiro ou
fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo.

5.2. Primeira Emissdo. A primeira emissdao de Cotas do Fundo sera objeto da oferta
publica de distribuicdo realizada mediante esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476, por intermédio de instituicdo integrante do sistema de distribuigdo
de titulos e valores mobilidrios, nos termos do suplemento anexo ao presente (“Anexo
A"), parte integrante e indissociavel do Regulamento.

5.2.1. Capital Minimo. O patrimoénio liquido inicial minimo estabelecido
para funcionamento do Fundo é de R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), assumindo a subscricdo de Cotas nos termos deste
Regulamento.

5.3. Valor Minimo. Ndo ha valor minimo ou maximo para manutencdo de
investimentos no Fundo por Cotista apos a subscricdo inicial.

5.4. EmissOes. Poderdao ocorrer emissdes de novas Cotas por decisao de Assembleia
Geral e conforme caracteristicas e condigGes para subscricdo e integralizagdo aprovadas
na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissdo, observado o disposto na legislacao
aplicavel. As novas Cotas terdo suas caracteristicas previstas no modelo do suplemento
anexo ao presente Regulamento (“*Anexo I”).
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5.4.1. Caso entenda necessario para fins do cumprimento dos objetivos e da
politica de investimento do Fundo, a Administradora podera, mediante prévia
recomendacdo da Gestora ou do Consultor Especializado, autorizar futuras
emissbes de cotas do Fundo, independente de aprovacdo prévia dos Cotistas e
alteracdo deste Regulamento, desde que limitadas ao montante maximo de
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

5.5. Direito de Preferéncia em Nova Emissao. Os Cotistas em dia com suas
obrigagOes para com o Fundo que estejam registrados perante a instituicdo escrituradora
das cotas, na data de corte a ser estabelecida quando da aprovacao da nova emissao,
fica assegurado, nas futuras emissoes de cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de
novas cotas, na proporgdao do nimero de cotas que possuirem, direito este concedido
para exercicio em prazo a ser definido nos documentos da respectiva oferta, desde que
ndo inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observado os prazos e procedimentos operacionais
praticados pela B3 e na instituicdo escrituradora.

5.6. Subscrigao. Ao subscrever Cotas do Fundo, cada investidor devera celebrar com
o Fundo um Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricdo, dos quais devera
constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o investidor
se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com a Chamada de
Capital realizada pela Administradora.

5.7. Chamada de Capital. A Administradora realizard uma Unica Chamada de Capital
para o aporte de recursos mediante a integralizagdo da totalidade das Cotas, nos termos
deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

5.7.1. Os Cotistas terdo até 5 (cinco) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos
termos da Chamada de Capital.

5.7.2. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinar os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste Regulamento
e no Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas
obrigacOes, e declarando, para tanto, sua condicao de Investidor Qualificado e
ciéncia das restricées existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

5.7.3. Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigagbes de
qgualquer Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento referente
ao atendimento a chamada para integralizacdo de Cotas, tal Cotista ficara
constituido em mora, apds o envio de comunicado da Administradora sobre a
inadimpléncia e ndo regularizacdo no prazo de 2 (dois) dias (teis, sujeitando-se
ao pagamento do valor devido e nao pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata
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die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a multa total
maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento)
ao més a partir do 2° (segundo) més de atraso, sendo facultado a Administradora
utilizar as amortizagdes a que o Cotista Inadimplente fizer jus para compensar os
débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as demais
penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de
Investimento.

Integralizagdo. A integralizacdo de Cotas deverd ser realizada: (i) em moeda

corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED; ou (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

5.9.

5.8.1. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, serd
emitido pela Administradora o respectivo recibo de integralizacao.

5.8.2. O recibo de integralizacdo também podera ser emitido pelo Custodiante do
Fundo.

Mercado Secundario. As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario

regulamentado, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de

instrumento particular assinado entre cedente e cessionario e registrado perante o

competente Registro de Titulos e Documentos, respeitado o direito de preferéncia nos
termos das clausulas abaixo.

5.9.1 Direito de Preferéncia em Negociacdes Secundarias. O Cotista que

desejar alienar suas Cotas ("Cotista Ofertante” e “"Cotas Ofertadas”, respectivamente),

no todo ou em parte, devera manifestar sua intengdo por comunicacdo escrita a
Administradora (“Notificacdo de Oferta”), especificando em tal comunicado os termos
e condicOes da proposta realizada pelo comprador potencial (*Comprador Potencial”),

incluindo: (a) a quantidade de Cotas Ofertadas; (b) o nome e identificagcdo completa
do Comprador Potencial e do grupo econémico ao qual pertence; (c) o preco oferecido
por Cota; (d) termos e condicOes de pagamento, os quais deverdo ser necessariamente
em moeda corrente nacional; e (f) os demais termos e condicdes da transferéncia
proposta, incluindo as minutas finais dos contratos regulando a transferéncia das Cotas
(“Termos da Oferta”).

5.9.1.1 A Administradora convocara os demais Cotistas (“Cotistas Ofertados”)
para comparecerem a Assembleia Geral, informando os Termos da Oferta de
Cotas, os quais terdo direito de preferéncia a aquisicao das referidas Cotas, na

proporgdo do numero de Cotas de que forem respectivamente titulares, em
igualdade de condigdes com o Comprador Potencial (*Direito de Preferéncia”).
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5.9.1.2 Os Termos da Oferta devem ser vinculantes para o Comprador
Potencial, o qual devera ter previamente assumido, por escrito, de forma
irrevogavel e irretratavel, a obrigacdo de adquirir as Cotas Ofertadas de acordo
com os Termos da Oferta. Da mesma forma, a Notificagdo de Oferta sera
vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o Cotista Ofertante a alienar
ds Cotas Ofertadas, nos Termos da Oferta, caso seja exercido o Direito de
Preferéncia pelos Cotistas Ofertados.

5.9.1.3 Durante o periodo de 30 (trinta) dias apds o recebimento da Notificagdo
de Oferta, os Cotistas Ofertados informardo por escrito ao Cotista Ofertante se
irdo ou ndo exercer seu Direito de Preferéncia na aquisicdo das Cotas Ofertadas
para adquirir todas (e ndo menos que todas) as Cotas Ofertadas. Caso mais de
um Cotista Ofertado exerca seu Direito de Preferéncia, cada Cotista Ofertado
terd direito de adquirir Cotas Ofertadas na proporcdao de sua participacao no
Patrimonio Liquido (excluida a participacdo do Cotista Ofertante e dos demais
Cotistas Ofertados que nao exerceram seu Direito de Preferéncia). A falta de
manifestacdo a respeito do exercicio do Direito de Preferéncia no prazo
estabelecido nesta Clausula 5.9.1.3 presume, para todos os efeitos, renuncia
irrevogdvel e irretratdvel do Cotista Ofertado ao respectivo Direito de
Preferéncia.

5.9.1.4 Mediante o exercicio do Direito de Preferéncia por Cotistas Ofertados
com respeito a todas (e ndo menos que todas) as Cotas Ofertadas, tais Cotas
Ofertadas serao adquiridas conforme os Termos da Oferta, observada a
Clausula 5.9.1.3 acima, e transferidas aos Cotistas Ofertados que exerceram o
seu Direito de Preferéncia no prazo de até 15 (quinze) dias contados do término
do prazo de 30 (trinta) dias previsto na Clausula 5.9.1.3.

5.9.1.5 Se o Direito de Preferéncia nao for validamente exercido pelos Cotistas
Ofertados, o Cotista Ofertante podera alienar todas (e ndo menos que todas)
as Cotas Ofertadas ao Comprador Potencial, observado o disposto nesta
Clausula 5.9.1, durante os 30 (trinta) dias imediatamente seguintes ao término
do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, conforme Clausula 5.9.1.3,
nos exatos Termos da Oferta.

5.9.1.6 Depois de transcorrido o periodo mencionado na Clausula 5.9.1.4 acima
sem que tenha ocorrido a transferéncia das Cotas Ofertadas no ambito do
Direito de Preferéncia ao Comprador Potencial, se o Cotista Ofertante ainda
desejar Transferir suas Cotas, ele devera repetir o procedimento desta Clausula
5.9.1.
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CAPITULO 6. AMORTIZAGCOES E RESGATE

6.1. Vedacao ao Resgate de Cotas. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do
término do Prazo de Duracgdo ou da liquidagdao antecipada do Fundo.

6.2. Amortizagdées. A Administradora podera realizar amortizacdes parciais das Cotas
do Fundo, a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienacao de
Valores Mobilidrios de Companhia Alvo, ou ainda qualquer evento de rendimento, tais
como juros sobre capital proprio e dividendos. A amortizacdo sera feita mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.

6.2.1. A Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em caso de
iliguidez dos ativos do Fundo, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizacdo
das Cotas seja realizada mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos aos Cotistas, na proporcao das Cotas detidas por cada Cotista.

6.2.2. Em qualquer hipétese de amortizacdo e inclusive em caso de dacdo em
pagamento de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdao ou o resgate
se dara apds a deducdo de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas
ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

6.3. Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou
erro similar, qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos
termos do presente Regulamento, tal Cotista devera restituir ao Fundo ou a Companhia
Investida, conforme aplicavel, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta)
dias apo6s a solicitacdo pelo Fundo. A obrigacdo de restituir o Fundo ou a Companhia
Investida, conforme aplicavel, por distribuicbes incorretas subsistira a transferéncia ou
liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdao no
Fundo.

6.4. Pagamento de Tributos. Nos termos da legislagcdo e regulamentacéo tributarias
aplicaveis, a Administradora fica autorizada a reter das distribuicbes realizadas a
qualquer Cotista os valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre o
Fundo ou suas respectivas operagdes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo
considerados como tendo sido distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente
Regulamento. De acordo com esta disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido
ndo tenha sido retido, o Fundo, a Administradora, conforme aplicavel, devera (i) exigir
gue o Cotista para quem tal retencdo ndo foi realizada reembolse o Fundo para que seja
feita tal retengao, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor de tal
retencdo. A obrigagdo atribuida ao Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos que foram
obrigados a ser retidos subsistird a transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista da
totalidade ou de qualquer parte de sua participacdao no Fundo. Cada uma das Partes
devera fornecer ao Fundo de tempos em tempos todas as informagdes exigidas por lei
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ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Administradora (inclusive certificados
da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que o
Fundo possa avaliar a necessidade de retencdo e o valor a ser retido.

CAPITULO 7. ASSEMBLEIA GERAL
7.1. Competéncia e Deliberacdo Assembleia. Sem prejuizo das matérias

estabelecidas na regulamentacdo propria e de outras matérias previstas em outras
clausulas deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar

sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberagao:

o QUORUM DE
DELIBERACOES ~
DELIBERACAO
@) as demonstracdes contdbeis do Fundo apresentadas
pela Administradora, acompanhadas do relatério do | Maioria simples das
Auditor Independente, em até 180 (cento e oitenta) | Cotas subscritas
dias apdés o término do exercicio social a que se | presentes.
referirem;
Maioria simples das
Cotas subscritas
(exceto se outro
(i) a alteracdo do presente Regulamento; quoérum especifico for
determinado nos itens
aqui listados ou neste
Regulamento).
N o L 50% (cinquenta por
(iii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e
i cento) das Cotas
escolha de sua substituta; )
subscritas.
) L Maioria simples das
(iv) a destituicao com Justa Causa da Gestora ou do .
o ] Cotas subscritas
Consultor Especializado, e escolha de seus substitutos
presentes.
L 90% (noventa por
(v) a destituicao sem Justa Causa da Gestora ou do
o ] cento) das Cotas
Consultor Especializado, e escolha de seus substitutos; .
subscritas.
(vi) a fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdao ou | Maioria das Cotas
eventual liquidagao do Fundo; subscritas.
. s L Maioria das Cotas
(vii) a emissao e distribuicao de novas Cotas; ]
subscritas.
o N 2/3 (dois tercos), no
(viii) o aumento na Taxa de Administragao ou da Taxa de L
minimo, das Cotas
Performance; ]
subscritas.
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Maioria simples das

(ix) a alteracao ou prorrogacao do Prazo de Duracgao; Cotas subscritas

presentes.

(x) a alteragdo do quorum de instalacdo e/ou de | Maioria simples das
deliberacao da Assembleia Geral; Cotas subscritas.

(xi) a instalagao, composicao, organizacao e | Maioria simples das
funcionamento de eventuais comités e conselhos do | Cotas subscritas
Fundo; presentes.

(xii) o requerimento de informagdes por Cotistas, | Maioria simples das
observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 40 | Cotas subscritas
da Instrugcao CVM 578; presentes.

(xiii) a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra | 2/3 (dois tercos), no
forma de coobrigacdo e de prestacdo de garantias | minimo, das Cotas
reais, em nome do Fundo; subscritas.

(xiv) a aprovacgao dos atos que configurem potencial Conflito
de Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a
Gestora ou o Consultor Especializado e entre o Fundo
e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que | Maioria simples das
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas | Cotas subscritas.
subscritas, ficando impedidos de votar na Assembleia
Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
conflito;

(xv) a inclusdo de encargos nao previstos deste o

. ) Maioria simples das
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos )
- i . Cotas subscritas.
limites maximos, previstos neste Regulamento;

(xvi) a aprovacgdo do laudo de avaliagdao do valor justo de o

. . . . Maioria simples das
ativos utilizados na integralizagao de cotas no Fundo, .
- Cotas subscritas.
nos termos do art. 20, § 7° da Instrugao CVM 578;
§ N o . Maioria simples das

(xvii) a alteracao da classificacao ANBIMA adotada pelo .

Cotas subscritas
Fundo nos termos deste Regulamento;
presentes.
(xviii) a aprovacao de operagdes que configurem potencial
Conflito de Interesses com Partes Relacionadas e a L
) . j Maioria simples das
aplicacao de recursos do Fundo em titulos e Valores .
s . . - Cotas subscritas.
Mobiliarios de Companhia Alvo nas quais participem as
pessoas listadas no Artigo 44 da Instrugcao CVM 578;

(xix) a amortizagcao de Cotas mediante entrega de Valores | Maioria simples das
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas; Cotas subscritas.

(xx) a destituicdo ou substituicdo do Consultor | 2/3 (dois tercos), no

Especializado pelo Fundo e a contratagao e escolha de
novo Consultor Especializado.

minimo, das Cotas
subscritas.
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7.2. Alteragcdo do Regulamento sem Aprovacgao pela Assembleia Geral. Este
Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
deliberacao da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagcdo, conforme o caso, ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdao aplicavel e de convénio com a
CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdao na razao
social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administragao.

7.2.1. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 7.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
que tiverem sido implementadas. A alteragao referida no inciso (iii) do item 7.1
acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

7.3. Convocacgdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral poderd ser convocada
pela Administradora, por iniciativa propria ou mediante a solicitagdo de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

7.3.1. A convocacao da Assembleia Geral por solicitacdo de qualquer Cotista de
que trata o caput, deve ser dirigida a Administradora, que, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento da solicitacdo deverda realizar a
convocacao da Assembleia Geral.

7.3.2. A Administradora devera disponibilizar aos Cotistas todas as informagoes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao
da Assembleia Geral.

7.3.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com, no minimo, 15 (quinze)
dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, por meio de
correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de correio
eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus
dados e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo
que, caso ndo disponha em contrario a convocacdo, a Assembleia Geral ocorrera
na sede da Administradora.

7.3.4. Independentemente de convocacgdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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7.4. Instalacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral se instalard com a
presenca de qualquer niumero de Cotistas.

7.4.1. Nao se instalando a Assembleia Geral em primeira convocagao, esta devera
ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta
Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

7.5. Consulta Formal. As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de
poderdo, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via e-mail, sem necessidade de reunidao de Cotistas, caso
em que os Cotistas terdao o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do
recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail (*Consulta
Formal”), observados os quéruns de aprovacdo previstos na Clausula 7.1 deste
Regulamento. O prazo para resposta previsto nesta Clausula podera ser ampliado pela
Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada Consulta Formal a ser
realizada.

7.5.1. Da Consulta Formal deverao constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

7.5.2. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera
considerada como abstencdo por parte dos Cotistas.

7.6. Exercicio do Voto na Assembleia Geral. Nas deliberagdes das Assembleias
Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente
podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data
da convocacdao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

7.6.1. Os votos e os quoruns de deliberacdo, nas Assembleia Geral e na Consulta
Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita

1 (um) voto.

7.6.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuragdo do quérum de aprovacdo:

(i) a Administradora, o Consultor Especializado e/ou a Gestora;

(i) os socios, diretores e funciondrios da Administradora, do Consultor
Especializado ou da Gestora;
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(iii)  empresas consideradas partes relacionadas a Administradora, ao Consultor
Especializado ou a Gestora, seus sdécios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formagdo do patriménio do
Fundo.

7.6.3. Nao se aplica a vedagdo prevista na Clausula 7.6.2 acima quando:

@) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas na Clausula
7.6.2acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de
voto.

7.6.4. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
nos itens “(v)” e “(vi)” da Cldusula 7.6.2 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia
da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacao.

7.7. Videoconferéncia e Conferéncia Telefonica. As Assembleias Gerais de
Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por meio de videoconferéncia ou
teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo
ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a
realizagdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestacdao de
voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de realizacdo de referida Assembleia.

7.8. Formalizacao das Deliberagoes. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral
de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais
serao assinadas por todos os presentes e/ou terao a elas anexadas as manifestacdes de
voto proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio. Das deliberacdes adotadas por
meio de Consulta Formal serda lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as
deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.
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7.8.1. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua
realizagdo.

CAPITULO 8. ENCARGOS DO FUNDO

Encargos. Adicionalmente a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance,

constituem encargos do Fundo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes e/ou
ofertas de cotas de emissao do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagGes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578, neste
Regulamento ou nas demais regulamentagdes pertinentes;

correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstragdoes contabeis do
Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa
ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacédo ou liquidagao
do Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral, no valor maximo de R$300.000,00
(trezentos mil reais) por exercicio social do Fundo;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunibes de comités ou

conselhos do Fundo, no valor maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por
exercicio social do Fundo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

8.2.

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

com liquidagao, registro, negociacao e custodia de operagdes com ativos;

contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive despesas para operagdes do Fundo,
especialmente as relativas a auditorias fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e/ou
ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboracdo de contratos,
incorridos para a realizagdo de investimentos em Companhia Alvo e tenham sido
efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente
realizados, no valor maximo de R$600.000,00 (seiscentos mil reais) por exercicio
social;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacdo;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais
como taxa de adesao ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou
registro de oferta de cotas junto a B3, do distribuidor das Cotas, despesas com
cartério, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentacao, taxas de
estruturacdo/implantacao cobradas pelos prestadores de servicos do Fundo etc.),
sem limitacdo de valor;

despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Coddigo
ABVCAP/ANBIMA e sua respectiva base de dados

gastos da estruturacdo, coordenagao e distribuicdo primaria de Cotas, bem como
com a listagem do Fundo e admissdo de suas Cotas a negociagdo em bolsa de

valores ou mercado de balcdo organizado, sem limitacdo de valor; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se
houver.

Outras Despesas. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput como

encargos do Fundo correrdao por conta da Administradora ou da Gestora, conforme o
caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

8.3.

Reembolso de Despesas Relacionados a Estruturacao. As despesas indicadas

neste Capitulo incorridas pela Administradora anteriormente a constituicdo ou ao registro

do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de
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nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragoes
financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de
tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagdo de Cotas.

CAPITULO 9. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIO DE AUDITORIA
E EXERCICIO SOCIAL

9.1. Entidade de Investimento. O Fundo é considerado uma entidade de
investimento nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrugdao CVM 579 e tera escrituragdo
contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do
Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do Custodiante e do

depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

9.2. Reavaliacdo. Ndo obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera
propor a reavaliacao dos ativos da Carteira, quando:

() verificada a notdria insolvéncia da Companhia Alvo;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizacdes
relativamente aos Valores Mobilidrios ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos
pelo Fundo;

(iii) houver pedido de recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada
a faléncia da Companhia Alvo, concessdo de plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Companhia Alvo, bem como a homologacao de qualquer pedido
de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo a Companhia Alvo;

(iv)  houver emissdao de novas Cotas;

(v) alienagao significativa de ativos da Companhia Alvo;

(vi) oferta publica de distribuicdo de acdes de qualquer da Companhia Alvo;

(vii) mutagOes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo relevante com Valores Mobiliarios
de emissao da Companhia Alvo; e

(ix)  da hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo.

9.3. Normas Contabeis. Para efeito da determinagado do valor da Carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a
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Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

9.4. Avaliagdao Anual. Os Valores Mobilidrios da Companhia Alvo serdo avaliados
anualmente na forma da Instrucdao CVM 579. Os Outros Ativos serao avaliados conforme
manual de marcagdao a mercado da Administradora ou do Custodiante.

9.5. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de
margo de cada ano.

CAPiTULO 10. DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

10.1. Informacgdes Periddicas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagdao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes
informacdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apo6s o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrugao
CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a
guantidade e a espécie dos Valores Mobiliarios que a integram, com base no
exercicio social do Fundo; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do
relatorio do Auditor Independente e do relatério da Administradora e da Gestora
a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que
forma obedecidas as disposicdes da Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento.

10.2. Relatoérios e Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e
a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagcdo e outros documentos relativos a Assembleia Geral, no
mesmo dia de sua convocacgao;

(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia
Geral ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo
em mercados organizados;

(ifi)  até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
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(iv) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos
em regulamentacdo especifica.

10.3. Alteracao de Valuation. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos
investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu PatrimoOnio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser
qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentagdo contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil:

(a) um relatério, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as
justificativas para a alteragao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior;
e

(b) o efeito da nova avaliagcdo sobre o resultado do exercicio e Patrimoénio
Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracdo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagdo;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
(o) haja aprovacao em Assembleia Geral.

10.4. Demonstragées Contabeis. As demonstragdes contdbeis referidas no inciso (ii)
da Clausula 10.3 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuracao.

10.4.1. Fica dispensada a elaboragdo das demonstracées contabeis referidas
no item acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdao dos
Cotistas reunido em Assembleia Geral, nos termos do inciso (ii), alinea (c) da
Clausula 10.3 acima.
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10.5. Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e
imediatamente aos Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
aos ativos integrantes de sua Carteira, através de qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovacao de recebimento por cada Cotista seja possivel, bem como a manter
disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem
exclusdo de qualquer outro meio adicional.

10.5.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou
da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado
ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

() na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii)  na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condigao de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

10.5.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse
legitimo do Fundo ou da Companhia Alvo.

10.6. Divulgacgao. A publicacdo de informacgdes referidas neste Capitulo deve ser feita
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, se for o caso, e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

10.6.1. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informagdes na
forma determinada pela CVM, a Administradora devera atentar para os
procedimentos de divulgagcao de informacao emanados pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ABVCAP/ANBIMA.

CAPITULO 11. FATORES DE RISCO

11.1. Fatores de Risco. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao,

11



Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao

e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de

gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo, os recursos que constam na Carteira

e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes Fatores de Riscos, de forma nao exaustiva:

(1)

(i)

(iii)

Risco DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Outros
Ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo;

R1sSCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL.
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servigos
do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas
legislativas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacgdo e implementar as politicas econ6mica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicGes macroecondmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negodcios, as condi¢des financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo;

Risco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdao afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracGes politicas, econ6micas e
fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que o valor dos titulos
e valores mobilidrios integrantes da Carteira sejam avaliados por valores

42



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

diferentes dos da sua emissdo e/ou contabilizacdo, o que podera acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

R1SCOS RELACIONADOS A COMPANHIA ALVO E AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO
DA COMPANHIA ALVO. Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo
e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos
Cotistas. A Carteira do Fundo esta concentrada em Valores Mobilidrios de emissao
da Companhia Alvo. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo
decisorio da respectiva Companhia Alvo, ndo ha garantias de (a) bom desempenho
da Companhia Alvo, (b) solvéncia da Companhia Alvo, e (c) continuidade das
atividades da Companhia Alvo;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DA COMPANHIA ALVO. Apesar de a Carteira ser
constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Alvo, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade
direta sobre tais Valores Mobiliarios;

Risco DE INVESTIMENTO NA COMPANHIA ALVO (TRABALHISTA, AMBIENTAL,
PREVIDENCIARIO, CIVEL, ADMINISTRATIVO ETC.). O Fundo investira na Companhia
Alvo plenamente constituida e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade da Companhia Alvo: (a) estar inadimplente em relagdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir
obrigacbes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS;
(c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo,
entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos
montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

Risco DE DiLUicAo. O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pela Companhia Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Companhia Alvo
no futuro, o Fundo podera ter sua participagdo no capital da Companhia Alvo
diluida;

Risco DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FuNDO: O Fundo adquirird Valores
Mobilidrios de emissdo, exclusivamente, da Companhia Alvo, e poderd adquirir
Outros Ativos de emissdao de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto
na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer
outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira, salvo aqueles
previstos na regulamentagdo aplicavel;
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R1SCcO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS.
O Fundo poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operagoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

RiIscos DE LIQUIDEzZ DOos ATIVOS DO FUNDO. As aplicagdes do Fundo nos Valores
Mobilidrios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacbes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez garantida;

Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido
aos Cotistas solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipoteses previstas neste Regulamento e nas normas aplicaveis,
incluindo o término do Prazo de Duracdo e as hipdteses de liquidagdo antecipada
do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as
Cotas ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario. Ainda que
o fossem, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento n&o
apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacao dessas Cotas
e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas;

RISCO RELACIONADO A MOROSIDADE DA JUSTIGA BRASILEIRA. O Fundo e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo,
pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o
resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer apdés o término do Prazo de
Duracao, ocasiao em que os Cotistas deverdao resgatar suas Cotas, ou nas
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento;

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios
e/ou dos Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral,
poderdo ser amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou de Outros
Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a sua participacdo no Fundo. Nesse caso,
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os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizacdo;

RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA
po FunDo. O Fundo poderda efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens
e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas
poderdo receber Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos em dagdao em pagamento
pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgoes de participagao no Fundo,
e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

RIsco RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer informacoes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os demais prestadores de
servigo do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcangados pelo Fundo e/ou pela Companhia Alvo;

RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU A0S COTISTAS. A
legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagdo as leis tributarias e regulamentagoes especificas
do mercado de fundos, estd sujeita a alteracoes. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdao de
leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do
Fundo;

Risco DE NAO REALIZAGCAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO. Os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia
Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas. Nao ha garantias de
que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e
em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento
do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo pela nao
realizacdo dos mesmos;

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. O Fundo poderd adquirir ativos de
emissdao da Companhia Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter
participacdo acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como
contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo
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eventualmente tomar decisGes relacionadas a Companhia Alvo que possam afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo;

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E 0 ndo atendimento pelo
Fundo, pela Companhia Investida e/ou pelos Cotistas das exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais;

Risco DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que
podera utilizar derivativos exclusivamente para protecdo das posicGes a vista,
existe o risco da posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

(xxii) RISCOS RELACIONADOS A REGULARIDADE DAS AUTORIZAGOES DE FUNCIONAMENTO

E A NAO OBTENGAO OU RENOVAGAO DE LICENCAS REGULATORIAS/AMBIENTAIS
NECESSARIAS AO FUNCIONAMENTO DA COMPANHIA INVESTIDA. A ndo obtencdo ou nao
renovacdo de autorizagGes ou licengas regulatorias ou ambientais, necessarias ao
funcionamento da Companhia Investida, pode resultar na aplicacdao de diversas
penalidades, incluindo, mas ndo se limitando, a adverténcias e multas, processos
administrativos sancionatérios, a depender do tipo de irregularidade e tempo para
sua regularizacdo, o que poderd afetar adversamente as atividades e os resultados
operacionais da Companhia Investida e, consequentemente, seu patriménio, a
rentabilidade do Fundo e o valor de negociacdo das Cotas.

A existéncia de area construida edificada para realizacdo das atividades
desempenhadas pela Companhia Investida sem a autorizagdo prévia da Prefeitura
Municipal competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar
riscos e passivos para os imoveis onde a Companhia Investida desempenha suas
atividades e para o Fundo, caso referida area ndo seja passivel de regularizagdo e
venha a sofrer fiscalizacdo pelos érgdos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-
se: (i) a aplicacdo de multas pela administracdo publica; (ii) a impossibilidade da
averbacdo da construcao; (iii) a negativa de expedicdo da licenca de funcionamento;
(iv) a recusa da contratacdo ou renovacdo de seguro patrimonial ou de pagamento
da indenizagdo prevista na apodlice; e (v) a interdicdo dos imdveis, podendo ainda,
culminar na obrigacdo da Companhia Investida de demolir as areas nao
regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os resultados
operacionais dos imodveis nos quais a Companhia Investida desempenha suas
atividades e, consequentemente, o patrimbnio, a rentabilidade da Companhia
Investida, do Fundo e o valor de negociagdo das Cotas. Ademais, a hao obtengao ou
nao renovacgdo de tais licencas de funcionamento pode resultar na aplicagdo de
penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua

46



Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

regularizacdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos imoveis
nos quais a Companhia Investida desempenha suas atividades.

(xxiii) RISCOS RELACIONADOS A REGULARIDADE DO REGISTRO/AUTORIZACAO DE
COMERCIALIZAGAO DE PRODUTOS E USO DAS MARCAS DA COMPANHIA INVESTIDA E
EVENTUAIS DISCUSSOES JUDICIAIS. Caso existam processos judiciais e
administrativos, ndo limitados as esferas ambiental, civel, fiscal, tributaria e/ou
trabalhista, nos quais a Companhia Investida seja parte do polo passivo, cujos
resultados possam ser desfavoraveis e/ou ndo estarem adequadamente
provisionados, as decisGes contrarias que alcancem valores substanciais ou
impecam a continuidade da operacdo da Companhia Investida podem afetar
adversamente as atividades da Companhia Investida e do Fundo e seus resultados
operacionais e, consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade do Fundo e o valor
de negociacdo das Cotas. Além disso, a depender do local, da matéria e da
abrangéncia do objeto em discussdao em acles judiciais, a perda de agdes podera
ensejar risco a imagem e reputacao da Companhia Investida e do Fundo.

A irregularidade de registro ou de autorizagdo para a comercializagdo de produtos
ou para o uso das marcas da Companhia Investida pode afetar adversamente a
Companhia Investida, resultando na perda da titularidade e o direito de uso sobre a
marca, no cancelamento do registro de marcas, em processos judiciais e na
aplicacdo de diversas penalidades, dentre outros efeitos, o que podera afetar
adversamente as atividades e os resultados operacionais da Companhia Investida
e, consequentemente, seu patrimobnio, a rentabilidade do Fundo e o valor de
negociacao das Cotas.

(xxiv) RISCO DA NAO RENOVAGAO DE SEGUROS PATRIMONIAIS DA COMPANHIA INVESTIDA. Em
caso de ndo contratacdo de seguro de ativos ou de imoveis nos quais a Companhia
Investida desempenha suas atividades, ndo havera pagamento de indenizagdo em
caso de ocorréncia de sinistros, podendo o Fundo ou a Companhia Investida serem
obrigados a cobrir eventuais danos inerentes a tais ativos ou as atividades
realizadas em tais imdveis. Nessa hipétese, a Companhia Investida, o Fundo, a
sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdao ser
adversamente afetados.

(xxv) Risco DE CONFUSAO PATRIMONIAL. Eventuais despesas pessoais de viagens,
carros, seguro e cartdo de crédito de representantes da Companhia Investida
pagas e registradas como despesas da Companhia Investida podem resultar em
confusdo patrimonial ou serem interpretadas pelo fisco como beneficio indireto
aos representantes, estando sujeitas a tributacdo aplicavel, o que podera afetar
adversamente as atividades e os resultados operacionais da Companhia Investida
e, consequentemente, seu patrimonio, a rentabilidade do Fundo e o valor de
negociacao das Cotas.
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(xxvi) RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS
E/OU ENDEMIAS DE DOENGCAS. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de
doencgas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdao por humanos, no
Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou
endemia de tais doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o mercado de
fundos de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relacdo a da Companhia Alvo e da Companhia Investida. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias
de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoéria no Oriente Médio ou MERS e
a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso
nas operagdes do Fundo, incluindo em relagdo a da Companhia Alvo e da
Companhia Investida. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma
doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas induUstrias mundiais, na economia
brasileira e no mercado de fundos de investimento. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da
populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir
a prejudicar as operacgdes, receitas e desempenho do Fundo, da Companhia Alvo
e da Companhia Investida, bem como afetar a valorizacdo das Cotas do Fundo e
de seus rendimentos;

(xxvii) RISCO SOBRE A FALTA DE REGULAMENTAGAO ESPECIFICA DA CVM SOBRE A LIMITAGAO
DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. Nos termos do inciso I do Artigo 1.368-D do
Codigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das
cotas por eles detidas. Na medida em que o Patrimoénio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou
(iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovagbes legais recentes que ainda ndo foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo
seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo, decisOes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os
Cotistas de forma adversa e material;

(xxviii) RISCO RELATIVO A INDISPONIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO DAS COTAS EM BOLSA oU
SISTEMA DE BALCAO. As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo, dessa forma, ndo poderd ser assegurada ao Cotista, a
disponibilidade de informacgdes sobre os pregos de negociacdo praticados no
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mercado secundario ou sobre os investidores interessados em negociar as Cotas.
Em situacdes em que tais restricdes de negociacao sao aplicadas, as condigcbes
para negociacdao das Cotas, bem como a precificagcdo das Cotas, podem ser
adversamente afetadas.

A OFERTA TEM LIMITAGAO DO NUMERO DE SUBSCRITORES. Nos termos da Instrucao
CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobilidrios com esforgos
restritos de distribuicdo, tal como a Oferta, somente é permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e os valores mobiliarios
ofertados somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

A OFERTA NAO SERA REGISTRADA PERANTE A CVM. Os Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiros e de capitais para
conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o
Fundo, suas atividades e situagao financeira, tendo em vista que as informacdes
contidas neste Material Publicitario e nos demais documentos da Oferta ndo foram
submetidos a apreciagao e revisao pela CVM.

Risco DE INVESTIMENTO NA COMPANHIA ALVO RELATIVO AO SEU ENVOLVIMENTO EM
PROCESSOS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVOS DE NATUREZA TRIBUTARIA. Na presente
data, a Companhia Alvo figura como parte passiva ou ativa em demandas judiciais
e administrativas de natureza tributaria. Esses processos judiciais e
administrativos envolvem, em conjunto, o valor de aproximadamente
R$54.331.836,42 (cinquenta e quatro milhdes e trezentos e trinta e um mil e
oitocentos e trinta e seis reais e quarenta e dois centavos), conforme informagoes
disponibilizadas pela Companhia Alvo. Neste sentido, ndo ha garantia de que a
Companhia Alvo obterd resultados favoraveis em tais demandas judiciais e
administrativas, a depender das decisdes proferidas pelas autoridades
competentes nos respectivos processos. Em caso de decisdes desfavoraveis em
relacdo a Companhia Alvo, tal fato pode ocasionar em obrigagdes de pagamento
dos valores envolvidos nas referidas demandas pela Companhia Alvo, podendo
afetar de forma adversa relevante os negdécios da Companhia Alvo e,
consequentemente, o patriménio do Fundo. Neste cenario, os Cotistas poderdo
obter perdas patrimoniais significativas decorrentes desses eventos.

(xxxii) RISCO DE INVESTIMENTO NA COMPANHIA ALVO RELACIONADO A POSSIBILIDADE DE

VENCIMENTO ANTECIPADO DE OBRIGAGOES FINANCEIRAS FORMALIZADAS ENTRE A
COMPANHIA ALVO E INSTITUICOES FINANCEIRAS. Na presente data, a Companhia Alvo
é parte em instrumentos financeiros representativos de dividas formalizadas junto
a determinadas instituicdes financeiras. Neste sentido, alguns desses contratos
contém clausulas expressas prevendo a possibilidade de vencimento antecipado das

49



Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

respectivas dividas pelas instituigdes financeiras no caso da ocorréncia de eventos
de modificacdo do capital social e/ou de reorganizacao societaria da Companhia
Alvo, sem a obtencdo de anuéncia prévia dos credores. A Companhia Alvo solicitou
a coleta das referidas anuéncias pelas instituicdes financeiras e ainda ndo obteve
resposta de seus credores. Dessa forma, caso o investimento pelo Fundo na
Companhia Alvo (através da aquisicdo das aclGes de sua emissdo) eventualmente
ocorra sem a obtencdo de anuéncia prévia das referidas instituicdes, podera ser
declarado o vencimento antecipado das referidas dividas. Neste caso, ndao ha
garantias de que a Companhia Alvo dispora de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento antecipado das dividas vencidas, hipotese na qual podera
ocorrer um impacto negativo relevante no patrimonio da Companhia Alvo, e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo poderd ser, da mesma forma,
adversamente afetada.

11.2. Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar no Fundo, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pelo Fundo, declarando-se
expressamente ciente da possibilidade de realizacao de operagdes que coloquem em risco
o patrimonio do Fundo, dos Fatores de Risco relacionados neste Capitulo, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de PatrimoOnio Liquido
negativo do Fundo, sendo que tal declaragao constara do Compromisso de Investimento
e do Boletim de Subscricao

11.3. FGC. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 12. LIQUIDACAO

12.1. Liquidagado. O Fundo entrarad em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duracgdo ou
por deliberacdo da Assembleia Geral.

12.1.1. No caso de liquidacdo do Fundo, a Administradora promovera a
transferéncia do patrimonio do Fundo aos Cotistas, deduzidas a Taxa de
Administracdo e quaisquer outras despesas do Fundo, na proporcdo de suas
respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia
Geral que deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento
em ativos aos Cotistas ou a alienacdo destes ativos em condigdes especiais.

12.2. Recebimento em Ativos. Ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidagao
antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus
direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral
que deliberar pela liquidagao do Fundo.
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12.3. Condominio. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum
referente aos procedimentos de dacao em pagamento dos bens e direitos para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdao dados
em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacdo existentes a época. Apds decorrido o prazo
de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e o
Custodiante estardao desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a Administradora a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

12.4. Administrador do Condominio. A Administradora devera notificar os Cotistas
para que elejam um administrador para o condominio de bens e direitos, conforme
referido acima, na forma do Artigo 1.323 do Coddigo Civil Brasileiro, informando a
proporgdo de bens e direitos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
referido condominio.

12.4.1. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo,
esta fungdo sera exercida pelos Cotistas.

12.4.2. O Custodiante fara a custodia dos Valores Mobilidrios e dos Outros
Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo ao Cotista
referida na Clausula 12.4 acima, dentro do qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida deverd indicar a
Administradora e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a entrega
dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora
podera promover a consignacao dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do
Codigo Civil Brasileiro.

12.5. Conducao da Liquidacao do Fundo. A liquidacdo do Fundo sera conduzida pela
Administradora, observadas as disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado
na Assembleia Geral.

CAPITULO 13. DISPOSICOES FINAIS

13.1. Confidencialidade. Os Cotistas deverdao manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informacgdes constantes
de estudos e anadlises de investimento, elaborados pelo Fundo, que fundamentem as
decisdes de investimento no Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacbOes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizagbes

51



Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
. g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as
operacgoes do Fundo.

13.1.1. Excetuam-se a vedagao disposta acima, as hipdteses em que
quaisquer das informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas
por qualquer Cotista: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia
Geral; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta ultima hipdétese, a Assembleia Geral, a Administradora e a Gestora deverao
ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

13.2. Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Regulamento,
considera-se o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

13.3. Declaracdao de Auséncia sobre Conflito de Interesse. A Administradora e a
Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situagao ou potencial situacao de Conflito
de Interesses com o Fundo no momento da constituicdo do Fundo.

13.4. Foro. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir

as questdes ligadas ao presente Regulamento.

13.5. Lei Aplicavel. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo
com as Leis da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO I - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [¢] EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA [¢] EMISSAO DE COTAS (“[e¢] Emissdo”)

MONTANTE TOTAL DA
OFERTA

QUANTIDADE DE CLASSES

QUANTIDADE TOTAL DE
CoTA

PRECO DE EMISSAO (POR
CoTA)

FORMA DE COLOCAGCAO DAS
CoTAs

MONTANTE MINIMO DA
OFERTA

[e]

SUBSCRICAO DAS COTAS

[e]

INTEGRALIZACAO DAS
CoTAS

[e]

PRECO DE INTEGRALIZAGAO

[e]

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento)

53



ab!

ANBIMA

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
g Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participaces e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ANEXO A - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS

MONTANTE TOTAL

OFERTA

DA

Até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

QUANTIDADE DE CLASSES

Unica.

QUANTIDADE TOTAL DE

CoTA

Até 40.000 (quarenta mil).

PRECO DE EMISSAO (POR
CoTA)

R$1.000 (mil reais) (“Preco de Emissdo”).

FORMA DE COLOCAGAO DAS
CoTAs

() Regime: Oferta publica com esforcos restritos, nos
termos da Instrugcdao CVM 476;

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 9°-A da Instrugao CVM 539; e
(iii) Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS

CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
endereco na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201,
Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
02.332.886/0001-04.

MONTANTE MiINIMO DA | R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

OFERTA

SUBSCRIGCAO DAS COTAS As Cotas da 12 Emissao deverao ser totalmente subscritas
até a data de encerramento da Oferta. A Oferta terd o
prazo maximo de 6 (seis) meses, prorrogaveis por
periodos iguais e sucessivos, perfazendo um prazo total
de, no maximo 24 (vinte e quatro) meses, contados do
envio do comunicado de inicio a CVM, nos termos do
artigo 8°-A da Instrugdo CVM 476.

INTEGRALIZAGAO DAS | As Cotas serao integralizadas pelo Preco de

CoTAs Integralizagdo, mediante Chamada de Capital a ser

realizada pela Administradora, de acordo com instrucdes
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da Gestora, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.

PRECO DE INTEGRALIZAGCAO | Sera correspondente ao Prego de Emissdo, qual seja,
R$1.000,00 (mil reais).

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento)
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