Fundo de Acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
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REGULAMENTO DO
TREECORP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES I
MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n° 13.235.469/0001-51

Aprovado em Assembleia realizada em 23 de junho de 2017.

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

Artigo 1° - Constituigio. O TREECORP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES I MULTIESTRATEGIA ¢ um fundo de investimento em
participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado e consistente numa
comunhio de recursos destinados a realizacdo de investimentos de acordo com a Politica
de Investimentos (conforme definida abaixo).

Paragrafo 1° - O Fundo recebera recursos exclusivamente de investidores que (i) se
enquadrem no conceito de Investidor Qualificado (conforme definido abaixo), residentes
no Brasil ou no exterior, ressalvado o disposto no Artigo 22, Paragrafo 1°, abaixo; e (ii)
busquem investimentos compativeis com a Politica de Investimentos e que aceitem os
riscos inerentes a tais investimentos.

Paragrafo 2° - O Fundo nao receberd investimentos do Administrador (conforme definido
abaixo), da Gestora (conforme definida abaixo) ¢/ou da Distribuidora (conforme definida
abaixo).

Paragrafo 3° - O Fundo reger—se—a por este Regulamento, pela Instrugio CVM 578
(conforme definida abaixo), que revogou a Instrugao da CVM n.° 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada, a qual era vigente a época da constituicao do Fundo, bem como
pelas demais disposi¢oes legais aplicaveis.

Paragrafo 4° - Para fins do disposto no artigo 14 da Instrucao CVM 578, o Fundo ¢
classificado como “Multiestratégia”, enquanto que para fins do disposto no Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Fundo Diversificado, Tipo 1. A
classificagao para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA sé podera ser alterada por
deliberacio da Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Capitulo IV deste
Regulamento.

Artigo 2° - Prazo de Duragdo. O Fundo terd prazo de duracdo de 6 (seis) anos contados
da Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser prorrogado por periodos sucessivos de 1
(um) ano cada, até um maximo de 2 (dois), por decisio da Assembleia Geral de Quotistas.



DEFINICOES

Artigo 3° - Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste
Artigo.

Acgbes - significa as agoes ordinarias ou preferenciais de emissao de qualquer Companhia
Investida.

Administrador — significa a PARATY CAPITAL LTDA., devidamente qualificada no
Artigo 7°, bem como qualquer instituicio que venha a sucedé-la, nos termos deste
Regulamento.

ANBIMA - significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

ABVCAP - significa a Associac¢ao Brasileira de Private Equity & Venture Capital;

Assembleia Geral ou Assembleia Geral de Quotistas - significa qualquer assembleia
geral de Quotistas do Fundo.

Ativos — significam Titulos de emissao do Tesouro Nacional, do BACEN ou de Institui¢ao
Autorizada, Quotas de fundos de investimentos regulados pela Instru¢ao CVM 555
classificados como “Renda Fixa” e demais titulos, valores mobiliarios e/ou ativos
financeiros de renda fixa classificados como baixo de risco de crédito por uma ou mais das
seguintes agéncias classificadoras de risco: Moody’s, Fitch Ratings, Standard&Poor’s.

BACEN - significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscrigao - significa cada um dos boletins de subscricdo por meio do qual
os Quotistas subscreverao Quotas.

Capital Comprometido: a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Quotistas.
Capital Comprometido do Quotista: o valor total que cada investidor, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento tenha se obrigado a aportar em recursos no
Fundo, mediante uma ou mais subscri¢oes e integraliza¢oes de Quotas.

Capital Integralizado: o valor total das Quotas integralizadas.

CETIP — significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Codigo ABVCAP/ANBIMA - Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagiao e Melhores
Praticas de FIP e FIEE



Companhias Investidas - significa as companhias brasileiras, emissoras de Valores
Mobiliarios que venham a ser adquiridos ou subscritos pelo Fundo de acordo com o
presente Regulamento.

Compromisso de Investimento - significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento do Fundo que cada investidor interessado em subscrever Quotas devera
celebrar com o Administrador (agindo em nome do Fundo).

Contrato de Gestdo - significa o Contrato de Gestao da carteira de investimentos do
Fundo celebrado entre a Gestora e o Administrador.

COSIF - significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Banco Central do Brasil.

CVM - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Inicio do Fundo - significa a data da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo.

Distribuidor — ¢ a entidade aprovada pela CVM para a prestagio dos servicos de
distribuicao de Quotas contratada pelo Fundo caso ocorram novas distribui¢oes de Quotas.

Equipe-Chave - ¢ a equipe de profissionais qualificados integrantes do quadro de
funcionarios, s6cios ou colaboradores da Gestora, responsaveis pela gestao da carteira do
Fundo e pelo acompanhamento das suas atividades, nos termos deste Regulamento.

Fundo - significa o TreeCorp Fundo de Investimento em Participacdes I Multiestratégia.

Gestora - significa a TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA., devidamente
qualificada no Artigo 13, bem como qualquer institui¢ao que venha a sucedé-la.

Instituigdo Autorizada — Institui¢des financeiras que possuam classificagao de risco igual
ou superior a br.A+ em escala nacional, atribuida pelas agéncias classificadoras de risco
Standard & Poor’s, Moodys, Fitch Ratings ou SR Rating.

Instrugdo CVM 400 - significa a Instrucao n® 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM 438 - significa a Instrucdo n°® 438, editada pela CVM em 12 de julho de

2006, conforme alterada.

Instrugdo CVM 476 - significa a Instrugao n® 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM 539 - significa a Instrugao n® 539, editada pela CVM em 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.



Instrugao CVM 555 — significa a Instrugao n° 555, editada pela CVM em 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrugdo CVM 578 — significa a Instrucao n® 578, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016.

Instrugdo CVM 579 — significa a Instrucdo n® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016.

Investidor Profissional - tem o significado atribuido pelo artigo 9-A da Instru¢ao CVM.
539.

Investidor Qualificado - tem o significado atribuido pelo artigo 9-B da Instru¢ao CVM.
539.

Patrimoénio Liquido - tem o significado atribuido no Artigo 19.

Politica de Investimentos - significa a politica adotada pelo Fundo para realizagio de seus
investimentos, conforme descrita no Capitulo II.

Quota - significa uma fragao ideal do Patrimoénio Liquido do Fundo.

Quotas da 1* Emissao - significa a totalidade das Quotas da primeira emissao.
Quuotista - significa qualquer detentor de uma ou mais Quotas do Fundo.
Regulamento - significa o presente regulamento que rege o Fundo.

Retorno Preferencial - Retorno preferencial equivalente a 8% (oito por cento) ao ano
aplicavel sobre o montante correspondente ao valor total do custo de aquisi¢ao das Quotas
integralizadas por cada Quotista, calculado a partir da data da respectiva integralizagdao das
Quotas até a data da efetiva distribuicio de recursos recebidos em decorréncia da alienacio
de Investimentos.

SELIC - significa a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia.

Taxa de Administragdo - significa a remunera¢iao devida ao Administrador, conforme

descrita no Artigo 11.

Valores Mobiliarios - significam Acgoes, certificados de depdsito de A¢des, debéntures,
boénus de subscricdo ou outros titulos ou valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
por Ag¢des, ou que confiram ao seu titular o direito ao recebimento ou aquisicao de A¢des,
cuja aquisi¢ao esteja em consonancia com a Politica de Investimentos.



CAPITULO II - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 4° - Politica de Investimentos. O Fundo visa proporcionar a seus Quotistas a
melhor valorizagio do capital investido, por meio da aplicagao em Valores Mobiliarios, de
acordo com os termos deste Regulamento, de companhias, de capital aberto ou nio, que
tenham sido devidamente aprovadas pelo Comité de Investimento.

Paragrafo 1° - Os investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo deverao
possibilitar a participacio do Fundo no processo decisério das respectivas Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégia e gestio, sendo que
tal participagdo podera ocorrer por uma ou mais das seguintes maneiras:

(@) Detencao de Ag¢oes que integrem o respectivo bloco de controle;

(i) Celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias
Investidas; ou

(i)  Celebragao de qualquer contrato, acordo, negbcio juridico ou a adogdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao de
sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagio de
membros do conselho de administragao das Companhias Investidas.

Paragrafo 2° - Fica dispensada a participagio do Fundo no processo decisério das
Companhias Investidas quando (i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou (ii)
— o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacio dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacao da maioria das Quotas
subscritas presentes.

Paragrafo 3° - No caso de investimento, pelo Fundo, em Companhias Investidas sem
registro de companhia aberta perante a CVM, estas deverdo obedecer as seguintes praticas
de governanga corporativa:

@) Proibi¢ao de emissio de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacio;
(it) Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

Conselho de Administracao;

(i)  Disponibilizagio para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢oes de aquisicdio de acles ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da Companhia;



(iv)  Adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v)  No caso de obtencio de registro de companhia aberta categoria A,, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcao organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos
nos incisos anteriores; e

(vi)  Auditoria, no minimo anual, de suas demonstragcdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 4° - A Companhia Investida enquadrada como de capital semente, que tenha
receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhoes de reais) apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos dltimos 3 (trés) exercicios sociais, estara dispensada de
seguir as praticas de governan¢a previstas no Pardgrafo 3° acima, observadas ainda as
demais disposicoes do Artigo 15 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo 5° - A companhia Investida enquadrada como empresa emergente, que tenha
receita bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos dltimos 3 (trés) exercicios sociais, estara
dispensada de seguir as praticas de governanga previstas no Paragrafo 3°, incisos I, Il e IV
acima, observadas ainda as demais disposi¢des do Artigo 16 da Instrucio CVM 578]

Artigo 5° - Diversificagao da Carteira de Investimentos e Limites de Concentragao.
O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimoénio investido
em Valores Mobiliarios. Referido limite ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos
recursos previsto no Pardgrafo 6° do Artigo 23 deste Regulamento.

Paragrafo 1° - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 6° do Artigo 23 deste Regulamento, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, no momento em que ocotrer.

Paragrafo 2° - Para o fim de verifica¢ao de enquadramento previsto no Paragrafo 1° acima,
e sem prejuizo as disposi¢coes da regulamentacio aplicavel, deverdo ser somados aos Valores

Mobiliarios os seguintes valores:

@) Recursos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado
a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(it) Recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento:



(a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliatrios;

(b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia atil do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobiliario
desinvestido.

(i)  Recursos decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv)  Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicio de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras.

Paragrafo 3° - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no “caput” perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagido dos recursos previsto no Paragrafo 6° do Artigo 23
deste Regulamento, o Administrador deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término
do prazo para aplicacio dos recursos:

@) Reenquadrar a carteira do Fundo ao limite previsto no “caput’; ou

(i)  Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Quotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na propor¢ao por eles integralizada.

Paragrafo 4° - Os valores indicados no inciso (ii) do paragrafo anterior niao serdo
contabilizados como capital integralizado e deverdao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Quotista, se houver, hipétese em que tais valores poderdo ser solicitados
novamente pelo Administrador para investimento em Companhias Alvo.

Paragrafo 5° - Os recursos da carteira do Fundo, enquanto nao aplicados na forma do caput
ou devolvido aos Quotistas a titulo de amortizagao de Quotas, deverio ser investidos, pelo
Fundo, ao critério exclusivo da Gestora, em qualquer dos Ativos abaixo listados:

(i) Titulos de emissao do Tesouro Nacional, do BACEN ou Instituicio
Autorizada;

(it) Quotas de fundos de investimentos regulados pela Instru¢ao CVM 555
classificados como “Renda Fixa”; e

(i)  Demais titulos, valores mobilidrios e/ou ativos financeiros de renda fixa
considerados por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Brasil
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como de baixo risco de crédito por uma ou mais das seguintes agéncias
classificadoras de risco: Moody’s, Fitch Ratings, Standard&Poor’s.

Paragrafo 6° - F vedado ao Fundo a realizacio de operacdes com detivativos, exceto
quando tais operacoes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdao
patrimonial; ou (ii) envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes das Companhias
Investidas com o propésito de (a) ajustar o preco de aquisicio da Companhia Investida
com o consequente aumento ou diminui¢ao futura na quantidade de Agdes investidas; ou
(b) alienar essas A¢oes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 7° - Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas, é admitido o
coinvestimento em Companhias Investidas por Quotistas (diretamente ou através de
qualquer veiculo de investimento), pelo Administrador, pela Gestora, bem como por partes
a elas relacionadas.

Paragrafo 8° - Salvo mediante aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas, é vedada a
aplicacio de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de emissaio de Companhias
Investidas nas quais participem:

) O Administrador, a Gestora, conselhos e comités criados pelo Fundo e
Quotistas titulares de Quotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus sbécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; e

(it) Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagao de
emissao de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condi¢ao de agente de colocacdo, coordenacio ou garantidor da emissdao; ou
(b) facam parte de conselhos de administracio, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 9° - Salvo mediante aprovacio da Assembleia Geral de Quotistas, ¢ igualmente
vedada a realizacdo de operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo 8°, bem como de outros fundos de
investimento ou carteita de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora.

Paragrafo 10 - O Administrador e a Gestora, na esfera de suas respectivas competéncias,
nao serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos
Quotistas em decorréncia dos investimentos do Fundo, salvo se, na esfera de suas
competéncias:



(i) Tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de
Investimentos ou com as normas legais ou regulamentares aplicaveis; ou

(i)  Tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador ou
da Gestora.

Paragrafo 11 - O Fundo nao podera realizar adiantamentos para futuros aumento de capital
de Companhias Investidas.

Paragrafo 12 — O Fundo nao realizara investimentos em ativos no exterior.

Artigo 6° - Periodo de Investimento e Desinvestimento. O perfodo de investimento
sera de 3 (trés) anos, a partir da data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo, sendo
admitida a realizacdo de desinvestimentos dos recursos e Ativos durante todo o prazo de
durac¢io do Fundo.

CAPITULO III - ADMINISTRACAO

Artigo 7° - Administragdo. O Fundo é administrado pelo PARATY CAPITAL LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 18.313.996/0001-50, com sede na Rua Ferteira de Aradjo,
221, 1° andar (parte), Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragio de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Paragrafo 1° - Os servicos de distribuicio das Quotas do Fundo serdo exercidos por
entidade credenciada pela CVM para a prestagdo dos servicos de distribuicao de Quotas
contratada pelo Fundo caso ocorram novas distribui¢des de Quotas.

Paragrafo 2° - O Administrador esta legalmente habilitado para o exercicio de suas
fung¢oes, podendo contratar, as expensas do Fundo, terceiros para a prestacao dos servigos
de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de
passivos (escrituracdo de quotas).

Artigo 8° - Obrigagdes do Administrador. Sujeito ao disposto neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos Titulos e Valores
Mobiliarios e demais Ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo, conforme
autorizado pela Instrugdo CVM 578, delega-los a terceira pessoa igualmente habilitada para
o exercicio profissional de administracio de carteira, especialmente contratada para gerir a
carteira de investimentos do Fundo. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador,
dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacao e regulamenta¢ao aplicavel:

@) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) Os registros de Quotistas e das operagoes de transferéncias de Quotas;



(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(b) O livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas e atas de reunido do
Comité de Investimentos;

(c) O livro ou lista de presenca de Quotistas nas Assembleias Gerais de
Quotistas;

(d) Os relatorios e pareceres dos auditores independentes do Fundo sobre as
demonstracoes contabeis;

(e) Os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagoes realizadas
pelo Fundo e seu patrimoénio; e

(f) A copia da documentacio relativa as operacoes do Fundo;

Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrugao CVM 578;

Elaborar, em conjunto com a Gestora, relatorio a respeito das operacoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracio de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrucio CVM 578 e deste Regulamento;

Fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo, subscritas e
integralizadas se assim requererem, estudos e analises de investimento
preparados pela Gestora que fundamentem as decisGes tomadas em assembleia
geral das Companhias Investidas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagoes e respectivas decisoes;

Se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, subscritas
e integralizadas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e
analises preparados pela Gestora, que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis a¢gdes que maximizem o resultado do investimento
do Fundo;

No caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacio referida no inciso (i) deste Artigo até o término do mesmo;

Representar o Fundo e praticar todos os atos necessarios a administra¢ao do

Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como
o disposto neste Regulamento;
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(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(i)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a0 Fundo e/ou transferi-los, conforme o caso, aos Quotistas nos
termos do Paragrafo 4° do Artigo 25;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimoénio e as atividades do Fundo;

Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicio de Administrador;

Manter em custodia os titulos e Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da
carteira do Fundo em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM, e realizar a escrituragao das Quotas, podendo delegar tais atividades
a terceiros autorizados previamente pela Assembleia Geral de Quotistas;

Elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e demais informagdes do
Fundo, conforme o disposto nos Capitulos X e XI deste Regulamento e no
Capitulo VIII da Instru¢ao CVM 578;

Na hipétese de ato doloso ou culposo da Gestora, submeter a aprovacao da
Assembleia Geral de Quotistas a destitui¢ao ou substitui¢ao da Gestora, cuja
deliberagao estara sujeita ao disposto no Artigo 17, bem como informar os
Quotistas sobre a renuncia ou descredenciamento da Gestora, conforme
aplicavel;

Coordenar e participar da Assembleia Geral de Quotistas, bem como cumprir
as suas deliberagoes;

Disponibilizar aos Quotistas e a CVM os documentos e informagdes exigidos
conforme a regulamentacio aplicavel;

Realizar chamadas para integralizagao de Quotas subscritas nos termos deste
Regulamento e de cada Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricio;

Rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de Investimento,
desde que assim aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas e nos termos
por ela deliberados, sem prejuizo da aplica¢ao das penalidades previstas no
Paragrafo 3° do Artigo 23 nas hipéteses ali previstas; e

(xviil) Entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;
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eleger a instituicdo administradora substituta, a se realizar, em primeira convocag¢ao, no
prazo de até 15 (quinze) dias, e, em segunda convocagao, no prazo posterior de 5 (cinco)
dias, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Quotas subscritas do Fundo, em qualquer caso, ou a CVM, no caso de
descredenciamento, a convocacdo da referida Assembleia Geral de Quotistas. Em caso de
nao convocagao pelas pessoas dos itens (i) ou (ii) acima, qualquer Quotista podera realizar
a convocagdo. O quérum de instalacio da Assembleia Geral de Quotistas sera aquele
previsto no Artigo 17.

Paragrafo 3° - Caso a Assembleia Geral de Quotistas nao tome deliberagao pela qual seja
escolhida nova instituicdo para substituir o Administrador ou caso nio seja instalada a
referida Assembleia Geral de Quotistas por falta do quérum previsto no Paragrafo 2° do
Artigo 17, o Administrador podera liquidar o Fundo automaticamente, sem necessidade de
aprovacao dos Quotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral de Quotistas ou da data prevista (em segunda
convocagao) para realizagao de tal Assembleia Geral de Quotistas, conforme o caso.

Paragrafo 4° - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador
temporario até a elei¢ao da nova instituigao administradora.

Paragrafo 5° - O descredenciamento, rentuncia ou destituicio do Administrador nao
implicara na destituicdo da Gestora, 0 que somente acontecerda nos casos previstos na
regulamentacao aplicavel e observadas as disposi¢oes deste Regulamento, cabendo a nova
instituicio administradora celebrar novo contrato com a Gestora, substancialmente nos
mesmos termos do Contrato de Gestao entao em vigor.

Paragrafo 6° - O exercicio das fung¢des de administracao nao impedira que o Administrador
continue a exercer todas as atividades que lhe sejam permitidas pelas leis e regulamentos
aplicaveis as instituicoes financeiras. No exercicio dessas atividades, o Administrador
podera recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao Fundo,
diferentes dos investimentos feitos pelo Fundo ou que envolvam empresas concorrentes
daquelas em que o Fundo tiver seus recursos investidos.

Artigo 10 - Vedagdes. E vedado ao Administrador e 4 Gestora, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

@) Receber depdsitos em conta corrente;

(it) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo o disposto no artigo 10 da Instru¢ao
CVM 578, nas modalidades permitidas pela CVM, ou para fazer frente ao
inadimplemento de Quotistas que deixem de integralizar as Quotas subscritas;

(i)  Prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacio da maioria qualificada dos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral, na forma do Artigo 15 abaixo;
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(iv)  Vender Quotas a prestagao, salvo o disposto no art. 20, § 1° da Instru¢ao CVM
578;

(v)  Prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi)  Aplicar recursos:
(a) Na aquisi¢ao de bens imoveis;

(b) Na aquisi¢ao de direitos creditoérios, ressalvadas as hipteses previstas no
artigo 5° da Instrugago CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Companhias Investidas;

(c) Na subscri¢ao ou aquisi¢ao de agdes de sua propria emissao;

(vii)  Rescindir os Compromissos de Investimento, transigir ou renunciar a direitos
do Fundo oriundos de Compromisso de Investimento sem a aprovagao prévia
da Assembleia Geral de Quotistas;

(vii)) Realizar investimento em Companhias Investidas em desacordo com a Politica
de Investimentos;

(ix)  Utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Quotistas;

(x)  Praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 1° - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso
III, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores.

Paragrafo 2° - A contratacido de empréstimos referida no inciso 11, alinea “c”, do caput, s6
pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Artigo 11 - Taxa de Administragdo. Sera cobrada do Fundo uma taxa pelos servigos de
administracdo, gestao, custodia, controladoria e escritura¢ao (“Taxa de Administracio”),
que correspondera ao somatério dos seguintes valores:

@) 0,175% ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, calculado na
forma percentual ao ano, e provisionado todo dia util com base no Patriménio
Liquido do dia atil imediatamente anterior, observado o pagamento do valor minimo
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mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigidos anualmente pelo IGPM positivo
(“Remuneracio do Administrador™); e

(i) 1,825% ao ano, incidente sobre o Capital Comprometido do Fundo, calculado
na forma percentual ao ano, e provisionado todo dia util.

Paragrafo 1° - Apos o investimento na 12* (décima segunda) Companhia Investida, sera
acrescido a remuneracio devida ao Administrador um valor fixo adicional de R$ 3.000,00
(trés mil reais), por Companhia Investida.

Paragrafo 2° - A Gestora recebera pelos servicos de gestao uma remuneragao equivalente
a0 total da Taxa de Administracdo subtraido da Remuneracio do Administrador.

Paragrafo 3° - A Taxa de Administragao sera calculada e apropriada diariamente e paga até
0 5° (quinto) dia util de cada més, mediante divisao das taxas anuais referidas nos incisos (i)
e (ii) acima por 252 dias.

Paragrafo 4° - Os tributos incidentes sobre a remuneragdo descrita acima (ISS, PIS,
COFINS e IR na fonte e outros que porventura venham a incidir) serdo a ela acrescidos
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo 5° - Na hipotese de renuncia, destitui¢do por justa causa, assim entendida a
decorrente da comprovacio de que atuou, cada qual no desempenho de suas fungoes e
responsabilidades, com culpa, negligéncia, imprudéncia, fraude ou violagao dolosa, ou da
abertura de processo de intervencdo judicial, intervengao ou liquidacdo extrajudicial, ou
descredenciamento do Administrador e/ou da Gestora, os valores devidos a titulo de Taxa
de Administragdo serdo pagos, por ocasiao do desligamento e substitui¢ao, calculados de
forma pro rata die, de acordo com a base prevista no Paragrafo 1° acima, subtraido o
montante eventualmente devido pelo Administrador e/ou pela Gestora ao Fundo por forca
de lei, deste Regulamento ou de decisio judicial transitada em julgado, conforme o caso,
durante todo o perfodo havido entre a Data de Inicio do Fundo e a data da efetiva
substitui¢ao e desligamento do Administrador/e ou da Gestora, nio mais fazendo jus ao
recebimento de Taxa de Administragdao ap6s tal data.

Paragrafo 6° — Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela
destituicio ou substituicio sem justa causa do Administrador e/ou da Gestora, estes
deverio receber, até a data de sua respectiva substitui¢ao, o valor correspondente a Taxa de
Administragao no perfodo em que efetivamente exerceram as suas respectivas fungoes nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 7° - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos que eventualmente tenham sido subcontratados, desde que o somatério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao e da Taxa de Performance.
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Paragrafo 8° — Pela prestacdo do servico de custddia dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante recebera uma remuneragao maxima anual
equivalente a 0,06% (seis centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo,
observada a remuneracio minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a ser deduzida
da Taxa de Administracio.

Paragrafo 9° - O Fundo nio possui taxa de ingtesso e/ou taxa de saida.

Artigo 12 - Taxa de Performance. Ressalvado os recursos do Fundo necessarios para o
pagamento dos encargos do Fundo, todos os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia
da alienagdo, total ou parcial, de seus investimentos, assim como quaisquer outros
rendimentos recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas Companhias
Investidas, serdo destinados a amortizagio de Quotas e ao pagamento de Taxa de
Performance devida a Gestora que sera provisionada diariamente (“Taxa de Performance”),
da seguinte forma:

@) Primeiro, cada Quotista recebera o montante correspondente ao valor total do
custo de aquisi¢ao das Quotas integralizadas corrigido pelo IPCA, calculado a
partir da data da respectiva integralizagdo até a data de distribuicao de recursos
recebidos em decorréncia da alienacio de investimentos.

(if) Segundo, cada Quotista recebera o Retorno Preferencial;

(i)  Terceiro, 50% (cinquenta por cento) para os Quotistas na propor¢ao de sua
participa¢dao do Fundo e 50% (cinquenta por cento) para a Gestora até o limite
de 20% do valor total recebido pelos Quotistas nos termos do item (ii) e deste
item (iii); e

(iv)  Quarto, 80% (oitenta por cento) do valor remanescente para os Quotistas na
proporc¢ao de suas respectivas participagoes no Fundo e 20% (vinte por cento)
para a Gestora, observado o disposto no paragrafo 1° deste Artigo.

Paragrafo 1° — Os recursos que a Gestora tiver direito a receber, conforme disposto nos
itens (iii) e (iv) deste Artigo, decorrentes de amortizacdes de Quotas ocorridas antes da
integralizacdo total do Capital Comprometido, serao provisionados.

Paragrafo 2° - O valor da Taxa de Performance, quando devida, sera paga no mesmo dia
util do pagamento do valor de amortiza¢ao ou resgate aos Quotistas.

Paragrafo 3° - Nas hipoteses de rentncia, substitui¢do, ou destituicdio da Gestora pela
Assembleia Geral de Quotistas, ou, ainda, do seu afastamento, por qualquer razio, a
Gestora fara jus ao recebimento da Taxa de Performance, a ser paga pro rata temporis,
observado o perfodo de exercicio efetivo das fungdes da Gestora e o prazo de duragao do
Fundo. A Gestora fara jus ao recebimento da Taxa de Performance, através da amortiza¢ao
de Quotas ou liquidacio do Fundo quando de sua rendncia, substitui¢ao, destituicao ou
afastamento.
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CAPITULO IV - DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 13 - Gestdo. Os servicos de gestio da carteira do Fundo serdo prestados pela
TREECORP PARTNERS GESTORA LTDA., com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Oscar Freire, 379, conjunto 72, sala 01, Cerqueira Cesar,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 15.300.931/0001-82, autorizada pela CVM para administrar
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratorio n® 12.999, de 07 de maio de
2013.

Paragrafo 1° - Atribui¢des da Gestora. Visando a consecucao do objetivo do Fundo,
conforme disposto neste Regulamento, fica a Gestora expressamente autorizada a realizar,
obedecendo a determinacio do Comité de Investimento: (i) os investimentos a serem
realizados pelo Fundo nas Companhias Investidas, determinando a alocagao de capital a ser
destinado a cada investimento, desde que observado o Periodo para Investimento, previsto
no Artigo 6° deste Regulamento; e (ii) os desinvestimentos do Fundo.

Paragrafo 2° - Sao obrigacOes e competéncias exclusivas da Gestora:
(i) Aquisi¢do e alienagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do

Fundo, nos limites de sua Politica de Investimento e, nos casos previstos neste
Regulamento, da aprovacao do Comité de Investimento;

(it) Exercer ou alienar, quando possivel, o direito de subscricio de a¢des e de
outros valores mobilidrios de Companhias Investidas das quais o Fundo seja
titular;

(i) ~ Cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberagdes do
Comité de Investimento relativas a realizacao de despesas, investimentos ou
baixa de ativos;

(iv)  Verificar a adequagdo das Companhias Investidas aos pré-requisitos
estipulados neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel e a manutengao
dessas condi¢des durante o periodo de duracio do investimento na Companhia
Investida, respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da
nao observancia ao disposto neste inciso;

(v)  Proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas,
inclusive iniciando quaisquer agoes legais, caso necessario;

(vi)  Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Gestora do Fundo;

(vi)  Cumprir e, na medida de suas atribuices, fazer cumprir todas as disposi¢oes
constantes deste Regulamento;
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviit)

Cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberacdes da
Assembleia Geral de Quotistas e do Comité de Investimento;

Executar, de forma coordenada com as atividades do Administrador, a
comunica¢ao com os membros do Comité de Investimento;

Fornecer ao Administrador todas as informac¢des e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros: a) as
informagOes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nido como entidade de investimento, nos termos da
regulamentaciao contabil especifica; b) as demonstragdes contabeis auditadas
das sociedades investidas previstas no Artigo 4°, Paragrafo 2°, VI, quando
aplicavel; e ¢) o laudo de avaliagao do valor justo das Companhias Investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o
calculo do valor justo.

Manter documentagao habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisorio relativo a composicao da carteira do Fundo;

Elaborac¢io de estudos detalhados e analises de investimento e desinvestimento
em Companhias Investidas, que fundamentem as decisdes a serem tomadas,
mantendo os registros apropriados com as justificativas das recomendag¢oes e
decisOes tomadas;

Prospeccio, selecao, negociacio e propositura ao Comité de Investimento de
negocios para a carteira do Fundo, segundo a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento;

Nomear 2 (dois) membros do Comité de Investimento;

Identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de
investimentos propostos ao Comité de Investimento para integrar a carteira de
ativos do Fundo;

Fornecer orientacdo estratégica as Companhias Investidas, incluindo
identificagdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como
reestruturacio financeira;

Acompanhamento continuo do desempenho dos investimentos do Fundo;

Atualizar, ao final de cada semestre, os estudos e analises, permitindo o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiit)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis cursos de acido que
maximizem o resultado do investimento;

Propor alternativas de investimento e desinvestimento ao Comité de
Investimento;

Fornecer ao Administrador a orienta¢ao de voto a ser proferido pelo Fundo
sobre todas as matérias da ordem do dia de qualquer assembleia geral de
Companbhias Investidas (exceto sobre matérias que requeiram aprovagao pelo
comité de investimento), incluindo representantes do Fundo que comporio o
conselho de administragdo das Companhias Investidas, aprovacao de contas
das Companhias Investidas, entre outros;

Responsavel pela decisdo de nao exercicio ou renincia de direito de preferéncia
pelo Fundo, para subscri¢io de Valores Mobiliarios em aumentos de capital de
Companhias Investidas;

Elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operagoes
e resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instru¢io CVM 578 e deste Regulamento;

ao menos anualmente, fornecer aos Quotistas, atualizagdes periddicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacio de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

Custear as despesas de propaganda do Fundo;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

Firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o
Fundo participe;

Manter a efetiva influéncia na defini¢ao da politica estratégica e na gestao da
Companhia Investida, nos termos do disposto no Artigo 4°, Paragrafo 1°, e
assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 4°, Paragrafo 2°.

Paragrafo 3° - A Gestora mantera Equipe-Chave composta por profissionais devidamente
qualificados dedicados a atividade de gestao da carteira do Fundo, equipe esta que possui
extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos com sélido
conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira, bem como em fusoes,
aquisi¢des, aberturas de capital em bolsa de valores, entre outras transagoes.
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Paragrafo 4° - A Gestora podera voluntariamente renunciar mediante aviso prévio de 60
(sessenta) dias de antecedéncia ao Administrador, cabendo a Assembleia Geral de Quotistas
deliberar sobre sua substituicao.

Paragrafo 5° - No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, o Administrador
poderda assumir temporariamente suas fungdes, observado que na hipdtese de
descredenciamento, a CVM podera indicar gestora temporaria até a eleicio da nova
Gestora.

Paragrafo 6° - Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos incisos
xxiii e xxiv do Paragrafo 2°, a Gestora, em conjunto com o Administrador, pode submeter
a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo
e dos demais Quotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Quotistas que requereram a informacao.

Artigo 14 — Custédia, Controladoria e Escrituragdo. Os servicos de custddia,
controladoria e escrituragao serdo prestados pelo MAGLIANO S.A. C.C.V.M., institui¢ao
financeira com sede na Avenida Angélica, n° 2.491, 6° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.723.847/0001-99.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 15 - Competéncia da Assembleia Geral. Sem prejuizo a outras matéria previstas
na regulamentacido aplicaivel e neste Regulamento, ¢ da competéncia privativa da
Assembleia Geral de Quotistas:

@) Nomear, destituir e substituir, a qualquer tempo, membros do Comité de
Investimento;
(i1) Tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 180 (cento e

oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as demonstracoes
financeiras, acompanhadas do relatério do auditor independente, apresentadas
pelo Administrador;

(i)  Alterar o Regulamento do Fundo;

(iv)  Deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Administrador e da Gestora,
bem como sobre a escolha de seus substitutos;

(v)  Deliberar sobre a fusdo, incorporagio, cisao ou eventual liquida¢ao do Fundo;

(vi)  Deliberar sobre a emissio de novas Quotas, bem como sobre os prazos e
condigbes para subscri¢do e integralizacdo das mesmas e termos e ainda, sobre
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(vii)

(vii)

(ix)

(xi)

(xi)

(xiit)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(x1x)

as condi¢oes dos novos compromissos de investimento a serem celebrados, se
aplicavel, observado o disposto na legislacao aplicavel;

Deliberar sobre a alteracio da remuneracio do Administrador e Gestora;

Deliberar sobre a prorrogac¢ao ou interrupgao do prazo de duracio do Fundo,
observado o disposto no Artigo 2°%

Deliberar sobre a alteracao do quérum de instalagio e deliberacio da
Assembleia Geral de Quotistas;

Deliberar sobre a instalacio, composi¢do, organiza¢ao e funcionamento de
eventuais comités e conselhos do Fundo, incluindo o Comité de Investimento;

Deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagoes aos
Quotistas na forma do Artigo 8°, incisos (v) e (vi), observado o disposto no
Paragrafo 1° do Artigo 8°%

Deliberar acerca de proposta apresentada pela Gestora de amortizacao de
Quotas nos termos do Artigo 25 deste Regulamento;

Deliberar sobre a integralizacio de Quotas em Valores Mobiliatios, nos termos
do Artigo 23 deste Regulamento;

Deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, e de garantias reais, em nome do Fundo; e

Deliberar sobre operagdes envolvendo contrapartes ¢/ou pessoas relacionadas
ao Fundo.

Deliberar sobre a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o Fundo e qualquer
Quotista, ou grupo de Quotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)
das Quotas subscritas;

deliberar sobre a inclusdao de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrucio

CVM 57§,

deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliacio do valor justo de ativos que
sejam utilizados para integralizar as Quotas; e

deliberar sobre a mudanca na classificagaio do Fundo para os fins do Cédigo

ABVCAP/ANBIMA.
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Paragrafo Unico — O Regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de
realizagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Quotistas, (i) em consequéncia de
normas legais ou regulamentares em vigor ou de determina¢ao da CVM; (if) for necessaria
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do Administrador, da Gestora ou do
Custodiante; e/ou (iii) envolver reducio da Taxa de Administracio ou da Taxa de
Performance, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone. Na ocorréncia das hipoteses (i) e (i) acima, a divulgagao do fato
aos Quotistas devera ser providenciada em, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, enquanto
que na ocorréncia da hipdtese (iii) acima, a divulgagao do fato aos Quotistas devera ser
providenciada imediatamente.

Artigo 16 - Convocagdo. A convocacao da Assembleia Geral de Quotistas deve ser feita
por meio de fac-simile ou correio eletronico, devendo constar dia, hora e local de realizagao
da assembleia e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo 1° - A convocacio da Assembleia Geral deve ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

Paragrafo 2° - Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde o Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou
as cartas enderecadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido.
Alternativamente, e desde que todos os Quotistas estejam de acordo e aptos a participar, a
Assembleia Geral podera ser realizada por teleconferéncia ou por videoconferéncia, ficando
o Administrador responsavel por disponibilizar toda infraestrutura necessaria para que
todos os Quotistas sejam conectados.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador ou por
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas subscritas
do Fundo, desde que dirigida ao Administrador, a qual devera convocar imediatamente os
demais Quotistas, devendo tal convocacio conter eventuais documentos necessatios ao
exercicio do direito de voto dos demais Quotistas.

Paragrafo 4° - Nio se realizando a Assembleia Geral de Quotistas, serd novamente
providenciado o envio de convocagiao com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data
de sua realizagdo, sendo admitido que o aviso da segunda convocagdo seja providenciado
juntamente com o aviso da primeira convocagao.

Paragrafo 5° - Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Quotistas que, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos no livro de registro de
quotas nominativas ou na conta de depésito, conforme o caso, seus representantes legais
identificados ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Artigo 17 - Quoérum de Instalagdo e Quéorum de Deliberagdo. A Assembleia Geral de
Quotistas sera considerada instalada, em primeira convocacao ou em segunda convocagao,
com a presenca de a0 menos um Quotista.
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Paragrafo 1° - As deliberacoes da Assembleia Geral dos Quotistas serdo formadas pelo
critério da maioria das Quotas presentes, correspondendo a cada Quota subscritas um voto,
observado o disposto no Paragrafo 2° abaixo.

Paragrafo 2° - As matérias previstas nos incisos (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (%), (xi),
(xii), (xv), (xvi), (xvii) e (xviii), do Artigo 15, somente podem ser adotadas pela maioria
absoluta dos votos das Quotas subscritas e a matéria prevista no inciso (xiv) somente
podera ser aprovada pelo voto de pelo menos dois tercos das Quotas subscritas.

Paragrafo 3° - Somente os Quotistas que nao estejam inadimplentes com suas obrigacoes
de integralizacao de Quotas terdo o direito de voto nas Assembleias Gerais de Quotistas.

Paragrafo 4° - Independentemente das formalidades neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 5° - Qualquer deliberagio a ser adotada em Assembleia Geral de Quotistas
podera ser tomada por meio de consulta formal, através de comunicagio escrita via fac-
simile ou correio eletronico, desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia
Geral de Quotistas ou na data de sua realizacio, observado o disposto neste Regulamento
e na Instrucio CVM 578.

Paragrafo 6° - Os Quotistas que tenham sido chamados a integralizar as Quotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral nao tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

Artigo 18 - Divulgagao das Decisdes da Assembleia Geral. As decisoes da Assembleia
Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta dias) de sua
realizacao.

Paragrafo Unico - A divulgacao referida no cgput deve ser providenciada mediante carta
com aviso de recebimento ou cotreio eletronico, enderecado a cada Quotista.

CAPITULO V - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 19 - Patrimoénio Liquido. O Patrimonio Liquido do Fundo devera ser determinado
conforme os principios contabeis adotados para a contabilizacio de operagdes e para a
elaboracao de demonstragdes financeiras conforme determinado pelas regras emitidas pelo
Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento
- COFI, nos termos da Instruc¢ao CVM 438, associadas as demais normas emitidas pela
CVM (“Patrimonio Liquido™).

Artigo 20 - Regras para Avaliagdo da Carteira do Fundo — Os ativos componentes da
carteira do Fundo serdo avaliados e contabilizados diariamente pelo Administrador
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conforme os critérios estabelecidos na legislagao e regulamentac¢ao contabil que versa sobre
fundos de investimento em participagdes.

Paragrafo 1° — O valor justo das Companhias Investidas previsto na legislagio e
regulamentacdo sera obtido por meio de laudo de avaliacio elaborado por empresa
independente ao Administrador, exceto se o Administrador, a seu exclusivo critério,
entender que o laudo de avaliacio ndo mais reflita o valor justo da Companhia Investida.

Paragrafo 2° — Caso ocorram circunstancias especiais que inviabilizem a utiliza¢ao do laudo
de avaliacdo, o Administrador auferira o valor justo da Companhia Investida levando em
consideragao tais circunstancias, respeitados os termos do Paragrafo 1° acima.

Paragrafo 3° — O valor patrimonial liquido do Fundo sera equivalente ao valor em moeda
corrente nacional resultante da soma algébrica do valor da carteira, calculado de acordo
com este Artigo 20, mais os valores a receber do Fundo, menos as exigibilidades e provisdes
do Fundo.

Paragrafo 4° — O valor patrimonial liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo
Administrador, levando-se em consideracio os critérios determinados acima.

CAPITULO VI - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 21 — Comité de Investimento. O Fundo terd um comité de investimento,
composto por até 5 (cinco) membros titulares votantes. Todos os membros deverao ser
residentes e domiciliados no Brasil, Quotistas ou nao, bem como ter reputagao ilibada e
nao poderdo atuar, direta ou indiretamente, em atividade similar ou que possa gerar
Potencial Conflito de Interesses, sendo certo que a participagao de membro do comité de
investimento em conselhos de administragdo ou comités de Companhias Investidas nao
sera considerado situacio de conflito de interesse.

Paragrafo 1° - A Gestora devera nomear 2 (dois) membros e seus respectivos suplentes
para o Comité de Investimento, cabendo aos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
nomear os demais membros e respectivos suplentes que integrardo o referido comité. Os
membros do Comité de Investimento podem ser substituidos, a qualquer tempo, pela
Gestora ou pelos Quotistas que os indicaram, mediante nova Assembleia Geral.

Paragrafo 2° - Somente serdo elegiveis para ocupar cargos no Comité de Investimento
pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputagaio. Os membros do Comité de
Investimento podem ser substituidos, a qualquer tempo, pela Gestora ou pelos Quotistas
que os indicaram. Adicionalmente, somente podera ser eleito para o Comité de
Investimento, independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que preencher
os seguintes requisitos:
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(i) Possuir graduagao em curso superior, em institui¢ao reconhecida oficialmente
no pafs ou no exterior;

(i)  Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou 2 estruturacio de investimentos,
ou ser especialista setorial com notdrio saber na area de investimento do

Fundo;

(i) ~ Possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides do
Comité de Investimento;

(iv)  Assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para
preencher os requisitos dos itens anteriores; e

(v)  Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situagao de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em
que se abstera nao s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.

Paragrafo 3° - No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do
Comite de Investimento, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e
demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimento por uma pessoa
fisica que possua as qualificagdes exigidas no Paragrafo anterior.

Paragrafo 4° - A nomeac¢iao dos membros do Comité de Investimento representantes dos
Quotistas e da Gestora sera feita na Data de Inicio do Fundo, ocasido em que o Comité de
Investimento sera considerado instalado.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunica¢ao por escrito enderecada ao Administrador, a Gestora e ao Comité de
Investimento com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A rentuncia ou destituicao de qualquer
membro titular implicara a renuncia de seu suplente.

Paragrafo 6° - E vedado aos membros do Comité de Investimento receber do Fundo
qualquer remuneracio, seja a que titulo for.

Paragrafo 7° - Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes terdo
mandato de 2 (dois) anos, prorrogavel automaticamente por prazos sucessivos de 2 (dois)
anos cada, salvo se a Assembleia Geral de Quotistas ou a Gestora, conforme o caso, a
qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 8° - O Comité de Investimento podera se reunir sempre que os interesses do
Fundo assim o exigirem. As convocacOes deverao ser feitas com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias, por escrito, pela Gestora ou por qualquer membro do Comité de Investimento,
podendo ser dispensadas quando estiverem presentes a reuniao todos os membros. Sempre
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que necessario, as reunioes do Comité de Investimento poderao ser realizadas por meio de
teleconferéncias.

Paragrafo 9° - Compete ao Comité de Investimento do Fundo, dentre outros assuntos,
deliberar sobre:

®

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Todos os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo,
com base nos estudos e propostas elaborados previamente pela Gestora;

As demais decisoes relevantes, inclusive aumento ou redugao de participa¢ao
nas companhias investidas (exceto pela decisio de nao exercicio ou renuncia
de direito de preferéncia para subscricdo de Valores Mobilidrios em aumentos
de capital de Companhias Investidas, cuja decisao cabera a Gestora),
reinvestimento, prestacio de garantias de operag¢oes proprias do Fundo, ou
outras que representem tomada de risco para o Fundo nas Companhias
Investidas;

Acompanhamento do desempenho da carteira do Fundo por meio dos
relatérios elaborados pela Gestora;

A liquidagio ou baixa contabil de um investimento do Fundo, quando o auditor
independente ou a Gestora manifestarem entendimento que tal investimento
nao gerara mais retorno ao Fundo, com anuéncia do Administrador;

Ratificar o valor de emissio de novas Quotas;

Deliberar sobre as operagdes de desinvestimentos nas Companhias Investidas;
e

Aprovar o co-investimento pelo Fundo em Companhias Alvo que ja recebam
qualquer tipo de investimento em capital ou instrumentos de divida por parte
de Quotista ou, ainda, definir o posicionamento do Fundo em relacio a
eventuais deliberagoes da Companhia Investida relativa ao recebimento de
investimento por parte de Quotistas do Fundo.

Paragrafo 10 - E de competéncia exclusiva da Gestora o encaminhamento das propostas
de investimento e desinvestimento ao Comité de Investimento.

Paragrafo 11 - As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenga da
maioria dos seus membros e suas deliberagoes serao tomadas pela maioria simples de votos
dos membros presentes, com exce¢ao das matérias listadas nos subitens (i), (i), (iv), (v) e
(vi) acima, as quais requererdo, para sua aprova¢ao, o voto favoravel da maioria absoluta
dos seus membros.
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Paragrafo 12 - Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais
deverio ser assinadas pelos membros a elas presentes, sendo uma cépia encaminhada para
o Administrador no dia seguinte a reunido.

Paragrafo 13 - Para o bom desempenho do Comité de Investimento, a Gestora enviara aos
seus membros com pelo menos 5 dias de antecedéncia da reunido, por meio fisico e/ou
eletronico, o material necessario a avaliacio da ordem do dia de cada reuniao do Comité de
Investimento, juntamente com a convocac¢ao da referida reunido, que abrangerd os
seguintes itens, quando aplicavel:

@
(i)

(iif)
(iv)

)
(vi)

(vii)

Analise do mercado de atuagdo da companbhia;

Analise economico-financeira da companhia, proje¢oes de fluxo de caixa e
demonstrativos financeiros;

Avaliagao dos investimentos realizados pelo Fundo;

Estruturacio financeira de operacoes envolvendo os investimentos e/ou novos
investimentos do Fundo;

Aspectos societarios da companbhia;
Aspectos juridicos, de forma exemplificativa, passivo trabalhista, fiscal,
tributario e ambiental, que balizardo os instrumentos a serem celebrados pelo

Fundo; e

Possiveis opgoes de desinvestimento das companhias e/ou de outros
investimentos realizados pelo Fundo.

Paragrafo 14 - Previamente a reunido do Comité de Investimento para deliberagao do
investimento pelo Fundo em uma companhia, a Gestora devera encaminhar juntamente
com a convocagao da reuniao do Comite de Investimento, para aprovagao:

@)

(i)

(iif)
(iv)

A estrutura de investimento na Companhia;

Lista dos principais documentos previstos a serem assinados pelo Fundo para
a formalizacdo do investimento;

Minuta dos principais documentos; e

Uma descrigao dos principais direitos e deveres do Fundo na transacao em
questao.

Paragrafo 15 - A proposi¢ao de oportunidades de investimento ao Comité de Investimento
¢ atividade privativa da Gestora. E expressamente vedado a qualquer Quotista ou membro
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do Comit¢ de Investimento apresentar ou submeter a apreciacio do Comité de
Investimento qualquer oportunidade de investimento que nao tenha sido previamente
analisada pela Gestora, na forma deste Regulamento.

Paragrafo 16 - O Comité de Investimento somente podera deliberar a respeito de
oportunidades de investimentos pelo Fundo que tenham sido previamente submetidas pela
Gestora, e na forma apresentada pelo mesmo.

Paragrafo 17 - Os investimentos do Fundo somente poderio ser realizados nos exatos
termos dos documentos encaminhados ao Comité de Investimento pela Gestora, sendo
certo que qualquer alteragdo em tais documentos possibilitara a reavaliagao da oportunidade
de investimento pela Gestora.

Paragrafo 18 - Todos os membros do Comité de Investimento deverdo informar por
escrito aos demais integrantes do Comité de Investimento e ao Administrador, que devera
informar aos Quotistas, sobre qualquer situagdo ou potencial situacio de conflito de
interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de
participar de quaisquer discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

Paragrafo 19 - Observada a obrigacio de informar prevista no Paragrafo 18 acima, os
membros do Comité de Investimento poderdo integrar comités de investimento ou
conselhos de supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em
companhias que atuem no(s) mesmo(s) setor(es) de atuacdo das Companhias Investidas.

Paragrafo 20 - O Administrador podera vetar as decisdes do Comité de Investimento
desde que contrarias a legislacio em vigor.

Paragrafo 21 — Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informagdes
constantes de materiais para analise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagoes,
salvo () com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou (ii) se obrigado por
ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da SPC ou qualquer outra autoridade
administrativa constituida com poderes legais de fiscalizagao, sendo que, nessa hipétese, o
Administrador e a Gestora deverio ser informados por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informagao. Essa obrigacdo vigorara mesmo ap6s a liquidagao

do Fundo.

Paragrafo 22 - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimento ou de grave descumprimento das disposi¢oes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizacdo por perdas e danos,
podera ser destituido de suas fungdes por decisao da maioria dos demais membros do
Comité de Investimento, devendo a Assembleia Geral de Quotistas ou a Gestora, conforme
0 caso, nomear o seu substituto.
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CAPITULO VII - EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E
NEGOCIACAO DE QUOTAS

Artigo 22 - Emissdo e Subscrigio de Quotas. As Quotas do Fundo sdo escriturais,
mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares, e sao de classe unica. O valor
de subscricio de cada Quota sera definido na Assembleia Geral que deliberar sobre a
respectiva emissio de novas Quotas, que também definird o rito de distribui¢do, suas
caracteristicas e condicdes.

Paragrafo 1° — Observada a regulamentacdo aplicavel, as Quotas somente poderdo ser
subscritas por novos investidores por meio de ofertas publicas, realizadas nos termos da
Instrugao CVM 400 ou da Instru¢io CVM 476. As Quotas objeto de distribuiciao por meio
da Instru¢ao CVM 400 poderao ser subscritas por Investidores Qualificados, enquanto que
aquelas sujeitas a distribui¢do nos termos da Instrug¢do CVM 476 serao destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais.

Paragrafo 2° - Ao subscrever Quotas do Fundo, o investidor celebrard com o
Administrador e o Fundo um Compromisso de Investimento, do qual devera constar entre
outras disposi¢oes, o valor total que o Quotista se obriga a integralizar, bem como, que o
investidor atesta que, por meio do Compromisso de Investimento tendo em vista a natureza
do investimento em participagdes, e a politica de investimento do Fundo, esta ciente de que
(i) os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez significativamente
baixa, em comparagio a outras modalidades de investimento em fundos de investimento;
(i) a carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissiao de
poucas Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance de tais Companhias Investidas; (iii) que os Quotistas nao
possuem maioria no Comité de Investimento; e (iv) das regras quanto a cobranca da Taxa
de Administracao e Taxa de Performance a serem cobradas do Fundo. Ainda, no ambito
de ofertas realizadas nos termos da Instrucio CVM 470, os investidores do Fundo deverio
ainda declarar (i) possuir capacidade financeira para buscar retornos de longo prazo, (ii)
tolerar uma maior volatilidade e risco nas suas aplicacOes, (iii) ter ciéncia da auséncia de
registro da distribui¢ao publica na CVM e (iv) que as Quotas estdo sujeitas as restricdes de
negociagao, previstas na Instrugao CVM 476

Paragrafo 3° — Novas distribuicdes de Quotas dependerdo de prévia aprovagio da
Assembleia Geral de Quotistas, e implicardo na celebragdo de novos Compromissos de
Investimento.

Artigo 23 - Integralizagdo. As Quotas deverao ser integralizadas:

) Em moeda corrente nacional em fundos imediatamente disponiveis e
transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo Administrador em
uma conta segregada em nome do Fundo, nos termos de cada Boletim de
Subscri¢do e dos respectivos Compromissos de Investimento; e/ou
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(it) Em Valores Mobiliarios que atendam aos requisitos previstos no Artigo 4°
deste Regulamento e mediante prévia aprovacio da Assembleia Geral de
Quotistas e do Administrador.

Paragrafo 1° - A integralizacdo de Quotas do Fundo em moeda corrente nacional podera
ser efetuada por meio de débito em conta corrente, cheque, por meio de documento de
ordem de crédito, transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 2° - As Quotas deverdo ser integralizadas, durante o Prazo de Duraciao do
Fundo, na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacio por parte do
Administrador nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. As integralizagoes das Quotas ocorrerdao em no maximo 7 (sete) dias dteis a
partir da respectiva chamada (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem
realizados pelo Fundo durante o Periodo de Investimentos; (ii) para cobertura das
chamadas nao atendidas pelos Quotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de
despesas comprovadas do Fundo. As chamadas para integralizacdo serdo feitas pelo valor
de subscri¢ao da Quota indicado no “caput” do Artigo 22 acima, até o valor total do Capital
Comprometido do Quotista.

Paragrafo 3° - Qualquer débito em atraso do Quotista inadimplente perante o Fundo sera
atualizado, a partir da data indicada na chamada para integralizacdo até a data do efetivo
pagamento, pela variagao do IGP-M, além de ensejar pagamento de multa equivalente a
10% (dez por cento) do valor do débito corrigido, sem prejuizo da obrigagao do Quotista
inadimplente em ressarcir o Fundo pelos prejuizos causados.

Paragrafo 4° - A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagao
do Quotista de aportar recursos no Fundo até a data de integralizacdao informada pelo
Administrador, ndo sanada no prazo previsto no Paragrafo 5° deste Artigo, resultard nas
seguintes consequéncias ao Quotista inadimplente, além da estipulada no Paragrafo 3°
acima:

@) Substituicio do eventual representante indicado pelo Quotista inadimplente
para o Comité de Investimento por outro indicado pela Assembleia Geral de
Quotistas e.

(i1) Direito de o Fundo utilizar as amortiza¢Ges a que o Quotista inadimplente fizer
jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
débitos.

Paragrafo 5° - As consequéncias referidas no Paragrafo 4° deste Artigo serdo exercidas
pelo Administrador, caso o respectivo descumprimento nio seja sanado pelo Quotista
inadimplente no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data indicada na chamada para
integralizacao.
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Paragrafo 6° - Os recursos aportados no Fundo deverao ser utilizados para investimentos
nas Companhias Investidas até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data de
recebimento pelo Quotista da chamada para integralizacao.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° do Artigo 5° caso os
investimentos do Fundo em Companhias Investidas nao sejam realizados dentro do prazo
previsto no Paragrafo 6° acima, a Assembleia Geral de Quotistas decidira sobre:

@) O pedido de prorrogacao do referido prazo a CVM;

(i) A permanéncia dos recursos no caixa do Fundo ou aplicado nos termos do
“caput” do Artigo 5% ou

(i) A restitui¢ao aos Quotistas dos valores ja integralizados mas nio aplicados em
Companhias Investidas, valores estes corrigidos pelos rendimentos resultantes
das aplicagoes em Valores Mobilidrios, se houver.

Paragrafo 8° - Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do Paragrafo anterior, nao
serdo contabilizados como capital integralizado e deverao recompor o Capital
Comprometido do respectivo Quotista, se houver, hipdtese em que tais valores poderdo
ser solicitados novamente pelo Administrador para investimento em Companhias Alvo.

Artigo 24 - Resgate de Quotas. Nio havera resgate de Quotas, a nio ser pela liquidagao
do Fundo.

Artigo 25 - Amortizagdes. Observado o disposto no inciso (xii) do Artigo 15, as Quotas
poderio ser amortizadas total ou parcialmente em moeda corrente ou por meio da entrega
de Valores Mobiliarios aos Quotistas. O Administrador devera convocar uma Assembleia
Geral de Quotistas para deliberar sobre referida amortizacio. A Assembleia Geral de
Quotistas deliberara acerca (i) dos critérios utilizados para a amortizacao e (i) do valor por
Quota a ser amortizado.

Paragrafo 1° - Caso os Quotistas decidam por amortizar Quotas mediante a entrega de
Valores Mobiliarios ou de outros ativos de qualquer natureza, que integrem o patrimonio
do Fundo, sera considerado o valor de tais ativos, apurado nos termos do Artigo 20 de
acordo com a natureza do ativo.

Paragrafo 2° - O valor de cada amortizacio sera rateado entre todos os Quotistas,
obedecida a proporgao da participagdao de cada um no total de Quotas integralizadas.

Paragrafo 3° - Quando da amortizagao de Quotas, o Administrador devera primeiramente
deduzir as exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracio e demais encargos
necessarios para o funcionamento do Fundo, obrigaces e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo, nos termos do Artigo 20 deste Regulamento.
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Paragrafo 4° - Os dividendos, e juros sobre capital proprio inerentes aos Valores
Mobiliarios detidos pelo Fundo que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas
Companhias Investidas serdo apropriados ao patrimonio do Fundo e poderao ser utilizados
para novos investimentos, para formacao de reserva de pagamento, exceto se a Gestora
decidir pela distribuicao de tais valores aos Quotistas, mediante comunicagao por escrito
ao Administrador no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento de tais valores pelo
Fundo. No caso de dividendos, ¢ admitido o repasse diretamente aos Quotistas, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis, desde que assim decidido pela Gestora mediante
comunicagao por escrito a0 Administrador. Esses pagamentos recebidos pelos Quotistas
serdo computados pelo Administrador para fins de calculo da Taxa de Performance, nos

termos do Artigo 12 deste Regulamento.

Paragrafo 5° - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicao dos rendimentos
descritos no Paragrafo 4° acima serdo de responsabilidade dos Quotistas, na condigao de
contribuintes, conforme definido na legislagao tributiria em vigor, cuja forma de
recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo 6° - Na hipo6tese de haver disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienacio, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
proventos, podera o respectivo produto, oriundo de tais distribui¢Oes, ser reinvestido nas
Companhias Investidas, desde que tal disponibilidade financeira ocorra no Periodo de

Investimento ou desde que tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimento
do Fundo.

Artigo 26 - Negociagdo de Quotas. As Quotas poderio ser registradas para (i)
distribuicao no MDA — Médulo de Distribui¢io de Ativos, administrado e operacionalizado
pela CETIP e (if) negociagao no mercado secundario através do SF — Moédulo de Fundos,
sendo a liquidagdo financeira dos eventos e a custodia realizada pela CETIP, cabendo ao
Administrador e aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Quotas somente seja feita
por Investidores Qualificados, observadas as restrices a negociacido estabelecidas na
Instrugao CVM 476, conforme aplicavel.

Paragrafo 1° - Observado o disposto no Artigo 22, Paragrafo 1°, acima, os adquirentes das
Quotas do Fundo em transacdes secundarias deverdo ser Investidores Qualificados,
conforme o caso, bem como deverio aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da
assinatura e entrega a0 Administrador dos documentos solicitados para o cumprimento da
legislagio em vigor e efetivo registro como novos Quotistas. Em qualquer caso de
transferéncia de Quotas descrito neste Artigo, o Quotista alienante, ou o administrador do
seu espolio ou da sociedade resultante de reestruturagdo societaria, devera enviar
comunicacdo escrita ao Administrador, juntamente com uma declaracio do Quotista
adquirente de que este ¢ um Investidor Qualificado.
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Paragrafo 2° - O Quotista que desejar alienar suas quotas devera comunicar O
Administrador previamente a data da concretizacdo da negocia¢do de suas respectivas
quotas.

Paragrafo 3° - O Quotista que alienar suas quotas sera o responsavel por efetuar o
recolhimento de todo e qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida
negociagao e devera exibir ao Administrador a comprovagao do recolhimento do referido
tributo.

Paragrafo 4° — Adicionalmente as restricdes a negociacio de Quotas estipuladas, com
excec¢do da outorga de garantia em beneficio do Fundo aperfeicoada com a celebracio do
Compromisso de Investimento, ¢ vedada a criacao de qualquer 6nus real sobre as Quotas
antes do encerramento do Perfodo de Investimentos. Apds o encerramento do Perfodo de
Investimentos tal vedagdo nao se aplicard, desde que o Quotista dé ciéncia ao beneficiario
do 6nus porventura criado sobre as restricdes a negociagdo de Quotas constantes deste
Regulamento.

CAPITULO VIII - LIQUIDACAO

Artigo 27 - Prazo para Liquidagao. O Fundo entrara em liquida¢io ao fim de seu prazo
de duragio ou eventuais prorrogagoes.

Artigo 28 - Forma de Liquidagao. Os negocios do Fundo deverao ser liquidados de
forma organizada. O Administrador devera agir como liquidante e liquidar os negécios do
Fundo de acordo com o presente Regulamento.

Paragrafo 1° - A liquidagdo do Fundo podera ser feita por meio das seguintes formas, a
critério do Administrador:

@) Liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros,
transferindo todos os recursos daf resultantes para a conta do Fundo;

(i)  Realizara o pagamento dos encargos do Fundo e a amortizagao das quotas, até
o limite dos recursos disponiveis na conta do Fundo;

(i)  Realizara a alienacao dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo,
observado o procedimento previsto no Artigo 29 abaixo, ou resgatara as
quotas em circulagdio mediante a entrega de tais Valores Mobiliarios aos
Quotistas.

Paragrafo 2° - No caso de liquidagao do Fundo, os Quotistas terdo o direito de partilhar o
patrimonio liquido em igualdade de condigdes e na propor¢ao dos valores para resgate de
suas quotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacio entre os Quotistas.
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Paragrafo 3° - Apos a divisao do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez)
dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidacio foram
disponibilizados aos Quotistas, a documentagao referida na regulamentagao da CVM, assim
como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

Artigo 29 - Mediante aprovac¢ao da Assembleia Geral de Quotistas, a liquidagao do Fundo
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragao a opgao que atenda
da melhor maneira aos interesses dos Quotistas:

@) Venda das agdes das Companhias Investidas em bolsa de valores ou em
mercado de balcio organizado, observado o disposto na legislagdo aplicavel;

(i)  Exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, de
ope¢oes de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizag¢ao dos
investimentos;

(i)  Entrega aos Quotistas de titulos e Valores Mobilidrios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcio ou nos mercados financeiros, ou de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na data da
liquidagao.

Artigo 30 - Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 29 deste Regulamento,
existam ativos remanescentes com dificil liquidagao em bolsa de valores ou em mercado de
balcao organizado, o Administrador, seguindo orientagdo da Assembleia Geral de
Quotistas, realizara o resgate das quotas mediante dagdo em pagamento dos Valores
Mobiliarios que nao forem liquidados nos termos do Artigo 29 acima, em carater definitivo
e sem direito de regresso contra o Fundo ou co-obrigagao deste, sempre considerando o
valor da participagao de cada Quotista no valor total das quotas em circulagio.

Paragrafo 1° - Caso a liquidacio do Fundo seja feita mediante entrega aos Quotistas de
Valores Mobiliarios ou de Ativos de qualquer natureza, que integrem o patrimonio do
Fundo, sera considerado o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos, apurados nos termos
do Artigo 20 de acordo com a natureza do ativo.

Paragrafo 2° - Em qualquer caso, a liquidagao do Fundo sera realizada de acordo com as
normas operacionais estabelecidas pela CVM.

Paragrafo 3° - As despesas incorridas pelo Administrador com relagao a liquidagao do
Fundo, todos os demais prejuizos ou responsabilidades do Fundo incorridos de acordo
com este Regulamento e a remuneracio do Administrador deverdao ser suportadas pelo

Fundo.
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Paragrafo 4° - Apos a divisao do patrimonio do Fundo entre os Quotistas o Administrador
promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido
na regulamentagao e lhe encaminhando a documentagdo exigida, assim como praticara
todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer

autoridades.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 31 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragiao e Performance previstas respectivamente nos Artigos 11 e 12, as seguintes

despesas:

@

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

Emolumentos e comissdes pagas por operacoes de compra e venda de Valores
Mobiliarios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢oes do Fundo;

espesas com registro de documentos em cartoérios, impressao, expedicdo e
D tro de d t torios, i , dic
publicagdo de declaracio de imposto de renda, relatérios, formularios e
periddicos, previstas na regulamentagio pertinente ou neste Regulamento;

Despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunica¢oes do Administrador e de qualquer outro prestador de servigos aos
Quotistas;

Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracoes financeiras do Fundo;

Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitagao,
custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso;

Parcela de prejuizos eventuais niao coberta por apdlice de seguro e nio
decorrentes diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio
de suas funcses;

Prémios de seguro, incluindo, sem limitagao, os prémios referentes a Seguro de
Responsabilidade Civil de Administradores (D&O), bem como quaisquer
despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

Quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorpora¢ao, cisao ou
liquidagao do Fundo e a realizagio de Assembleia Geral de Quotistas, até o
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

limite anual correspondente a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido,
ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos especificos, pela
Assembleia Geral de Quotistas;

Taxa de custédia dos Ativos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, bem como despesas com a liquidagao, registro e negociagio dos
Valotres Mobiliatios;

Despesas decorrentes da prestacao das informagoes previstas nos itens (v) e

(vi) do Artigo 8°%

Despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos financeiros,
legais, fiscais, contabeis, de auditoria e consultoria especializada relativamente
aos investimentos do Fundo, inclusive em relagio a investimentos nio
realizados;

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

Despesas com contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Quotas admitidas a negociac¢ao;

Despesas com gastos da distribuicao primaria de Quotas, bem como com seu
registro para negociagao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

Despesas inerentes a realizacido de Assembleia Geral, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, dentro do limite de R§[e].

Paragrafo 1° - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrio por
conta do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Quotistas, as
despesas previstas neste Artigo 31 incorridas pelo Administrador anteriormente a
constitui¢ao do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo,
desde que incorridas nos 6 (seis) meses anteriores a data da concessao do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO X - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 32 - Demonstragdes Contabeis. O Fundo terd escrituragao contabil propria,
devendo as aplicagoes, as contas e as demonstragoes contabeis do Fundo serem segregadas
das do Administrador.
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Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tera duragiao de 1 (um) ano e encerrar-se-
4 em 30 de abril de cada ano civil.

Artigo 33 - Auditoria das Demonstragées Contabeis. As demonstragdes contabeis do
Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio, deverdo ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO XI - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 34 - Documentos a serem entregues aos Quotistas. Serao fornecidos aos
Quotistas, obrigatoria e gratuitamente, no ato da subscri¢ao das Quotas:

@) Exemplar deste Regulamento;

(i)  Breve descrigdao da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico
do Administradot; e

(i)  Documento de que constem claramente as despesas com comissoes ou outras
que os Quotistas tenham que arcar.

Artigo 35 - Divulgagio de Informagdes aos Quotistas e a CVM. O Administrador deve
divulgar todos os Quotistas imediatamente, qualquer ato ou fato relevante de modo a
garantir a todos os Quotistas as informacSes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e os demais investidores quanto a
aquisi¢ao das Quotas do Fundo, mediante envio de comunicado aos Quotistas e através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Unico - Entre as informacdes referidas acima, nio se incluirdo informacdes
sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador e/ou Gestora
sob compromisso de confidencialidade ou em razio de suas fungdes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgios de administracio ou consultivos das companhias
emissoras.

Artigo 36 - Prestagdo de Informagées. O Administrador devera remeter aos Quotistas,
a entidade administradora de mercado organizado em que as Quotas estejam admitidas a
negociagao e a CVM:

6) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referirem, as informagoes referidas no modelo do Anexo 46-1 a
Instrucao CVM 578;
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(it) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢io da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apos o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Instrucao
CVM 578, acompanhadas do relatério do auditor independente e do relatério
do Administrador e da Gestora a que se referem o artigo 39, IV, e o artigo 40,
I, da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Unico - As informagdes de que trata o inciso II deste Artigo devem ser enviadas
a CVM com base no exercicio social do Fundo.

CAPITULO XII - FATORES DE RISCO

Artigo 37 — Fatores de Risco. Nio obstante a diligéncia da Gestora na implantagdo da
politica de investimentos descrita no Artigo 4°, os investimentos do Fundo, por sua propria
natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes ao setor de negocios da(s)
Companhia(s) Investida(s), além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento
relacionados, nio podendo o Administrador e a Gestora em hipdtese alguma, serem
responsabilizadas por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas ou a carteira do Fundo.

Paragrafo 1° - Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao
da carteira e de liquidez e a natureza dos negocios desenvolvidos pela(s) Companhia(s)
Investida(s). Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo
apresentam um nivel de risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no
Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta 0s
riscos envolvidos nas aplica¢oes, conforme descritos abaixo:

(i) Risco Operacional da(s) Companbia(s) Investida(s). Em virtude da patticipacio na(s)
Companhia(s) Investida(s), todos os riscos operacionais da(s) Companhia(s)
Investida(s) poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao
Fundo impactando negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, o
Fundo influenciarda na definicdo da politica estratégica e na gestio das
Companhias Investidas. Dessa forma, caso determinada Companhia Investida
tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideragao da personalidade
juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo,
o que podera causar um impacto negativo no valor das Quotas.

(it) Risco de Investimento em Companbias Investidas Constituidas e em Funcionamento. O
Fundo podera investir em Companhias Investidas que ja estejam plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
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(iif)

(iv)

)

(vi)

Companhias: (a) estarem inadimplentes em relacio ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes
relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com qualquer sangao restritiva de
direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20
do Decreto n® 6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem
descumprindo as obrigagoes e restricdes para a prote¢ao do Bioma Amazonia
impostas pelo Decreto n® 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o
Fundo e, consequentemente os Quotistas, poderdo ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco de Patriminio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nio
estdo limitadas ao valor do capital subscritos, pelos Quotistas, de forma que os
quotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco Iegal. A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser afetada
em virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atua,
bem como por demandas judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s)
figure(m) como ré, em razao de danos ambientais, indenizagdes por
desapropriagdes e prejuizos causados a propriedades particulares. Caso o
patrimonio liquido do Fundo venha a ficar negativo em razdo do cumprimento
das referidas obriga¢Ges, os Quotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos passivos do
Fundo, na propor¢ao de suas Quotas, de forma que o Fundo possa fazer face
a seus compromissos perante terceiros.

Risco de Concentracao. Quanto maior a concentracao dos investimentos do Fundo
em uma unica Companhia Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo
em relagdo ao risco de tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o
seu patrimonio em ativos emitidos por uma tnica Companhia Investida, dessa
forma o Fundo e seus Quotistas poderdo ficar expostos ao risco de
performance de um unico setor econdémico o que podera resultar em maior
volatilidade do seu patrimonio liquido e, conforme o caso, perda para os
Quotistas.

Restrigoes ao Resgate de Quotas e 1iguidez Reduzida. O Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, nio admite resgate de Quotas a qualquer
momento. Dessa forma, um Quotista interessado em alienar suas Quotas
devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua
participa¢ao, observado, ainda, que este devera ser um Investidor Profissional
ou Investidor Qualificado, conforme o caso. Os Quotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Quotas no momento em que desejarem
e/ou obter precos reduzidos na venda das Quotas. Os Quotistas devem estar
cientes de que a liquidez das Quotas de fundos de investimento em
participagdes é considerada baixa.

39



(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

Liguidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte
ou da totalidade dos Ativos ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira,
especialmente no caso de Valores Mobiliarios de emissao de companhias
fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca negociagio, podera
nao haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a pregos
reduzidos, em prejuizo do patrimonio do Fundo, e, consequentemente, do
capital investido pelos Quotistas. Além disso, como os investimentos do
Fundo deverao propiciar-lhe a sua efetiva participagio no processo decisério
das Companhias Investidas, o Fundo estara sujeito as normas sobre vedagao a
negociacio de Valores Mobilidrios impostas as pessoas que tém acesso a
informacgoes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha
acesso a informacoes sobre as Companhias Investidas, nao podera negociar os
Valores Mobiliarios de emissao das respectivas companhias até que tais
informagdes sejam divulgadas.

Risco de Mercado. A variagao da taxa de juros ou do precgo dos ativos, bem como
condi¢oes econdmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel
das taxas de cambio e de juros e os precos dos titulos e valores mobilidrios
pode gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e,
consequentemente, dos Quotistas. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por petiodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Crédito. Os Ativos da carteira do Fundo estio sujeitos ao risco de crédito
do Governo Federal, das instituicbes ou das empresas emitentes, sendo
possivel o nio recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais ativos,
podendo gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e dos
Quotistas.

Propriedade das Companbia(s) Investida(s). Apesar da carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissao da(s)
Companhia(s) Investida(s), a propriedade das Quotas ndo confere aos
Quotistas a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos dos
Quuotistas sio exercidos sobre todos os Ativos e Valores Mobilidrios da carteira
de modo nio individualizado, no limite do Regulamento e da legislagaio em
vigor, proporcionalmente ao nimero de Quotas que detém no Fundo.

Nao Realizacao de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na(s) Companhia(s)
Investida(s) pode nao ser condizente com o esperado pelo Quotista. Nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estarao disponiveis
no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagao da politica
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de investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menotes ou
mesmo na nio realizacao dos mesmos.

(xii)  Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificagao de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no proprio
Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicagao dos recursos do Fundo na(s) Companhia(s) Investida(s), caso a
mesma apresente riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e
pagamento de suas obrigacbes nio permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as aplicacoes
realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimoénio liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

(xiii)  Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos. O Fundo esta sujeito aos efeitos da
politica economica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exbgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, economica, financeira ou regulatéria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagio e implementar suas politicas
econdémica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracGes nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condi¢gdes macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e
o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na
flutuacao da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevacao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil
e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagao
dos setores de atua¢ao da Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos integrantes
da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que
podera afetar a rentabilidade de sua carteira.

Paragrafo 2° - As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 38 - Ciéncia e Concordiancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,
do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigao implica na presuncao de sua
expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.
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Artigo 39 - Sucessdao do Quotista. Em caso de morte ou incapacidade do Quotista, o
representante do espélio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagoes,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes
legais.

Artigo 40 - Material Publicitario. Qualquer texto publicitario para a oferta de Quotas,
anuncio ou promog¢ao do Fundo nio podera divergir do conteddo do presente
Regulamento.

Artigo 41 - Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Quotistas devera analisar as
eventuais situagdes de conflito de interesses, conforme definido no Paragrafo Unico abaixo.
O Administrador e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial
conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovagao pela Assembleia Geral de
Quotistas.

Paragrafo Unico - Serio consideradas hipéteses de potencial conflito de interesses que
deverio ser levadas ser analisadas pela Assembleia Geral de Quotista quaisquer transagoes
ou contratacoes entre (i) o Fundo e o Administrador e/ou a Gestora, (i) o Fundo e qualquer
entidade administrada ou gerida pelo Administrador ¢/ou pela Gestora, (iii) a Gestora, ou
o Administrador, e a(s) Companbhia(s) Investida(s), (iv) a(s) Companhia(s) Investida(s) e as
entidades administradas e¢/ou geridas pelo Administrador, ou pela Gestora; e (v) a(s)
Companhia(s) Investida(s) e as entidades das quais os Quotistas participem direta ou
indiretamente.

Artigo 42 — Resolugio de Conflitos. Fica eleito o foro da Cidade de Sdao Paulo, Estado
de Sao Paulo, com expressa renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou questdes decorrentes
deste Regulamento.
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