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CAPITULO I - O FUNDO

Artigo 1° - Definigoes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:
Administrador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

Afac significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Anbima significa a Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Benchmark significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as Cotas,
correspondente a variagdo do IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, capitalizado e calculada a

rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Boletins de Subscricdo significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Capital Autorizado tem o significado atribuido no inciso (ii) do Artigo 28.
Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscricao firmados pelos investidores
do Fundo, a titulo de subscricao de Cotas independentemente de sua efetiva integralizacao.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo.

Categoria A significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante a CVM que
autoriza a negociacdo de quaisquer valores mobilidrios do emissor em mercados regulamentados de
valores mobilidrios, nos termos da Instrugdo n° 480, editada pela CVYM em 7 de dezembro de 2009.
Chamada de Capital significa cada notificacao a ser enviada aos Cotistas pelo Administrador, de tempos
em tempos, conforme orientagdo do Gestor, solicitando aporte de recursos no Fundo mediante
integralizacdo de Cotas subscritas, nos termos de cada Compromisso de Investimento.

CNPJ/ME significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia.

Codigo Anbima significa o Codigo de Administragao de Recursos de Terceiros, editado pela Anbima.

Codigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de investimento e
outras avencas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada Cotista do Fundo.

Cotas significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B em conjunto.
Cotas Classe A tem o significado atribuido no inciso (i) do Artigo 26.
Cotas Classe B tem o significado atribuido no inciso (ii) do Artigo 26.
Cotistas significa os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente tem o significado atribuido no Artigo 31.
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Custodiante tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 15.
CVM significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data da
primeira integralizacao de Cotas no Fundo.

Dia Util significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dias declarados como feriado nacional no
Brasil ou no local da sede do Gestor ou dias em que, por qualquer motivo, nao haja expediente bancario
nacionalmente.

Diligéncia significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria
especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Distribuicdo tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 24.
Equipe Chave tem o significado atribuido no caput do Artigo 21.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.

Gestor significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 19.

Instrugcao CVM 578/16 significa a Instrucdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragao dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

Instrugao CVM 579/16 significa a Instrucdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispGe sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracoes contabeis dos Fundos
de Investimento em Participacoes.

Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugao CVM 30/2021.
Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugdo CVM 30/2021.

IPCA significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia
de apuracdo e calculo semelhante.

Justa Causa significa a pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou situagbes pelo Gestor,
conforme determinado por decisao de tribunal arbitral ou por decisdo final em processo administrativo no
ambito da CVM, contra as quais ndo caibam recursos com efeitos suspensivos, exceto para 0s casos em
que tais atos ou situacdes resultem de casos fortuitos ou de forca maior: (i) comprovada atuagao com
negligéncia grave, ma-fé ou dolo, desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas
funcdes nos termos do Regulamento; (i) comprovada violacdo material no cumprimento de suas
obrigacdes assumidas nos termos da regulamentacdo emitida pela CVM e da legislacdo aplicavel; e (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos termos dos documentos
constitutivos e de governanca do Fundo, inclusive o Regulamento.

Lei da Liberdade Economica significa a Lei 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada.
Multa por Destituicao tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 22.

Novas Cotas tem o significado atribuido no caput do Artigo 28.

Organismos de Fomento sdo considerados como organismos de fomento os organismos multilaterais,
as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de

contribuigGes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orgamentarios de um unico ou diversos
governos, e cujo controle seja governamental ou multigovernamental.
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Outros Ativos tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 99°.

Paises Alvo significa quaisquer paises localizados nas Américas.

Parte Indenizavel significa o Administrador, o Gestor, ou qualquer parte relacionada a esses, ou seu
representante ou procurador quando atuar em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa nomeada pelo
Administrador ou Gestor para atuar em nome do Fundo quando qualquer uma dessas pessoas tiver sofrido
danos e perdas decorrentes umas das outras e tiver, portanto, direito a indenizacdo, nos termos deste
Regulamento.

Periodo de Investimentos significa o periodo para a realizacdo de investimentos pelo Fundo nas
Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, conforme estipulado no Artigo 11.

Plataforma significa: (i) uma Sociedade Investida detida pelo Fundo como um investimento autbnomo
(standalone investment); ou (ii) um grupo de duas ou mais Sociedades Investidas que possuam a mesma
ou semelhante linha de negdcios e sejam detidas de forma conjunta pelo Fundo.

Prazo de Duragao tem o significado atribuido no Artigo 3°.

Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo.

Rentncia Motivada tem o significado atribuido no Paragrafo Nono do Artigo 22.

Resolucao CVM 30/2021 significa a Resolucao n° 30, editada pela CYM em 11 de maio de 2021, e suas
alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servigos e
operacdes ao perfil do cliente.

Resolucao CVM 21/2021 significa a Resolugdo n° 21, editada pela CVM em 25 de fevereiro de 2021,
que dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

Resolucao CVM 160/2023 significa a Resolucdo n° 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022, e
suas alteragOes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria
de valores mobiliarios e a negociagao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Sociedades Alvo tem o significado atribuido no Artigo 6°.

Sociedades Investidas significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Subsegmentos Alvo tem o significado atribuido no_Artigo 6°.

Taxa de Administracao tem o significado atribuido no Artigo 23.

Taxa de Ingresso tem o significado atribuido no Paragrafo Sétimo do Artigo 28.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no inciso (iii) do Paragrafo Quarto do Artigo 24.
Taxa de Performance Complementar tem o significado atribuido no Paragrafo Oitavo do Artigo 24.
Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 19 englobam suas variacdes de nimero e género.
Artigo 2° - Constituicao. O Aqua Capital Private Equity Agro Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia 8 é um fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio
fechado, destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, regido por este Regulamento, pela

Instrucdo CVM 578/16, pelo Cédigo Anbima e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Sera admitida a participacao, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor
e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo.
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Paragrafo Segundo. Nos termos permitidos pela legislacao em vigor, a responsabilidade de cada Cotista
¢ limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de regulamentacdo especifica.

Artigo 3° - Prazo de Duracgdo. O Fundo tem prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da Data de
Inicio do Fundo (“Prazo de Duracdo”). Fica desde ja estabelecido que o Prazo de Duragao podera ser
prorrogado: (i) por até dois periodos adicionais de 01 (um) ano cada, a exclusivo critério do Gestor; e/ou
(ii) mediante deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracio,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as
obrigacOes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrowou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragao, nao tenham
seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

CAPITULO II - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 4° - Ativos Elegiveis. O Fundo podera realizar investimentos em agdes, bonus de subscricdo,
debéntures (simples ou conversiveis), outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes, de emissao de Sociedade Alvo ou Sociedades Investidas.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar Afac nas Sociedades Investidas, desde que:

0] o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da realizagdo do
Afac;
(i) o valor do Afac ndo ultrapasse 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito do Fundo, até

a sua respectiva conversao em aumento de capital da Sociedade Investida, observado,
ainda, que referido limite ndo podera representar mais do que 10% (dez por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo, calculado em conjunto com os Outros Ativos;

(i) seja vedada qualquer forma de arrependimento do Afac por parte do Fundo; e

(iv) o Afac seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Artigo 5° - Investimento no Exterior. O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) de seu
Capital Subscrito em ativos no exterior, sediados e/ou localizados, direta ou indiretamente, em Paises Alvo
(exceto o Brasil), desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos ativos referidos no
Artigo 49, e observado, ainda o disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 7°, no Paragrafo Primeiro do Artigo
89 e no Artigo 99°.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste Artigo considera-se ativo no exterior quando
0 emissor tiver:

0) sede no exterior; ou

(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragGes contabeis.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no caput deste Artigo, ndo é considerado ativo no exterior
quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa
por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

Paragrafo Terceiro. Para efeitos do disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste Artigo, devem
ser consideradas as demonstracGes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que
melhor representar a esséncia econémica dos negdcios para fins da referida classificacdo.
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Paragrafo Quarto. A verificacdo quanto as condicdes dispostas nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste
Artigo deve ser realizada no momento do investimento pelo Fundo em ativos do emissor.

Paragrafo Quinto. Os investimentos referidos no caput podem ser realizados pelo Fundo, de forma
indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua
forma ou natureza juridica.

Paragrafo Sexto. Considerando o limite disposto no caput deste Artigo, o Fundo ndo podera aplicar mais
do que 15% (quinze por cento) do seu Capital Subscrito em um mesmo Pais Alvo que ndo seja o Brasil,
os Estados Unidos da América ou o Canada.

Paragrafo Sétimo. O Fundo ndo podera realizar investimento em Sociedade Alvo cuja sede ou principal
local de operacao seja localizado em pais ou territdrio listado pelo US Office of Foreign Assets Contro/ como
sujeito a sangdes nos Estados Unidos da América.

Artigo 6° - Sociedades Alvo. Serdo alvo de investimento pelo Fundo empresas de capital fechado ou
aberto ou sociedades limitadas, conforme o caso, que atuem no segmento agroindustrial e/ou de alimentos
e bebidas. Tais segmentos incluem, mas ndo se limitam a, os seguintes subsegmentos: (i) distribuicdo de
produtos e servicos agricolas; (ii) nutricdo animal; (iii) saude animal; (iv) animais de estimacdo; (v)
insumos para produgao agricola e pecuaria; (vi) ingredientes para producao de alimentos; (vii) sementes;
(viii) tratamento de plantas e sementes; (ix) agricultura e/ou logistica e armazenamento de alimentos; (x)
fertilizantes; (xi) servicos agricolas; (xii) processamento de alimentos; (xiii) agroquimicos; (xiv)
aquicultura; (xv) outra producdo primaria intensiva ou de nicho; (xvi) alimentos para consumo; (xvii)
servicos financeiros relacionados ao agronegocio e/ou a producdo de alimentos (ag fintech, food fintech);
(xviii) empresas de tecnologia com foco significativo em agronegdcio e/ou alimentos (ag tech, food tech);
(xix) equipamentos e maquinario agricola e/ou para a producdo de alimentos; (xx) servigos florestais e
produtos derivados de florestas; e (xxi) produtos e/ou servicos de salde e bem-estar (“Subsegmentos
Alvo").

Paragrafo Primeiro. O Fundo ndo podera investir mais de 20% (vinte por cento) do seu Capital Subscrito
em uma mesma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, conforme verificado na data de realizacdo do
investimento.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo podera investir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do seu Capital
Subscrito em qualquer Plataforma, conforme verificado na data de realizacao do investimento.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo podera investir mais de 35% (trinta e cinco por cento) do seu Capital
Subscrito em um mesmo Subsegmento Alvo, conforme verificado na data de realizacdo do investimento.

Paragrafo Quarto. As Sociedades Investidas poderdo ser alvo de novos investimentos pelo Fundo.

Paragrafo Quinto. Somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo as Sociedades Alvo que ndo
estejam em regime de recuperacdo judicial ou faléncia.

Paragrafo Sexto. Cada Sociedade Alvo, antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de
sua emissdo por parte do Fundo, devera ser submetida a Diligéncia.

Paragrafo Sétimo. A verificagdo do enquadramento do Fundo aos requisitos previstos no caput e
respectivos paragrafos deste Artigo sera de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Paragrafo Oitavo. O Fundo ndo podera realizar investimentos em valores mobilidrios de Sociedades Alvo
que conduzam, de forma direta ou indireta, quaisquer das atividades listadas no Anexo I a este
Regulamento.

Artigo 7° - Participacao do Fundo. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacao do
Fundo no processo decisério da respectiva Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestdo, sendo que tal participacdo podera ocorrer de uma (ou mais) das
seguintes maneiras:
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0] detencdo de agOes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebracao de acordo de acionistas; ou

(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocao de procedimento
que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, inclusive por meio da indicagao de membros do conselho de administracao.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade
Investida quando:

0] o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e desde que aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo ndo se aplica ao
investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacdao de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrGes de governancga corporativa
mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizagao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo acima por
motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

0) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
Paragrafo Quinto. O cumprimento do disposto no caput deste Artigo deve ser assegurado pelo Gestor
inclusive em relagdo as Sociedades Investidas no exterior, podendo ocorrer por meio do administrador ou
gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.

Artigo 8° - Governancga Corporativa. A Sociedade Investida, enquanto for de capital fechado, devera
observar as seguintes praticas de governanga a partir do momento da contratacdo do respectivo
investimento pelo Fundo:

0) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

(i) disponibilizacdo a seus acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdo de aquisicdo de acles ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emissdo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-se, perante o

Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
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de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM (ou auditores Bijg Four, no caso de Sociedades Investidas do exterior).

Paragrafo Primeiro. Os requisitos minimos de governancga corporativa previstos no caput deste Artigo
devem ser cumpridos inclusive pelas Sociedades Investidas no exterior, ressalvadas as adaptagdes
necessarias decorrentes da regulamentacdo da jurisdicao onde se localiza o investimento.

Paragrafo Segundo. Ficam dispensadas de sequir as praticas de governanca corporativa previstas no
caput deste Artigo as Sociedades Investidas que:

0] tenham receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

(i) nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo Segundo deste Artigo, esta devera,
em até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite:

0) atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do caput deste Artigo, enquanto a sua
receita bruta anual ndo exceder a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais); ou

(i) atender integralmente a todos os incisos do cgput deste Artigo, caso a sua receita supere
o montante referido no inciso (i) deste Paragrafo Terceiro.

Paragrafo Quarto. Ficam dispensadas de sequir as praticas de governanca corporativa previstas nos
incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, as Sociedades Investidas que:

0) tenham receita bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios sodiais; e

(i) nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior
a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Quinto. Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo Quarto deste Artigo, esta devera,
em até 2 (dois) anos contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite, atender integralmente a todos os incisos do caput deste
Artigo.

Paragrafo Sexto. A receita bruta anual referida no inciso (i) do Paragrafo Segundo, no inciso (i) do
Paragrafo Terceiro e no inciso (i) do Paragrafo Quarto deste Artigo, deve ser apurada com base nas
demonstracdes contabeis consolidadas da Sociedade Investida.

Paragrafo Sétimo. O disposto no inciso (ii) do Paragrafo Segundo e no inciso (ii) do Paragrafo Quarto
deste Artigo, ndo se aplica quando a Sociedade Alvo for controlada por outro fundo de investimento em
participacOes, desde que as demonstracdes contabeis deste ndo sejam consolidadas nas demonstracdes
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contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese em que a Sociedade Alvo se sujeitara as regras contidas
no inciso (ii) do Paragrafo Segundo ou no inciso (ii) do Paragrafo Quarto deste Artigo, conforme o caso.

Artigo 9° - Composicao e Diversificacdo da Carteira. O Fundo devera manter, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patrimonio liquido investido nos ativos previstos no Artigo 4°.

Paragrafo Primeiro. O Fundo deverd manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patriménio liquido investido em acdes de emissdo de sociedades por agbes, debéntures conversiveis em
acoes e bonus de subscrigao.

Paragrafo Segundo. A parcela dos recursos do Fundo que nao estiver aplicada nos ativos previstos no
Artigo 4° devera ser investida em (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de
emissao de instituicdes financeiras; e/ou (iii) operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentacgao
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento que invistam apenas nos ativos descritos acima,
referenciados na “Taxa DI” ou destinados a zeragem de caixa, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Paragrafo Terceiro. Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no caput, deverao ser somados
aos ativos previstos no Artigo 4° os valores:

0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo dia Util do 2° més subsequente a tal recebimento,
Nnos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 49;
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em ativos previstos no Artigo 4°; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas
ao comprador do ativo desinvestido; e

(i) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos no Artigo 49; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituices financeiras.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos
recursos, estabelecido no caput e Paragrafo Primeiro do_Artigo 10, de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas.

Artigo 10 - Prazo para Realizacdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de chamadas de capital
para a realizacdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 49, referido investimento devera ser
realizado até o Ultimo dia Util do 2° més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por
qualquer dos Cotistas no ambito da correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentagdo especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da
data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste
Artigo, o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas
(i) de uma nova previsao de data para realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos
recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Segundo deste Artigo acarrete em
desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 99, o Administrador devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
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Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) dias Uteis contados
do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador devera devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto deste Artigo, nao
serao contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderdao ser chamados novamente pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 11 - Periodo de Investimentos. O Fundo podera contratar investimentos nos ativos previstos
no Artigo 49 durante o prazo de 05 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser
prorrogado por até dois periodos adicionais de 01 (um) ano cada ou antecipado por qualquer periodo, em
qualquer caso, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimentos, desde que
esses investimentos:

0] sejam decorrentes de obrigagdes assumidas antes do término do Periodo de
Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimentos;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimentos em razdao de ndo atenderem a condigdo
especifica constante da proposta de investimento, a qual venha a ser atendida apds o
encerramento do Periodo de Investimentos;

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgao de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo assumidos durante
o Periodo de Investimento;

(iv) sejam representados por valores mobilidrios emitidos por Sociedades Investidas que ja
integrem a carteira do Fundo antes do término do Periodo de Investimento, e tenha como
finalidade preservar ou expandir o investimento do Fundo em tais Sociedades Investidas
(follow on), observado que qualquer investimento adicional com base nesta clausula
devera ser feito em até 02 (dois) anos do encerramento do Periodo de Investimentos do
Fundo; ou

v) pagamento de despesas do Fundo.

Artigo 12 - Processo Decisorio. Cabera ao Gestor, selecionar oportunidades de investimento ou
desinvestimento nos ativos previstos no Artigo 49, observado o disposto no Artigo 19.

Artigo 13 - Coinvestimentos. A critério exclusivo do Gestor, podera ser admitida a realizacdo de
coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas por parte dos Cotistas, do Administrador
e/ou do proprio Gestor, de forma direta ou por meio de outros veiculos de investimento, sediados no Brasil
ou no exterior, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou por suas
partes relacionadas.

Paragrafo Unico. A possibilidade de coinvestimento existird quando a necessidade de capital das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas for superior ao investimento a ser realizado pelo Fundo.

Artigo 14 - Riscos dos Investimentos. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor na
implantacdo da politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos fatores de risco descritos
no Anexo V deste Regulamento e de que:

0] os ativos componentes da Carteira poderdo ter liquidez significativamente baixa, em
comparacao a outras modalidades de investimento em fundos;
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(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

as carteiras de investimentos em participagdes apresentam um perfil de maturagao de
longo prazo, resultando na iliquidez dessas posicOes e, como consequéncia, as Cotas:

(a) ndo sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedagao contida na Instrucdo
CVM 578/16; e

(b) ndo ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista
deseje aliena-las.

a Carteira podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissdo de poucas
Sociedades Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho de tais Sociedades Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho
das mesmas e ndao podendo o Administrador ou o Gestor ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos sofridos pelos
Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia grave;

os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que
atuem, nao havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco havendo
garantias de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas;

os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos nao negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o
Fundo precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de
resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a
liquidagdo do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o
preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou,
conforme o caso, o Cotista;

caso o Fundo venha a investir em ativos no exterior, os investimentos do Fundo estarao
expostos a: (a) riscos advindos de alteragdes nas condi¢oes politica, econdmica ou social
nos paises onde as respectivas sedes das Sociedades Investidas estejam estabelecidas,
bem como aos riscos decorrentes de alteracdes regulatdrias das respectivas autoridades
locais; e (b) riscos associados a flutuagdoes do cambio de ativos financeiros atrelados a
moeda estrangeira;

na medida em que o valor do patrimonio liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer
as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente (a) por quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberacao da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (c) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacoes
legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada
dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovagoes legais
recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo
judicial. Caso (a) referidas inovacoes legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

a Lei da Liberdade Econ6mica estabelece principios e alteracdes legislativas visando
conferir seguranca juridica a atividade econOmica exercida por particulares,
desburocratizacao e simplificacdo de procedimentos necessarios para exercicio de tais
atividades, e analise de impacto regulatério previamente a edicdo e alteragao de atos
normativos, regras a serem observadas nos casos de desconsideracao da personalidade
juridica, dentre outras matérias. Para a industria de fundos de investimento e gestao de
recursos, a Lei da Liberdade Econ6mica trouxe importante inovacdo, por meio da criagao
de um novo capitulo no Cédigo Civil, com a inclusdo dos Artigos 1.368-C ao 1.368-F, para
tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edicao da Lei da Liberdade Economica, os fundos de investimento
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passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo
exclusivamente a CVM sua regulamentacdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de
um regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza
condominial hibrida e que, portanto, exigem regulacdao especifica. Até a data deste
Regulamento, a CVM nao havia editado regulamentacdo especifica para regular o tema,
sendo que nao ha, na data deste Regulamento, como (a) prever o impacto ou a extensao
das regras que serao editadas pela CVM sobre o tema, (b) garantir que os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo na hipoteses de o Fundo incorrer em
perdas que tornem o seu Patrimonio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo
1.368-D, §1°, do Cddigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Cddigo Civil passou a prever, na
hipétese de insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento com limitagdo de
responsabilidade para responder por suas dividas, a aplicacdo das regras de insolvéncia
civil previstas no Cddigo Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser
requerida judicialmente (a) pelos credores do fundo; (b) apds deliberacdo dos seus
cotistas, seguindo previsao especifica do regulamento; ou (c) apés manifestacao da CVM
com esta orientacao. Referida alteracdo deve ensejar diversos debates sobre os efeitos da
aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade que podera conferir responsabilidade
limitada a seus investidores e prestadores de servicos, bem como sobre sua
operacionalizacdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes
especificos, ndo ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos
na hipétese de eventual insolvéncia do Fundo; e

(ix) o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle do Administrador e do Gestor, inclusive aqueles descritos no Anexo V deste
Regulamento.

CAPITULO III - ADMINISTRADOR

Artigo 15 - Administrador. O Fundo é administrado pela TMF Brasil Servicos de Administracdo de
Fundos Ltda., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° andar, Pinheiros, Sao Paulo, SP,
Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de fundos conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 22.08.2013.

Paragrafo Primeiro. Os servigos de escrituracdo das Cotas e de custddia, controladoria e tesouraria dos
ativos do Fundo serdao desempenhados pelo Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, Sao Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob n® 62.232.889/0001-
90 (“Custodiante™).

Paragrafo Segundo. Fica desde ja estabelecido que o Administrador podera, ouvido o Gestor, substituir
o Custodiante do Fundo, sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 16 - Atribuicoes do Administrador. O Administrador tem o poder e o dever de, exceto naquilo
em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administracao do Fundo, observadas as limitacOes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
neste Regulamento.

Artigo 17 - Obrigagcdoes do Administrador. S3o obrigagdes do Administrador, dentre outras que
venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagao e regulamentacao aplicaveis:

0) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem:
(@) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo;
(© o livro ou lista de presencga de Cotistas;
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(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
()

(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

(e) 0s registros e as demonstragdes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; e

) copia da documentacdo relativa as operagoes do Fundo, apds a entrega desta pelo
Gestor.

receber dividendos, bonificagdes, amortizagOes, resgates, haveres em redugao de capital
e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugao CVM 578/16, quando o atraso ocorrer por culpa do proprio Administrador;
elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucao CVM
578/16 e deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo
37 da Instrucdo CVM 578/16;

elaborar e divulgar as informacoes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578/16;

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas deliberacoes;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das operagbes do
Fundo o processamento da liquidacdo dos investimentos e desinvestimentos; e

selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstragoes
financeiras do Fundo.

Artigo 18 — Substituicdo do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas hipoteses de:

0

(i)
(iii)

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdao da CVM;

renldincia; ou

destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador
em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:
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0] imediatamente, pelo proprio Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de renincia;

(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii) acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renlncia, o Administrador deve permanecer no exercicio de suas
fungOes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, sob pena
de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até
a eleicdo de nova administragao.

Paragrafo Quarto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas s6 podera ser
efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto. Nas hipdteses de rentncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a
Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em
que este esteve prestando servico para o Fundo e nao havera qualquer restituicao de valores ja pagos a
titulo de Taxa de Administragao.

CAPITULO IV — GESTOR

Artigo 19 - Gestor. A gestao da Carteira do Fundo ficara a cargo da Aqua Capital Gestora de Recursos
Ltda., sociedade com sede na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 6° andar, CJ 62, Sao Paulo, SP, Brasil,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 15.624.684/0001-70, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de investimentos conforme Ato Declaratdrio n® 19.347, de 03 de dezembro de
2021 (“Gestor™).

Artigo 20 - Obrigagdes do Gestor. Cabera ao Gestor, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 19 acima, dentre outras atribuicdes que lhe sejam incumbidas por este Regulamento, pelo
Administrador ou pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis:

0) investir, em nome do Fundo, em valores mobilidrios de emissdao das Sociedades Alvo;
(i) avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo, , nas quais o Fundo possa vir a
investir, observados o objetivo e a politica de investimentos do Fundo dispostos no

presente Regulamento;

(iii) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o inciso (iv) do Artigo
17;

(iv) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisoes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacOes e respectivas decisoes;

v) fornecer aos Cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(vi) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;
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(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicao de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas de que o
Fundo participe;

manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao da Sociedade
Investida, nos termos do disposto no Artigo 79, e assegurar as praticas de governanga
referidas no Artigo 89;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos no Artigo 49; e

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagoes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagOes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como Entidade de Investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas previstas no
inciso (vi) do Artigo 8°, quando aplicavel; e

(©) relatorio descrevendo as conclusdes do Gestor acerca do laudo de avaliagdo do
valor justo das Sociedades Investidas produzido por empresa especializada, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo
e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor
justo.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agOes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor;

indicar os representantes do Fundo que comporao o conselho de administracdo e outros
orgdos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais
gue deverao ser observadas por tais representantes;

proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas ou fundos investidos,
conforme o caso, e manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos
investimentos do Fundo;

avaliar se a operacao de investimento necessita ser submetida para analise prévia do
Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica ("Cade") e, caso positivo, tomar todas as
providéncias necessarias neste sentido;

encaminhar para a prévia validacao do Administrador as minutas relativas aos documentos
a serem utilizados para formalizagao dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;
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(xxi)  encaminhar ao Administrador copia de cada documento que firmar em nome do Fundo
que estabeleca ou modifigue uma obrigacdo ou um direito do Fundo e/ou aos seus
prestadores de servigos;

(xxii) encaminhar ao Administrador, ap6s a sua formalizacdo, os documentos relativos a
realizacao de qualquer reorganizacdo societaria (fusao, cisdo, incorporagao, associacao,
dentre outros) envolvendo as Sociedades Investidas do Fundo ou fundos investidos,
conforme o caso, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas
alteragOes nos relatdrios do Fundo;

(xxiii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a documentagao relativa
as operagoes do Fundo;

(xxiv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM 578/16, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(xxv) tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Resolucdo CVM n© 50, de
31 de agosto de 2021, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas
com os crimes tipificados pela Lei n®9.613, de 3 marco de 1998, conforme alterada
(lavagem de dinheiro) e alteragbes posteriores;

(xxvi) selecionar oportunidades de investimento em Sociedade Alvo ou desinvestimento em
Sociedade Investida, conforme o caso, bem como negociar os seus termos em nome do
Fundo;

(xxvii) solicitar ao Administrador o processamento da liquidagdo dos investimentos e
desinvestimentos;

(xxviii) comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situagées em que se
encontre em potencial conflito de interesses;

(xxix) decidir sobre as chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 49, cujo objetivo consista em
viabilizar investimentos em Sociedades Investidas;

(xxx) instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizacdo parcial ou integral de Cotas;
e

(xxxi) praticar os demais atos que Ihe sejam delegados pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacoes na forma prevista nos incisos (ii) e (iii)
do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacdo.

Paragrafo Terceiro. O Administrador e o Gestor ndo serdo solidariamente responsaveis por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas ou por qualquer patrimoénio liquido negativo do Fundo, mas serdo
responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas dentro de suas respectivas competéncias
quando ocorrerem por dolo, fraude ou violacdo a qualquer lei ou regulamentacdo expedida pela CVM que
configure uma infragao grave (nos termos da referida regulamentacao) e aplicavel ao Fundo ou a este
Regulamento, desde que devidamente comprovado por decisdo judicial transitada em julgado. Caso haja
quaisquer demandas de terceiros, passivos, decisdes, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel acdo judicial, procedimento arbitral ou processo administrativo) sofridos ou incorridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou qualquer uma de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera manter tais
partes isentas de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer dessas demandas, desde que (i) tais
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demandas, passivos, decisdes, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos
em cumprimento de decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de quaisquer
possiveis agOes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos) surjam devido a ou estejam
relacionados com as atividades do Fundo; e (ii) as perdas e danos que nao tenham decorrido unicamente
de: (a) dolo ou fraude da Parte Indenizavel; ou (b) violacao da regulamentacdo da CVM que configure
uma infracao grave (nos termos da referida regulamentacao) ou deste Regulamento, ou de qualquer outra
regulamentacao ou lei a qual o Administrador ou o Gestor estejam sujeitos.

Artigo 21 — Equipe Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdao do
Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, composta por profissionais devidamente qualificados e
com experiéncia nos setores alvo de investimentos por parte do Fundo selecionados discricionariamente
pelo Gestor, desde que tais profissionais cumpram com o perfil e os requisitos descritos no Anexo II a este
Regulamento ("Equipe Chave").

Artigo 22 — Substituicdo do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hipdteses de:

0] descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por decisao da CVM;

(i rendincia ou Renulncia Motivada; ou
(iii) destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Instrucdo CVM 578/16.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse tera direito a respectiva
parcela da Taxa de Administracao devida até a data de sua destituicao, ndo lhe sendo devida, contudo,
qualquer Taxa de Performance. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor nao deve ser
fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneracao
devida aos demais prestadores de servicos.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de destituicao sem Justa Causa ou Renudncia Motivada, o Gestor tera o
direito de receber a respectiva parcela da Taxa de Administracdo devida até a data de sua destituicdo.
Além disso, o Gestor tera direito a receber ainda a Taxa de Performance Complementar, a ser calculada e
paga nos termos do Paragrafo Oitavo e seguintes do Artigo 24 deste Regulamento, além de uma multa
equivalente a 12 (doze) meses da remuneracao devida ao Gestor deduzida da Taxa de Administracao,
conforme previsto no respectivo contrato de gestdo celebrado entre Gestor e Fundo (“Multa por
Destituicdo”), sendo tal Multa por Destituicdo incorporada a Taxa de Administracdo no més subsequente
ao da efetiva substituicao do Gestor e debitada como encargo do Fundo.

Paragrafo Quarto. O periodo de 12 (doze) meses indicado no Paragrafo Terceiro acima tera inicio no
primeiro Dia Util apds a apds a ocorréncia da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do
Gestor, conforme aplicavel.

Paragrafo Quinto. As deliberagGes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador
deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma
notificacdo de tal intengdo de remogdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia de tal
deliberacao.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituigdo do Gestor em até
15 (quinze) dias contados da sua rendncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

0) imediatamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de rentincia; ou

(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos (i) e (ii) acima.
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Paragrafo Sétimo. No caso de renlncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de suas fungles até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liguidagao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Oitavo. Eventual renincia do Gestor serd considerada como uma renlncia motivada
(“Renuncia Motivada™) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral e sem concordancia do Gestor,
promovam qualquer alteragao neste Regulamento que (i) altere a Politica de Investimentos, o Prazo de
Duragao, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance, ou a Taxa de Performance Complementar,
e/ou (ii) inclua no Regulamento restricdes a efetivacao, por parte do Gestor, dos investimentos e/ou
desinvestimentos realizados de maneira conjunta com outros veiculos paralelos ligados a plataforma de
investimentos do Fundo ou restrigdes a realizagdo de coinvestimentos de uma forma geral. Em todo caso,
€ ressalvada a manutencao dos direitos previstos no Artigo 24 e subitens deste Regulamento.

CAPITULO V - TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 23 - Taxa de Administracdo. Pela prestacao dos servicos de administracdao, custodia,
escrituracdo das Cotas e gestdo, sera paga uma Taxa de Administracdo pelos Cotistas, provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita nos itens abaixo:

0] Para os Cotistas detentores de Cotas Classe A, o percentual de 1,8% (um inteiro e oito
décimos por cento) ao ano calculado sobre: (a) o valor total do Capital Subscrito pelos
Cotistas detentores de Cotas Classe A, desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento
do Periodo de Investimento; (b) o patriménio liquido do Fundo, a partir do primeiro dia
util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento até o final do Prazo de Duracdo
do Fundo; e

(i) Para os Cotistas detentores de Cotas Classe B, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano calculado sobre: (a) o valor total do Capital Subscrito pelos Cotistas detentores de
Cotas Classe B, desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de
Investimento; e (b) o patrimonio liquido do Fundo, a partir do primeiro dia Util seguinte
ao encerramento do Periodo de Investimento até o final do Prazo de Duracao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 5° dia Util do
més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo. O pagamento da Taxa de
Administracdo por cada Cotista devera englobar, além do més de referéncia, a remuneracdo relativa aos
meses decorridos desde a Data de Inicio do Fundo, independentemente da data de subscricao de Cotas
por parte de cada Cotista.

Paragrafo Segundo. A remuneracao paga a titulo de Taxa de Administragao observara o valor minimo
mensal liquido de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais por més), corrigido anualmente com base no IPC-
FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Inicio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de Administracdo
sera o do més de referéncia, ao passo que o calculo indicado no inciso (ii) acima a ser considerado sera o
do més imediatamente anterior ao més de referéncia.

Paragrafo Quarto. O calculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade efetiva de dias
Uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administragdo engloba os servicos de administragao prestados pelo
Administrador, bem como os servicos de gestdo de recursos prestados pelo Gestor tais como previstos no
presente Regulamento e no contrato de gestao assim como os servicos de contabilidade, que poderao ser
prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros, e os servigos prestados
pelo Custodiante.

Paragrafo Sexto. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham

-19 -



DocuSign Envelope ID: A4D82B90-248E-461A-BAD4-C073FEFAGC00

sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou
do Gestor, o pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no Paragrafo Quinto do
Artigo 18 e no Artigo 22, conforme aplicavel.

Paragrafo Oitavo. A divisao da Taxa de Administracdo entre Administrador e Gestor sera realizada nos
termos acordados entre estes.

Paragrafo Nono. Sera devida ao Administrador uma remuneragao Unica equivalente a R$ 15.000,00
(quinze mil reais), liquida de impostos, a titulo de estruturagao do Fundo. Tal remuneracdo Unica, a
titulo de estruturacdo do Fundo, sera incorporada e somada ao valor do primeiro pagamento relativo a
Taxa de Administracao feito pelo Fundo ao Administrador, nos termos deste Artigo.

Paragrafo Décimo. A remuneragdo do Custodiante serd deduzida da Taxa de Administracdo e nao
podera exceder 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do Fundo,
sem prejuizo de eventual valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante
€ 0 Administrador.

CAPITULO VI - DISTRIBUICOES

Artigo 24 - Distribuigoes. O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, no que se refere a Taxa
de Performance, valores relativos a:

0] desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos, reducao de capital e quaisquer outros valores
pagos relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas;

(i) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas,
ao final do Prazo de Duracao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo, quando
destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma
“Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nos
incisos (i), (i) e (iv) do caputdeste Artigo, o Gestor devera indicar ao Administrador se tais valores deverdao
ser destinados a Distribuicao e/ou permanecer no caixa do Fundo. Ja em relacdo aos rendimentos previstos
no inciso (iii) do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidacdo
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicoes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis
no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, razdo pela qual o Administrador poderd, a despeito da indicacdo do Gestor prevista no Paragrafo
Segundo deste Artigo, optar pela permanéncia dos recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo Quarto. As Distribuigdes serdo feitas sob a forma de:

0] amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por
cada Cotista;

-20 -



DocuSign Envelope ID: A4D82B90-248E-461A-BAD4-C073FEFAGC00

(i) resgate de Cotas quando da liquidagao do Fundo; e
(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o Gestor.

Paragrafo Quinto. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que estiverem em situacado
de inadimpléncia, tal como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 31.

Paragrafo Sexto. Do total de cada distribuicdo, o Gestor e os Cotistas dividirdo o montante a ser
distribuido de acordo com o procedimento descrito abaixo:

0] primeiramente, serdo realizados os pagamentos relativos as amortizacdes das Cotas ou ao
resgate das Cotas, quando da liquidagao do Fundo, serdo integralmente destinados aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que
todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do seu
respectivo Capital Integralizado;

(i) posteriormente, serao realizados os pagamentos relativos as amortizacdes das Cotas ou
ao resgate das Cotas, quando da liquidagao do Fundo, serdo integralmente destinados aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente a correcao do respectivo Benchmark
sobre o Capital Integralizado, até o momento de cada Distribuigao;

(iii) uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, 100% (cem por cento) dos valores
que excederem o somatdrio dos montantes indicados nos incisos (i) e (ii) acima serdo
destinados ao Gestor (catch-up) até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente
a 20% (vinte por cento) (a) do montante indicado no inciso (ii) acima, e (b) do montante
recebido pelo Gestor conforme indicado neste inciso (iii); e

(iv) uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, qualquer amortizacdao de
Cotas subsequente ou resgate de Cotas, quando da liquidacao do Fundo, sera destinado
da seguinte forma: (a) 80% (oitenta por cento) sera destinado aos Cotistas sob a forma
de amortizacao ou resgate das Cotas; e (b) 20% (vinte por cento) sera destinado ao Gestor
a titulo de Taxa de Performance.

Paragrafo Sétimo. A Taxa de Performance sera paga (i) por ocasidao de cada amortizagdo das Cotas
realizada nos termos deste Regulamento, ou (ii) na auséncia de amortizagdes, quando do pagamento das
quantias recebidas pelos Cotistas na liquidacao do Fundo, em qualquer caso, desde que todo o Capital
Integralizado corrigido pelo Benchmark ja tenha sido devolvido aos Cotistas, e estara sujeita as regras,
limites e condicOes estabelecidas neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Nos termos do Artigo 22 deste Regulamento, nas hipdteses de destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento de parcela equivalente a 90%
(noventa por cento) do valor da Taxa de Performance relacionada aqueles investimentos do Fundo que
foram efetivamente consumados ou cujos termos foram pactuados, por meio de documento escrito, antes
da sua destituicdo sem Justa Causa ou da Renlincia Motivada (“Taxa de Performance Complementar”).

Paragrafo Nono. Para fins de esclarecimento, a parcela da Taxa de Performance Complementar s6 sera
devida e paga pelos Cotistas ao Gestor, se e quando houver pagamentos a titulo de Taxa de Performance
relacionada aqueles investimentos do Fundo que foram efetivamente consumados ou cujos termos foram
pactuados, por meio de documento escrito, antes da destituigdao sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada
do Gestor, e somente caso o retorno efetivamente auferido pelos Cotistas justifique o pagamento dos
valores apurados a titulo de Taxa de Performance.

Paragrafo Décimo. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado na mesma
forma, proporgao e prazo de pagamento fixados na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
das Sociedades Investidas: (i) que ja faziam parte da carteira do Fundo na data da destituicdo sem Justa
Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor; ou (ii) cujo ingresso na carteira do Fundo foi pactuado através
do Gestor, por meio de documento escrito, antes da data de sua destituicdo sem Justa Causa ou de sua
Renlncia Motivada, mesmo que o efetivo ingresso de tal Sociedade Investida na carteira do Fundo sé tenha
sido efetivado apos a destituicdo sem Justa Causa ou Renulncia Motivada do Gestor.
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CAPITULO VII — OFERTA, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Artigo 25 - Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdao escriturais
e nominativas.

Artigo 26 - Classe das Cotas. O Fundo contara com 2 (duas) classes de Cotas distintas, sendo elas:

0] Cotas Classe A: classe de Cotas destinada a Investidores Qualificados na forma descrita
no Suplemento de cada emissao de Cotas; e

(i Cotas Classe B: classe de Cotas destinadas a Investidores Qualificados na forma descrita
no Suplemento de cada emissao.

Paragrafo Unico. As Cotas Classe A e Cotas Classe B se diferenciam tnica e exclusivamente em raz&o
do valor da Taxa de Administragdo a ser pago para cada classe de Cotas, nos termos do Artigo 23, bem
como na ordem de alocacdo dos investidores em cada classe de Cotas nos termos do Suplemento das
Cotas da Primeira Emissao constante no Anexo IV deste Regulamento.

Artigo 27 - Primeira Emissao de Cotas. A primeira emissdo de Cotas sera deliberada pelo
Administrador sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, observados os termos
do Anexo IV deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, o Administrador podera deliberar acerca de
emissOes de cotas adicionais sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 28 - Novas EmissoOes de Cotas. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais
novas emissoes de Cotas (“Novas Cotas”) somente poderao ocorrer:

0] mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou
(i) independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a exclusivo critério

Gestor, dentro do limite do capital autorizado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais) (“Capital Autorizado”).

Paragrafo Primeiro. As Novas Cotas poderdo ser emitidas por meio de oferta publica, nos termos da
Resolucao CVM 160/22 conforme alterada, ou oferta privada, conforme regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissoes, a exclusivo
critério do Gestor, e o saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissao, apesar de poder
ser cancelado ao final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

Paragrafo Terceiro. Caso o Gestor delibere pela emissdo de Novas Cotas, devera comunicar o
Administrador que, por sua vez, notificara os Cotistas acerca da realizagdo da emissdo das Novas Cotas,
contendo os termos e condicOes a serem observados na emissao e distribuicdo de Novas Cotas.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento da emissao de Novas Cotas terdo
direito de preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a
terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera ser comunicado ao Administrador em
até 10 (dez) dias ap6s comunicacao especifica enderecada aos Cotistas informando sobre a aprovagao da
emissdo de Novas Cotas, seja por ato Unico do Gestor por meio do Capital Autorizado, seja pela divulgacdo
da ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela emissdao de Novas Cotas.

Paragrafo Quinto. O preco de emissdao das Novas Cotas devera ser fixado tendo-se em vista:
0] o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido

atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovagao da nova emissao;
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(i) as perspectivas de rentabilidade do Fundo;

(iii) na soma do valor de aquisicdo dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor unitario da dltima
emissao de Cotas, em ambos 0s casos corrigido pela Benchmark ao ano; ou

(iv) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacao da nova emissao.

Paragrafo Sexto. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissao das Novas Cotas dentre as alternativas indicadas
nos itens (i) a (iv) do Paragrafo Quinto acima. Nos demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas
devera ser fixado pela Assembleia Geral, conforme recomendacdo do Gestor.

Paragrafo Sétimo. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, a cada emissdo de Novas Cotas,
dentro ou fora do Capital Autorizado, o Fundo podera, a exclusivo critério do Gestor, cobrar uma taxa de
ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das Novas Cotas no ato da subscricdo das Novas Cotas para
fins de equalizacdo das participacdes entre os Cotistas e podera levar em consideracdo, entre outros
fatores, ajustes pelo Benchmark, pagamento de despesas e encargos ou ajustes de valuation das
Sociedades Investidas desde a data do ultimo fechamento, conforme estabelecido no Suplemento de cada
emissdo, sendo que os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de taxa de ingresso ndo serao
contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do Capital Integralizado (“Taxa de

Ingresso”).

Paragrafo Oitavo. A cada emissao realizada por meio de oferta publica nos termos da Resolucdo CVM
160/22, podera ser cobrado também um Custo Unitario de Distribuicdao, incidente sobre o valor de
subscricdo das Cotas emitidas, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir as
Cotas, e destinado ao pagamento das comissdes de coordenagao, estruturacao e distribuicao das Cotas,
dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas. O Custo Unitario de Distribuigao
sera fixado a cada emissao do Fundo.

Paragrafo Nono. Observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 26 e nos paragrafos acima, as Novas
Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes.

Artigo 29 - Subscricao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins
de Subscrigdo, cuja validade dependera da autenticagao por parte do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscrigao das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuarem seu cadastro
perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo, os Cotistas
também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o Administrador conforme critérios e
periodicidade por este exigidos.

Artigo 30 - Integralizacdo. Durante todo o Prazo de Duracdo do Fundo, o Administrador, mediante
deliberacao do Gestor, podera realizar chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado
a realizar integralizagbes de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realizagdo de investimentos do
Fundo em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda, para atender as necessidades de caixa
do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou mediante a
entrega de ativos de emissdo das Sociedades Investidas, conforme as condicOes previstas no Boletim de
Subscricdo e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital
correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta
ou correio eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao
Administrador.
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Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data
em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, nos casos de
integralizagdao em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista devera
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagao, emitido pelo Administrador ou
pelo prestador do servico de escrituracao das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. O patriménio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quinto. Os casos de integralizacdo mediante a entrega de ativos deverao ser precedidos da
apresentacao de laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada, que possua contetdo
considerado como satisfatério pelo Administrador.

Artigo 31 - Mora na Integralizagdo. O Cotista que em até 5 (cinco) dias Uteis contados do prazo final
de sua obrigacao de integralizar Cotas na forma e condicdes previstas neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva obrigacao, ficara de pleno direito,
independentemente de qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em
mora (“Cotista Inadimplente”).

Paragrafo Primeiro. O Administrador, apos orientacdo do Gestor, fica desde ja autorizados a tomar as
seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas
no interesse do Fundo:

0] deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista Inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal deducdo, se
houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo
o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensagdao em nome do referido
Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicdes em seu nome;

(i) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente
com relagao a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito
de receber Distribuicbes quando da liquidacao do Fundo), até o que ocorrer primeiro entre
(a) a data em que for integralmente quitada a obrigagao do Cotista Inadimplente, e (b) a
data de liquidacdo do Fundo;

(iif)  suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento;

(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 60 (sessenta) dias contados da data em que
0 respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas
(subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais
Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta
por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patrimonio
liguido do Fundo na data da alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores
devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva alienagao poderao ser
deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no Paragrafo Quarto deste Artigo 31;

(V) nos termos do Artigo 43, inciso II, alinea “c”, da Instrucdo CVM 578/16 e conforme
orientacao do Gestor, contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos
ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo e conforme
orientacao do Gestor, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e
direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal
empréstimo), nas condicGes acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente
do empréstimo; e
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(vi)  promover a imediata destituicdo e substituicdo dos membros indicados pelo Cotista
Inadimplente a qualquer conselho, comité ou 6rgdao de governanca do Fundo que
eventualmente vier a ser constituido na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista Inadimplente,
nos termos do caput deste Artigo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel e apds orientagao do
Gestor, deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado,
acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; e (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento)
sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em que
tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 30% (trinta por cento) sobre o débito corrigido, caso o
descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter
sido realizado.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do inciso
(iv) do Paragrafo Primeiro deste Artigo, sera alienada a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma, caso
as Cotas sejam alienadas a mais de um investidor, devera ser definida a divisdo das Cotas por adquirente
na proporgao do Capital Subscrito e Capital Integralizado.

Paragrafo Quarto. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pelo Fundo com relacdao
a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
Inadimplente.

Paragrafo Quinto. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos
neste Regulamento, como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obrigacOes
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos
termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.
Paragrafo Sexto. Caso o atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por
motivos operacionais, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas
neste Regulamento.
Artigo 32 - Taxa de Saida e demais comissoes. Os subscritores de Cotas do Fundo estardo isentos
do pagamento de taxa de saida ou qualquer comissdo.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 33 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre:

0) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatdrio dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragao do Regulamento do Fundo;

(iii) a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;

(iv) a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a destituicdo ou substituicdo do Gestor por Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi) a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou eventual liquidacdo do Fundo;

-25-



DocuSign Envelope ID: A4D82B90-248E-461A-BAD4-C073FEFAGC00

(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no inciso (ii) do Artigo 28;

0 aumento da Taxa de Administragao e da Taxa de Performance;

a alteragao no Prazo de Duragao do Fundo;

a alteracdo do qudérum de instalagao e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a alteracao das disposicdoes deste Regulamento aplicaveis a instalagao,
composigao, organizagao e funcionamento de conselhos e/ou comités que venham a ser
criados pelo Fundo;

o requerimento de informacBes por parte de Cotistas, observado o Paragrafo Unico do
Artigo 20 deste Regulamento;

a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome do Fundo;

a aprovacao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre o Fundo € o
Administrador ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% das cotas subscritas, inclusive em relagdo as hipoteses previstas
nos Paragrafos Quinto e Sexto do Artigo 42, ficando impedidos de votar na Assembleia
Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

a ratificagdo da inclusdo, neste Regulamento, de encargos nao previstos no Artigo 45 da
Instrucdo CVM 578/16;

a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de
Cotas do Fundo, tal como previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 30;

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas neste Regulamento como encargos
do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste
Regulamento; e

alteragGes de termos, renlncia de direitos e transigéncias relativamente ao Compromisso
de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragao:

0

(if)

(iii)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias expressas da CVM,
ou de adequacdo as normas legais ou regulamentares;

for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, enderego, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e

envolver reducao da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteracdo referida no inciso (iii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 34 - Forma de Convocagao, Local e Periodicidade. A convocagdao da Assembleia Geral de
Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada pelo Administrador a cada Cotista, por
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meio de correio, correio eletrénico, ou por qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido
a convocagao.

Paragrafo Primeiro. Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto no caput deste Artigo, devem
constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas €, ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com, no minimo, 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador por
iniciativa prépria, por recomendacdo do Gestor ou por solicitacao de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. A convocacao por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no Paragrafo Terceiro
deste Artigo, deve:

0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas
todas as informacGes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagao prevista neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra, na sede do
Administrador, e deverdo ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Artigo 35 - Quoruns de Instalacdo e Deliberacao. Nas Assembleias Gerais de Cotistas, que podem
ser instaladas com a presenca de ao menos um Cotista, as deliberagdes sao tomadas por maioria de votos
das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado, quanto aos
quoruns especificos, o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagdao as matérias dos incisos (iii), (v), (vi), (vii), (viii), (xi), (xiv), (xv), (xvi) e
(xvii) do Artigo 33, as deliberacoes serdo tomadas por Cotistas que representem, no minimo, a metade
das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. Em relagdo a matéria do inciso (ii), (x), (xiii) do Artigo 33, as deliberagbes serdo
tomadas por Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. Em relacdo a matéria do inciso (iv) do Artigo 33, a deliberacdo para destituicdo e/ou
substituicdo do Gestor sem Justa Causa sera tomada por Cotistas que representem, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas que ndo participarem da Assembleia Geral de Cotistas, mas tiverem
enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo considerados para fins do
computo dos quéruns de instalagao e deliberacdo previstos neste Regulamento.

Artigo 36 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, os

Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas nao terdo direito a voto.

Paragrafo Segundo. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo
para fins de apuracao do quérum de aprovacao:

0] 0 Administrador ou o Gestor;
(i) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios,
diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nao se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Segundo deste Artigo quando:

0] os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Segundo deste
Artigo; ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prdpria

Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Quarto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos (v) e (vi) do Paragrafo Segundo
deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situacao.

Artigo 37 - Formalizacao das Deliberagoes. Dos trabalhos e das deliberacdes das Assembleias Gerais
de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que
tenham encaminhado voto escrito no formato exigido pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas decisGes
sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, desde
que da consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, sera considerada como

anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacao conste
da consulta.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 38 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, Taxa
de Performance, Taxa de Performance Complementar e Multa por Destituicdo, conforme aplicavel, as
seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pelo Administrador:

0) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes do Fundo;
(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, inclusive a
Taxa de Fiscalizagao da CVM;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informag0es periddicas previstas na Instrucao CVM 578/16;

correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas, tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragOes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nao coberta por apdlice de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo
do Administrador, e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

inerentes a fusao, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo, sem
limitacdo de valor;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de outros comités ou conselhos
que venham a ser criados pelo Fundo, sem limitacdo de valor;

com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagbes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutengdo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras
entidades analogas, devendo ser observado, especificamente no tocante a taxa de
custodia, o limite maximo de 0,045% a.a. sobre o patriménio liqguido do Fundo, sem
prejuizo do valor minimo mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo servigos de avaliacao dos titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira por empresa especializada, sem limitagdo de valor, observado o disposto no
Paragrafo Primeiro deste Artigo;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas inerentes a constituicao do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa
de registro junto ao Cédigo Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de
cotas junto a B3, remuneracao do distribuidor das Cotas, despesas com cartério, despesas
com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens,
hospedagem e alimentacdo, taxas de estruturagao/implantagdo cobradas pelos
prestadores de servicos do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de
reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor apenas as despesas que tenham sido
incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de antecedéncia da data de registro do Fundo
junto a CVM e desde que devidamente comprovadas;
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(xix)  remuneragao do Administrador e do Gestor, nos termos previstos no Artigo 23 e no inciso
(iii) do Paragrafo Quarto do Artigo 24;

(xx)  despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Codigo Anbima e sua
respectiva base de dados.

Paragrafo Primeiro. Para fins de esclarecimento, também serdo considerados encargos do Fundo
eventuais despesas com a contratacao de terceiros e despesas incorridas por eles ou pelo Gestor e sua
Equipe-Chave para prospeccdo, originacao, monitoramento, reavaliacdo e desinvestimento de Sociedades
Alvo (incluindo aquelas que nao virem eventualmente Sociedades Investidas), Sociedades Investidas e
Outros Ativos, incluindo, mas nao se limitando a viagens, hospedagem e alimentacao da Equipe-Chave do
Gestor, de outros integrantes do Gestor e daqueles prestadores de servicos indicados no inciso (xii) deste
Artigo.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo deverdo ser imputadas
ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a,
no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor,
podendo tal periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério do Administrador.

CAPITULO X - DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Artigo 39 - Regramento Aplicavel. As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 579/16, devendo ser
objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no Ultimo dia de fevereiro de cada ano.

Artigo 40 - Critérios de Contabilizacdo. Para fins do disposto na Instrucao CVM 579/16, o Fundo foi
inicialmente enquadrado no conceito de Entidade de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Os ativos de emissao das Sociedades Investidas deverdo permanecer contabilizados
a valor justo, o qual devera ser anualmente mensurado por ocasido da elaboracdo das demonstracoes
contabeis do Fundo, exceto na hipdtese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrugdao CVM
579/16.

Paragrafo Segundo. A mensuracao do valor justo sera formalizada por meio de laudo de avaliacao
elaborado por empresa especializada, a ser contratada em nome do Fundo, sendo de responsabilidade do
Gestor a validacao do referido laudo antes de sua utilizacdo para fins de contabilizagdo dos ativos do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. Adicionalmente ao laudo previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, na ocorréncia
da hipotese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrucdo CVM 579/16, o Gestor devera
encaminhar anualmente ao Administrador uma analise de impairment acerca dos ativos de emissdo das
Sociedades Investidas, indicando, quando for o caso, a necessidade de constituicao de provisoes.

Paragrafo Quarto. Os investimentos realizados em Sociedades Investidas sediadas no exterior deverdo
ser mensalmente ajustados pela cotagdo de venda da taxa de cdmbio de referéncia do real por dolares
americanos divulgada pelo Banco Central do Brasil, a PTAX.

CAPITULO XI - INFORMAGOES PERIODICAS

Artigo 41 - Informagdes Periddicas. O Administrador deverd enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagdes:
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0] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrucao CVM 578/16;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,

as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do auditor
independente e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem o inciso (iv) do

Artigo 17 e o inciso (iii) do Artigo 20.

Paragrafo Primeiro. A informacdo semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste Artigo deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposicOes previstas neste Artigo, o Administrador e o Gestor também
deverao observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes emitidas
pelo Conselho de Recursos de Terceiros do Codigo Anbima.

Paragrafo Terceiro. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizagdes
de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, tal como exigido pelo inciso (iii)
do Artigo 20, as quais deverdo conter atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o

acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacao de possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento..

CAPITULO XII - VEDACOES
Artigo 42 - Vedacgoes. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do
Fundo:
0) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
(a) nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de Organismos de
Fomento, caso em que este estara autorizado a contrair empréstimos diretamente
dos Organismos de Fomento, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(©) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas.

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado
em Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrugao
CVM 578/16;

v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:

(a) na aquisicao de bens imoveis;
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(b) na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo
40 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedades Investidas do
Fundo; e

(© na subscricdo ou aquisicdo de acbes de sua propria emissao.

(vii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O exercicio da faculdade prevista na alinea "a" do inciso (ii) do caput deste Artigo
somente sera permitido apos a obtengao do compromisso formal de apoio financeiro de Organismos de
Fomento, que importe na realizacdo de investimentos ou na concessao de financiamentos em favor do
Fundo.

Paragrafo Segundo. A contratacdo de empréstimos referida na alinea "c" do inciso (ii) do caput deste
Artigo s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. E vedada ao Fundo a realizacdo de operaces com derivativos, exceto quando tais

operacgoes:
0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
(i) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas com o

propdsito de:

(a) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Investida com o consequente aumento
ou diminuicado futura na quantidade de ag¢les investidas; ou

(b) alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Quarto. E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participagoes
que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Quinto. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicagao de recursos
do Fundo em titulos e valores mobilidrios emitidos por Sociedades Alvo das quais participem:

0) o Administrador, o Gestor, os membros de conselhos ou outros comités que venham a ser
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patrimonio do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operagao de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicao de agente de colocacdo, coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Sexto. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo
de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do
Paragrafo Quinto deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
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Paragrafo Sétimo. O disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo ndo se aplica quando o Administrador ou
Gestor atuarem:

0] como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

(i) nas hipdteses previstas no inciso (ii) do Paragrafo Segundo do Artigo 44 da Instrucdo CVM
578/16.

CAPITULO XIII - LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 43 - Hipoteses de Liquidacao. O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo
de Duracao, exceto se (i) a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagao antecipada ou
(ii) na hipotese prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 18 ou (iii) na hipotese prevista no Paragrafo
Oitavo do Artigo 22.

Artigo 44 - Formas de Liquidagdo. A negociagao dos bens e ativos do Fundo sera feita pelo Gestor por
meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

0] venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcao nao
organizado ou em negociacOes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto
na legislacdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo nao
organizado ou em negociagoes privadas, de opcdes de venda, negociadas pelo Gestor
qguando da realizacdo dos investimentos; ou

(i) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dacdo em pagamento dos
bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das
Cotas, pelo prego em que se encontram contabilizados na carteira do Fundo e tendo por
parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto nos itens (i) e (ii) acima..

Paragrafo Primeiro. Na hipotese prevista no inciso (iii) do caput deste Artigo, sera convocada Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagdo desse
procedimento.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no Paragrafo Primeiro acima
nao chegar a acordo sobre os critérios detalhados e especificos para dacdo em pagamento dos bens e
ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas, os bens e ativos
do Fundo serdo entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada um sobre o valor total
das Cotas em circulagdo. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do
referido condominio, na forma do Cddigo Civil. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador
do condominio, essa funcgdo sera exercida pelo Administrador pelo prazo maximo de 120 (cento e vinte)
dias, durante o qual os titulares das Cotas deverdo reunir-se para proceder a eleigdo do administrador do
condominio. Apds esse prazo, a fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

Paragrafo Quarto. O Custodiante continuard prestando servigos de custddia pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias, contado da notificacdo referida no Paragrafo Terceiro acima, dentro do qual o
administrador do condominio indicard ao Administrador e ao Custodiante, hora e local para que seja feita
a entrega dos ativos. Expirado este prazo, o Administrador podera promover o pagamento em consignacao
dos ativos da Carteira, em conformidade com o disposto no Cddigo Civil.

-33-



DocuSign Envelope ID: A4D82B90-248E-461A-BAD4-C073FEFAGC00

Paragrafo Quinto. Em qualquer caso, a liquidagdo dos bens e ativos do Fundo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO XIV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 45 - Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 46 - Negociacao das Cotas. As Cotas do Fundo nao poderdo ser admitidas a negociagao em
mercado de bolsa, observada a possibilidade de sua admissao a negociagdo em mercado de balcdo
organizado, a critério do Administrador e do Gestor, bem como a possibilidade de negociacdes privadas
das Cotas entre investidores, observado o disposto no Artigo 47 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio
da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas
gue nao obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 47 — Transferéncia das Cotas e Direito de Preferéncia. As Cotas poderao ser transferidas,
observadas as condicdes descritas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na
regulamentagdo e legislacdo aplicavel, sem aplicacdo de direito de preferéncia entre os Cotistas.

Artigo 48 - Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverao manter as informagoes relativas ao Fundo
sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacoes, salvo:

0) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso; ou
(i) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que

nesta Ultima hipétese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera ser
informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 49 - Conflito de Interesses. No momento da constituicdo do Fundo ndo foram identificadas
situacdes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador e o Gestor deverdo
manter os Cotistas atualizados acerca de situacdes que surjam nas quais haja potencial conflito de
interesses.

Artigo 50 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas se obrigam a submeter
a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituigdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacao da parte envolvida na controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o terceiro
arbitro, que presidird os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido
pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte
requerida devera ser nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagao do arbitro da parte requerida. Nao sera
permitida a instauracdo de arbitragem muiltilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais
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de dois polos antagbnicos entre si. Sera, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou
juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e
obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes
a época da solucdo do litigio.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais
de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao
referido pdlo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na
decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida:

0] ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacao do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado),
no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo, ndo possa por qualquer
razao ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para o
cumprimento das medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto acima.

Artigo 51 — Fato Relevante. Nos termos do Artigo 53 da Instrucdo CVM 578/16, o Administrador fara a
divulgacdo de atos ou fatos relevantes aos cotistas por meio de sistema especifico ou via e-mail.

Sao Paulo, 05 de agosto de 2022.

% % X
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ANEXO 1
Ao Regulamento do Aqua Capital Private Equity Agro Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia 8
Lista de Atividades Vedadas

O Fundo ndo financiara, de forma direta ou indireta, a producdo, o uso, a negociacao, a distribuicdo ou
qualquer atividade envolvendo:

1. Trabalho forcado! ou trabalho infantil?;
2. Atividades ou materiais considerados ilegais de acordo com as leis ou regulamentos do Pais Alvo
ou convengdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacdo ou proibicdo internacional, tais

como.

a) Substancias que destroem a camada de 0z6nio, PCBs (Bifenilos Policlorados) e outros produtos
farmacéuticos, pesticidas/herbicidas e/ou outros produtos quimicos especificos;

b) Animais selvagens ou produtos regulamentados pela Convencao sobre o Comércio Internacional
de Espécies da Fauna e Flora Selvagens em Perigo de Extingdo — CI7TES (Decreto n° 3.607, de 21
de setembro de 2000); ou

c) Métodos de pesca insustentaveis (por exemplo, pesca explosiva e pesca com rede de deriva no
ambiente marinho usando redes com mais de 2.5km de comprimento).

3. Comércio transnacional de residuos e produtos residuais, a menos que esteja em conformidade
com a Convencao de Basileia e os regulamentos subjacentes;

4. Destruicdo® de areas de Alto Valor de Conservagao®;

5. Materiais radioativos® e fibras de amianto ilimitadas;

6. Construgdo de novas ou extensao de existentes usinas termoelétricas movidas a carvao;
7. Pornografia e/ou prostituicao;

8. Conteldo racista e/ou antidemocratica;

! Trabalho forgado significa todo trabalho ou servigo, ndo realizado voluntariamente, que seja extraido de
um individuo sob ameaca de for¢a ou penalidade, conforme definido pelas convencgdes da OIT.

2 Individuos sé podem ser empregados se tiverem pelo menos 15 (quinze) anos de idade, conforme
definido nas Convencdes de Direitos Humanos Fundamentais da Organiza¢&o Internacional do Trabalho
- OIT (Convencao sobre Idade Minima C138, Artigo 2°), a menos que a legislagéo local especifique a
frequéncia escolar obrigatéria ou a idade minima para trabalhar. Em tais casos, serd aplicada a idade
superior.

3 Destruicéo significa a (i) eliminacdo ou diminuicdo severa da integridade de uma area causada por uma
grande mudanga de longo prazo no uso da terra ou da 4gua ou (ii) modificacdo de um habitat de tal forma
gue a capacidade da &rea de manter sua funcéo € perdido.

4 Areas de Alto Valor de Conservacéo (High Conservation Value - HCV) s&o definidas como habitats
naturais considerados de significancia excepcional ou importancia critica (para mais informacdes, consulte:
http://www.hcvnetwork.org).

5 A restricdo ndo é aplicavel a aquisicdo de equipamento médico, equipamento de controle de qualidade
(medicao) ou qualquer outro equipamento em que a fonte de radiacdo € entendida como trivial ou
adequadamente armazenada.
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9. Qualquer um dos seguintes produtos, na hipdtese desses formarem parte substancial das
atividades de negdcios primarias financiadas por um projeto®:

a) Bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho);
b) Tabaco;
c) Armas e munigoes; ou

d) Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes.

6 Para as Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, “substancial” significa mais de 10% de seus
balangos ou lucros consolidados. Para instituicdes financeiras (bancos), “substancial” significa mais de
10% de sua carteira subjacente.
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ANEXO II
Ao Regulamento do Aqua Capital Private Equity Agro Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia 8

Descricao da Equipe Chave do Gestor

A Equipe Chave do Gestor dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duracdo, sem obrigacao de
exclusividade, sera integrada por, no minimo, 03 (trés) profissionais devidamente qualificados, que possuira
as seguintes qualificacdes e habilitagdes (“Requisitos Minimos das Pessoas Chave"):

0] graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;
e
(D) experiéncia profissional de, no minimo 05 (cinco) anos, em atividade de consultoria de

investimentos ou de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em
qualquer jurisdigao, ou experiéncia na gestao ou desenvolvimento de ativos relacionados ao
segmento agroindustrial e/ou de alimentos e bebidas, em linha com a politica de investimentos
do Fundo, compreendendo originagdo de oportunidades de investimento, andlise de
investimentos, negociacdo e estruturacdo de operagoes.
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ANEXO III
Ao Regulamento do Aqua Capital Private Equity Agro Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia 8

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A (=) EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA (=) EMISSAO DE COTAS (“(=) Emiss0”)

Quantidade de Cotas Inicial | (=)
da Emissao
Classes de Cotas (=)

Montante Total da Oferta (=)

Preco de Subscricdo (por | (=)
Cota)

Preco de Integralizacao
Taxa de Ingresso

Forma de Colocacdo das | (=)
Cotas

Distribuicdo Parcial e | (=)
Montante Minimo da

Emissdo
Subscricao das Cotas (=)
Integralizacao das Cotas (=)

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento)

% % %
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ANEXO 1V

ao Regulamento do Aqua Capital Private Equity Agro Fundo de Investimento em

ParticipacOes Multiestratégia 8

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS (“12 Emiss&o”)

Quantidade de Cotas Inicial
da Emissao

Emissdo de até 400.000 (quatrocentos mil) Cotas, entre Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B (em conjunto, as “Cotas”), conforme
definidas no Regulamento e abaixo, em sistema de vasos
comunicantes, no qual a quantidade de Cotas Classe A e/ou de
Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total
de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, sendo o montante final
definido quando da realizacao do procedimento de bookbuilding da
Oferta.

Classes de Cotas

Nos termos do caput. do Artigo 26 do Regulamento, a 12 Emissao
compreende a emissdo de 2 (duas) classes de cotas distintas,
sendo elas:

(i) Cotas Classe A: classe de Cotas destinadas a
Investidores Qualificadas, que tenham realizado
investimentos no Fundo até a data da 22
(segunda) integralizacdgo de Cotas do Fundo,
conforme indicada na 22 (segunda) Chamada de
Capital a ser realizada pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, atribuindo-lhes os
direitos politicos-financeiros  previstos neste
Regulamento e neste Suplemento; e

Cotas Classe B: classe de Cotas destinadas a
Investidores Qualificados que tenham realizado
investimentos no Fundo apds a Data do Primeiro
Fechamento, atribuindo-lhes os direitos politicos-
financeiros previstos neste Regulamento e neste
Suplemento.

(i)

Montante Total da Oferta

Montante resultante da multiplicacdo da Quantidade de Cotas
Inicial da Emissdo, pelo Preco de Subscricdo (definido abaixo),
correspondente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), sem prejuizo da emissdo de Cotas do lote adicional,
conforme faculdade prevista no artigo 14, §2°, da Instrucao CVM
400, no montante de até 80.00 (oitenta mil) Cotas do lote adicional,
totalizando um montante total da Primeira Oferta de até R$
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

Ndo serd admitida a emissdo de Cotas de lote suplementar no
ambito da 12 Emissao.

Preco de Subscricdo (por
Cota)

R$ 1.000,00 (mil reais)

Investimento Minimo por
Investidor da Oferta
Restrita

R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais).

Preco de Integralizacao

Igual ao Prego de Subscricdo.
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Taxa de Ingresso

Nao sera devida Taxa de Ingresso (conforme definido abaixo) por
qualquer investidor que tenha subscrito Cotas do Fundo até o 90°
(nonagésimo) dia ap6s a Data do Primeiro Fechamento.

Apds o periodo acima, sera devida pelo investidor que subscrever
Cotas da 12 Emissao ("Novo Investidor”), taxa de ingresso
calculada nos termos abaixo ("Taxa de Ingresso”):

Taxa de Ingresso = (A) x (B) x (C)
Onde:
“(A)" é o Capital Subscrito pelo Novo Investidor;

“(B)"” é a variagao positiva acumulada do Benchmark, expressa em
forma percentual, calculado pro rata die, de acordo com o nimero
de dias decorridos entre a Data do Primeiro Fechamento e a data
da subscricao de Cotas pelo Novo Investidor; e

“(C)" é a razao entre (x) o Capital Integralizado total do Fundo e
(y) o Capital Subscrito total do Fundo, ambos apurados na data de
subscricao de Cotas pelo Novo Investidor.

A Taxa de Ingresso sera paga pelo Novo Investidor em uma Unica
parcela na primeira Chamada de Capital subsequente a data de
subscricao de Cotas pelo Novo Investidor. O valor a ser pago a
titulo de Taxa de Ingresso sera destacado para o Novo Investidor
na respectiva Chamada de Capital realizada nos termos acima.

Conforme disposto no Paragrafo Sétimo do Artigo 28 do
Regulamento, os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de taxa
de ingresso nao serao contabilizados em favor do respectivo Cotista
para fins de calculo do Capital Integralizado.

Forma de Colocagdao das | (i) Regime: Oferta publica com esforcos restritivos de
Cotas distribuicdo, nos termos da Instrucao CVM 476;

(i) Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais;

(ifi)  Publico-Alvo das Cotas: Investidores Qualificados; e

(iv) Distribuidor: TMF Brasil Servicos De Administracdo De

Fundos Ltda.
Distribuicao Parcial e | Serd admitida a distribuicdo parcial de Cotas no ambito da 12
Montante Minimo da | Emissdo, observado o montante minimo da emissdo equivalente a
Emissao R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (“Montante

Minimo da Emissdo”).

Caso ndo haja o atingimento do Montante Minimo da Emissao, a
Primeira Oferta serd cancelada, sendo as Cotas subscritas
automaticamente canceladas com a devolucao de eventuais
recursos aportados no Fundo aos Cotistas que subscreveram Cotas
no ambito da 1@ Emissao pelo seu valor patrimonial, sem qualquer
ajuste pelo Benchmark ou outros indices.

Subscricao das Cotas

A subscricdo ou aquisicao dos valores mobiliarios objeto da oferta
de distribuicao devera ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte)
meses, contado da data de divulgacdo do Andncio de Inicio de
Distribuicao.

Integralizacdo das Cotas

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até
10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da respectiva
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Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento e do Regulamento.

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural, teréo os mesmos
significados definidos no Regulamento)

% % %
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ANEXO V
ao Regulamento do Aqua Capital Private Equity Agro Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia 8

FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores do Fundo devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Regulamento, inclusive, mas ndo se
limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de investimento e composicdo da Carteira e
aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor
ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao
e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os ativos que comporao a sua Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre
outros:

(i) Risco de Potencial Conflito de Interesses

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo
e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de servico ou
entre o Fundo e Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de aprovagao prévia
da Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, XII, da Instrugao CVM 578/16. A Instrugao CVM
578/16 estabelece em seu Artigo 24, XII, uma clausula aberta indicando que quaisquer
situacOes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no ambito da Assembleia
Geral, entre as quais os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador ou o Gestor e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas.

Além disso, estabelece o Artigo 33 da Instrucdo CVM 578/16 que, salvo aprovagdo em
Assembleia Geral, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios
de companhias nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimonio do fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacdo, coordenacao ou
garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro
investimento por parte do fundo. Adicionalmente, salvo aprovacdo em Assembleia Geral, €
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor, exceto quando
0 Administrador ou o Gestor atuarem: (x) como administrador ou gestor de fundos investidos
ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo; e (y) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que
expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.
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(i)

(i)

(iv)

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situacoes
similares as acima listadas poderao ser consideradas como situagdes de conflito de interesses,
ficando, portanto, sujeitas a aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos
termos do Artigo 24, inciso XII da Instrucao CVM 578/16.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagao estabelecidos,
estes poderdo ser implantados, mesmo que ndao ocorra a concordancia da totalidade dos
Cotistas.

Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura,
o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
(SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo
e das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doenca
que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura.
Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao, o que
pode prejudicar as operagbes das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo,
afetando a valorizacdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria

AlteragGes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal
dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincdo de isencoes
fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (i) possiveis majorages na aliquota e/ou na base
de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) mudancas na
interpretagdo ou aplicagao da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal nao podem ser
quantificados, no entanto, poderdo sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas,
aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto, inclusive, de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar
os resultados das Sociedades Investidas, dos Outros Ativos e, consequentemente, 0s
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Com a edi¢do da Instrucdo CVM 578, os
FIPs puderam investir em cotas de outros FIP, inclusive de forma preponderante. No entanto,
a legislacdo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM,
o FIP devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido
em agoes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscrigdo.

Risco relacionados a Lei da Liberdade Econdmica

A Lei da Liberdade EconOdmica estabelece principios e alteracdes legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econémica exercida por particulares, desburocratizacao e
simplificacdo de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e anadlise de
impacto regulatério previamente a edicdo e alteracao de atos normativos, regras a serem
observadas nos casos de desconsideracdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.
Para a industria de fundos de investimento e gestao de recursos, a Lei da Liberdade Econ6mica
trouxe importante inovacdo, por meio da criacdo de um novo capitulo no Cédigo Civil, com a
inclusdo dos Artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos
de investimento.
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Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de investimento
passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo
exclusivamente a CVM sua regulamentacdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um
regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza
condominial hibrida e que, portanto, exigem regulagao especifica. Até a data do Regulamento,
a CVM ndo havia editado regulamentagao especifica para regular o tema, sendo que ndo ha,
na data do Regulamento, como (i) prever o impacto ou a extensao das regras que serao
editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os Cotistas ndao serdo obrigados a realizar
novos aportes no Fundo na hipdteses de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu
Patriménio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo 1.368-D, §19°, do Cédigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Cddigo Civil passou a prever, na hipdtese
de insuficiéncia do patrimonio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cédigo
Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento poderad ser requerida judicialmente (i)
pelos credores do fundo; (ii) apds deliberagao dos seus cotistas, seguindo previsdo especifica
do regulamento; ou (iii) apds manifestacdo da CVM com esta orientagao. Referida alteracdo
deve ensejar diversos debates sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a
entidade que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de
servigos, bem como sobre sua operacionalizagdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista
a auséncia de precedentes especificos, ndo ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas
receberiam seus recursos na hipdtese de eventual insolvéncia do Fundo.

(v) Risco de Patrimodnio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do Capital Subscrito
pelos Cotistas e em razao da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis
por suprir 0S recursos necessarios para reverter um eventual patrimonio liquido negativo.
Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

(vi) Riscos relacionados a atuacao do Gestor

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos para outros fundos
de investimento que tenham politica de investimento similar a politica de investimento do
Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais
fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos
em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os
ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a
exclusividade ou preferéncia na aquisigao de tais ativos. Além disso, os integrantes da Equipe-
Chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atencdo a questOes relacionadas a outros
fundos de investimento que venham a ser geridos pelo Gestor.

(vii) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas
a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, na forma prevista no Regulamento, ou na data de liquidacdo do
Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de nao conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario
em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa
liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(viii) Risco de Liquidez
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Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Capitulo VI do Regulamento.

(ix) Risco relacionado a Apresentacao de Reniincia Motivada ou Caracterizacao de Justa
Causa na Destituicado do Gestor e eventual Pagamento Taxa de Performance
Complementar ao Gestor em caso de Destituicao sem Justa Causa

O Gestor podera ser destituido de suas fungbes com ou sem Justa Causa, mediante
deliberacao da Assembleia Geral, nos termos da Instrucdo CVM 578. Na hipdtese de
destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse tera direito a respectiva parcela da Taxa de
Administracdo devida até a data de sua destituigao, nao Ihe sendo devida, contudo, qualquer
Taxa de Performance. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor nao deve ser
fundamenta para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servigos. Na hipdtese de destituicao sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, o Gestor tera o direito de receber a respectiva parcela da Taxa
de Administragao devida até a data de sua destituicdo. Além disso, o Gestor tera direito a
receber ainda a Taxa de Performance Complementar, a ser calculada e paga nos termos do
Paragrafo Oitavo e seguintes do Artigo 24 do Regulamento, além de uma multa equivalente a
12 (doze) meses da remuneracao devida ao Gestor deduzida da Taxa de Administragdo,
conforme previsto no respectivo contrato de gestao celebrado entre Gestor e Fundo, sendo
tal Multa por Destituigdo incorporada a Taxa de Administragdo no més subsequente ao da
efetiva substituicdo do Gestor e debitada como encargo do Fundo. A destituicao sem Justa
Causa do Gestor podera dificultar a contratacdo de futuros gestores para o Fundo tendo em
vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de Performance
Complementar ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Rentincia Motivada
podera impactar a remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, e (ii) o
Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente
capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um fundo de investimento em participagdes
que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima poderdo impactar negativamente os
Cotistas e o Fundo.

(x) Risco de Concentragao

O Fundo podera concentrar seus investimentos em uma Unica Sociedade Alvo ou em poucas
Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da carteira em poucos ativos. Adicionalmente,
caso o Fundo invista preponderantemente em Outros Ativos, deverdo ser observados os limites
de aplicacdo por emissor e por modalidade dos Outros Ativos estabelecidos nas regras gerais
sobre fundos de investimento em participacoes, aplicando-se as regras de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas. O risco da aplicacao no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragao da carteira englobam, ainda,
na hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

(xi) Risco de Coinvestimento
O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacao

aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas por parte dos Cotistas, do
Administrador, e/ou do préprio Gestor, de forma direta ou por meio de outros veiculos de
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investimento, sediados no Brasil ou no exterior, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou por suas partes relacionadas. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigagao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem
de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participacao em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas. Ainda, o Fundo podera
coinvestir com ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou
Gestor, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga dessas
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestao,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor
nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham
a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes
daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao
ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis
para o Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses do Fundo.

(xii) Riscos relacionados ao Investimento do Fundo nas Sociedades Investidas e nas
Sociedades Alvo

Embora o Fundo tenha participagao no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo
nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo e, portanto, da Carteira e o
valor das Cotas.

(xiii) Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteragao do Regulamento. De igual modo, os atuais Cotistas, desde
que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do quérum previsto
no Regulamento o qual pode ser, em determinados casos, a maioria dos presentes a
Assembleia Geral, poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos Cotistas do
Fundo na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, do voto afirmativo da totalidade
dos Cotistas do Fundo ou mesmo, em determinados casos, da maioria das Cotas emitidas, na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, aprovar alteragdes ao Regulamento ou a autorizacao
da pratica de atos ndo previstos ou em excesso ao previsto no Regulamento. Tais alteracoes
ou atos poderao afetar o modo de operacdo do Fundo ou resultar em custos adicionais ao
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xiv) Possibilidade de Endividamento pelo Fundo
O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipdteses previstas no Regulamento, de
modo que o patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da eventual
obtencdo de tais empréstimos.

(xv) Auséncia de Direito de Controlar as Operacgoes do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do
Fundo. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
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ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos
dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xvi) Riscos relacionados as Sociedades Alvo

A carteira do Fundo estara concentrada em valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv)
liquidez para a alienacao dos valores mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienagao dos valores mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo,
como dividendos, juros, amortizacdes e outras formas de remuneragao/bonificacao podem vir
a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas e fundos de investimento em participacoes
de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo, e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em
fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de drgaos publicos de que pode vir
a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de socio ou cotista das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de
que, caso o Fundo e/ou o fundo que vier a ser investidos pelo Fundo consigam exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (@) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Alvo e (b) a correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar
o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

(xvii) Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decistes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Ha casos em que o
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade
por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagao dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacao
de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Além disso, no d&mbito
de suas atividades, as Sociedades Alvo, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiro. Em tais hipoteses, ndao ha garantia
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo
e seus Cotistas.

(xviii) Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira
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Determinadas Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagao anticorrupcdo brasileira, que possui
sancOes severas e pode fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de
outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013,
entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacao objetiva administrativa
e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administracao
publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por
essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido
realizados sem a autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

(xix) Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragOes politicas, economicas e fiscais. Essas oscilacoes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xx) Risco de Diluicao

Na eventualidade de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, os Cotistas incorrerao no risco de ter
sua participagao no capital do Fundo diluida. O Cotista que sofrer diluicdo também podera ver
sua influéncia nas decisbes politicas do Fundo reduzida. Ainda, caso o Fundo venha a ser
acionistas de quaisquer Sociedades Alvos, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos de capital por
qualquer razao, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

(xxi) Risco de Precificacdo dos Ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da
Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao
de titulos e valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira nao reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderdo ocasionar variagdes no
valor dos ativos do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

(xxii) Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacbes
contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos ativos que compdem a
Carteira.

(xxiii) Risco de crédito de eventuais debéntures da carteira do Fundo

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelas
Sociedades Alvo emissoras dos valores mobiliarios que poderdo compor a carteira do Fundo
ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo
liguidadas. AlteragOes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagao dos ativos que compdem a carteira do Fundo.
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(xxiv) Risco relacionado a insuficiéncia de recursos

Na medida em que o valor do patriménio liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do
Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio negativo decorrente
dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas,
e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sao inovacoes legais recentes que ainda
nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas
inovagOes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, € a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo,
em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(xxv) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigGes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito
negativo nos resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas.

(xxvi) Riscos referente ao investimento em ativos no exterior

O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) de seu Capital Subscrito em ativos no
exterior, sediados e/ou localizados, direta e/ou indiretamente em Paises Alvo ou adquirir Cotas
de fundos de investimento que invistam no exterior. Caso o Fundo venha a investir em ativos
no exterior, os investimentos do Fundo estardo expostos a: (i) riscos advindos de alteracbes
nas condicoes politica, econdmica ou social nos paises onde as respectivas sedes das
Sociedades Investidas estejam estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteracdes
regulatorias das respectivas autoridades locais; e (i) riscos associados a flutuagées do cambio
de ativos financeiros atrelados a moeda estrangeira.

(xxvii) Risco de Retorno ndo idéntico aos Fundos Paralelos

(xxviii)

O Fundo devera coinvestir com outros veiculos de investimentos também geridos pela Aqua
Capital, alguns dos quais deverdo ser constituidos no Brasil e denominados em Reais, enquanto
outros serao constituidos no exterior (‘Fundos Paralelos™). Os Fundos Paralelos poderdo coinvestir
em uma mesma oportunidade de investimento através de um ou varios veiculos de investimento,
de acordo com os termos estabelecidos pelo Parallel/ Funds Sharing Agreement, a ser celebrado
entre os o Fundo e os Fundos Paralelos. Sujeito aos termos e condicdes do Parallel/ Funds Sharing
Agreement, o Fundo e os Fundos Paralelos da estrutura de investimento irdo investir em base
pari passu, observados os critérios dispostos no Agreement, de forma que cada Fundo Paralelo
devera arcar, de maneira pro rata, com quaisquer encargos, indenizagbes, garantias, e outras
obrigacdes relativas aos investimentos realizados. Dessa forma, justamente pelos investimentos
ocorrerem de maneira pro rata por cada Fundo Paralelo, é provavel que o Fundo tera retornos
diferentes de alguns ou de todos os Fundos Paralelos por motivos diversos, incluindo eventuais
ajustes cambiais em relacdo aos Fundos Paralelos constituidos no exterior que fizeram seu
compromisso de investimento em ddlar, pelo exercicio de direitos de preferéncia, tag along, drag
along ou mesmo pela aplicacdo de mecanismos de equalizagdao em virtude de fechamentos
subsequentes entre os investidores da estrutura, os quais poderao exigir o rebalanceamento entre
o Fundo e os Fundos Paralelos de acordo com os critérios previstos no Parallel Funds Sharing
Agreement.

Risco relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental
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O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
a0 seu controle, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (i)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (ii) inadimplemento por parte dos
emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflacao e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade
de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar
o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdao afetar negativamente
0s pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de alienagao dos ativos do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao
Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas
aplicagbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e
0 Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer
razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos ativos do Fundo e/ou reducdo nos
dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroeconomicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
o0 Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo. Além disso, o0 mercado de capitais no Brasil & influenciado, em diferentes
graus, pelas condicoes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o
que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a
Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dodlar, esses
aumentos causariam ainda mais pressao inflaciondria e poderiam dificultar a retomada
econOmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de
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commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido
a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se os precos
internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegocio brasileiro € altamente dependente de fertilizantes
importados da Federagao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia
e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportagao desses
produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de
capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-
se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras
nacdes indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario de altissima incerteza
para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxix) Risco relacionado a Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negdcios das Sociedades
Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em
tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis em
suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios do Fundo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xxx) Auséncia de liquidez dos ativos da Carteira do Fundo

Os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o Fundo
precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdo do Fundo):
(1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagao
de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista.

(xxxi) Riscos referente as carteiras de fundos de investimento em participagoes

As carteiras de investimentos em participagbes apresentam um perfil de maturacdo de longo
prazo, resultando na iliquidez dessas posicoes €, como consequéncia, as Cotas: (i) ndo sdo
passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacao contida na Instrugdo CVM 578; e (ii)
nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista deseje
aliena-las.

(xxxii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacdoes Sobreviventes

(oxxiii)

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo
nas hipoteses descritas no Paragrafo Unico do Artigo 3° do Regulamento. A capacidade do
Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de
valores decorrentes das referidas hipdteses esta condicionada a eventos futuros e obrigactes
contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em
razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente as referidas
hipoteses e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo apds o encerramento do
Prazo de Duracdo. Adicionalmente, poderdo ocorrer situacbes em que os Cotistas sejam
chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente as hipoteses descritas
no Paragrafo Unico do Artigo 3° do Regulamento, mesmo apds o encerramento do Prazo de
Duracao.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos do Fundo
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(xxxiv)

(ooxv)

(xxxvi)

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao desses investimentos.

Risco de Descontinuidade

O Artigo 43 do Regulamento estabelece hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas
situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo
Fundo (conforme aplicavel), nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo
Custodiante, nenhuma indenizagao, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

Risco de Reciclagem de Capital

Os proventos da venda ou outro desinvestimento das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
reinvestimentos uma vez distribuido de acordo com o Paragrafo 39, Artigo 9 do Regulamento e
nos termos do inciso II, Artigo 11 da Instrucdo CVM 578. Dessa forma, para fins de verificagao
de enquadramento do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do Regulamento,
poderdo ser somados aos ativos investidos em Carteira, 0s que sejam decorrentes de operagdes
de desinvestimento: (@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo
dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em ativos previstos no Regulamento; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Ultimo dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Regulamento; ou (c) enquanto
vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas

As Cotas nao foram objeto de classificacdo de risco e, com isso, os Investidores nao contardo
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacao de risco
(empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever as Cotas,
analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢ao de Cotas, inclusive, mas nao somente, aqueles
aqui descritos.

(xxxvii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado

O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Regulamento.
Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual parcela do patrimoénio liquido, devidamente
ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidacao de suas Cotas e ndo representa
nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacdo, legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes
relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as
Cotas qualquer garantia de rendimento.

(xxxviii) Risco de intervencao governamental e controle de precos de alimentos

basicos ou reducdo de subsidios governamentais ao setor de agronegaocios

O setor de agronegdcio é tipicamente influenciado pelo governo, uma vez que o preco dos
produtos do agronegdcio muitas vezes presume uma variavel politica e social fundamental. Isso
afeta particularmente os produtores primarios do agronegdcio, mas também pode afetar o
restante do setor indiretamente. Historicamente, a intervencao negativa dos governos sul-
americanos no setor de agronegocios geralmente se opera por meio do controle de precos e das
cotas de exportagao e impostos, mas esse controle pode assumir outras formas. Como as
Sociedades Alvo serdo pertencentes ao setor de agronegdcios em geral, elas poderdo ser
impactadas direta ou indiretamente pela intervencao governamental no setor. Ndo ha garantia
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(xxxix)

(x1)

ou previsdo de qual sera o impacto dessas medidas, ou quaisquer outras medidas futuras que
possam ser adotadas pelos governos dos Paises Alvo, sobre os negdcios, condi¢bes financeiras e
operagoes das Sociedades Alvo.

Risco de Proibicoes ou Restricoes as Importagoes por Paises Importadores

As Sociedades Alvo exportadoras podem vir a enfrentar fortes barreiras a entrada em mercados
desenvolvidos, particularmente nos Estados Unidos e na Unido Europeia, onde a produgao
agricola é subsidiada e ha fortes cotas de importacao e restricdes nao tarifarias em vigor. A
natureza das limitagdes em importacdes do agronegocio € altamente arbitraria e depende
principalmente de negociagdes entre os governos e os produtores do agronegécio dos paises
importadores. As proibicdes ou restricdes impostas por esses importadores podem dificultar a
venda dos produtos agricolas pelas Sociedades Investidas, impactando em sua capacidade de
geracdo de rendas e, portanto, na propria rentabilidade do Fundo.

Risco de Dependéncia de Precos Globais para Insumos e Determinacdo dos Precos

(Commodities)

O setor de agronegdcios € e continuara sendo extremamente sensivel aos mercados globais de
commodities, ja que tanto o prego de seus insumos quanto o de seus produtos dependem muito
dele. Os mercados globais de commodities sao extremamente volateis e imprevisiveis e podem
afetar severamente os lucros e a viabilidade econdmica das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas e consequentemente, do Fundo. As empresas do agronegdcio com insumos cotados
em ddlares e vendas cotadas em moedas locais podem ser severamente afetadas por uma das
ou uma combinacdo de mudancas adversas nas taxas de cdmbio e precos de commodities.

(xli) Risco Climatico

A maioria das empresas do agronegdcio é afetada por questGes climaticas, incluindo pragas,
fertilizacdo do solo e outros fatores que ndao podem ser controlados diretamente pelas
Sociedades Investidas e que afetam drasticamente a produtividade. Esses fatores nao podem
ser controlados ou mitigados, exceto por certos tipos limitados de seguros e diversificacao
geografica. O clima afeta ndo apenas os rendimentos, mas também as decisdes de
investimento no plantio. Dessa forma, a produtividade das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas podem ser negativamente afetadas por fatores climaticos e, consequentemente,
afetarem a rentabilidade do Fundo.

(xlii) Riscos de Restricoes e Responsabilidades Ambientais

As restricoes ambientais afetam diretamente o setor do agronegdcio. O impacto ecoldgico do
agronegocio é muito grande. Dadas as recentes tendéncias em diregao a conservacado de recursos
e vida selvagem, é provavel que haja nova legislacdo ambiental que possa afetar diretamente os
aspectos operacionais e financeiros das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. O Gestor
observara as praticas de Governanca Ambiental e Social, incluindo uma due diligence ambiental
e social pré-investimento para cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida realizada por um
auditor especializado independente e um plano de acdo pds-investimento realizado pelo Gestor e
monitorado por um consultor independente.

(xliii) Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de
contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo
cumprimento da legislacao socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se
exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes,
vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes,
danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos do Fundo.
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(xliv) Riscos de Problemas com Segurancga Alimentar e Rastreabilidade

As empresas do agronegdcio, principalmente aquelas voltadas para a exportagao, estdo
sujeitas a escrutinio de verificagdo sobre o impacto na seguranga publica que os alimentos
que produzem. Potenciais problemas de salde publica relacionados a alimentos podem afetar
drasticamente a imagem das empresas do agronegdcio e suas permissdes para se envolverem
na producdo e comercializacdo de alimentos. Questbes especificas de seguranca alimentar,
como rastreabilidade, organismos geneticamente modificados e o impacto na salde publica
de insumos industrializados podem prejudicar a competitividade de curto prazo das empresas
de alimentos voltadas para a exportacdo e até exclui-las de certos mercados de forma
permanente. As politicas de seguranca alimentar decretadas pelos paises importadores
também podem ser cumpridas mediante a imposicao de restricdes nao tarifarias encobertas a
importacdo de produtos do agronegdcio.

(xlv) Arbitragem

O Artigo 50 do Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao patriménio liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do
Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que
0 custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que
o0 Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
conseguentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

(xlvi) Risco de Saida de Executivos-Chave

O sucesso do Fundo e das Sociedades Investidas dependem em parte da habilidade e
experiéncia dos profissionais de investimento do Gestor. Ndo ha garantia de que tais
profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas coligadas durante todo o
Prazo de Duracdo, de modo que qualquer demissdo ou pedido de demissdo de um funcionario
chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo e/ou nas Sociedades
Investidas, sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

(xlvii) Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria,
alteragdo na politica fiscal, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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