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’/j Autorregulacao

/°\ ANBIMA

DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailuscula aqui utilizados terdo
os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢cfes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o
contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento
ou instrumento incluem todas as suas alteracBes, substituicbes, consolidagcbes e respectivas
complementacfes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais
serao interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, Clausulas, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, Clausulas, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cdadigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o do vencimento:

“‘“Administrador”: tem o significado atribuido na Clausula 3.1 deste Regulamento.
“‘“AFAC”: significa adiantamento para futuro aumento de capital.
“ANBIMA”; significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“‘“Assembleia Geral” ou “Assembleia significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.
Geral de Cotistas”™

“Arbitragem”; tem significado atribuido na Clausula 15.5 deste Regulamento.

“‘Auditor Independente”: significa empresa de auditoria independente responséavel pela
auditoria das contas e demonstracdes financeiras do Fundo
credenciada na CVM para prestar tais servicos.

“Autorizacédo Consultor significa a obtencdo de autorizacdo, pela CVM, para o exercicio

Especializado”: da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios
pelo Consultor Especializado, nos termos da Resolu¢édo CVM n°
21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada de tempos em
tempos, bem como de qualquer outra norma ou regra que a
complemente ou venha a complementar, conforme aplicavel.

“Benchmark”: significa IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

“Boletim de Subscricao”: significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

“Capital Autorizado™ tem o significado atribuido na Clausula 8.5 deste Regulamento.
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“Capital Investido”:

“Capital Integralizado™:

“Capital Subscrito”:

“Carteira”;

“Categoria A”:

“Chamadas de Ajuste”

“Chamadas de Capital”™:

“CNPJ/MF”:

“Codigo ABVCAP/ANBIMA”:

“Cédigo ART”:

A/‘v‘\" Autorregulacao
\ ANBIMA

significa 0 montante efetivamente investido pelo Fundo em uma
ou mais Sociedades Investidas.

se relativo a um Cotista, individualmente, significa o valor total
nominal em reais efetivamente aportado pelo respectivo Cotista
no Fundo, por meio da integralizacdo do respectivo Capital
Subscrito; se relativo ao Fundo, significa a soma do Capital
Integralizado de cada um dos Cotistas.

se relativo a uma determinada Pessoa, significa o valor
constante dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo firmados pela respectiva Pessoa, a titulo de
subscricdo de Cotas, sejam eles integralizados ou ndo; se
relativo ao Fundo, significa a soma do Capital Subscrito por
cada um dos Capitais Subscritos por todas as Pessoas.

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

significa a categoria de registro de emissores de valores
mobilidrios perante a CVM que autoriza a negociacdo de
quaisquer valores mobiliarios do emissor em mercados
regulamentados de valores mobilidrios, nos termos da
Resolucdo CVM 80, de 29 de marc¢o de 2022, conforme alterada.

tem o significado atribuido na Clausula 8.7.6 deste Regulamento.

significa o mecanismo de notificacdo dos Cotistas para
realizacdo de aporte de recursos mediante integralizacdo de
Cotas, a ser conduzido pelo Administrador, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, Boletim de
Subscricdo e deste Regulamento, de acordo com as
orientacdes definidas pelo Comité de Investimentos e nos
termos previstos nos respectivos Compromissos de
Investimento, conforme previsto neste Regulamento.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

significa 0 Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacbes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes, conforme alterado.

significa a versdo vigente do “Cédigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA, conforme
alterado.
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“Codigo Civil Brasileiro™:

“Codigo de Processo Civil”:

“Coinvestidores”:

“Coinvestimentos”:

“Comité de Investimentos”:

“‘Compromisso de Investimento”:

“Condicbes da Oferta”

“Conflito de Interesses”:

“Consultor Especializado™:

“Contrato
Especializada”:

“Controle”:

de

Consultoria

A/‘v‘\" Autorregulacao
\ ANBIMA

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

tem o significado atribuido na Clausula 2.13 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 2.13 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 5.2 deste Regulamento.

significa cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas.

tem o significado atribuido na Clausula 15.3(i) deste
Regulamento.

significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, ao
Consultor Especializado e/ou as suas Partes Relacionadas,
Pessoas que participem direta ou indiretamente da gestédo das
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas,
ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

tem o significado atribuido na Clausula 4.4 deste Regulamento.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria
Especializada” celebrado entre o Fundo, o Gestor e o Consultor
Especializado, conforme alterado e aditado de tempos em
tempos.

significa a titularidade, seja por meio da propriedade de valores
mobilidrios, contrato, acordo de sécios, procuracdo para voto
ou por outro meio, de direitos de participacdo ou de direitos
contratuais de uma Pessoa que lhe assegure, direta ou
indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberacfes de tal
Pessoa, ou (i) o poder de nomear a maioria dos
administradores ou diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de
direcionar ou influenciar a direcdo da administracdo ou as
politicas de tal Pessoa, e os termos relacionados “Controlada

por”, “Controlador” ou “sob Controle comum com”, deverao
ser lidos de forma correspondente.

Péagina 5 de 55



“Cotas™

“Cotas Oferecidas”™
“Cotistas”™

“Cotista Alienante”:
“Custodiante”

“‘CVM”™:

“Data de Inicio do Fundo”:

“Dia Util”:

“Diligéncia”™

“Distribuicao”
“Encargos”:
‘Equalizacéo”

“Exigibilidades”

“Fase de Transigao”:

“Fundo”:

“Gestor”:

A/‘v‘\" Autorregulacao
\ ANBIMA

tem o significado atribuido na Clausula 8.1 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 15.3 deste Regulamento.
significa os titulares das Cotas.

tem o significado atribuido na Clausula 15.3 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 6.2.6 deste Regulamento.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera
na data da Primeira Integralizacao.

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede do
Administrador. Caso determinada obrigacdo prevista neste
Regulamento deva ser cumprida em dia que ndo seja
considerado Dia Util, a data da referida obrigagcdo sera
postergada para o Dia Util imediatamente seguinte.

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1.2 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 10.1 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 8.7.5 deste Regulamento.

significa as obrigagBes e encargos do Fundo, incluindo as
provisdes eventualmente existentes.

significa o periodo compreendido entre o inicio do Prazo de
Duracéo do Fundo e a data em que o Consultor Especializado
tenha (i) obtido a Autorizagdo Consultor Especializado; e (ii)
concluido o processo de adesdo ao Codigo ANBIMA para
exercer o servico de gestao da Carteira do Fundo.

significa o0 GCP | Fundo de Investimento em Participacfes
Multiestratégia.

significa (i) durante a Fase de Transi¢do, o Administrador, e (ii)
apos a Fase de Transicdo a GRAN CAPITAL PARTNERS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Campinas,
Estado de S&o Paulo, CEP 13.025-270, na Rua Comendador
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“Instrugcdo CVM 476”:

‘Instrucdo CVM 578”:

‘Instrucdo CVM 579”:

“Investidor Profissional”:

“Investidor Qualificado™:

“IPCA™:

“IPC-FIPE”:

“Justa Causa”:

“Outros Ativos”:

A/‘v‘\" Autorregulacao
\ ANBIMA

Torlogo Dauntre, 74, sala 1.006, Cambui, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 49.133.189/0001-80.

significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
revogada pela Resolugcédo 160 CVM.

significa a Instrugcdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

tem o significado atribuido nos termos da Resolugdo CVM 30.
tem o significado atribuido nos termos da Resolugdo CVM 30.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor, calculado
e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

significa o Indice de Precos ao Consumidor, calculado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas, ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracéo e célculo semelhante.

significa a prética ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacdes, devidamente comprovados em sentenca judicial ou
decisao arbitral transitada em julgado: 0
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e
ao cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento,
nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualguer interessado; (ii) comprovada
violacdo material de suas obriga¢des nos termos da legislacédo e
regulamentacéo aplicidveis da CVM, ndo sanada no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da notificacdo enviada por
qualquer interessado; e (iii) fraude no cumprimento de suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento. Para fins de
esclarecimento, (a) nas hipoteses do inciso “(i)” e do inciso “(iii)”,
sera configurada “Justa Causa” apos decisao final proferida por
tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais
ndo caibam recursos com efeitos suspensivos, (b) na hipotese
do inciso “(ii)” acima somente sera configurada “Justa Causa”
apo6s decisdo do colegiado da CVM.

tem o significado atribuido na Clausula 2.8.1 deste
Regulamento.
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“Parte Indenizavel”:

“Partes Relacionadas”:

“Patriménio Liquido”:

“Periodo de Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento”:

“Pessoa”:

“Politica de Investimentos”:
“Prazo de Duragao”:
“Primeira Emissao”:
“Primeiro Fechamento”:

“Primeira Integralizacéo”:

“Registro de Cotistas”:

“Regulagao Aplicavel”:

“Regulamento”:

f‘fi Autorregulacao
\ ANBIMA

tem o significado atribuido na Clausula 15.6 deste Regulamento.

sdo, com relacdo a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,
sécios ou representantes legais; (ii) os cénjuges e/ou parentes
até o 2° (segundo) grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exergam Controle
Comum.

significa a soma algébrica do disponivel do Fundo com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as
Exigibilidades.

tem o significado atribuido na Clausula 2.11 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 2.10 deste
Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade n&o
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consorcio, parceria, associacdo, joint venture, trust,
fundos de investimento e universalidade de direitos.

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 1.2 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 8.3 deste Regulamento.
tem o significado atribuido na Clausula 8.3.1 deste Regulamento.
significa a primeira integralizagdo de Cotas objeto do Primeiro
Fechamento da Primeira Emissdo, em montante minimo de

R$1.400.000,00 (um milh&o e quatrocentos mil reais).

tem o significado atribuido na Clausula 8.1.2 deste
Regulamento.

significa qualquer norma, resolug¢do, instrugdo, estatuto,
cédigo, regra, regulamento, tratado com forca de lei,
jurisprudéncia ou restricdo governamental aplicavel ao Fundo,
incluido, mas sem limitagcdo, aprovados pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil e pela ANBIMA, em qualquer caso, conforme
alterado de tempos em tempos.

significa o presente regulamento do Fundo.
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‘Remuneracédo do Administrador”:

‘Remuneragéo do Consultor

Especializado”:

“Renuncia Imotivada”:

“Renuncia Motivada”:

“Resolugao CVM 30”:

“Resolug¢ao CVM 50”:

“Resolugao CVM 160”:

“Resolugao CVM 175”:

“Resultado”:

“Sociedades Alvo”:

Autorregulacao

A"/ﬁ‘v ANBIMA

tem o significado atribuido na Clausula 6.2 deste Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 6.3 deste Regulamento.

significa qualquer renincia por parte do Consultor
Especializado que ndo seja classificada como uma Renudncia
Motivada.

significa qualquer rendncia por parte do Consultor
Especializado decorrente de mudancas nas condicbes de
servico do Consultor Especializado, incluindo, mas ndo se
limitando, & aprovacdo de matéria em sede de Assembleia
Geral ou de alteragdo no Regulamento que (i) inviabilize o
cumprimento ou altere a politica de investimento, ou (ii) altere
as competéncias e/ou poderes do Consultor Especializado
estabelecidos no Regulamento, ou (iii) aprovem a instalacéo de
comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes do Consultor Especializado, ou (iv)
alterem os valores ou metodologias de célculo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Desempenho.

significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

significa a Resolu¢cdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

significa o resultado oriundo do somatério (i) dos dividendos
distribuidos pelas Sociedades Investidas diretamente em favor
dos Cotistas do Fundo; (ii) de todo e qualquer valor que venha
a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcdo da
titularidade dos Valores Mobiliarios ou de Outros Ativos; e (iii)
do produto da alienacdo de quaisquer Valores Mobilidrios ou
Outros Ativos.

significa as sociedades por acfes abertas ou fechadas, de
gualguer segmento de negdcios, sediadas no Brasil ou no
exterior, bem como as sociedades limitadas que observem o
disposto na Instrucdo CVM 578 e que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo.
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“Sociedades Investidas”:

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Desempenho”:

“Taxa de Gestao”:

“Taxa de Performance”:

“Tribunal Arbitral”:

“Valores Mobiliarios”:

‘ Autorregulacao

ANBIMA

significa as Sociedades Alvo que recebam investimento dos
Fundos Investidos, nos termos deste Regulamento, dos
regulamentos respectivos dos Fundos Investidos e da
Regulagédo Aplicavel.

tem o significado atribuido na Clausula 6.1 deste Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 6.4 deste Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 6.4 deste Regulamento,
apo6s superada a Fase de Transicéao.

tem o significado atribuido na Clausula 6.4 deste Regulamento,
apo6s superada a Fase de Transicéo

tem o significado atribuido na Clausula 15.5.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 deste Regulamento.

* % %
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1.1

1.2

1.3

1.4

’/j Autorregulacao

/°\ ANBIMA

REGULAMENTO DO GCP | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1 - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO E PRAZO DE DURACAO
Constituigao.

O GCP | Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia é um fundo de investimento em
participag@es, constituido sob a forma de condominio fechado (de natureza especial), destinado a
Investidores Qualificados, regido por este Regulamento, pela Instrugdo CVM 578, pelo Cédigo ART, e
pelas demais disposicdes legais aplicaveis.

1.1.1 Cotistas.

Sera admitida a participacdo, na qualidade de Cotistas, do Administrador, do Gestor, do
Consultor Especializado e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas, bem como suas
respectivas afiliadas e Partes Relacionadas.

1.1.2 Classificagdo ANBIMA.

Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro
de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 1”. Tao logo a diretoria da ANBIMA
regulamente as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de
investimento em participacdes (FIP), (i) a nova classificacdo do Fundo sera definida nos termos
do Cédigo ART; e (ii) este Regulamento sera alterado por meio de ato Unico do Administrador,
com a prévia e expressa anuéncia do Consultor Especializado e dos Cotistas, para atualizacéo
da classificacdo aplichvel e para fins de adequacdo regulatéria e autorregulatoria
exclusivamente com relacdo as matérias tratadas nesta Clausula 1.1.2. A modificacdo da
classificacdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento
dependera de aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Prazo de Duragdo.

O Fundo tem prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por mais 2 (dois) periodos de 2 (dois) anos, mediante proposta do Comité de Investimentos
e aprovacao pela Assembleia Geral (“Prazo de Duracgéo”).

Manutenc¢éo do Fundo.

O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo de Dura¢&o caso ainda vigorem
direitos e obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias
e/ou superveniéncias passivas e ativas, mantendo no Fundo valores para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os
guais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Limitacdo de Responsabilidade.

Nos termos da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, a responsabilidade (i) dos
Cotistas é limitada ao valor de suas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles; e (ii)
dos prestadores de servigos fiduciarios, perante o Fundo e entre si, é limitada ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um nos termos deste Regulamento, dos regulamentos dos respectivos
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21

2.2

2.3

2.4

f‘fi Autorregulacao
\ ANBIMA

Fundos Investidos e da Regulacdo Aplicavel, em quaisquer dos casos acima sem qualquer
solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e regulamentagéo aplicavel, sendo observado que tal
limitacdo de responsabilidade somente operara e entrara em vigor a partir de 3 de abril de 2023, com
a vigéncia da Resolucdo CVM 175. A partir de tal momento, o Fundo passara a observar e adotar,
obrigatoriamente, o regime da responsabilidade limitada do Cotista ao valor das cotas por ele detida e
a auséncia de responsabilidade solidaria entre os prestadores de servigco do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO 2 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E CARTEIRA

Politica de Investimentos e Valores Mobiliarios.

O Fundo podera realizar investimentos em acfes, bonus de subscricdo, debéntures (simples ou
conversiveis), outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac6es, bem como
titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas, de emissao de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas (“Valores Mobiliarios” e “Politica de Investimento”,
respectivamente).

AFAC.

O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas até o limite de 25% (vinte e cinco por cento)
do Capital Subscrito, observadas também as limitag6es previstas na Regulacédo Aplicavel.

Sociedades Limitadas.

O investimento do Fundo em sociedades limitadas s6 seré permitido se a Sociedade Alvo atender aos
requisitos previstos na Clausula 2.7 deste Regulamento.

Investimento no Exterior.

2.4.1 O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em Valores Mobiliarios
emitidos ou negociados no exterior, desde que tais Valores Mobiliarios possuam a mesma
natureza econémica dos Valores Mobiliarios referidos na Clausula 2.1 acima e desde que
observado o disposto nas Clausulas 2.5 e 2.7.2 deste Regulamento.

2.4.2 Ativo no Exterior.
Para fins do disposto na Clausula 2.4 considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
® sede no exterior; ou

(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais dagueles constantes das suas demonstracdes contébeis.

2.43 Excecéo.

N&o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados
no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstra¢des contabeis.

2.4.4 Demonstra¢cdes Contébeis.

Para efeitos do disposto nas Clausulas 2.4.1 e 2.4.3 deste Regulamento, devem ser
consideradas as demonstragbes contdbeis individuais, separadas ou consolidadas,
prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da
referida classificacao.
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Verificacdo das Condicdes.

A verificagdo quanto as condi¢des dispostas nas Clausulas 2.4.1 e 2.4.3 deste Regulamento
deve ser realizada no momento do investimento pelo Fundo.

Direta ou Indiretamente.

Os Valores Mobiliarios no exterior referidos na Clausula 2.4 poderao ser detidos pelo Fundo,
de forma direta ou indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no
exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

Fatores de Investimento.

O Gestor e o Comité de Investimentos, antes de recomendar um investimento ao Gestor,
deverdo considerar, pelo menos, os seguintes fatores, mesmo que de forma preliminar, a
respeito de qualquer Sociedade Alvo:

() 0 seu potencial de crescimento, suas vantagens competitivas e eficiéncia de sua
administracao;

(i) idoneidade de seus Controladores e administradores;

(iii) inexisténcia de potencial Conflito de Interesses entre a Sociedade Alvo e seus
Controladores; e

(iv) observancia da legislacédo e da regulamentacéo vigente.
Investimentos Vedados.
E vedado ao Fundo a realizagéo de investimentos em:

® empresas que ndo cumpram normas, regulamentos e padrées de protecdo ambiental,
de saude e de seguranca do trabalho a elas aplicaveis, tais como previstos na legislacao
brasileira em vigor;

(i) empresas ou projetos que tenham como atividade fim jogos de azar, enquanto forem
considerados ilegais, material bélico e produtos cuja industrializag&o ou fabrica¢céo ndo
obedeca as normas de preservacéo do meio ambiente, de salde e de seguranca do
trabalho e

(iii) empresas que utilizem mao de obra infantil ou trabalho escravo.
Rodadas de Investimento.

As Sociedades Investidas poderdo ser alvo de novos investimentos pelo Fundo.
Empresas em Recuperacdo Judicial ou Faléncia.

Somente poderao ser alvo de investimento do Fundo as Sociedades Alvo que n&o estejam em
regime de recuperacéo judicial ou faléncia.

Diligéncia.

Observados os termos da Clausula 2.4.12, abaixo, as Sociedades Alvo, antes da primeira
subscri¢do ou primeira compra de ativos de sua emisséo por parte do Fundo, poderdo ser
submetidas a Diligéncia, cabendo ao Consultor Especializado recomendar ao Gestor a
realizacé@o ou dispensa da Diligéncia em cada caso, nos termos da Clausula 2.4.12 abaixo.
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2.4.12 Dispensade Diligéncia

O processo de Diligéncia descrito na Clausula 2.4.11, acima, podera ser dispensado no caso
(i) da Sociedade Alvo ser uma empresa de “prateleira”, ou (ii) caso o Comité de Investimentos
entenda ser desnecesséria a realizagdo de Diligéncia.

2.4.13 Responsabilidade do Gestor.

A verificacdo do enquadramento do Fundo aos requisitos previstos na Clausula 2.4 e seus
subitens sera de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Participacdo do Fundo no Processo Decisério.

Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisoério da
respectiva Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, sendo que tal participacdo podera ocorrer de uma (ou mais) das seguintes maneiras: (i)
titularidade de acbes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) celebragéo de acordo de sécios
ou de acionistas, conforme aplicavel; ou (iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo ou negdcio
juridico, ou, ainda, adocdo de procedimento de qualquer natureza que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio da indicacdo de
membros do conselho de administracéo.

2.5.1 Controle Acionéario.

Observado o disposto acima, fica desde ja certo que o exercicio de controle acionario das
Sociedades Investidas ndo é condicdo necesséaria para a participacdo do Fundo no capital
social das Sociedades Investidas.

Dispensa de Participacdo no Processo Decisorio.
Fica dispensada a participacéo do Fundo no processo decisério da Sociedade Investida quando:

0] o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da Sociedade Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberacéo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacdo da maioria das cotas subscritas
presentes.

2.6.2 Cumprimento do Requisito.

O cumprimento do disposto na Clausula 2.5, acima, deve ser assegurado pelo Gestor, inclusive
em relacdo as Sociedades Investidas no exterior, podendo ocorrer por meio do administrador
ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.

Governancga Corporativa.

A Sociedade Investida, enquanto for de capital fechado, devera observar as seguintes praticas de
governanca a partir do momento da contratacao do respectivo investimento pelo Fundo:

0] seu estatuto/contrato social contenha disposi¢éo que proiba a emisséo de partes beneficiarias,
sendo que, & época da realizagdo do investimento pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer
partes beneficidrias de emissdo da Sociedade Investida em circulagéo;
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estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragcdo, quando existente;

disponibilizacdo para seus acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcao de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emissao;

adeséo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

no caso de obtencao de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-se, perante o Fundo,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, as praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Sociedades no Exterior.

Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos na Clausula 2.7 devem ser
cumpridos inclusive pelas Sociedades Investidas no exterior, ressalvadas as adaptagbes
necessarias decorrentes da regulamentacao da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

Capital Semente.

Ficam dispensadas de seguir as préaticas de governanca corporativa previstas na Clausula 2.7
acima, as Sociedades Investidas que:

® tenham receita bruta anual de até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais)
apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo,
sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Gltimos 3 (trés) exercicios
sociais; e

(i) nao sejam Controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades,
de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte
do Fundo.

Adequacdo de Governanca Capital Semente.

Nos casos em que, apOs o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da Sociedade
Investida exceda ao limite referido na Clausula 2.7.3(i), esta devera, em até 2 (dois anos)
contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta
anual superior ao referido limite:

® atender ao disposto nas Clausulas 2.7(iii), 2.7(v) e 2.7(vi), enquanto a sua receita bruta
anual ndo exceder & R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou

(i) atender integralmente a todos os incisos da Clausulas 2.7, caso a sua receita supere 0
montante referido na Clausula 2.7.4(i) acima.

Empresas Emergentes.

Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca corporativa previstas nas Clausulas
2.7(i), 2.7(ii) e 2.7(iv) acima, as Sociedades Investidas que:
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() tenham receita bruta anual de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo,
sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios
sociais; e

(ii) ndo sejam Controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades,
de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$240.000.000,00 (duzentos
e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior
ao primeiro aporte do Fundo.

Adequacédo de Governanca Empresas Emergentes.

Nos casos em que, apdés o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da Sociedade
Investida exceda ao limite referido na Clausula 2.7.5(i), esta devera, em até 2 (dois anos)
contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta
anual superior ao referido limite, atender integralmente a todos os incisos da Clausula 2.7.

Apuracdo da Receita Bruta Anual.

A receita bruta anual referida na Clausula 2.7.3(i), na Clausula 2.7.42.7.4(i) e na Clausula
2.7.5() deste Regulamento deve ser apurada com base nas demonstragfes contdbeis
consolidadas da Sociedade Investida.

N&o Aplicabilidade.

As excecdes dispostas na Clausula 2.7.3(i) e na Clausula 2.7.4(i) ndo se aplicam quando a
Sociedade Alvo for Controlada por outro fundo de investimento em participacfes, desde que as
demonstracdes contdbeis deste ndo sejam consolidadas nas demonstracBes contabeis de
qualquer de seus cotistas, hipétese em que a Sociedade Alvo se sujeitara as regras contidas
nas Clausulas 2.7.3(ii) e 2.7.5(ii), conforme o caso

Composicéao e Diversificagdo da Carteira.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em
Valores Mobiliérios.

2.8.1

Outros Ativos.

A parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver aplicada em Valores Mobiliarios devera ser
investida em (conjuntamente “Outros Ativos”):

® titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do tesouro nacional e em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou pds-fixadas;

(i) titulos cambiais e/ou de renda fixa de emissédo de institui¢cdes financeiras;

(iii) operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentacgédo especifica do Conselho
Monetario Nacional;

(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas ligadas, desde que a carteira
desses fundos seja composta por titulos publicos federais e/ou operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e/ou
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(v) outros ativos para cujo investimento pelo Fundo ndo haja vedacdo regulatéria e
conforme orientacéo do Comité de Investimento.

Verificagdo de Enquadramento.

Para fins de verificacdo de enquadramento previsto na Clausula 2.8, deverao ser somados aos
Valores Mobiliarios os valores:

0] destinados ao pagamento de Encargos e despesas do Fundo desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra 0 reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mabiliarios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

N&o Aplicabilidade do Limite.

O limite estabelecido na Clausula 2.8 ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacéo dos recursos,
conforme estabelecido nas Clausulas 2.9 e 2.9.1 deste Regulamento, de cada um dos eventos
de integralizacdo de Cotas.

Prazo para Realizacdo de Investimentos.

Quando da ocorréncia de Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos nos Valores
Mobiliarios, referido investimento devera ser realizado até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data da Primeira Integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito da
correspondente Chamada de Capital.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Oferta Publica.

Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacéo
especifica, o prazo maximo referido na Clausula 2.9 serd considerado a partir da data de
encerramento da respectiva oferta.

Justificacédo.

Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto na Clausula 2.9, o Gestor
devera apresentar ao Administrador as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i)
de uma nova previsdo de data para realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado
aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento.

Desenquadramento.

Caso o atraso mencionado na Clausula 2.9.2 acarrete desenquadramento ao limite percentual
previsto na Clausula 2.8, o Administrador deverd comunicar imediatamente & CVM a ocorréncia
de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da Carteira, no momento em que ocorrer.
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2.9.4 Reenquadramento.

Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo previsto na Clausula 2.9.2, o Administrador devera devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Catistas que tiverem integralizado a UGltima chamada de
capital, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

2.9.5 Restituicdo de Valores.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma da Clausula 2.9.4, ndo serao contabilizados como
Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores
estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento.

Periodo de Investimento.

O Fundo podera realizar investimentos nos Valores Mobiliarios durante 5 (cinco) anos contados da
Data de Inicio do Fundo (“Periodo de Investimento”), sendo observado que o Periodo de Investimento
podera ser prorrogado por mais 2 (dois anos) mediante aprovacdo pela Assembleia Geral, conforme
orientacdo do Comité de Investimentos.

2.10.1 Desinvestimento durante o Periodo de Investimento.

O Fundo poderda, excepcionalmente, realizar desinvestimentos durante o Periodo de
Investimento, hipétese na qual o descrito nas Clausulas 2.12.2 e 7.1.3 devera ser observado.

Periodo de Desinvestimento.

O periodo de desinvestimento se inicia a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo
de Investimento até a liquidacdo do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”). Com o inicio de tal
periodo, o Gestor, mediante orientacdo do Comité de Investimentos, interrompera investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios e iniciara os respectivos processos de desinvestimento do Fundo nas
Sociedades Investidas, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

2.11.1 Investimentos Adicionais em Sociedades Investidas.

Excepcionalmente, conforme orientacdo do Comité de Investimentos, o Fundo podera, apos o
término do Periodo de Investimento, realizar novos investimentos nas Sociedades Investidas,
desde que:

® tais investimentos sejam decorrentes de obriga¢cdes assumidas pelo Fundo antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tais investimentos sejam efetuados para fins de ndo diluicdo da participacdo do Fundo
nas Sociedades Investidas; ou

(iii) tais investimentos tenham por objetivo a preservacédo do valor dos investimentos do
Fundo em Sociedades Investidas ou a continuidade dos negécios da Sociedade
Investida.

Processo Decisorio.
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Para tomada de decisédo, pelo Comité de Investimentos, com relagcdo a um investimento pelo Fundo, o
Gestor podera elaborar, a pedido do Comité de Investimentos, relatério contendo estudos e avaliagdes
referentes ao referido investimento em Sociedade Alvo, o qual conterd, no minimo:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

2.12.2

2.12.3

um sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento;

histérico da Sociedade Alvo e de suas pessoas-chave, incluindo, sem limitagao, demonstracées
financeiras relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios, se houver;

andlise do mercado de atuacdo da Sociedade Alvo objeto do investimento;
analise econémico-financeira da Sociedade Alvo, sujeita a alteracdes decorrentes da Diligéncia;

andlise e descricdo da estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o investimento na
Sociedade Alvo, incluindo retornos esperados, sem prejuizo de eventuais variacGes
decorrentes da Diligéncia;

principais aspectos societarios e juridicos da Sociedade Alvo, sem prejuizo de eventuais
variagdes decorrentes da Diligéncia;

principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los, sem
prejuizo de eventuais variagdes decorrentes da Diligéncia;

um plano de desinvestimento, que incluird uma descricao das principais alternativas de saida e
prazo estimado para o desinvestimento; e

a existéncia de Conflito de Interesses entre o Fundo e a Sociedade Alvo/Sociedade Investida,
investidores e a Sociedade Alvo/Sociedade Investida, ou quaisquer outros conflitos ou
potenciais Conflitos de Interesses que meregcam registro.

Desinvestimento em Sociedades Investidas.

Para a realizacdo de desinvestimento em qualquer Sociedade Investida, o Gestor podera
elaborar, a pedido do Comité de Investimentos e devendo fornecer aos Cotistas que o
solicitarem, relatorio de desinvestimento, contendo, no minimo:

® um sumario executivo da proposta de desinvestimento e seu detalhamento, contendo
ao menos uma atualizagdo acerca das Clausulas 2.12(ii), 2.12(iii), 2.12(iv) e 2.12(ix); e

(i) descricdo da estrutura financeira da operagéo, incluindo, sem limitagéo, o valor a ser
recebido pelo desinvestimento e o consequente retorno do investimento efetuado.

O Fundo podera realizar desinvestimentos de participagfes em Sociedades Investidas junto a
Cotistas e/ou outros fundos de investimento, sejam ou ndo administrados, geridos ou sujeitos
a consultoria pelo Administrador, Gestor e/ou Consultor Especializado e suas Partes
Relacionadas, observado o disposto na Clausula 2.16 abaixo.

Coinvestimentos.

A critério do Gestor, conforme recomendac¢@o do Comité de Investimentos, poderd ser admitida a
realizacdo de coinvestimentos junto ao Fundo nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas por
parte de quaisquer terceiros, inclusive em conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de investimento,
sejam ou ndo administrados, geridos ou sujeitos & consultoria pelo Administrador, Gestor e/ou
Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas (“Coinvestidores” e “Coinvestimento”,
respectivamente).
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2.13.1 Critérios para Coinvestimento.

As alocacbes de oportunidades de investimentos entre o Fundo e os Coinvestidores em
situacBes de Coinvestimento serdo determinadas pelo Comité de Investimentos de acordo com
seus critérios razoaveis e de boa-fé, tomando por base as seguintes consideracdes: (i) o
tamanho, natureza (incluindo perfis de risco e retorno), horizonte temporal, tipo de investimento
e oportunidades de desinvestimento; (ii) consideracbes de diversificacdo; (iii) diretrizes de
investimento e limitagdes aplicaveis ao Fundo e aos Coinvestidores; (iv) disponibilidade de
caixa; (v) a determinacdo de uma oportunidade de desinvestimento ser no todo ou parcialmente
inapropriada ao Fundo e/ou aos Coinvestidores; (vi) proximidade do encerramento dos
periodos de investimento do Fundo e/ou dos Coinvestidores, caso aplicavel; (vii) focos das
estratégias de investimento do Fundo e/ou dos Coinvestidores; (viii) quaisquer disposicoes
contratuais ou outros requisitos relacionados a alocagdo de oportunidades de investimento,
incluindo direitos de prioridade envolvendo oportunidades de investimento que possam ser
conferidas ao Fundo ou aos Coinvestidores; (ix) se o Fundo ou os Coinvestidores investiram
previamente com o originador (sponsor) de tal oportunidade de investimento; (x) o tamanho do
investimento e montantes dos custos de transacdo envolvidos na consecucao do investimento
frente ao montante do capital disponivel para investimento pelo Fundo ou pelos Coinvestidores;
ou (xi) outros fatores que o Comité de Investimentos possa razoavelmente entender relevantes,
incluindo: se uma ou mais contas sao as “originadoras” da transagéao; possibilidades futuras de
investimento; e consideracg@es legais, fiscais e regulatérias.

Reinvestimentos.

O Fundo poderé realizar reinvestimentos de quaisquer proventos recebidos de Sociedades Investidas,
inclusive decorrente de desinvestimentos de Valores Mobiliarios, durante o Periodo de Investimento.

Riscos dos Investimentos.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que:

(i)

(ii)

(i)

os Valores Mobiliarios componentes da Carteira poderéao ter liquidez significativamente baixa,
em comparagdo a outras modalidades de investimento em fundos, jA que as carteiras de
investimentos em participagdes apresentam um perfil de maturac¢éo de longo prazo, resultando
na iliquidez dessas posi¢des e, como consequéncia, as Cotas:

@ ndo sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacao contida na Instrucdo
CVM 578; e

(b) nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista
deseje aliena-las.

a Carteira podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo de uma ou poucas
Sociedades Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho de poucas Sociedades Investidas, sendo que quanto maior for a concentragéo da
Carteira, maior serd a exposicao do Fundo em relacé@o ao risco de tais Sociedade Investidas;

ndo hi garantia quanto ao desempenho, a solvéncia ou a continuidade dos negécios das
Sociedades Investidas, ndo podendo o Administrador, Gestor, Consultor Especializado e/ou o0s
membros do Comité de Investimentos serem responsabilizados por riscos inerentes as
Sociedades Investidas, por riscos de crédito de modo geral, por qualquer depreciacdo da
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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(xi)

(xii)
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Carteira ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-
fé ou manifesta negligéncia;

0s investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que
atuem, ndo havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco havendo
garantias de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas;

os investimentos do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o Fundo
precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizag&o de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo):
(1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacéo de
tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

os investimentos do Fundo estardo expostos a: (a) riscos advindos de alteragdes nas condi¢cdes
politica, econdmica ou social nos paises onde as respectivas Sociedades Investidas estejam
estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteracdes regulatérias das respectivas
autoridades locais, e (b) riscos associados a flutuacbes do cambio de ativos financeiros
atrelados a moeda estrangeira;

o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle
do Administrador e do Gestor;

o Fundo esta sujeito ao risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos que compdem a Carteira ou pelas contrapartes das operacdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de
negociacdo dos Valores Mobiliarios que compdem a Carteira;

a legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacéo, as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de
fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas, bem como as condi¢es para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacé@o de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo;

a realizacéo de investimentos no Fundo sujeita o Cotista aos riscos aos quais o Fundo e a sua
Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do Capital Integralizado pelos Cotistas
no Fundo. Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagédo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢fes adversas de mercado, referido sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

existe a possibilidade de que, ao final do periodo de distribuicdo das Cotas, ndo sejam
subscritas todas as Cotas ofertadas pelo Fundo, o que, consequentemente, fara com que o
Fundo detenha um patrimdnio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma reducao nos
planos de investimento do Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do
Fundo; e

as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Partes Relacionadas.

Qualquer transacéo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor, do Consultor
Especializado; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou gerida
pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de investimento) ou, ainda, que possua como consultor
o Consultor Especializado; ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor, do Consultor
Especializado e as Sociedades Alvo sera considerada uma hip6tese de potencial Conflito de Interesses
e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral,

Contratos de prestacéo de servigos eventualmente celebrados entre o Consultor Especializado, durante
a Fase de Transicdo, ou pelo Gestor, apos a Fase de Transicdo (ou qualquer parte a ele relacionada),
e as Sociedades Investidas poderado ser celebrados sem a necessidade de aprovacédo pela Assembleia
Geral de Cotistas desde que celebrados em bases comutativas e usuais de mercado, observado o
principio da boa-fé, e serdo arcados exclusivamente pela respectiva Sociedade Investida contratante.

CAPITULO 3 — ADMINISTRADOR

Administrador.

O Fundo é administrado pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n°® 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo,
estado de S&o Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 18.313.996/0001-50, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administrador”).

Atribuicdes do Administrador.

O Administrador tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo
Gestor, praticar todos 0s atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as
limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Obrigacfes do Administrador.

S&o obrigacbes do Administrador, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste
Regulamento, da legislacéo e da regulamentagéo aplicaveis, sem prejuizo das obrigacdes do Gestor:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apods o encerramento e liquida¢éo do Fundo:

@ os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais e de atas de reunides do Comité de
Investimentos;

(c) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(d) os relatérios dos Auditores Independentes sobre as demonstracdes contabeis;

(e) 0s registros contibeis e as demonstragcdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

) copia da documentacdo relativa as operagdes do Fundo, apds a entrega desta pelo
Gestor;
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receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo e eventualmente realizar amortizagbes aos Cotistas, conforme as instru¢bes do Gestor
e nos termos deste Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel e neste Regulamento;

elaborar e acompanhar as demonstracdes contdbeis e financeiras do Fundo, incluindo as
demonstragfes financeiras anuais, em conjunto com o Gestor e com o auxilio do Consultor
Especializado, especialmente no tocante ao recebimento das demonstracfes financeiras das
Companhias Investidas, bem como elaborar relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentacéo
aplicavel e deste Regulamento, e, em relacdo aos Cotistas, extrato do investimento e envio
anual do informe de rendimentos.;

acompanhar o calculo e a cobranca de Taxa de Administracdo, assim como supervisionar a
prestacdo dos servicos de tesouraria do Fundo por terceiros por ele contratados;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

calcular o Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas;
executar Chamadas de Capital e Distribuicdes ao Cotistas;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administrador;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da
Instrucdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informacdes previstas regulamentacéo aplicavel;
convocar, coordenar e participar da Assembleia Geral e cumprir suas deliberagdes;
amortizar Cotas, de acordo com a recomendac¢&o do Comité de Investimentos;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informac¢des cadastrais;

contratar e fiscalizar os servi¢os prestados por terceiros ao Fundo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

observada a regulamentacdo aplicavel, tomar as medidas necessarias para cumprir com 0
disposto na Resolugdo CVM 50, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes tipificados pela Lei n2 9.613, de 3 de mar¢co de 1998, conforme
alterada (lavagem de dinheiro);

autorizar e solicitar a instituicao responsavel pela liquidagéo financeira das operacgdes do Fundo
0 processamento da liquidac@o dos investimentos e desinvestimentos; e

contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstragées financeiras do Fundo,
levando em consideracao aspectos como qualidade e valor dos honorarios.
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Substituicdo do Administrador.
O Administrador deve ser substituido nas hipoteses de:

(M descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por deciséo da CVM,;

(i) rendncia; ou
(iii) destituic&o, por deliberacdo da Assembleia Geral.
3.4.2 Deliberacéo.

A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador em até
15 (quinze) dias corridos contados da sua renUncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

® imediatamente, pelo proprio Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, no caso de renlncia;

(i) imediatamente, pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii) acima.
3.4.3 Renlnciado Administrador.

No caso de renlncia, o Administrador deve permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) corridos, sob
pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

3.4.4 Descredenciamento do Administrador.

No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador tempordrio até a eleicdo
de nova administracéo.

3.4.5 Pagamento da Taxa de Administracdo.

Nas hipéteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de
Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata (de acordo
com a base de 1/252) ao periodo em gue este esteve prestando servi¢o para o Fundo.

CAPITULO 4 — GESTOR E CONSULTOR ESPECIALIZADO
Gestor.

A gestdo da Carteira do Fundo (i) durante a Fase de Transicdo, ficard a cargo da TMF BRASIL
SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros,
n° 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 05422-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracéo de carteira de investimentos conforme Ato Declaratério n® 13.239, de 20 de agosto
de 2013, e (ii) apbés a Fase de Transi¢do, ficara a cargo da GRAN CAPITAL PARTNERS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo, CEP 13.025-270, na Rua
Comendador Torlogo Dauntre, 74, sala 1.006, Cambui, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 49.133.189/0001-
80 (“Gestor”), observadas as decisdes da Assembleia Geral e orientagdes do Comité de Investimentos,
assim como as orienta¢des do Consultor Especializado enquanto este ndo for habilitado como gestor
na ANBIMA e do Fundo.

Péagina 24 de 55



4.2

411

41.2

4.1.3

414

’/j Autorregulacao

/°\ ANBIMA

Alteragdo do Regulamento por Ato do Administrador.

A alteracdo das funcdes de gestdo da Carteira do Fundo do Administrador para o Gestor nos
termos acima referidos sera implementada automaticamente pelo Administrador tdo logo a
ANBIMA conceda o processo de adesao ao Coédigo ANBIMA ao Consultor Especializado, sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral. N&o obstante o acima disposto, quando tal
evento ocorrer, o Administrador informara esse fato aos Cotistas por meio de, ao menos, envio
de comunicado aos Cotistas com a nova versdo do Regulamento, nos termos abaixo.

Em consonancia com a Clausula 4.1.2. acima, ap6s superada a Fase de Transicdo, o
Administrador vai alterar o Regulamento por meio do Instrumento Particular de Alteracdo do
Regulamento, a fim de excluir todas as referéncias ao Consultor Especializado e aos servi¢os
de Consultoria Especializada, em especial atualizar somente a denominacdo da (i)
Remuneragdo do Consultor Especializado para Taxa de Gestdo e (ii) Taxa de Desempenho
para Taxa de Performance.

Equipe-Chave.

Para fins do disposto no Artigo 10°, inciso XXI, do Anexo V (Fundos de Investimento em
Participacfes), do Cédigo ART, a equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestéo
ao Fundo sera composta por um gestor, um analista sénior e um analista junior.

® Para o perfil de um analista junior, o Gestor alocara profissional com até 2 (dois) anos
de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise
ou a estruturacdo de investimentos.

(i) Para o perfil de um analista sénior, 0 Gestor alocara profissional com mais de 2 (dois)
anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a
analise ou a estruturacao de investimentos.

(iii) Para o perfil de gestor, o Gestor alocara profissional com certificacdo de Certificacdo de
Gestores ANBIMA (CGA / CGE).

Obrigacbes do Gestor.

Cabera ao Gestor, dentre outras atribuicbes que lhe sejam incumbidas por este Regulamento ou pela
Regulacdo Aplicavel, pelo Administrador, pela legislacdo e pela regulamentacdo aplicaveis, sem
prejuizo das obrigacdes do Administrador:

(i

(ii)

(i)

(iv)

v)

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata a Clausula 3.3(iv) deste
Regulamento;

tomar, em conjunto com o Consultor Especializado, a deciséo de investimento em Sociedades
Alvo ou em Sociedades Investidas seguindo a orientagdo do Comité de Investimentos;

tomar, em conjunto com o Consultor Especializado, a decisdo de desinvestimento de
Sociedades Investidas seguindo a orientagdo do Comité de Investimentos;

aprovar, em conjunto com o Consultor Especializado, o ndo exercicio, a renincia ou cessédo de
direitos de preferéncia do Fundo em casos de diluicdo da participagdo no capital social das
Sociedades Investidas, seguindo a orientagdo do Comité de Investimentos;

tomar, em conjunto com o Consultor Especializado, a decisdo de reinvestimento ou realizacdo
de AFAC em Sociedades Investidas, seguindo a orientacéo do Comité de Investimentos;
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fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisfes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas atualizacbes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno
e identificacao de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas de que o Fundo
participe, além dos demais documentos necessarios ao investimento e a condugdo dos
negocios das Sociedade Investidas, com o auxilio do Consultor Especializado;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade
Investida, nos termos do disposto na Clausula 2.5 deste Regulamento e com o auxilio do
Consultor Especializado, e assegurar as praticas de governanca referidas na Clausula 2.7 deste
Regulamento;

cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas e seguir as orientacées do Comité de
Investimentos no tocante as atividades de gestdo da Carteira;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as atividades
de gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou aos desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos na
Clausula 2.1 deste Regulamento, com a orientagdo do Comité de Investimentos e do Consultor
Especializado;

fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

@ as informacdes necessérias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

(b) as demonstracdes contdbeis auditadas das Sociedades Investidas previstas na
Clausula 2.7(vi) deste Regulamento, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, bem como todos os
documentos necessérios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o célculo do valor justo;

negociar e contratar, em nome do Fundo, 0s ativos e os intermediarios para realizar operacdes
do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade, seguindo
a orientacdo do Comité de Investimentos;
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monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais acBes necessarias para tal exercicio, com o auxilio do Comité de
Investimentos e do Consultor Especializado, conforme aplicavel;

indicar, em conjunto com o Consultor Especializado, os representantes do Fundo que comporao
o conselho de administracdo e outros érgdos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel,
bem como fixar as diretrizes gerais que deverdo ser observadas por tais representantes,
seguindo a orientacdo do Comité de Investimentos;

proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas ou fundos investidos, conforme
0 caso, e manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

avaliar, em conjunto com o Comité de Investimentos e com o Consultor Especializado, se a
operagdo de investimento necessita ser submetida para andlise prévia do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar todas as providéncias necessarias
neste sentido;

encaminhar ao Administrador, com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, as minutas de
formalizac¢do dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

encaminhar ao Administrador cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, em até
5 (cinco) Dias Uteis apos a respectiva assinatura;

encaminhar ao Administrador, imediatamente apds a sua formalizacdo, os documentos
relativos a realizacdo de qualquer reorganizacdo societaria (fusdo, cisdo, incorporacao,
associacdo, dentre outros) envolvendo as Sociedades Investidas do Fundo ou fundos
investidos, conforme o caso, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas

alteracdes nos relatérios do Fundo;

manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, a documentacéo relativa as
operacdes do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacéo aplicavel, quando o atraso ocorrer por culpa do Gestor;

observada a legislacdo e regulamentac@o aplicaveis, tomar as medidas necessarias de
combate e prevencao a lavagem de dinheiro;

elaborar os relatérios de investimento em Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e
desinvestimento em Sociedade Investida, com o auxilio do Consultor Especializado;

solicitar, em conjunto com o Consultor Especializado, ao Administrador o processamento da
liquidacdo dos investimentos e desinvestimentos, seguindo a orientagdo do Comité de
Investimentos;

praticar os demais atos que Ihe sejam delegados por escrito pelo Administrador.
Requerimento de Informacgdes.

Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista nas Clausulas 4.2(vi) e 4.2(vii) e
4.2, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questao a prévia apreciacao
da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
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Sociedades Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informagéo.

Substituicdo do Gestor.

O Gestor deve ser substituido nas hipoteses de:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
4.3.2

4.3.3

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por deciséo da CVM,;

rendncia;
destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou

comprovacgdo, pelo Consultor Especializado, da obtencdo da Autorizagdo Consultor
Especializado, sendo que, nessa hipétese, o Gestor serd substituido pelo Consultor
Especializado.

imediatamente, pelo Administrador, no caso de rendncia ou da comprovacgdo de obtencédo da
Autoriza¢do Consultor Especializado; ou

imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou
por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos incisos (i) e (ii).
Permanéncia no Cargo.

No caso de rendncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, sob
pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Pagamento da Taxa de Administracéo.

Em qualquer das hipéteses previstas na Clausula 4.3, acima, a Taxa de Administracdo devera
ser paga pelo Fundo ao Gestor de maneira pro rata (de acordo com a base de 1/252) ao periodo
em que este esteve prestando servi¢o para o Fundo.

Consultor Especializado.

O Fundo contard ainda com os servi¢os de consultoria especializada prestado pela GRAN CAPITAL
PARTNERS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Campinas, Estado de S&do Paulo, CEP
13.025-270, na Rua Comendador Torlogo Dauntre, 74, sala 1.006, Cambui, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 49.133.189/0001-80 (“Consultor Especializado”) durante a Fase de Transic¢ao.

Direitos e Obriga¢c6es do Consultor Especializado.

Sao direitos e obriga¢des do Consultor Especializado durante a Fase de Transicado e, apés a Fase de
Transi¢do, do Gestor, sem prejuizo das demais atribui¢cdes contratuais que lhe competem:

(i)

(ii)

prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo do Comité de Investimentos eventuais
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo e Sociedades Investidas e de
desinvestimento em Sociedades Investidas;

auxiliar o Gestor e o Comité de Investimentos na fase de pdés-investimento das Sociedades
Investidas por meio do acompanhamento e monitoramento da evolu¢cdo dos negécios das
Sociedades Investidas;
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(iir) auxiliar o Gestor e o Comité de Investimentos, conforme aplicavel, durante o Periodo de
Desinvestimento inclusive na negociacdo e celebracdo dos documentos que deliberem o
desinvestimento na Sociedade investida;

(iv) participar de conselhos de administragdo, nas assembleias gerais de Sociedades Investidas e
em reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie, conforme aplicavel, de acordo com
instrugcbes do Comité de Investimentos;

(V) prestar assessoria estratégica as Sociedades Investidas, inclusive, mediante aprovacdo do
Gestor, que devera seguir as orientacdes do Comité de Investimento, por meio da indicacdo de
profissionais qualificados para atuarem como executivos das Sociedades Investidas;

(vi) cumprir as delibera¢cdes da Assembleia Geral de Cotistas e as orienta¢cdes do Comité de
Investimentos, conforme aplicavel;

(vii)  caso razoavelmente solicitado pelo Administrador, fornecer ao Administrador as informacoes e
documentos necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

€)) as informacbes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
permanece enquadrado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo
contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo e Sociedades Investidas;
e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessérios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusfes acerca
das premissas utilizadas para o célculo do valor justo.

(viii)  indicar 2 (dois) membros do Comité de Investimentos; e

(ix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento e as normas aplicaveis
ao Fundo, conforme suas atribui¢des.

Destituicdo do Consultor Especializado.

O Consultor Especializado podera ter seu vinculo contratual extinto (i) na forma do Contrato de
Consultoria Especializada, observado o disposto na Clausula 9.1(iv), e (ii) apés superada a Fase de
Transicao.

CAPITULO 5 — COMITE DE INVESTIMENTOS
Comité de Investimentos.

O Fundo possuira um Comité de Investimentos, que tera por fungdo principal auxiliar o Fundo durante
o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento, bem como nas Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Fundo, observado o disposto neste Capitulo.

Composicéo.

O Comité de Investimentos serd formado por 3 (trés) membros, a serem indicados pelo Consultor
Especializado e Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Comité de Investimentos”).

Mandato.

Péagina 29 de 55



5.4

5.5

5.6

Autorregulacao

\ ANBIMA

Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mandatos unificados pelo Prazo de Duragao
do Fundo. Os membros do Comité de Investimentos indicados pelo Comité de Investimentos poderdo
ser substituidos a qualquer momento pelo Consultor Especializado, por intermédio de comunicacao
formal, por escrito, ao Administrador, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificagdes.

5.3.1 Renuncia ao Cargo.

Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seus cargos mediante o envio
de notificagdo ao Administrador, ao Gestor e aos demais membros do Comité de Investimentos,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de que pretendem deixar o exercicio desta
funcdo. O membro que renunciou a seu cargo devera permanecer no cargo até a eleicdo de
seu substituto.

Qualificacdo dos Membros do Comité de Investimentos.

Observadas as vedacfes e deveres de regulamentacdo especifica, somente podera ser eleito para
integrar o Comité de Investimentos o individuo com reputacéao ilibada, a ser declarada quando da sua
posse no cargo de membro do Comité de Investimentos, e que atenda 0s seguintes requisitos:

0] possuam, no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos; (b) certificacdes por
associacOes de mercado locais ou internacionais; ou (c) notério conhecimento ou especialidade
técnica setorial, mediante certificacdo e/ou declaracdo formal, conforme o caso;

(i) possuam disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunibes do Comité de
Investimentos; e

(iii) assinem termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher os
requisitos descritos nesta Clausula.

Remuneracdo dos Membros do Comité de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos néo terdo direito a nenhuma remuneragéo por ocasido do
exercicio de suas funcoes.

Competéncia do Comité de Investimentos.

Sem prejuizo das obrigacdes do Consultor Especializado, o Comité de Investimentos ter& como
funcdes:

0] acompanhar e supervisionar as atividades do Gestor no desempenho de suas func¢ées;

(i) apreciar, com poder de veto, os investimentos, reinvestimentos, desinvestimentos, 0s quais
contemplardo as metas e diretrizes, e/ou realizacdo de AFACs por parte do Fundo nas
Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas, bem como a realizagéo de Coinvestimentos;

(iii) apreciar, com poder de veto, os documentos relativos a contratacdo dos investimentos,
reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades
Investidas ja aprovadas pelo Comité de Investimentos, além de deliberar sobre a governanca
corporativa e definicdo de diretrizes e metas das atividades operacionais das Sociedades
Investidas e de seus ativos;

(iv) apreciar, com poder de veto, as propostas do Gestor sobre reorganizagdes societarias, fusdes,
cisdes e transformagdes envolvendo as Sociedades Investidas;
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apreciar, com poder de veto, a celebracéo pelo Fundo de qualquer dos instrumentos contratuais
mencionados na Clausula 2.5;

apreciar, com poder de veto, indicacdo do Gestor dos representantes do Fundo em assembleias
gerais das Sociedades Investidas, bem como que comporéo seu conselho de administracdo ou
outros 6rgaos, conforme aplicavel;

apreciar, com poder de veto, as propostas do Gestor sobre a dissolucao, liquidagéo, extingdo
ou término do estado de liquidacéo de quaisquer das Sociedades Investidas;

recomendar ao Administrador a emisséo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
incluindo a classe, remuneracao, valor, quantidade e outras caracteristicas de emissao das
novas Cotas;

recomendar ao Administrador e ao Gestor a realiza¢gdo de Chamadas de Capital;

apreciar, com poder de veto e, desde que devidamente fundamentado, as propostas do Gestor
relativas aos procedimentos a serem adotados pelo Gestor em caso de desenquadramento da
carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento;

indicar quaisquer terceiros a serem contratados pelo Fundo ou pelas Sociedades Investidas,
incluindo, mas ndo se limitando, a consultores financeiros, legais, conselheiros, diretores,
funcionarios e demais prestadores de servigco para a operacdo das Sociedades Investidas;

recomendar ao Administrador e ao Gestor a realizacdo de amortizacdo de Cotas;

auxiliar o Gestor e o Consultor Especializado em questdes relevantes de interesse do Fundo
no que tange a governanca corporativa, tomadas de decisdes estratégicas e definicdo de
diretrizes e metas das atividades operacionais das Sociedades Investidas;

acompanhar as atividades do Gestor na representacdo do Fundo junto as Sociedades
Investidas, bem como deliberar sobre as decisbes de investimento, financiamento, venda e
aquisicéo de ativos e decisBes comerciais e o orgamento anual das Sociedades Investidas, na
execucao da politica de investimentos e enquadramento dos ativos; investidos;

avaliar e deliberar sobre situacdes que possam configurar potenciais, aparentes ou reais
Conflitos de Interesse relacionados as propostas de investimentos e/ou desinvestimento. Caso
algum membro do Comité de Investimento esteja em situacdo que caracterize potencial,
aparente ou real Conflito de Interesse, tal membro deve comunicar 0 motivo ao Comité de
Investimentos e se abster de votar;

informar imediatamente ao Administrador e/ou Gestor a ocorréncia de qualquer fato ou ato
relevante relativo as Sociedades Investidas e/ou ao Fundo de que tenha tomado ciéncia;

acompanhar os investimentos realizados pelo Fundo nas Sociedades Investidas, incluindo o
acompanhamento das atividades realizadas por tais sociedades, comprometendo-se a informar
aos Cotistas e ao Administrador de todo e qualquer risco referente ao Fundo e/ou as
Sociedades Investidas que chegue ao seu conhecimento;

autorizar ou adotar as medidas necesséarias para nomeagao, substituicdo ou destituicdo dos
executivos das Sociedades Investidas; e

cumprir todas as disposicdes deste Regulamento.

Reunides do Comité de Investimentos.
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Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-40 sempre que necessario, atendendo a
convocac&o escrita (admitida a utilizagio de correio eletrénico) feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia, realizada pelo Consultor Especializado, por solicitagdo de qualquer dos membros do
Comité de Investimentos. A realizagdo da reunido dos membros do Comité de Investimentos devera
ser informada previamente ao Administrador. A convocacao escrita sera dispensada quando estiverem
presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

5.7.1 Meios de Conferéncia.

O Comité de Investimentos podera reunir-se por meio de conferéncia telefénica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagGes manifestadas por tais
meios de comunicacao.

5.7.2 Deliberacdes.
As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas por 2/3 (dois-tercos) dos votos validos.
5.7.3 Atas das Reunides.

Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros presentes e enviadas ao Administrador para composicdo do acervo societario do
Fundo.

5.7.4 Cumprimento de Deliberagdes.

O Administrador devera cumprir e diligenciar para garantir a efetividade das deliberacbes do
Comité de Investimentos nas matérias sujeitas a sua competéncia, com excecao apenas
daquelas gque violarem as normas legais e regulatérias aplicaveis.

Conflitos de Interesse.

Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo votar nas deliberacées em que tiverem interesse
conflitante com o do Fundo, em especial, mas nao se limitando, na hipétese de participar de comités
de investimentos de outros fundos de investimento que estejam em seus respectivos periodos de
investimento coincidindo com o Periodo de Investimento do Fundo e que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setor da economia que as Sociedades Alvo, estando
ressalvados os fundos de investimento que tenham sido constituidos anteriormente & estruturacé@o
deste Fundo, bem como fundos de investimento que tenham sido estruturados com o propdsito de
realizar Coinvestimentos com o Fundo. Os membros do Comité de Investimentos tém o compromisso
de informar, aos Cotistas, situagdes em que tenham Conflito de Interesse, inclusive situacdes que
puderem beneficia-los de modo particular ou que puderem beneficiar a Pessoa que indicou tal membro
para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o disposto nos Artigos
115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e na
regulamentacdo aplicdvel. A titulo de esclarecimento, na hipétese de os membros do Comité de
Investimentos participarem de comités de investimentos de outros fundos de investimento que tenham
por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que as Sociedades Alvo, 0s
membros do Comité de Investimentos ndo estardo conflitados e poderdo votar em relagdo aos
investimentos a serem realizados na Sociedade Alvo, desde que a Sociedade Alvo em questdo ndo
tenha recebido investimento prévio de outros fundos de investimento nos quais os membros do Comité
de Investimentos figuram e participam como membros de comités de investimentos de tais fundos de
investimento.
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CAPITULO 6 - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE DESEMPENHO
Taxa de Administracéo.

Durante o Prazo de Duracao, a partir da Primeira Integralizacédo, o Fundo pagara ao Administrador a
Remuneracdo do Administrador (conforme definido abaixo) e ao Consultor Especializado a
Remuneracéo do Consultor Especializado (conforme definido abaixo) (em conjunto designadas “Taxa
de Administragcdo”), observado o disposto neste Capitulo 6.

6.1.1 Apropriagdo da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo € calculada e apropriada diariamente a base 1/252 sobre a base
acima acordada (capital comprometido ou capital investido liquido) do dia util imediatamente
anterior e paga mensalmente até o 2° (segundo) dia util do més posterior, sendo que o primeiro
pagamento sera proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio
de seu funcionamento e o Ultimo dia do més a que se referir 0 pagamento da Taxa de
Administracdo. A Taxa de Administracdo é devida somente a partir do inicio das atividades do
Fundo, uma vez consolidado o primeiro aporte).

6.1.2 Calculo da Taxa de Administracao.

O célculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de
cada més, e ter4 como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Remuneracdo do Administrador.

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara,
a partir da data do inicio do seu funcionamento, ao Administrador uma remuneracao correspondente a:
(i) 0,14% (zero virgula quatorze por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido
(“Remuneracdo do Administrador”), observado o valor minimo mensal bruto de: R$17.500,00
(dezessete mil e quinhentos reais) no 1° (primeiro) ano; R$19.000,00 (dezenove mil reais) no 2°
(segundo) ano; e R$20.500,00 (vinte mil e quinhentos reais) a partir do 3° (terceiro) ano e seguintes,
corrigido anualmente com base no IPCA-IBGE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da
Primeira Integralizacéo.

6.2.1 Taxa de Estruturacéo.

Sera devida a Administradora uma remuneragao Unica equivalente a R$20.000.00 (vinte mil
reais) a titulo de estruturagéo do Fundo a ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Primeira
Integralizacao.

6.2.2 Tributos.

Sobre a remuneragdo minima mensal e a remuneracéo a titulo de estruturacdo mencionadas
acima, seréo acrescidos todos os tributos sobre a prestacdo dos servicos.

6.2.3 Administrador e Gestor.

A Remunerac¢do do Administrador engloba os servi¢os prestados pelo Administrador e pelo
Gestor durante a Fase de Transicdo, tais como previstos no presente Regulamento e no
contrato de gestdo, bem como os servigcos de contabilidade e tesouraria, que poderéo ser
prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros, e 0s servicos
prestados pelo Custodiante.

6.2.4 Pagamento Direto.
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O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo ou da
Taxa de Desempenho sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor.

6.2.5 Renuncia e Destituicdo do Administrador e/ou Gestor.

Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor,
0 pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto na Clausula 3.4.3 e na
Clausula 4.3.3 deste, conforme o caso.

6.2.6 Remuneracdo do Custodiante.

A remuneragdo devida ao custodiante do Fundo (“Custodiante”) correspondera, no maximo, a
0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido, sem prejuizo de
eventual valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e o
Administrador. A remuneracdo do Custodiante também sera deduzida da Remuneracédo do
Administrador.

Remuneracdo do Consultor Especializado e, ap6s a Fase de Transicédo, do Gestor.

Pelos servicos de consultoria especializada prestados ao Fundo, o Consultor Especializado fara jus a
uma remuneracdo correspondente a 2% (dois por cento) ao ano, devida pelo Fundo ao Gestor, e a ser
repassada pelo Gestor ao Consultor Especializado (i) do Capital Subscrito durante o Periodo de
Investimento, e (ii) do Patrimdnio Liquido, apds o Periodo de Investimento (“Remuneracdo do
Consultor Especializado”), devida até o 5° (quinto) Dia Util de cada més. Para fins desta Clausula, o
Capital Subscrito e o Capital Investido, conforme aplicavel, serdo corrigidos anualmente pelo IPC-FIPE
em todo o més de abril].

6.3.1 Uma vez superada a Fase de Transicdo, o Consultor Especializado serd o novo Gestor do
Fundo e, portanto, recebera a remuneracéo descrita ha Clausula 6.3. acima a titulo de taxa de

gestdo (“Taxa de Gestao”).

6.3.2 Sobre as remuneracdes previstas neste Capitulo 6, seréo acrescidos todos os tributos devidos
em razao da prestagéo dos servicos.

Taxa de Desempenho e Taxa de Performance.

O Consultor Especializado fara jus a uma taxa de desempenho, devida pelo Fundo ao Gestor, e a ser
repassada pelo Gestor ao Consultor Especializado, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, devendo ser observadas,
cumulativamente, as condigdes estabelecidas nos incisos abaixo (“Taxa de Desempenho”):

0] A Taxa de Desempenho passara a ser devida ao Consultor Especializado somente apos os
Cotistas terem recebido, seja a titulo de amortizagdo de suas Cotas ou a titulo de dividendos
ou juros pagos diretamente pelas Sociedades Investidas, valores equivalentes aos respectivos
Capitais Integralizados corrigidos pela variacdo do Benchmark; e

(i) ApOs o pagamento, aos Cotistas, do Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark, (a) 80%
(oitenta por cento) do Resultado deverd ser destinado para os Cotistas, e (b) 20% (vinte por
cento) do Resultado deverd ser destinado ao Consultor Especializado a titulo de Taxa de
Desempenho.

6.4.2 Momento de Apuracdao.
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Uma vez incidente a Taxa de Desempenho, esta devera ser paga ao Consultor Especializado
no momento da realizacdo de Distribuicfes pelo Fundo aos Cotistas, observada a ordem das
distribuicbes previstas no Capitulo 7 abaixo.

Taxa de Performance.

Ap6s superada a Fase de Transicéo, Consultor Especializado sera o novo Gestor do Fundo e,
portanto, receberd a remuneracdo descrita na Clausula 6.4. acima a titulo de taxa de
performance (“Taxa de Performance”).

CAPITULO 7 - DISTRIBUICOES

Distribuicdes.

O Fundo podera distribuir, conforme orientacdo do Comité de Investimentos e aprovacao do Gestor,
aos Cotistas e ao Consultor Especializado, a titulo de Taxa de Desempenho, conforme o caso, valores
relativos a:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)
(v)

7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

desinvestimentos dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos da Carteira;

juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente
aos titulos e Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas;

rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao
final do Prazo de Duracéo do Fundo.

Incorporacdo ao Patriménio Liquido.

Os valores elencados na Clausula 7.1 acima serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido e,
guando destinados a distribuicdo, mediante amortizacdo ou resgate de Cotas, serdo, paratodos
os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como
“Distribuicdes”.

Distribuicdes dos Rendimentos.

Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nas Clausulas
7.1(i), 7.1(ii) e 7.1(iv), ainda que durante o Periodo de Investimento, o0 Comité de Investimentos
devera indicar, mediante aprovacdo do Gestor, ao Administrador se tais valores deveréo ser
destinados a Distribuicdo, permanecer no caixa do Fundo e/ou ser reinvestido. J4 em relacédo
aos rendimentos previstos na Clausula 7.1(iii), estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas
por ocasido da liquidacdo do Fundo.

Manutencéo de Caixa.

As DistribuigBes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa do
Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, raz@o pela qual o Administrador poderd, a despeito da indicacdo do Comité de
Investimentos, e sob o exclusivo fundamento de pagamento das referidas exigibilidades e
provisdes do Fundo, optar pela permanéncia dos recursos no caixa do Fundo.

Meio de Distribuicdes.
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As Distribuigbes serdo feitas sob a forma de:

0] amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas, quando da liquidacdo do Fundo; e

(iii) pagamento de Taxa de Desempenho, quando destinadas a remunerar o Consultor
Especializado.

7.1.6 Cotistas Inadimplentes.
O Fundo nao realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que estiverem em situacédo de
inadimpléncia, tal como previsto na Clausula 8.8 abaixo.

CAPITULO 8 — OFERTA, SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

Cotas.

O Fundo é constituido por cotas que correspondem a fracGes ideais de seu Patriménio Liquido e terdo
a forma escritural e serdo nominativas (“Cotas”).

8.1.1 Calculo da Cota.

O valor de cada classe de Cotas sera calculado diariamente, sendo divulgadas diariamente no
Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as
disposicBes do presente Regulamento.

8.1.2 Registro de Cotista.

As Cotas serdo mantidas em contas de depésito em nome do Cotista abertas junto ao
Custodiante. A propriedade das Cotas presumir-se-4 pelo extrato da conta de depdsito,
representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo
(“Registro de Cotista”).

Classe das Cotas.

O Fundo possui apenas uma classe de Cotas, a qual conferira iguais direitos e obrigagfes aos Cotistas,
nao havendo, portanto, direitos politicos e/ou econémico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Primeira Emisséao de Cotas.

A primeira emisséo de Cotas serd objeto de oferta publica com esforgos restritivos de distribui¢cdo, nos
termos da Instru¢cdo CVM 476 e Art. 100, Paragrafo Unico da Resolugdo 160 da CVM, a ser realizada
pelo Administrador, conforme o suplemento anexo a este Regulamento na forma do Anexo A, que
constitui parte integrante e indissociavel deste Regulamento (“Primeira Emisséo”).

8.3.1 Primeiro Fechamento.

No ambito da Primeira Emissdo, o Fundo podera realizar a primeira Chamada de Capital
guando forem alcancadas subscricbes de Cotas em montante igual ou superior a
R$1.400.000,00 (um milh&o e quatrocentos mil reais) (“Primeiro Fechamento”).

8.3.2 Patrimdnio Liquido Minimo.

Ao se tornar operacional a partir da Primeira Integralizac@o, o Fundo deveréa ter um Patrimdnio
Liquido minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).
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Novas Emissodes.

Uma vez encerrada a Primeira Emissdo, poderdo ocorrer emissdes de Cotas por (a) decisédo de
Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condi¢cdes para subscricdo e integralizagao
aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissédo, observado o disposto neste
Regulamento, na legislacdo e na regulamentacéo aplicaveis, ou (b) por ato Unico do Administrador,
mediante orientagdo do Comité de Investimentos, dentro do limite do Capital Autorizado conforme
disposto na Clausula 8.5 abaixo. No caso de novas emissdes aprovadas em Assembleia Geral, o Preco
de Emisséo e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em emissfes
subsequentes a Primeira Emissdo serdo definidos pelo Comité de Investimentos e constardo do
respectivo suplemento, observado o disposto neste Regulamento.

Capital Autorizado.

Mediante recomendacédo do Comité de Investimentos, o Fundo podera captar recursos adicionais para
investimento em Valores Mobiliarios, no valor de até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) (“Capital Autorizado”), por meio de recomendacéo ao Administrador para a emisséo de novas
Cotas e realizacdo de oferta subsequente do Fundo, mediante celebracdo de ato Unico do
Administrador, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

8.5.1 Caracteristicas da Emisséao.

O Comité de Investimentos orientard o Administrador sobre a classe, remuneragao, valor,
quantidade e outras caracteristicas de emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, que serd formalizada mediante celebracdo de ato Unico do Administrador, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.

Subscricéo.

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins de Subscri¢do, cuja
validade dependera da autenticacdo por parte do Administrador.

8.6.1 Compromisso de Investimento.

Previamente & subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuarem, nos
termos exigidos, seu cadastro perante o Administrador.

8.6.2 Cadastros Atualizados.

Além do cadastro prévio mencionado na Clausula 8.6.1 deste Regulamento, os Cotistas
também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o Administrador conforme critérios e
periodicidade por este exigidos.

Chamadas de Capital.

Durante todo o Prazo de Duracdo, o Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com as orienta¢gdes definidas pelo Gestor e observado as
recomendacdes do Comité de Investimentos, na medida que sejam identificadas (i) oportunidades de
investimento nos Valores Mobilidrios de emisséo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, ou (ii)
necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas por cada Cotista.
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Meio e Prazo para Integralizacéo.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou depositadas para
distribuicdo no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e negociacdo no mercado secundario
— FUNDOS21 — M6dulo de Fundos, ambos mantidos e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcdo B3, mediante a entrega de ativos de emisséo das Sociedades Investidas,
conforme as condi¢Bes previstas no Boletim de Subscrigcdo e no Compromisso de Investimento,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis nos termos de cada Chamada de Capital. A Chamada de
Capital sera efetuada pelo Administrador mediante o envio de correspondéncia dirigida para os
Cotistas aplicaveis, observado o disposto em cada Compromisso de Investimento, por meio de
correio eletrébnico aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto
ao Administrador.

Comprovante de Pagamento.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, emitido pelo Administrador
ou pelo prestador do servi¢co de escrituracdo das Cotas.

Integralizagcdo em Ativos.

Os casos de integralizacdo mediante a entrega de ativos deverdo ser precedidos da
apresentacdo de laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada, que possua
contelido considerado como satisfatério pelo Administrador.

MDA.

O tipo de distribuicdo ser4 em negociacao primaria de cotas, com a utilizacdo do sistema via
MDA.

Equalizacao.

Na hipétese de ocorrer novas subscricdes de Cotas por meio de Fechamentos Adicionais ou
novas emissbes, apdés a Primeira Integralizacdo, os Cotistas que ingressarem no Fundo
mediante referidas subscricbes deverdo realizar integralizagbes de Cotas em relacdo a
totalidade de Cotas subscritas em montantes proporcionalmente equalizados com as
integralizagbes de Cotas efetuadas por Cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas em
momentos anteriores aos Fechamentos Adicionais (‘Equalizagdo”). A Equalizagédo se
operacionalizara mediante Chamadas de Ajuste e independentemente e/ou adicionalmente a
realizacdo de Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Fundo aos Cotistas (e
nesse caso, incluindo o Cotista que tenha subscrito Cotas em Fechamento Adicional).

Chamadas de Ajuste.

As chamadas de ajuste deverao ser realizadas ap6s a subscricdo de Cotas por novos Cotistas,
apoés a Primeira Integralizacéo, direcionadas exclusivamente aos novos Cotistas, para fins da
Equalizacdo, em Fechamentos Adicionais e observardo, no que aplicavel, os mesmos termos
de prazo de integralizacdo e demais caracteristicas em relacdo a Chamadas de Capital
previstas neste Regulamento, observado ainda, em rela¢@o a primeira Chamada de Ajuste, 0
disposto na Clausula 8.7.5 (“Chamadas de Ajuste”).

8.8 Inadimplemento.
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O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e nas
condicdes previstas neste Regulamento, no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento
ficara de pleno direito constituido em mora, apds comunicado enviado pelo Administrador para
regularizacéo em até 10 (dez) Dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo
IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for
efetivamente realizado, e de uma multa equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido.

8.8.1

8.8.2

8.8.3

Penalidades.

Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas, conforme estabelecido nos respectivos Boletim de Subscricdo e
Compromisso de Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus serdo utilizadas para
compensacédo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacao de integralizacao de Cotas,
juros e multa moratorios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo
0 Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
inadimplente, inclusive para integralizar as Cotas com os recursos de tais Distribuigcbes em seu
nome. Adicionalmente, o Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias Gerais e pagamento de distribuicbes em igualdade de
condic6es com os demais Cotistas), bem como as penalidades e excussdes ora impostas pelos
respectivos Compromissos de Investimento. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais
vigorara até que as obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidacédo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Penalidades Adicionais.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento pelo Cotista, o Administrador podera, a seu
exclusivo critério (apds devida comunicacdo ao Cotista inadimplente):

® ajuizar processo de execucao contra tal Cotista para recuperar as quantias devidas,
servindo o Compromisso de Investimento assinado por ele como um instrumento de
execucao extrajudicial conforme o disposto no Cédigo de Processo Civil;

(i) notificar os outros demais Cotistas para que, dentro do prazo de 30 (trinta) dias do
recebimento de notificagdo, possam exercer seu direito de preferéncia com relacdo a
aquisicéo do saldo ndo pago pelo Cotista inadimplente; ou;

(iii) uma vez decorrido o prazo previsto na alinea (b), sem que haja qualquer interesse de
outro Cotista em exercer o direito de preferéncia com rela¢@o a aquisicado do saldo néo
pago, este saldo podera ser transferido a terceiros por meio de negocia¢des privadas.

Atraso por Motivos Operacionais.

Caso o0 atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento, sem a necessidade de aprovacao prévia em Assembleia Geral
de Cotistas.

Taxa de Ingresso.

N&o sera cobrada taxa de ingresso do Fundo.

Taxa de Saida.

Nao sera cobrada taxa de saida do Fundo.
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CAPITULO 9 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Matérias de Competéncia.

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacéo propria e de outras matérias previstas em
outras Clausulas deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacéao:

(i)

DELIBERACOES

as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apés o
término do exercicio social a que se referirem

QUORUM DE
DELIBERACAO

Maioria simples

(ii)

a alteracdo do presente Regulamento em relacdo a quaisquer
matérias além das previstas nesta Clausula

Mais que 2/3(dois tercos)
das Cotas subscritas

(iii)

a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Gestor durante
a Fase de Transi¢cdo e demais prestadores de servico do Fundo
(com excecdo do Consultor Especializado), e escolha de seu
substituto;

Mais que 2/3 (dois tercos)
das Cotas subscritas

(iv)

a destituicdo ou substituicdo do Consultor Especializado durante
a Fase de Transicdo e do Gestor apés a Fase de Transicao;

Mais que 90% (noventa
por cento) das Cotas
subscritas

v)

a fusdo, incorporacdo, Cciséo,

liquidacédo do Fundo;

transformacdo ou eventual

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas

(vi)

a emissdo e distribuicdo de novas Cotas além do Capital
Autorizado;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(Vi)

0 aumento da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Desempenho;

2/3 (dois tergos) das Cotas
subscritas

(viii)

a alteracdo no Prazo de Duracdo, do Periodo de Investimento e
do Periodo de Desinvestimento;

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

(ix)

a alteragcdo do quérum de
Assembleia Geral;

instalacdo e deliberacdo da

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

)

a instalacdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento de
conselhos e/ou comités que venham a ser criados pelo Fundo,
além do Comité de Investimentos;

Mais que 2/3 (dois tergos)
das Cotas subscritas

(xi)

o requerimento de informag¢des por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

Maioria simples
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(xii)

Mais que 50% (cinquenta
por cento) das Cotas
subscritas

a inclusdo de Encargos néo previstos deste Regulamento;

(xiii)

a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de

L . i 2/3 (dois tercos) das Cotas
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

subscritas

(xiv)

a aprovacdo dos atos que configurarem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor ou o
Consultor Especializado e entre o Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento)
das Cotas subscritas;

Maioria simples

(xv)

a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos . .

ilizad . lizacio de C 4o Artico 20 Mais que 50% (cinquenta
utilizados na integralizagao de Cotas, nos termos do Artigo 20, § por cento) das Cotas
7° da Instrucdo CVM 578,; subscritas

(xvi)

a alteracdo da classificacdo ANBIMA adotada pelo Fundo nos|Mais que 50% (cinquenta

termos deste Regulamento; por cento) das Cotas
subscritas

(xvii)

a aprovacdo de operacdes com Partes Relacionadas e aplicacao
de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais participem | Maioria simples
as Pessoas listadas no Artigo 44 da Instrugdo CVM 578;

(xviii)

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas neste
Regulamento como encargos do Fundo, bem como sobre o
aumento dos limites méaximos dos Encargos previstos neste|Maioria simples
Regulamento;

(xix)

alteracbes de termos, renuncia de direitos e transigéncias
relativamente ao Compromisso de Investimento; Maioria simples

(xx)

a dispensa da participagdo do Fundo no processo decisério da
Sociedade Investida, quando o valor contabil do referido

. . i : Maioria simples
investimento tenha sido reduzido a 0 (zero);

9.1.2

Alteracdo do Regulamento pelo Administrador.

Sem prejuizo de qualquer outra disposicdo deste Regulamento, este Regulamento podera ser
alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral sempre que tal alteracéo:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

(i) for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do
Gestor ou dos prestadores de servi¢os do Fundo, tais como alteracdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver redugdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Desempenho.
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Comunicacéo aos Cotistas.

As alteracoes referidas nas Clausulas 9.1.2(i) e 9.1.2(ii) acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Comunicacédo aos Cotistas.

A alteracao referida na Clausula 9.1.2(iii) acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Forma de Convocacdo, Local e Periodicidade.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia escrita
encaminhada pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletrénico, ou por qualquer
outro meio capaz de confirmar o recebimento da convocacéo pelo destinatario.

9.2.1

9.2.2

9.2.3

9.24

9.25

9.2.6

9.2.7

Dados da Convocagéo.

Da convocacdo, realizada por qualquer meio previsto na Clausula 9.2 deste Regulamento,
devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Prazo para Convocagéo.

A convocacédo da Assembleia Geral devera ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia da data da realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Convocacdo pelos Cotistas.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador por iniciativa propria ou mediante
solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas.

Requisitos para Convocacéo pelos Cotistas.
A convocagéo por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto na Clausula 9.2.3, deve:

® ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Disponibilizacdo de Informacgdes.

O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao
da Assembleia Geral.

Dispensa de Requisitos.

Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula 9.2, sera considerada regular a
Assembleia Geral & qual comparecerem todos os Cotistas.

Sede do Administrador.
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As Assembleias Gerais serdo realizadas, em regra, na sede do Administrador, e deveréo

ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Quodruns de Instalacao.

A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

9.3.1

Voto a Distancia.

Os Cotistas que ndo participarem da Assembleia Geral de Cotistas, mas tiverem enviado voto
por escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo considerados para fins do cdmputo dos
quéruns de instalagédo e deliberacéo previstos neste Regulamento.

Elegibilidade para Votar.

Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, os Cotistas inscritos no Registro de Cotistas
na data da convocacao, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

9.4.1

9.4.2

9.4.3

9.4.4

Cotistas Inadimplentes.
Os Caotistas Inadimplentes na data da convocacédo da Assembleia Geral ndo terdo direito a voto.
Impossibilidade de Voto.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins
de apuracdo do quérum de aprovacgao:

® 0 Administrador ou o Gestor;
(i) 0s sdcios, diretores e empregados do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
sécios, diretores e empregados;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e empregados; e
(V) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Caotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade gue concorram para a formacédo do patrimdénio do Fundo.

Nao Aplicabilidade de Vedacéo.
Nao se aplica a vedacao prevista na Clausula 9.4.2 acima quando:
® 0s Unicos Cotistas forem as Pessoas mencionadas na Clausula 9.4.2; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Informar a Assembleia Geral.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nas Clausulas 9.4.2(v) e 9.4.2(vi), sem
prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas
gue estejam nessa situacao.
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Formalizag&o das Deliberagdes.

Dos trabalhos e das deliberacdes das Assembleias Gerais sera lavrada, em livro proprio, ata assinada
pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato exigido
pelo Administrador.

9.5.1 ConsultaFormal.

O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas decisdes sejam
tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas,
desde que da consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. N&o obstante o disposto acima, qualquer processo de consulta formal dirigida
pelo Administrador devera ser comunicado ao Consultor Especializado.

9.5.2 Resposta a Consulta Formal.

A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima devera se dar no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacéo
pelos Cotistas a consulta formulada.

CAPITULO 10 - ENCARGOS DO FUNDO

Lista de Encargos.

O Fundo pagard a totalidade das despesas relativas ao seu funcionamento e administracéao.
Adicionalmente & Taxa de Administracdo e & Taxa de Desempenho, constituem encargos do Fundo,
as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pelo Administrador (“Encargos”):

® emolumentos, taxas de fiscalizacdes e comissdes pagos por operacdes e/ou ofertas do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periodicas previstas na Instrugcdo CVM 578;

(iv) correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos
Cotistas;

(v) honorarios e despesas do Auditores Independentes encarregados de Diligéncias e das
demonstra¢des contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenacdes,
penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo do
Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas funcdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo, limitado a
R$20.000,00 (vinte mil reais) por evento;
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inerentes a realizac@o de Assembleia Geral de Cotistas e de reunides de comités ou conselhos
gue venham a ser criados pelo Fundo, limitado a R$10.000,00 (dez mil reais) por ano;

com liquidacao, registro e negociacéo e custodia de operacdes com ativos;

relacionadas a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada (que ndo o Consultor Especializado), incluindo servigos de estudos
de viabilidade econbmica e financeira e Diligéncia de Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas, limitado a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por transacao;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
Valores Mobiliarios de titularidade do Fundo;

contribuicdes anuais devidas as entidades autorreguladoras ou a B3, conforme aplicavel;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
Despesas néo Previstas.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo deverdo ser submetidas a
apreciacdo da Assembleia Geral.

Manutencédo de Caixa.

O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a, no minimo,
6 (seis) meses de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor,
podendo tal periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério do Administrador,
observados os limites de enquadramento previstos na Instrucdo CVM 578.

Reembolso de Despesas de Estruturacéo.

As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela Administradora, Gestora e/ou Consultor
Especializado anteriormente & constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM seréo
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que, no agregado, tais despesas nao ultrapassem
0 montante global de R$300.000,00 (trezentos mil reais). O prazo maximo para o reembolso de
tais despesas seré de 12 (doze) meses a contar da Primeira Integralizacao.

CAPITULO 11 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Regramento Aplicavel.

Ao fim de cada exercicio social, as demonstra¢des contabeis do Fundo deveréo ser elaboradas de
acordo com as metodologias indicadas nas normas da CVM, em especial a Instru¢do CVM 579,
devendo ser objeto de auditoria por empresa especializada e independente, registrada na CVM,
contratada pelo Administrador, a seu livre critério, dentre empresas com capacidade técnica
reconhecida. Os custos dessa contratagéo serdo pagos pelo Fundo.

Exercicio Social.

O Fundo ter& exercicio social que se encerrard no Ultimo dia de abril de cada ano.
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Critérios de Contabilizacéo.

Para fins do disposto na Instrugcdo CVM 579, o Fundo se enquadra no conceito de entidade de
investimento.

11.31

11.3.2

11.3.3

Contabilizagéo.

Os Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas deverdo permanecer
contabilizados a valor justo, o qual deverd ser anualmente mensurado por ocasido da
elaboracado das demonstracdes contabeis do Fundo, exceto na hipétese prevista no Paragrafo
Quarto do Artigo 3° da Instru¢gdo CVM 579.

Valor Justo e Laudo de Avaliacéao.

A mensuracgédo do valor justo sera formalizada por meio de laudo de avaliacdo, nos termos da
Instrucdo CVM 579, com a validacéo por parte do Gestor e do Consultor Especializado.

Valor de Custo.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma Sociedade Investida ndo
seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel
a mensuracao do valor justo em bases confiaveis, devendo o Administrador divulgar, em nota
explicativa, os motivos que o levaram a concluir que o valor justo ndo é mensuravel de maneira
confiavel, apresentando conjuntamente um resumo das demonstracdes contabeis
condensadas dessas Sociedades Investidas.

CAPITULO 12 - INFORMACOES PERIODICAS

Informacdes.

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i)

(ii)

(i)

12.1.2

12.1.3

trimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos apés o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 & Instru¢do CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o0 encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem a Clausula 3.3(iv) e
Clausula 4.2(i).

Informagdes Semestrais.

A informacéo semestral de que trata a Clausula 12.1(ii) deve ser enviada & CVM com base no
exercicio social do Fundo.

Estudos e Analises sobre os Investimentos do Fundo.

O Gestor, com auxilio do Consultor Especializado, devera fornecer aos Cotistas, no minimo
uma vez por ano, atualiza¢des de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados
pelo Fundo, tal como exigido pela Clausula 4.2(vi), as quais deverdo conter uma analise
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comparativa entre as premissas consideradas quando da contratacdo do investimento e
aquelas verificadas no momento de elaboragcédo da respectiva atualizagdo, acompanhadas do
plano de acdo a ser perseguido pelo Gestor, com orientacdo e auxilio do Consultor
Especializado, com vistas a maximizar o resultado do investimento realizado pelo Fundo.

CAPITULO 13 - VEDACOES

Vedacdes.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

0
(ii)

(i)

(iv)

v)
(vi)

(Vi)
(viii)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

€) nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento,
caso em que este estara autorizado a contrair empréstimos diretamente dos organismos
de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos
do Fundo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas
Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em
Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrucéo
CVM 578;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos:
@) na aquisi¢do de bens imoveis;

(b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no Artigo 5° da
Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades
Investidas do Fundo; e

(c) na subscri¢cdo ou aquisi¢cao de acdes de sua propria emisséao;
utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

13.1.2 Apoio Financeiro de Organismos de Fomento.

O exercicio da faculdade prevista na Clausula 13.1(ii)(a) somente serd permitido apds a
obten¢&o do compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe
na realizacdo de investimentos ou na concessao de financiamentos em favor do Fundo.

13.1.3 Contratacdo de Empréstimos.
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A contratacdo de empréstimos referida na Clausula 13.1(ii))(c) s6 pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo Fundo.

Derivativos.
E vedada ao Fundo a realizac&o de operagbes com derivativos, exceto quando tais operagdes:
0] forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢&do patrimonial; ou

(ii) envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas com o
proposito de:

€)] ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicao futura na quantidade de Valores Mobiliarios; ou

(b) alienar tais Valores Mobiliarios no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Aplicacdo em Cotas de FIP.

E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participacdes que
invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Restricbes.

Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de qualquer das Sociedades
Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

® o0 Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, os membros do Comité de
Investimentos e os membros de demais conselhos ou comités que venham a ser criados
pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sdOcios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e

(i) quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que:

@ estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacgéo, coordenacdo ou garantidor da
emisséao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade
Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo

Contrapartes.

Salvo aprovagdo em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das Pessoas mencionadas na Clausula 13.1.6(i),
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
el/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, exceto os fundos de investimento de Renda
Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto, administrados ou geridos
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pelo Administrador ou empresas a ela ligadas, observadas as excecdes previstas do §2°, Artigo
44 da Instrucdo CVM 578.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DO FUNDO
Hipoteses de Liquidacéo.

O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de Duracgédo, exceto se (i) a Assembleia
Geral vier a deliberar por sua liquidacao antecipada ou (ii) nas hipéteses previstas nas Clausulas 3.4.3
e 4.3.2 deste Regulamento.

Formas de Liquidacgéo.

No caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador promovera a transferéncia do patriménio do Fundo
aos Cotistas, deduzidos os Encargos e quaisquer outras despesas do Fundo decorrentes de sua
liquidacdo, com base no correspondente valor das Cotas detidas por cada Cotista precificada na forma
deste Regulamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral que deliberar a
liquidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienacdo
destes ativos em condi¢cfes especiais.

Recebimento em Ativos.

Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo disponibilidade de
recursos, cada Cotista podera receber Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos como pagamento dos
seus direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que
deliberar pela liguidacdo do Fundo.

Condominio Civil.

Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Valores
Mobiliarios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento ao Cotista, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracéo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢éo do valor das
Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacéo existentes a época. Apds
decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o
Custodiante estar&o desobrigados em relacéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizada o Administrador a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Administrador do Condominio Civil.

O Administrador devera naotificar os Cotistas para que elejam um administrador para o condominio de
bens e direitos, conforme referido acima, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a propor¢cdo de bens e direitos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente
gualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

14.5.1 Nao Eleicdo de Administrador.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo de até 30
(trinta) dias contados do envio da notificagdo, esta funcdo serd exercida pelo Administrador.
Nenhuma responsabilidade caird ao Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio e nenhuma responsabilidade caird ao Administrador por qualquer ato praticado
pelo administrador do condominio nomeado pelo Administrador, nos moldes da Clausula
14.5.1.
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14.5.2 Custo6dia.

O Custodiante fara a custédia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos pelo prazo de
30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo aos Cotistas referida no item acima, dentro do
qgual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido
atribuida devera indicar ao Administrador e ao Custodiante a data, hora e local para que seja
feita a entrega dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacgdo dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334
do Cadigo Civil Brasileiro.

Conducédo da Liquidacéo.

A liquidacdo do Fundo serd conduzida pelo Administrador, observadas as disposicBes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

CAPITULO 15 - DISPOSICOES GERAIS
Sucessdo dos Cotistas.

Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o0 representante do espodlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Negociac&o das Cotas.

As Cotas poderao ser admitidas & negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério
do Administrador, sendo também permitidas negociac@es privadas das Cotas entre Cotistas e terceiros,
observado o disposto na Clausula 15.3 deste Regulamento.

15.2.1 Cadastro de Novos Cotistas.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme a Regulagdo Aplicavel
ao Fundo, bem como dever&o aderir aos termos e condi¢gdes do Fundo por meio da assinatura
e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, hecessarios para o0 cumprimento
da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Direito de Preferéncia.

O Cotista (“Cotista Alienante”) que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no
todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio do Administrador,
primeiramente aos demais Cotistas, observado o disposto nos incisos a seguir:

0] qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo que
para tanto o Administrador, apos receber noticia do Cotista Alienante sobre tal intencgéo,
indicara por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o pre¢o por
Cota Oferecida, as condi¢bes e prazos de pagamento e, se houver, 0 nome e qualificacdo
completa do interessado (“Condi¢des da Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacdes tera direito de preferéncia sobre o nimero de
Cotas Oferecidas proporcional a sua participacdo sobre o total das Cotas, consideradas apenas
suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista Alienante, bem como
terd direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e
(iv) abaixo;

Péagina 50 de 55



(i)

(iv)

v)

15.3.2

15.3.3

15.3.4

15.3.5

’/j Autorregulacao

/°\ ANBIMA

em um prazo nao superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no inciso
(i) anterior, os Cotistas poder&o exercer o seu direito de preferéncia mediante comunicagéo por
escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais
sobras de Cotas Oferecidas que excedam a proporcdo de sua participacdo no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacéo as quais néo se tenha exercido o direito
de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador devera comunicar este fato aos
demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas Cotas Oferecidas, por meio de carta
a ser enviada em 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o término do prazo referido no inciso (i) acima, de
forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras de Cotas Oferecidas mediante
0 pagamento do preco respectivo; e

somente apos esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e transferir
as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de preferéncia, desde que:

€) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condic6es da Oferta, no periodo
subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de 5 (cinco) Dias
Uteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) 0 novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) o novo Caotista preencha e cumpra as condi¢cdes estabelecidas na Clausula 15.2.1 deste
Regulamento.

Transferéncias Permitidas.

O direito de preferéncia descrito na Clausula 15.3 deste Regulamento ndo se aplica as
hip6teses de transferéncias decorrentes de:

® reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente:

@ as Cotas, ou o0 novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos
mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2°
(segundo) grau dos beneficiérios finais do referido Cotista; e

(b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer
titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas; e

(i) cessdo, alienagdo e/ou transferéncia de Cotas detidas pelo Consultor Especializado (ou
seu grupo econbmico, incluindo Controladores), suas afiliadas efou Partes
Relacionadas a empregados, sdcios, representantes do Consultor Especializado (ou
seu grupo econdmico), de suas afiliadas e/ou de suas Partes Relacionadas.

Qualquer Caotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas mediante aprovacgéo de todos os demais Cotistas.

Caso um Cotista Alienante pretenda alienar suas Cotas a outros Cotistas e/ou a terceiros antes
da integralizagdo total das Cotas objeto da operacédo de alienacéo, tal operacdo somente sera
vélida se o comprador assumir integralmente as obrigagbes previstas no respectivo
Compromisso de Investimento em nome do Cotista Alienante.

Sigilo e Confidencialidade.
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Os Cotistas deverdo manter as informagbes relativas ao Fundo sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:

() com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e do Gestor; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
gue, nesta hipotese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de
tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informag&o.

Conflito de Interesses.

No momento da constituicdo do Fundo ndo foram identificadas situagcbes que pudessem ser
caracterizadas como Conflito de Interesses.

Arbitragem e Foro.

O Administrador, o Gestor, o0 Fundo, o Consultor Especializado, os membros do Comité de
Investimentos e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada
em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento ou a constituicdo, operacao, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possa ser solucionada amigavelmente pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos apés
a notificacdo das outras partes por qualquer parte envolvida na controvérsia (“Arbitragem”).

15.5.1 Tribunal Arbitral.

O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear um
arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o terceiro
arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois &rbitros acima mencionados (“Tribunal
Arbitral”). O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida deverd ser nomeado na comunicacao de
aceitacdo da arbitragem; e o terceiro arbitro deverd ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias
corridos contados da aceitacé@o do arbitro da parte requerida. N&o seré permitida a instauragcéo
de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos
antagbnicos entre si. Sera, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou
juridica, em um dos polos.

15.5.2 Sede da Arbitragem.

A sede da Arbitragem serd a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e obedecera as
normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes
a época da solucao do litigio.

15.5.3 Confidencialidade da Arbitragem.
A Arbitragem sera sigilosa.
15.5.4 Idioma e Regéncia.

O idioma da arbitragem ser& o portugués, e o mérito do litigio sera resolvido exclusivamente de
acordo com a lei brasileira.

15.5.5 Custos e Despesas da Arbitragem.

Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorarios,
custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes 0s honorarios, custas e
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despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso
haja mais de uma parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorérios, custas e
despesas alocadas ao referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

15.5.6 Ordem, Decisé@o e Sentencga Arbitral.

Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo
titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes, bem como 0s seus sucessores, a
cumprir o determinado na deciséo arbitral, independentemente de execuc¢éo judicial.

15.5.7 Medidas Cautelares.

Em face da presente Clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida:

® ao Tribunal Arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacdo do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao poder judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado),
no foro eleito na Clausula 15.5.8 abaixo.

15.5.8 Foro.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, a operacdo, a gestdo e ao funcionamento do Fundo, ndo
possa, por qualquer razdo, ser dirimida pela via arbitral, nos termos desta Clausula, fica eleito
o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou as
questbes decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas
cautelares mencionadas na Clausula 15.5.7.

Indenizacao.

Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cddigo Civil Brasileiro, o Fundo indenizara e
mantera indene o Consultor Especializado, o Gestor, o0 Administrador e suas respectivas Partes
Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisfes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela
Parte Indenizével, contanto que: (i) essas reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades
do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades Investidas; (ii) as perdas
e danos ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia ou
fraude pela Parte Indenizével; ou (b) da violacéo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos
pela CVM ou deste Regulamento.

15.6.1 Apdlice de Seguro.

Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo
0s pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a
indeniza¢@o mencionada no caput.
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15.7 Regéncia.

Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil.

* k%
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ANEXO A
Suplemento da Primeira Emisséo

(Os termos utilizados neste suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais).

QUANTIDADE DE CLASSES Classe Unica

QUANTIDADE TOTAL DE COTAS 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas.

PRECO DE EMISSAO (POR COTA) R$1.000 (mil reais).

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS 0] Regime: oferta publica com esforcos

restritivos de distribuicdo, nos termos da Instrucao
CVM 476 e Art. 100, Paragrafo unico da Resolucdo
160, conforme alterada;

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais,
nos termos da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada; e

(iii) Distribuidor: TMF Brasil Servicos de
Administracdo de Fundos Ltda., sociedade com
sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, 22° andar,
Pinheiros, Cidade de Sado Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 18.313.996/0001-50.

SUBSCRICAO DAS COTAS As Cotas da Primeira Emissao deverdo ser
totalmente subscritas até a data de encerramento
da respectiva Primeira Emissao.

A subscricdo ou aquisicdo das Cotas objeto da
Primeira Emissdo deve ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da
data de divulgacdo do anuncio de inicio de

distribuicao.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS 10 Dias Uteis, nos termos de cada Chamada de
Capital.

PRECO DE INTEGRALIZAGAO Seré correspondente ao preco unitario de emissao

de Cotas, R$1.000,00 (mil reais).

* % %
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